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A. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace badang jednostke

NAVI GROUP S.A. z siedzibag we Wroctawiu, Rynek 60, zostala utworzona na czas nieokreslony w
dniu 28 pazdziernika 2010 roku, aktem notarialnym Rep. A Nr 16271/2010. Ostatnia zmiana statutu
miala miejsce w dniu 26 stycznia 2011 roku aktem notarialnym Rep. A nr 1994/2011.
W dniu 26 listopada 2010 roku Spétka zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000371686 prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Badana Spétka posiada numer:

— statystyczny REGON - 021383140
— NIP nadany przez Urzad Skarbowy Wroclaw - Fabryczna - 894-30-12-618.

Na dzieni bilansowy Navi Group S.A. jest jednostka dominujaca wobec:

- Kancelaria Prawna NAVI LEX Kinga Broniska i Wspélnicy Sp. komandytowa
- NAVI Services Sp. z o.0.,

- NAVI Finance Sp. z 0.0.,

- NAVI Finance Investment Sp. z o.0.,

- NAVI Asset Management Sp. z o.0.

Wysokosc kapitalu podstawowego na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosi 100.000,00 ztotych i dzieli
sie na 1.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda.
Struktura akcjonariuszy na dzieni bilansowy oraz na dzieri zakoniczenia badania jest nastepujaca:

e Pan Marek Jakubczyk - 360.000 akcji o wartosci 36.000 zi,

e Pan Kazimierz Mazur - 320.000 akcji o wartosci 32.000 z,

e Pan Barttomiej Sobolewski - 320.000 akcji o wartosci 32.000 zt.
W badanym okresie oraz do dnia zakoniczenia badania nie nastapitly zmiany w sktadzie akcjonariuszy
Spotki.
Kapitat wlasny Spoétki na dzien bilansowy jest dodatni wynosi 564 242,03 ztotych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest:

e pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczeri i funduszéw emerytalnych,

e pozostale posrednictwo pieniezne,

e dzialalnosé s$wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

e pozostale formy udzielania kredytéw.

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku, bedacy dniem koriczacym rok obrotowy, sklad Zarzadu Spéiki byt
nastepujacy:

e Pan Bartlomiej Mateusz Sobolewski - Prezes Zarzadu,
e Pan Mateusz Mazur - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia zakorniczenia badania nie nastapity zmiany w skladzie Zarzadu.
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Spétka posiada Rade Nadzorczg, ktdrej sktad na dzieri 31 grudnia 2011 roku byl nastepujacy:

e Pan Tomasz Sobczyk,
e Pan Marek Jakubczyk,
e Pan Marcin Wower.

W badanym okresie nastapila zmiana w skladzie Rady Nadzorczej. 28 stycznia 2011 roku odwotano z
funkgji cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Nietubycia i Pana Rafata Szczerbiniskiego powotano
Pana Marka Jakubczyka i Pana Marcina Wowera.

Przecietne roczne zatrudnienie wyniosto w 2011 roku 1 osobe.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Zbadany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2011 roku wykazuje po stronie aktywéw
i pasywow kwote 10.725.610,25 ztotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakoniczony w dniu
31 grudnia 2011 roku wykazuje zysk netto w wysokosci 464.242,03 zlotych, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 539.242,03 zlotych, a rachunek
przeplywéw pienieznych wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 251.901,61
ztotych.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Badany okres stanowi pierwszy rok dziatalnosci Spotki.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania
finansowego

Uchwatla Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NAVI GROUP S.A. z dnia 21 marca 2012 roku na
Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2011 zostata wybrana firma Global Audit Partner Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Zurawiej
45, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 3106, w imieniu ktorej
badanie przeprowadzit Kluczowy Biegly Rewident Zbigniew Boczkowski, wpisany do rejestru i na
liste bieglych rewidentéw wykonujacych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10409.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 7 lutego 2012 roku.
Badanie przeprowadzono w siedzibie Spé6iki, w okresie od marca do kwietnia 2012 roku.

Global Audit Partner Sp. z o0.0. jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni
od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegltych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 r. nr 77, poz.649).

5. Oswiadczenia jednostki i dostepno$é danych

Zarzad Spolki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzant warunkowych istniejgcych na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz nie zaistnieniu do dnia
ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
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B. OCENA SYTUAC]I MAJATKOWO-FINANSOWE]

1. Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Spotke
w tys. zlotych

Rachunek zyskow i strat 31.12.2011 | 3.11.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarédw i materialéw 665 3
Wynik na sprzedazy (507) -
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (505) -
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 26 -
Wynik netto 464 -
Bilans 31.12.2011 3.11.2010
Aktywa trwale 3.131 -
Inwestycje dtugoterminowe 2.208 -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 670 )
Aktywa obrotowe z tego: 7.595 25
Naleznoéci krétkoterminowe 328 -
Inwestycje krétkoterminowe 7.023 25
Krétkoterminowe aktywa finansowe 243 -
Kapital wiasny 564 25
Rezerwy na zobowigzania 215 -
Zobowiazania dlugoterminowe 6.164 -
Zobowigzania krétkoterminowe 3.726 -

56 -

Rozliczenia miedzyokresowe
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2. Wskazniki efektywno$ci dzialania

2011

Naleznoéci z tytutu dostaw
Cyklrotacji naleznosci= - — — - - - — — — — — — — — — — — — — *365 159 dni

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Cyklrotacji zobowigzan = - - — - - — - — — — — — — — — — — — * 365 43 dni

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw

3. Wskaznik plynnosci
2011 Wielkosci
optymalne
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnoéci= - - — - - — — — — — — — — — 2,0 >1,5
Zobowiagzania krétkoterminowe
4. Wskazniki rentownosci
2011
Zysk (strata) netto
Rentownos¢ aktywow ogétem = — — — — — — — — — — — — *100% 4,3%
Aktywa ogdtem
Zysk (strata) operacyjny
Rentownos¢ aktywéw operacyjna= — — — — — — — — — — — — *100% 4,7)%
Aktywa ogdtem
Zysk (strata) netto
Rentownos¢ kapitalu = - - — — - — — — — — — — *100% 82,3%
Kapital wiasny ogétem

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego na dzierr 31 grudnia 2011 roku,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieni sporzadzenia niniejszego raportu i
opinii, nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciagu
12-tu miesiecy od daty, na ktéra zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Podstawy prawne wykorzystane przy badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn.
zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009
roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spétek Handlowych,

d) krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w
Polsce.

2. Prawidlowos¢ i rzetelnosé ksiag rachunkowych

Rachunkowos$¢ jednostki prowadzona jest w siedzibie Spétki zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci. Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa, stosowane
w spos6b jednolity z zachowaniem zasady ciaglodci. Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w
art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlaja przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sa przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 41 5 Ustawy.

Jednostka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwodcia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Spos6b przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdan
finansowych spelnia wymogi art. 71 Ustawy.

3. Elementy sprawozdania finansowego
3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spelnia wymagania wynikajace z zalacznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci, w tym miedzy innymi wskazuje, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlodci oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
przez nia dziatalnosci.
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3.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywoéw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej
zintegrowang czes¢.

3.21 Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosza 2.208 tys. zlotych i dotycza
udzielonych pozyczek w kwocie 2.058 tys. zlotych oraz udzialéw w kwocie 150 tys. ztotych.

3.2.2 Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe wynosza na dzien bilansowy 328 tys. zlotych i dotycza gléwnie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 290 tys. zlotych.

Naleznosci krétkoterminowe zostaly w istotnym aspekcie prawidlowo wycenione i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

3.2.3 Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe wynosza na dzien bilansowy 7.023 tys. zlotych i dotycza gléwnie
udzielonych pozyczek w kwocie 3.232 tys. zlotych oraz innych §rodkéw pienieznych w kwocie 3. 568
tys. ztotych.

3.24 Kapitaly
Kapitaly wlasne zostaly prawidlowo ujete, wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Warto$¢ kapitatu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
jest zgodna z warto$cig wniesiong przez akcjonariuszy i wynosi 100 tys. ztotych.

3.25 Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe wynoszg na dzien bilansowy 6.164 tys. zlotych i dotycza dtuznych
papieréw wartosciowych.

Zobowigzania dlugoterminowe zostaly w istotnym aspekcie prawidlowo wycenione i
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
3.2.6 Zobowiazania kréotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe wynosza na dzien bilansowy 3.726 tys. zlotych i dotycza giéwnie
dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 2.934 tys. ztotych oraz zobowigzan wekslowych.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wynosza na dzien bilansowy 77 tys. zlotych i zostaly
wycenione w kwocie wymaganej zaplaty.

Zobowigzania krotkoterminowe zostaly w istotnym aspekcie prawidlowo wycenione i
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
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3.3. Informacje o wybranych pozycjach ksztaltujacych wynik dziatalnosci
gospodarczej

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spoélika ujeta kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych
aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostala
prawidlowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

3.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego w zalaczniku
Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sa zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

3.5. Rachunek przeplywé6w pienieznych

Rachunek przeplywoéw pienieznych sporzadzono prawidlowo, we wszystkich istotnych aspektach,
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zalacznik Nr 1 do ustawy
o rachunkowosci - metoda posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

3.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czeé¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spélke, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

3.7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnosci Spétki za badany rok obrotowy, w czesci
dotyczacej danych finansowych zawartych w ksiegach rachunkowych, sa zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie odpowiada
wymogom ustawy o Rachunkowosci.

3.8. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

Nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa, a takze statutu Spoiki.
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D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Global Audit Partner Sp. z o0.0. nie sporzadzata w 2011 roku raportéw czastkowych dla Spoétki
Navi Group S.A., natomiast umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera
dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda wyrywkowa -
dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwiazku z tym
moga wystapi¢ rbéznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda pelna a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego
rewidenta.

4. Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe Spotki za 2011 rok.

Zbigniew BOCZKOWSKI Janusz PROCNER
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident nr 10104
Nr 10409 Cztonek Zarzadu

Przeprowadzajacy badanie w imieniu
Global Audit Partner Sp. z 0.0. Nr 3106
Warszawa, ul. Zurawia 45

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2012 roku
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Sprawozdanie finansowe Spoétki za 2011 rok
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