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Szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy KGL za I-1ll Q 2020 r.

Zarzad spotki Korporacja KGL S.A. z siedzibg w Mosciskach (dalej ,,Emitent”, ,,Spétka”) przedstawia szacunkowe wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Grupy KGL za trzy kwartaty 2020 r.

I-111 Q 2020 I-111 Q 2019 I-1l1 Q 2018
Przychody ze sprzedazy, w tym 281 406 303 295 285913
dynamika 0,93 1,06
pro Przychody z segmentu produkcji
(produkcja opakowari dla sektora spozywczego) 167 093 162 186 132750
e dynamika 1,03 1,22
Przychody z segmentu dystrybucji
—,‘ (dystrybucja granulatu tworzyw sztucznych) 114313 141109 153164

) dynamika 0,81 0,92

W wyniku potgczenia Spétki dominujqcej z trzema spétkami zaleznymi, ktdre zostato zarejestrowane w KRS w dniu 31 grudnia 2019 r., ponad 99%
przychodoéw Grupy KGL realizuje samodzielnie Emitent. Obecnie w sktad Grupy Kapitatowej obok Emitenta wchodzi jedna spétka zalezna: FFK Moulds
Sp. z.0.0.. z siedzibq w Niepruszewie, ktora zajmuje sie wytqcznie produkcjg narzedzi wspierajgcych produkcje (w tym form do termoformowania). W
dniu 14 paZdziernika 2020 r. NWZ Spétki podjeto uchwate w sprawie potqczenia Emitenta z FFK Moulds Sp. z o.o., ktdre zostanie przeprowadzone
zgodnie z Planem Potqczenia przekazanym do publicznej wiadomosci w raporcie ESPI nr 31/2020.

Dziatalnos¢ spatki Korporacja KGL S.A.

Korporacja KGL S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku tworzyw sztucznych w obszarze (1) produkcji

KG L opakowan dla sektora spozywczego z tworzyw sztucznych oraz (2) dystrybucji granulatéow tworzyw

sztucznych. Ponadto Spoétka produkuje narzedzia do termoformowania (tj. formy). Emitent skupia

sie na produkcji opakowan do produktéw spozywczych, ktére wykorzystywane sg przede wszystkim

w branzy FMCG. Spétka jest dostawca opakowan do wielu globalnych koncernéw (Mondelez, Danish Crown — wtasciciel marki

Sokotéw, Hilton, Animex, Indykpol i inne). Opakowania produkowane s3 metodg termoformowania, w ktérej surowcem

bazowym jest folia (Spotka posiada zdolnos$¢ do wykorzystywania surowca pochodzacego z recyklingu). Jednoczesnie Emitent
jest jednym z wiodgcych dystrybutoréow tworzyw sztucznych w Polsce dostarczajac granulat do matych i srednich firm.

Komentarz do szacunkowych przychodéow

Przychody ze sprzedazy Grupy KGL
wg. segmentéw biznesowych Wedtug wstepnych szacunkowych ustalen po trzech kwartatach

(dane w tys. zt oraz struktura) 2020r. Grupa KGL wypracowata tacznie ok. 281,4 min zt
przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej. Przychody Grupy KGL w
analizowanym okresie byty jednak o ok. 7% nizsze niz w

53,5% analogicznym okresie w 2019 r.
162 186

Zarzad Spotki zwraca uwage na fakt, ze analogicznie jak w
poprzednich kwartatach w 2020r. — obnizenie wartosci
zrealizowanych przychodéw zostato odnotowane wytgcznie w

46,4%
132 750

zakresie dziatalno$¢ dystrybucyjnej, natomiast w segmencie
dziatalnosci produkcyjnej odnotowano wzrost przychodéw (+3
%) w stosunku do I-11l Q 2019 r.

W czasie Pandemii odbiorcy granulatu podejmujg ostroine
decyzje

Ograniczenie wielkosci przychoddw w segmencie dystrybucji byto
wynikiem gtéwnie spadku cen bazowych surowcéw oraz spadku

konsumpcji w przemysle przetwdrcodw tworzyw sztucznych, ktore
przetozyto sie na zmniejszenie popytu. Spétka w tym segmencie
m Produkcja ® Dystrybucja nie odnotowata utraty rynku ani spadku liczby klientéw.

Powszechnie praktykowane jest, ze kupujgcy zamawiajg mniejsze

partie ze wzgledu na znaczna niepewnosé rynku. Wielu kontrahentéw Emitenta przetwarza i dostarcza surowiec dla sektoréow
dotknietych (lub mogacych by¢ dotknietymi) negatywnymi skutkami panujacej pandemii. Wielu producentéw stosujgcych
granulat z tworzyw sztucznych nie zdazyta odbudowaé swojej produkcji w okresie letnim, w ktéorym negatywne efekty
pandemii ulegty chwilowemu ostabieniu. Nie ma jednak pewnosci, ze w ostatnim kwartale roku konsumpcja tworzyw
sztucznych w przemysle bedzie sie odbudowywata szczegdlnie, ze gospodarka doswiadcza drugiej fali pandemii COVID.

I-l1Q 2018 I-11Q 2019 I-111Q 2020
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Oczekujemy jednak, ze 2021 r. istnieje mozliwos$¢ powrotu przychoddw ze sprzedazy co najmniej do wielkosci sprzed wybuchu
pandemii. Na biezgco monitorujemy rynek dystrybucji tworzyw sztucznych i dostrzegamy obszary o wyzszym potencjale
wzrostu. W tym zakresie zamierzamy odpowiednio dostosowac strategie dziatania na kolejne lata.

Dziatalnos$¢ produkcyjna rosnie mimo pandemii

W segmencie produkcji opakowan Grupa KGL odnotowata wzrost wartosci przychodéw (osiggajac po trzech kwartatach
2020 r. - 167,1 min zt, co stanowi wzrost o ok. 3% w stosunku do I-11l Q2019 r.). Co wiecej segment ten stat sie wiodgcym
segmentem w strukturze przychodéw KGL (z segmencie produkcji Grupa generuje juz ponad 59% swoich przychoddw).

Produkcja opakowan w Polsce
[papier, tworzywa, szkto, metale]
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Duzy popyt na tworzywa sztuczne wynika z braku

realnych alternatyw dla tego surowca

Majg wszechstronne zastosowanie i atrakcyjne
cechy

Najskuteczniej chronig produkty i zapobiegaja
marnotrawstwu produktéw zywnosciowych;
S3 najbardziej efektywne w logistyce i
transporcie (elastyczne, lekkie);

S bardzo wytrzymate przy matej masie;
Zapewniajg konsumentom znaczng wygode,
tatwosc¢ korzystania i mozliwos¢ wykrycia
manipulacji.

Podejmowano préby zastosowania alternatyw
—ale nie sg one skuteczne

Wozrostowi dziatalnosci produkcyjnej Spotki sprzyja utrzymujgca
sie koniunktura w przemysle opakowan (w szczegdlnosci w
sektorze zywnosci, w ktérym dominujaca pozycje od wielu lat
zajmuja opakowania z tworzyw sztucznych). Rynek opakowan jest
najwiekszym odbiorcg tworzyw sztucznych w Polsce. Sektor ten
konsumuje ok. 1/3 wyprodukowanych polimeréw ($rednia dla UE
to ok. 40%).

Rosnaca intensywno$¢ wykorzystania opakowan w konsumpcji,
wigze sie mocno ze zmianami struktury gospodarki i stylu zycia.
Zmiany dotycza tez zachowania i preferencji konsumentéw. Ze
wzgledu na rosngcg aktywnos$¢ zawodowg, ludzie majg mniej czasu
na przygotowanie positkdw w domu i kupuja czesciej dania gotowe
lub przygotowane do spozycia po niewielkiej obrébce (off-the-
shelf). Z tego powodu rosnie popyt na mniejsze porcje, a wiec
réwniez popyt na opakowania. Jest to element szerszego trendu
convenience, zwigzanego z rosngcym zapotrzebowaniem na
wygode zakupdw. Wieksza aktywnosé zawodowa, wiekszy odsetek
jednoosobowych gospodarstw domowych, zmieniajacy sie model
zycia rodziny, rosngce dochody i popyt na dania gotowe — to silne
trendy spoteczne, ktére majg pozytywny wptyw na popyt na
opakowania. Coraz wiecej towardéw sprzedawanych jest w
paczkach, ktdre sg tatwe do chwycenia, umieszczenia w koszyku, a
pdzniej utozenia w lodéwce. Na znaczeniu beda zyskiwaé
technologie materiatowe pozwalajace na dtuzsze przechowywanie
produktdw. Dodatkowo handel internetowy nieuchronnie
zwieksza popyt na opakowania w relacji do tradycyjnych kanatéw
sprzedazy.

Innym istotnym czynnikiem, ktéry bezposrednio wptynat na wzrost
sprzedazy Spotki w obszarze produkcji jest ogdlny wzrostu
eksportu wytwarzanych w Polsce produktow (szczegdlnie wyrobdow
spozywczych w tym miesa), ktéry zbilansowat odnotowane spadki
konsumpcji na rynku krajowym (powodowane przez Covid-19).

KGL obstuguje kontrahentéw dziatajacych w duzej skali

Emitent jest dostawca opakowan gtéwnie do globalnych
koncernéw produkujacych zywnos¢ takich jak: Mondelez, E.Wedel
(Grupa Lotte), Hilton Food, Lorenz Bahlsen, Animex i Danish Crown
(wtasciciela marki Sokotow). Dla niektérych z nich Spoétka jest
jednym z gtéwnych dostawcéw opakowan. Z koncernem Danish
Crown, ktéry jest jednym z najwiekszych producentéw
wieprzowiny na $wiecie, Emitent zawart umowe na podstawie,
ktérej bedzie gtéwnym dostawcg opakowan dla jego zaktadow
produkcyjnych zlokalizowanych na terenie Polski.

Wspotpraca Emitenta z miedzynarodowymi koncernami wpisuje
sie w 0gdlng tendencje do lokowania produkcji opakowan przez

globalnych producentéw zywnosci w Europie Srodowo-Wschodniej. Zarzad przewiduje, iz trend ten bedzie ulegat
dynamicznemu nasilaniu, a Emitent bedzie jednym z jego beneficjentéw.
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Zarzad Spoétki ktadzie duzy nacisk na rozwéj produkcji — wchodzimy w nowe segmenty rynku opakowan dla zywnosci

Spotka podjeta decyzje o rozwoju swojej dziatalnosci takze w nowych segmentach rynku opakowan dla przemystu
spozywczego. Jednym z takich segmentow jest rynek mleczarski. Opakowania dla produktéw mleczarskich stanowig jeden z
najwiekszych segmentéw rynku opakowan przemystu spozywczego. Zdaniem Zarzadu Emitenta segment ten jest bardzo
atrakcyjnym kierunkiem dalszego rozwoju Spétki.

Spotka podjeta juz szereg dziatan prowadzacych do rozpoczecia aktywnosci biznesowej Spétki w obszarze produkcji opakowan
dla segmentu mleczarskiego:

e W 2019 r. Emitent uruchomit dwie linie do
termoformowania dostosowane do produkcji opakowan llos¢ produkowanych przez KGL: folii
dedykowanych produktom mleczarskim. Urzgdzenia sg oraz opakowar rocznie
dedykowane do produkcji kubkéw (w tym takze dla (folia: w tonach, opakowania: mid szt.)

produktoéw mleczarskich takich jak jogurty, serki, etc.). 1,55
e W roku 2018 Emitent uzyskat dofinansowanie ze O

Srodkéw unijnych w wysokosci ponad 8 min zt na projekt 1,25 ,'/

,Opakowania dla sektora przemystu mleczarskiego na 1,15 1,11 s G50

bazie recyklatow poliestréw”. W ramach projektu Spétka

opracowuje technologie przemystowego wykorzystania 0,91

opakowan wyprodukowanych w 100% z recyklatow
(ptatka po butelkach PET) w branzy mleczarskiej.
e W dniu 13 lipca 2020 r. Emitent zawart ze spotka 24 065

,Szymanowicz i Spotka” Spdtka Jawna  Elzbieta .
Szymanowicz (,Sprzedajacy”) ,Przedwstepng umowe

sprzedazy” (,Umowa Przedwstepna”), na mocy ktorej jej 14 307

strony zobowigzujg sie zawrzeé¢ w terminie do dnia 31

pazdziernika 2020 r. umowe sprzedazy (,Umowa

Przyrzeczona”)  okreslonych  sktadnikéw  majatku

stanowigcych Zorganizowang Czes$¢ Przedsiebiorstwa 2016 2017 2018 2019 O:’_eime
. S, . . jako
(d?ﬂ?] ,,Zefk.iad Pl"odukcyjny ) znajdujaca sie w 2dolnosc)
miejscowosci Czosnow. s |lo$c produkowanej folii (ton)
Potencjalne korzyici z nabycia zaktadu produkcyjnego —0— Liczba wyprodukowanych opakowari (mld szt.)

wyspecjalizowanego w dziedzinie opakowan dla mleczarstwa

W Zaktadzie Produkcyjnym, bedgcym przedmiotem zakupu, prowadzona jest produkcja foli oraz opakowan z tworzyw
sztucznych. W sktad Zaktadu Produkcyjnego wchodzi nieruchomos¢ lezagca w miejscowosci Czosndéw (woj. Mazowieckie) i
zlokalizowane na niej budynki tj.: (i) budynek administracyjno — biurowy, (ii) hala magazynowo — biurowa (iii) hala produkcyjna
wraz z zainstalowanymi tam 2 liniami do produkcji folii PET oraz opakowan dedykowanych segmentowi migesnemu,
mleczarskiemu i HORECA (takich jak: tacki MAP, butelki, nakretki, kubki i wiaderka), a takze silos na surowce oraz inne obiekty.
W ramach przejmowanych aktywow infrastruktura Grupy KGL wzbogacita sie o dodatkowe 10 tys. m2 powierzchni hal i
magazynow, 2 linie do ekstruzji folii, 1 linie do termoformowania, 1 linie do rozdmuchu oraz 7 wtryskarek.

Pozyskane aktywa umozliwityby poszerzenie portfolio Spotki, dzieki czemu oferta Emitenta stataby sie bardziej kompleksowa
i konkurencyjna (takze dla obstugiwanych juz kontrahentéw).

Zamiar zakupu opisanych aktywow wpisuje sie w realizacje strategii rozwoju Emitenta, realizowanej konsekwentnie od 2016
r., ktérej jednym z podstawowych zatozen jest zwiekszanie pozycji konkurencyjnej w segmencie produkcji opakowan dla
szerokorozumianego przemystu spozywczego. W wyniku realizacji tej strategii od 2019 r. produkcja jest dominujgcym
segmentem dziatalnosci Emitenta. Przejecie infrastruktury umocni zdolnosci produkcyjne Emitenta (w tym w segmencie
miesnym), a takze (co istotniejsze) wzbogaci kompetencje w nowych obszarach rynku (opakowania dla segmentu
mleczarskiego). Wraz z nabywanymi rzeczowymi aktywami trwatymi Emitent pozyska szeroki know-how, wiedze fachowa z
zakresu produkcji opakowan dla przemystu mleczarskiego, a takze tajemnice przedsiebiorstwa, informacje i dane biznesowe
oraz szerokie doswiadczenia zatrudnionej tam kadry pracowniczej.



