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List Zarzadu
Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu podsumowanie dziatalnosci Grupy PCC EXOL po
trzech kwartatach 2016 roku. Byt to dla nas udany okres, co najlepiej oddajg prezentowane
dane finansowe.

Grupa osiggneta bardzo dobre wyniki finansowe. Zysk EBITDA wzrdst o ponad 22% wobec
analogicznego okresu roku ubiegtego, osiggajac po trzech kwartatach 2016 roku poziom 35,2
min z. Zysk netto wzrést o 61%, w poréwnaniu do trzech kwartatéw zesztego roku i osiggnat
poziom 16,9 min zt. Przychody ze sprzedazy wyniosty 404,6 min zt, odnotowujgc wzrost
wartosciowy o ponad 16 min z.

Wyzszy poziom zysku netto wynikat przede wszystkim ze wzrostu marzy na sprzedazy do
poziomu 16,8% (tj. 0 1,9 p.p. 1-3Q/1-3Q) oraz z polepszenia wyniku na dziatalnosci finansowej
0 1 min zt w stosunku do roku ubiegtego (tj. 0 12,5%).

Wptyneto to na poprawe wskaznikow rentownosci. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
wzrosta 0 3,8 p.p. (1-3Q/1-3Q) do poziomu 8,5%, natomiast rentownos¢ aktywow (ROA)
poprawita sie 0 1,8 p.p. (1-3Q/1-3Q), osiggajgc poziom 3,9%.

Warto podkresli¢, ze wypracowane wyniki sg w duzej czesci efektem stale realizowanych
przez Grupe projektéw rozwojowych. Wprowadzamy innowacyjne produkty, w tym rowniez
produkty o jakosci farmaceutycznej, oczekiwanej przez najbardziej wymagajgcych odbiorcow
branzy kosmetycznej. Réwnolegle, kontynuujgc przyjetg strategie rozwoju wysokomarzowych
produktow specjalistycznych, stale zwiekszamy ich udziat w catkowitej sprzedazy i realizujemy
wyzsze marze. A dzieki produktom dopasowanym do potrzeb klienta, nawigzujemy trwate
relacje z odbiorcami. Jednoczesnie osiggamy takze wyzszg rentownos¢ produktow
masowych, ktére nadal stanowig istotny udziat w sprzedazy, zaréwno ilosciowo, jak
i wartosciowo. To wszystko przektada sie na osiggane rezultaty.

W celu dalszego zwigkszania wolumenow sprzedazy dotychczasowych oraz nowych serii
specjalistycznych produktoéw, rozpoczelismy rozbudowe instalacji. Inwestycja pozwoli na
wytwarzanie nowoczesnych produktéw, stosowanych w przemysle na przyktad do redukcji
piany w procesach produkcji papieru, cukru czy tez w gorzelniach. W planach mamy takze
budowe instalacji do produkcji wyjgtkowo delikatnych skfadnikow uzywanych w kosmetykach
i Srodkach higieny osobiste;j.

Pozytywne efekty daje nam réwniez systematyczne inwestowanie w zaplecze techniczne
dziatlu badawczo-rozwojowego i ciggte doskonalenie technologii produkcji. Stale tez
poszukujemy nowych zastosowan dla produktow znajdujgcych sie w regularnej ofercie.
W relacji z rynkiem stawiamy na indywidualne podejscie. Nasz dziat rozwoju $cidle
i bezposrednio wspotpracuje z klientem, i tak modyfikuje nasze produkty, aby idealnie spetniaty
oczekiwania oraz potrzeby odbiorcow.

W obszarze sprzedazy to klient jest dla nas priorytetem. Dlatego tez przy wsparciu dotacji
z Narodowego Centrum Badah i Rozwoju w kwocie 2,5 min zt, rozpoczeliSmy projekt badan
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nad rozwojem innowacyjnych produktow o kluczowych dla naszych klientéw wtasciwosciach
aplikacyjnych. Cechy tych produktéw bedg miaty wptyw na polepszenie krycia, potysku oraz
odpornosci na szorowanie farb i lakieréw, oferowanych przez naszych odbiorcow.

Naszg ambicjg jest rowniez budowanie pozycji PCC EXOL jako emitenta obligacji, ktory
cyklicznie oferuje papiery dtuzne na warunkach atrakcyjnych dla inwestorow indywidualnych.
Spétka w drugim i trzecim kwartale br. przeprowadzita z sukcesem emisje obligaciji,
z atrakcyjng wysokoscig oprocentowania na tgczng kwote 45 min zt. Chcemy w ten sposéb
dywersyfikowac¢ i rownowazy¢ strukture finansowania Spétki, dgzgc do optymalnego poziomu
zaangazowania kapitatu zewnetrznego z kilku niezaleznych zrodet.

Kolejny, pomysiny dla Grupy PCC EXOL okres nie miatby miejsca, gdyby nie wytezona praca
i zaangazowanie naszych pracownikéw. Jednoczesnie dziekujemy naszym akcjonariuszom,
obligatariuszom i partnerom biznesowym za dotychczasowg wspotprace oraz okazane
wsparcie i zaufanie.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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l.  Wyniki Grupy Kapitalowej PCC EXOL

Zysk netto EBITDA
[w min zi] [w min zi]
35,2
16,9
28,8
105 21,7
35
1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016 1-3Q 2014 1-3Q 2015  1-3Q 2016
Przychody i marza na Przychody ze sprzedazy wg obszaréw
sprzedazy geograficznych
min zt 16,8% %
400 - 14,9% m Polska
11,99 | - 15,0% X
300 | /0/ m Europa Zachodnia
- 10,0% Bliski Wschod i
200 4 1390,0 388,5 Afryka (w tym Turcja)
L 0, Europa Srodkowo-
100 - 5.0% Wschodnia
Ameryka Pétnocna i
0 0,0% Reszta $wiata

1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016

C—1Przychody
e Marza na sprzedazy [%]

ROA [%] ROE [%]
3,9 4,7
2,1 1,5
0,6 ,_|
1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016 1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016
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Spotka PCC EXOL uzyskata kolejne
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej w  obrebie = Walbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej w zwigzku
zrealizacjg inwestycji. Spoétka rozpoczeta
rozbudowe Wytworni Etoksylacji I. W ramach
inwestycji powstanie instalacja do produkcji
specjalistycznych surfaktantéw dedykowanych
branzom przemystowym takim jak: obrdébka
metalu, produkcja i obrébka papieru, chemia
gospodarcza, mycie i czyszczenie
przemystowe, przemyst spozywczy, przemyst
tekstylny. Powstanie réwniez instalacja do
produkcji specjalistycznych, delikatnych surowcow kosmetycznych (glicynianéw), wykorzystywanych
w produkcji m.in. szamponow, zeli pod prysznic, ptynéw do kapieli czy kosmetykéw do mycia twarzy.

Surfaktanty do zastosowan w Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych
[min zf] [w min zf]
194,2 190,2 182.2
136,0 144.9 -
1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016 1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016
Surfaktanty do zastosowan w Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych
[w tys. ton] [w tys. ton]
45,2
44,0 41,0
15.2 16,7 18,5
1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016 1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016
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Il. Najwazniejsze zdarzenia i dokonania Grupy
Rekordowe wyniki finansowe

Pierwsze trzy kwartaty 2016 roku Grupa PCC EXOL zamkneta rekordowym wynikiem, osiggajgc zysk
netto na poziomie 16,9 min zt (wzrost o 61% 1-3Q/1-3Q) oraz zysk EBITDA na poziomie 35,2 min z
(wzrost 0 22,2% 1-3Q/1-3Q). Jednoczes$nie Grupa zrealizowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 16,1
min zt do poziomu 404,6 min zt (tj. 0 4,1% 1-3Q/1-3Q).

W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa wypracowata istotny wzrost marzy, ktéry osiggnat poziom
16,8% w stosunku do 14,9% w analogicznym okresie 2015 roku. Znaczny wptyw na wzrost marzy miata
zmiana struktury sprzedazy i zwiekszenie udziatu produktdw do zastosowan specjalistycznych.
Dodatkowym czynnikiem byto obnizenie kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw, co jest
konsekwencjg korzystnej sytuacji na rynku surowcéw w pierwszym pétroczu br. Wzrost marzy znalazt
odzwierciedlenie w poprawie zysku na dziatalnosci operacyjnej o 6 min z, tj. 0 27,9% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, osiggajgc wartos¢ 27,4 min zt.

Wysoki poziom zysku netto na koniec trzeciego kwartatu 2016 r. to takze zastuga nizszych kosztow
finansowych, na ktére najwiekszy wptyw miaty nizsze odsetki od kredytéw i pozyczek. Wynik na
dziatalnosci finansowej poprawit sie o 1 min zt wobec trzech kwartatéw ubiegtego roku (tj. 0 12,5%).

Systematycznie nastepuje rowniez poprawa wskaznikow rentownosci, przy zachowaniu stabilnego
poziomu zadtuzenia oraz prawidtowej ptynnosci ptatniczej. Grupa PCC EXOL wygenerowata zwrot
z aktywow na poziomie 3,9%, poprawiajac wskaznik zesztoroczny o 1,8 p.p. Réwnoczesnie moze
pochwali¢ sie wysokg rentownoscig kapitatu witasnego, na poziomie 8,5% (wzrost o 3,8 p.p.),
wskazujgcg na efektywne wykorzystywanie majatku.

Sprzedaz i marza

Trzy kwartaty 2016 roku to okres, w ktérym Grupa, w odniesieniu do 9 miesiecy 2015 roku, odnotowata
wartosciowy wzrost przychoddw ze sprzedazy ogétem o 16,1 min zt (tj. 0 4,1%), osiggajgc poziom 404,6
min zt. Byto to mozliwe dzieki zwiekszeniu przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw o 8,8 min zt
(tj. 0 16,8%) do wartosci 61,2 min zt oraz przychoddw ze sprzedazy produktéw o 8 min zt do wartosci
343,1 min z.

Grupa PCC EXOL stopniowo zwieksza udziat procentowy przychodéw ze sprzedazy produktéw do
zastosowan przemystowych w przychodach ze sprzedazy produktéw. Po dziewieciu miesigcach 2016
roku uksztattowat sie on na poziomie 46,9% i jest efektem rozwoju w tym okresie produktow gtdwnie
z grupy $rodkoéw niskopiennych, antypiennych i emulgatoréw. Przychody ze sprzedazy tej grupy
produktéw osiggnety wartos¢ 160,9 min zt. Obserwujemy zatem ich wzrost o 16 min zt w stosunku do 9
miesiecy 2015 (tj. 0 11%).

W tym samym czasie w grupie surfaktantéw do zastosowan w detergentach i kosmetykach zanotowano
spadek przychodéw ze sprzedazy o 8 min zt (1j. 0 4,2%), do poziomu 182,2 mln zt. Wynika to z realizacji
strategii Grupy, polegajacej na zastepowaniu niskomarzowych produktéw masowych, produktami
specjalistycznymi o wysokiej rentownosci.

Jednoczesnie Grupa konsekwentnie pracuje nad poprawianiem rentownosci produktéw masowych,
ktérych udziat w sprzedazy jest nadal istotny, zaréwno ilosciowo, jak i wartosciowo. Dziatania te, wsparte
trwatymi relacjami z odbiorcami i realizacjg ich oczekiwan, przekfadajg sie na staly wzrost marzy, ktéra
po 3 kwartatach wzrosta do 16,8%.
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Emisje obligacji
W dniu 15 wrzeénia 2016 roku PCC EXOL dokonata w tym roku przydziatu drugiej juz serii obligacji — A2.

Warunki drugiej emisji nie odbiegajg od poprzedniej - czerwcowej i charakteryzujg sie czteroletnim
okresem spfaty i stalym oprocentowaniem 5,5 proc. Zwiekszeniu ulegta tylko wartos¢ emisji do kwoty
25 min zt. Obie emisje zostaly zamkniete w catosci. Obligacje serii A2 zadebiutowaty na rynku w dniu
5 pazdziernika br.

Celem Spdétki jest budowanie pozycji emitenta obligacii, ktéry cyklicznie bedzie oferowat papiery dtuzne
na warunkach atrakcyjnych dla inwestoréw indywidualnych. PCC EXOL, rozpoczynajgc program emisji
obligacji, chce aby wpltywy z emisji obligacji staty sie jednym z filaréw struktury finansowania jej
dziatalnosci, poza kredytami, pozyczkami i innymi formami finansowania.

Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz Spotka utrzymuje pozytywne relacje z podmiotami i instytucjami
udostepniajgcymi kapitat, decydujgc o wyborze konkretnego zrdédta finansowania w zaleznosci od
aktualnej sytuacji na rynku.

Inwestycje

W trzecim kwartale Spétka kontynuowala realizacje planéw inwestycyjnych. W czerwcu 2016 r. PCC
EXOL uzyskata kolejne zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Watbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny. Zezwolenie dotyczy
nowego przedsiewziecia inwestycyjnego, polegajgcego na rozbudowie izwigkszeniu zdolnosci
produkcyjnych funkcjonujgcej Wytworni Etoksylacji o 15 tys. ton rocznie.

W wyniku realizacji inwestycji powstang dwie instalacje. Jedna umozliwi produkcje nowych serii
specjalistycznych wyrobdéw i zwiekszenie wolumenu sprzedazowego dotychczasowych. Mowa tu
o grupie kopolimeréw blokowych i alkoksylowanych alkoholi. Sg one dedykowane takim branzom
przemystowym, jak na przyktad detergenty, mycie i czyszczenie przemystowe, obrobka metalu,
produkcja papieru, przemyst tekstylny, przetworstwo spozywcze oraz wiele innych. Celem inwestycji
jest takze rozwijanie produkcji nowych produktéw, wprowadzanych na rynek pod nazwg Rokamery,
znajdujgcych zastosowanie w wielu specjalistycznych aplikacjach przemystowych na przyktad do
redukcji piany w produkcji papieru, cukru, czy w gorzelniach i oczyszczalniach sciekéw. W ostatnich
miesigcach Spotka z sukcesem wdrozyta do produkcji i sprzedazy game tego typu specjalistycznych
wyrobow, jednak z uwagi na odmienny proces technologiczny, posiadane obecnie zasoby nie pozwalajg
na ich produkcje w wiekszej skali. Inwestycja pozwoli sprosta¢ oczekiwaniom rynku, zaréwno jesli
chodzi o ré6znorodnosé tej grupy produktow, jak i wolumen sprzedazy.

Druga instalacja umozliwi wytwarzanie nowych, delikatnych wyrobéw z grupy specjalistycznych
skfadnikéw kosmetycznych o nazwie glicyniany, ktore skierowane sg do branzy kosmetykow i sSrodkow
higieny osobiste;j.

Projekt inwestycyjny przewiduje réwniez rozbudowe zaplecza technicznego dziatu badawczo-
rozwojowego, umozliwiajgc tym samym dalsze prace nad rozwojem technologii produkcji nowych
wyrobdéw. Planuje sig, ze proces technologiczny zostanie zoptymalizowany w kierunku nizszego zuzycia
energii oraz surowcow. Plan inwestycyjny zaktada takze zakup instalacji cwier¢technicznej, ktéra utatwi
przenoszenie wynikéw badan ze skali laboratoryjnej na petng skale produkcyjng. Jest to bardzo istotne
przy wdrazaniu nowych produktéw do sprzedazy, gdyz klienci chetniej testujg i szybciej akceptujg do
wdrozenia takie produkty, ktére zostaty juz wytworzone w skali produkcyjnej, a nie tylko laboratoryjne;.

10



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport okresowy za 3 kwartat 2016 r.

Proces inwestycyjny nie bedzie miat wptywu na zwiekszenie stopnia zagrozenia dla $rodowiska
i lokalnych spofeczno$ci, a co wazne znaczaco zwigkszy bezpieczenstwo. Wptynie réwniez na
zwiekszenie zatrudnienia w Spotce.

Zmiana sposobu prezentowania produktéw

PCC EXOL i jej spofki zalezne dziatajg w obszarze produkcji i sprzedazy wszystkich grup surfaktantow.
Dodatkowo wykorzystujg ich specyficzne wilasciwosci, komponujgc specjalistyczne mieszaniny
zwigzkéw chemicznych, o zréznicowanych funkcjach i zastosowaniach, spetniajac indywidualne
wymagania klientéw.

Spotka PCC EXOL od 2016 roku dokonata zmiany prezentacji sprzedawanych produktéow, aby
przedstawia¢ swoje produkty w jak najbardziej przystepny sposéb. Do tej pory oferta prezentowana byta
przez pryzmat budowy chemicznej, a produkty klasyfikowane wedtug grup surfaktantéw, tj. anionowe,
niejonowe, kationowe i amfoteryczne.

Poczawszy od | kwartatu 2016 r. Grupa PCC EXOL prezentuje swoje wyroby w oparciu o zastosowania
branzowe i funkcje w poszczegoélnych aplikacjach. W zwigzku z tym, produkty oferowane przez Grupe
dzielimy na dwie gtébwne grupy: surfaktanty do detergentdw ikosmetykdw oraz surfaktanty do
zastosowan przemystowych.

Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

Surfaktanty do produkcji detergentéw i kosmetykdw to w duzej mierze wyroby o charakterze masowym.
Ich wiasnosci myjgco-czyszczgce wykorzystywane sg w podstawowych produktach domowej chemii
gospodarczej takich, jak proszki i ptyny piorgce, ptyny do mycia naczyn i inne detergenty. Sprawdzajg
sie rowniez w srodkach higieny osobistej, do ktérych nalezg m.in. szampony, zele pod prysznic, ptyny
do kapieli czy mydta w ptynie.

Trzy kwartaty 2016 roku to czas, w ktérym Spétka w ramach

. . . Surfaktanty d t 1
tej grupy produktowej skoncentrowata sie przede [raxianty ¢o zastosowan w

detergentach i kosmetykach

wszystkim na rozwoju produktow dedykowanych branzy [min zh
kosmetykéw. Sg to gtdwnie emulgatory, czyli zwigzki
umozliwiajgce powstanie emulsji oraz zapewniajgce jej 194,2 190,2

182,2

trwato$¢, ktére znajdujg zastosowanie w produkcji biatych
kosmetykdw, a takze jako substancje zwiekszajgce
rozpuszczalnos¢ sktadnikow.

Po trzech kwartatach 2016 roku sprzedaz surfaktantéw do
zastosowan w detergentach i kosmetykach osiggneta
wartos¢ 182,2 min 2z, odnotowujgc spadek o 4,2%
w odniesieniu  do roku ubiegtego. Udziat tej grupy 1-3Q2014  1-3Q2015  1-3Q 2016
produktéw w strukturze przychodéw ze sprzedazy

produktéw Grupy stanowit 53,1%. Wynika to z realizacji

strategii Grupy polegajgcej na zastepowaniu niskomarzowych produktéw masowych, produktami
specjalistycznymi o wysokiej rentownosci.

Konkurencja na rynku surfaktantéw i zwiekszajgce sie oczekiwania klientow wymagajg od producentéw
podnoszenia jakosci produkowanych wyrobow. Stad tez od kilku lat trwajg w Spéice intensywne prace
nad rozwojem oferty produktéw specjalistycznych dedykowanych rynkowi detergentéw i kosmetykdw.
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W 2015 roku z sukcesem wprowadzono do oferty sole amonowe, bedace sktadnikami delikatnych
srodkéw higieny osobistej (np. dla niemowlat), ktére wykazujg bardzo ftagodne dziatanie na skoére,
a takze betainy - tagodne skfadniki wykorzystywane zaréwno w produkcji kosmetykéw jak i w srodkach
higieny osobistej, spetniajgce najwyzsze swiatowe standardy w zakresie jakosci i bezpieczenstwa.

Kolejnym krokiem w rozwoju tej grupy produktéw jest planowane wprowadzenie do oferty bardzo
delikatnych sktadnikow kosmetycznych - glicynianéw. Sg one wykorzystywane do produkciji
szamponéw, zeli pod prysznic, ptynéw do kagpieli, kosmetykéw do mycia twarzy oraz preparatéw
myjacych do ciata. Wykazujg bardzo niskie wtasciwosci draznigce i wysuszajgce skore a jednoczesnie
zdolno$¢ do tworzenia delikatnej i obfitej piany.

Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Surfaktanty sg réwniez niezbednym sktadnikiem wielu produktéw przemystowych, w tym do zastosowan
specjalistycznych i niszowych. Wsréd nich znajdziemy produkty chemiczne dla widkiennictwa,
profesjonalne produkty myjace i czyszczgce, a takze dodatki do polimeréw, produkty do obrébki metali,
czy dodatki do agrochemikaliow. Stosuje sie je rowniez w branzy budowlanej i konstrukcyjnej, na
przykfad jako dodatki chemiczne, wykorzystywane w produkcji betonu. Znajdujg tez zastosowanie jako
dodatki w produkcji tworzyw sztucznych, farb, lakieréw i klejow, czy tez jako gtéwne sktadniki Srodkéw
gasniczych. Ponadto uzywane sg zaréwno w procesie wydobycia i produkcji ropy naftowej, jak
i w branzy spozywczej, np. jako srodki odpieniajgce przy produkcji cukru.

Surfaktanty do zastosowan

W ramach tej grupy produktowej PCC EXOL skupita sie na przemystowych [w min zi]

rozwoju nowej grupy etoksylowanych alkoholi
syntetycznych, ktdére majg zastosowanie w formulacjach
przemystowych przeznaczonych m.in. do branzy tekstylnej 136,0 144,9
czy do obrébki metalu. Dodatkowo prowadzono prace nad

estrami fosforowymi. Jest to nowa grupa produktow
specjalistycznych dedykowanych na rynek obstugiwany
przez amerykanskg spotke zalezng PCC Chemax. Produkty
te znajdujg zastosowanie gtownie jako skiadnik cieczy
obrébczych w procesach obrébki metalu, ale réwniez
w produkcji agrochemikaliow.

160,9

1-3Q 2014  1-3Q 2015  1-3Q 2016

Dzieki dziataniom w zakresie rozwoju wyrobow do

zastosowanh przemystowych, po dziewieciu miesigcach 2016 roku Grupa PCC EXOL odnotowata wzrost
sprzedazy tej grupy surfaktantéw o 16 min zt (. o 11%) w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego, osiggajgc warto$¢ 160,9 min zt.

Najnowsze trendy rynkowe i postep w rozwoju zwigzkdéw powierzchniowo czynnych wymagajg
wdrazania nowych wyrobéw, w tym surfaktantéw o obnizonej piennosci lub substancji antypiennych.
Oczekiwania te spetniajg dwie rozwijane przez PCC EXOL grupy nowoczesnych surfaktantow:
kopolimery blokowe i alkoksylowane alkohole. Produkty te dzieki obnizonej piennosci potrafig
wykazywac bardzo wysokg skutecznos¢ czyszczaca przy jednoczesnym minimalnym pienieniu. Taka
wiasciwos¢ surfaktantow jest wymagana w wielu procesach obrobki przemystowej. Przykltadem jest
mycie wysokocisnieniowe lub mycie w cyrkulujgcych uktadach zamknietych tzw. CIP (Clean in Place).
Te nowoczesne surfaktanty dzieki swoim doskonatym wtasciwosciom antypiennym znajdujg
zastosowanie w nowych aplikacjach i branzach takich, jak np. przemyst tekstylny, spozywczy (produkcja
skrobi, cukru), produkcja i obrdobka papieru, a takze detergenty np. do zmywarek, czy mycie
i czyszczenie przemystowe.
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PCC EXOL produkuje alkoksylowane alkohole od wielu lat. Jednakze rosngce zapotrzebowanie
rynkowe spowodowato, ze ta grupa produktowa zostata znacznie poszerzona w ostatnich trzech latach,
a jej produkcja pomniejszyta w znaczny sposob zdolnosci produkcyjne konwencjonalnych i masowych
etoksylatow. Rozpoczecie rozbudowy instalacji umozliwi dalszy rozwoj tej grupy produktowej oraz
zwiekszanie wolumenu sprzedazowego.

Rozwdj

Aby sprosta¢ oczekiwaniom rynku, Grupa konsekwentnie wprowadza nowe, zaawansowane
technicznie i technologicznie wyroby, w oparciu o aktualne trendy i potrzeby klientéw. Jest to mozliwe
dzieki ciggtej, intensywnej wspétpracy z odbiorcami na poziomie technicznym oraz rozbudowie dziatu
badawczo-rozwojowego.

Istotny jest fakt, iz klienci coraz czesciej testujg i akceptujg tylko te produkty, ktére zostaty wytworzone
w skali produkcyjnej, a nie wytgcznie laboratoryjnej. Dlatego tez warto podkresli¢, ze plany inwestycyjne
realizowane przez PCC EXOL przewidujg rowniez zakup instalacji, ktéra utatwi przenoszenie wynikow
badan ze skali laboratoryjnej na petng skale produkcyjna.

Atutami PCC EXOL jest elastycznos$¢ produkcji i szybko$é wdrazania nowych produktéw. Spétka,
posiadajgc reaktory roznej wielkosci, jest w stanie przestawia¢ produkcje na mate i Srednie partie
produkcyjne. Swiadomie tez utrzymuje rezerwe zdolnosci produkcyjnych, aby wykorzystaé jg min. na
potrzeby rozwoju.

Dofinansowanie z NCBIR

Starania Spotki PCC EXOL w obszarze badan i rozwoju zostaty docenione i w pierwszym potroczu jeden
z jej projektow zostat rekomendowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBIiR) do
dofinansowania w kwocie 2,5 min zt. Wsparcie dotyczy prac badawczo-rozwojowych o fgcznej wartosci
4,2 min zt.

Przedmiotem projektu sg badania dotyczgce opracowania innowacyjnych surfaktantéw o unikalnej
budowie i wtadciwosciach aplikacyjnych, gtéwnie polepszajgcych krycie, odporno$¢ na szorowanie oraz
poprawiajgcych potysk farb i lakieréw produkowanych przez naszych klientéw. Witasciwosci te pozwolg
jakosciowo sklasyfikowac¢ produkty na najwyzszym swiatowym poziomie.

Istothym dla osiggniecia wiarygodnych wynikéw, byto stworzenie od podstaw wtasnego laboratorium
badawczego, wyposazonego w wysoce specjalistyczne urzgdzenia, dzieki ktorym mozliwa jest ocena
skutecznosci opracowywanych produktéw w docelowych kompozycjach farb. Do urzgdzen tych nalezg
m.in. tester szorowalnosci na mokro, aplikator automatyczny, potyskomierz czy spektrofotometr do
oceny intensywnosci barwy. W dalszym kroku planowane jest takze doposazenie pracowni analitycznej,
m.in. o ultrasprawny chromatograf cieczowy, umozliwiajgcy identyfikacje i ilosSciowe oznaczanie
zanieczyszczeh w produktach, celem ich catkowitej eliminacji. Jest to niezwykle wazne ze wzgledu na
istotne cele ekologiczne, wyznaczone w tym projekcie.

Wychodzac naprzeciw stale rosngcym wymaganiom konsumentéw oraz producentow wysokiej klasy
farb czy lakieréw, planowane jest stworzenie na tyle szerokiej gamy produktéw - dyspergatoréw, aby
swojg elastycznoscig funkcjonalng korzystnie wplywaly na jakos¢ kompozycji farbiarskich
produkowanych przez naszych klientéw.
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Polikol 600PF - sktadnik wysokiej jakosci produktow kosmetycznych o czystosci farmaceutyczne;j

W trzecim kwartale 2016 roku PCC EXOL uzyskata pozytywng ocene, jako dostawca surowca do branzy
kosmetycznej o restrykcyjnych wymaganiach jakosciowych, przechodzac wysoce wymagajgcy proces
akceptaciji.

Polikol 600PF zostat wyprodukowany i przeanalizowany zgodnie z bardzo rygorystycznymi
wymaganiami, jakie definiuje kodeks apteczny, zwany farmakopea. Polikole nalezace do grupy tzw.
makrogoli, ze wzgledu na swoje doskonate witasciwosci zmiekczajgce, smarne oraz nawilzajgce,
stosowane sg do produkcji masci i kremoéw kosmetycznych. Makrogole o wyzszych masach
czagsteczkowych znajdujg zastosowanie m.in. jako $rodki pomocnicze do produkcji lekow,
rozpuszczalnikdw czy substancji wigzgcych. Dzieki swojej budowie wigza wode i nie wchtaniajg sie
w przewodzie pokarmowym.

Wprowadzenie do oferty produktu o tak restrykcyjnych wymaganiach jest niewatpliwie duzym sukcesem
i pokazuje, ze w procesie produkcyjnym jestedmy w stanie sprosta¢ niezwykle trudnym wymaganiom
jakosciowym. Otwiera to réwniez droge do kolejnych kontraktéw handlowych z dotychczasowymi lub
nowymi Klientami.

Dywidenda

Spotka w zakresie wyptaty dywidendy prowadzi od kilku lat stabilng polityke i realizuje wyptaty stosownie
do wielkosci wypracowanego zysku i mozliwosci finansowych, uwzgledniajgc biezgcg dynamike rozwoju
Spokki oraz przewidywany poziom ptynnosci finansowej. Spotka kieruje sie takze koniecznoscig
zapewnienia mozliwosci realizacji biezacych i przysztych inwestycji oraz osiggniecia odpowiedniego
poziomu wskaznikéw finansowych.

Dywidenda wyptacona z zysku PCC EXOL za lata 2012-2015

Zysk netto PCC EXOL w zt 3446 165 6 982 153 3271790 14 223 685
Wyptacona dywidenda w zt 1612 272,31 5174 531,22 1724 843,74 6 899 374,96
0,

Yo zysk.u PCQ EXOL wyptacony 46,8 741 52.7 48,50
w formie dywidendy

Dywidenda na 1 akcje w zt 0,01 0,03 0,01 0,04

W dniu 16 maja 2016 roku Walne Zgromadzenie Spotki zadecydowato o wyptaceniu swoim
akcjonariuszom blisko potowy zysku netto za rok 2015 tj. kwote 6,9 min zt. Srodki zostaty wyptacone
akcjonariuszom proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji, w wysokosci 0,04 zt na jedng akcje. Datg
ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy byt dzien 23 maja 2016 roku. Dywidenda
zostata wyptacona w dniu 7 czerwca 2016 roku. Wyptata dywidendy objete byly wszystkie akcje Spofki
w liczbie 172 484 374.

Nagrody i sukcesy PCC EXOL
Certyfikat dla Systemu Zarzgdzania wg OHSAS 18001

W lipcu 2016 roku Spétka PCC EXOL z sukcesem przeszta audyt certyfikujgcy system zarzgdzania
bezpieczenstwem i higieng pracy na zgodno$¢ z normg OHSAS 18001, ktéry stanowi dopetnienie juz
istniejgcego zintegrowanego systemu zarzgdzania jakoscig i Srodowiskiem.

Waznym ognhiwem w promowaniu zasad bezpieczenstwa w PCC EXOL SA, jest opracowana i wdrozona
Polityka Bezpieczenstwa i Higieny Pracy. Zasadniczg jej wartoscig jest mocne zorientowanie na
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podniesienie kultury bezpieczenstwa pracy, bezpieczehstwa procesowego oraz prewencji. Dokument
okresla wszelkie niezbedne dziatania ukierunkowane na zapewnienie bezpiecznych warunkdéw pracy.
Stanowi deklaracje statego doskonalenia i osiggania coraz lepszych efektéw dziatan organizacji
w zakresie BHP. Przyjeta polityka okresla réwniez sposoby realizacji celow Spotki.

Nowa odstona portalu Inwestora www.PCClnwestor.pl

Z koncem wrzesnia 2016 roku przygotowaliSmy dla Inwestorobw nowg odstone portalu—
www.PCClnwestor.pl. Jest to serwis o charakterze informacyjno-edukacyjnym, wprowadzajgcy w $wiat
inwestycji kapitatowych. Inwestor znajdzie tu peten serwis Relacji Inwestorskich Spotek z Grupy PCC,
w tym PCC EXOL. Portal zawiera najnowsze informacje na temat emisji, jak i prezentacje wynikowe,
produktowe oraz roczne w przejrzystym i funkcjonalnym ukfadzie. W zaktadkach ,Aktualnosci” oraz
.Media o nas” przedstawiamy najnowsze wiadomosci o Grupie.

PCC

Szukaj w serwisie... Q
PCCINWESTOR.PL i w

Spotki Relacje inwestorskie Emisje papieréw wartosciowych Aktualnosci Kontakt

Akcjonariat

Prospekty emisyjne
Raporty biezace Raporty okresowe Informacje finansowe Raporty biezace

Raporty okresowe

_ | Kalendarium Inwestora
; Prezentacje

Publikacja Publikacja Publikacja

skonsolidowanego jednostkowego i skonsolidowanego Informade finansowe
raportu kwartalnego skonsolidowanego raportu kwartalnego tad korporacyjny

za lll kwartat 2016 raportu rocznego za za | kwartat 2016 roku

roku rok 2015 Kalendarium

DA Zopie ¢ do wendettera!
~7  Ostatnie notowania !

Imie

Certyfikat Ramowego Systemu Zarzgdzania Responsible Care

Spotka PCC EXOL otrzymata certyfikat Ramowego Systemu Zarzgdzania Responsible Care,
przyznanego przez Kapitute Programu ,Odpowiedzialno$¢ i Troska”. Certyfikat jest wynikiem
pozytywnej oceny przeprowadzonej podczas audytu oraz potwierdza wdrozenie i stosowanie
wytycznych miedzynarodowego Programu ,Odpowiedzialnos¢ i Troska”.

Spotka w tym okresie uzyskata réwniez nastepujace wyréznienia:

PCC EXOL liderem spotecznej odpowiedzialnosci biznesu — Spdtka zajeta 4 miejsce
w kategorii "Produkcja przemystowa i chemiczna"; ocenie podlegata jako$¢ zarzgdzania
Spoteczng Odpowiedzialnoscig Biznesu (CSR),

»,uczciwy Przedsiebiorca 2016 - Certyfikat potwierdza wartosciowe cechy Spotki, jakimi sg
wiarygodno$¢, rzetelnosé i uczciwosé,

»Etyczna firma” — wyrdznienie dla firm prowadzgcych usystematyzowane dziatania na rzecz
budowy i wzmacniania kultury organizacyjnej, opartej o etyke i wykazujgcych najwiekszg
aktywno$¢ w tym obszarze na tle innych przedsigbiorstw w Polsce,
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»Firma godna zaufania” - za nieposzlakowang opini¢, etyke w prowadzeniu dziatalno$ci
biznesowej oraz rzetelne i uczciwe podejscie do klientéw, dostawcdw czy innych kontrahentéw,
Ztoty poziom spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, przyznany przez miedzynarodowa
platforme EcoVadis, za dziatania i wdrozone procesy w 2015 roku.

16



DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWE)




Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport okresowy za 3 kwartat 2016 r.

lll. Dziatalnos¢ Grupy PCC EXOL

Opis Grupy Kapitatowej

PCC EXOL Spédtka Akcyjna jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej PCC EXOL. Spétka
powstata w 2008 roku jako bezposredni nastepca PCC Rokita SA w zakresie produkcji i sprzedazy
srodkéw powierzchniowo czynnych. Momentem przetomowym dla rozwoju Spotki byto wydzielenie
w pazdzierniku 2011 r. z PCC Rokita SA, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i wniesienie jej
aportem do PCC EXOL.

PCC EXOL S.A. zajmuje dominujgca pozycje w zakresie produkcji sSrodkéw powierzchniowo czynnych
(surfaktantow) w Polsce. Jest tez wiodgcym producentem srodkéw powierzchniowo czynnych w Europie
Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej. Oferta Spétki obejmuje ponad 300 réznych produktéw i formulaci
chemicznych znajdujgcych zastosowanie m.in. w nastepujgcych branzach:

srodki higieny osobistej i kosmetyki,
detergenty,

czyszczenie i mycie przemystowe,
tworzywa sztuczne,

farby, lakiery i kleje,

obrébka metalu,

budownictwo,

wydobycie i produkcja ropy naftowej,
produkcja i obrébka papieru,
widkiennictwo i garbarstwo,
agrochemikalia.

inne zastosowania przemystowe

Spotka Swiadczy takze ustugi w zakresie projektowania i produkcji surfaktantow na specjalne
zaméwienie klienta.

Na dzien publikacji raportu pétrocznego PCC EXOL S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec czterech
spoétek zaleznych i tworzy wraz z tymi spotkami Grupe Kapitatowg PCC EXOL. Do 31 stycznia 2016
roku w Grupie funkcjonowata spotka Tensis, ktéra z dniem 1 lutego br. zostata potgczona ze Spotka
Dominujgcg. Natomiast od 13 lipca 2016 r. do Grupy Kapitalowej PCC EXOL nalezy spoétka
Elpis Sp. z 0.0., w ktérej PCC EXOL zakupita 50% udziatow.

Na dzien publikacji raportu Grupa Kapitatowa PCC EXOL obejmowata nastepujgce spotki:

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont w Stanach Zjednoczonych,

PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety z siedzibg w Stambule (Turcja),
PCC EXOL PHILIPPINES INC.w likwidacji z siedzibg w Batangas (Filipiny),

Elpis Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym (Polska).
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Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL na dzien publikacji raportu przedstawia sie nastepujgco:

PCC EXOL S.A.
jednostka dominujaca

100% 100% 99,99% 50%
. PCC EXOL Kymya Sanayy ~ PCC EXOL PHILIPPINES INC. :
PCC Chemax Inc. e wlikvidagi Elpis Sp. z 0.0.

*spotka konsolidowana

Spotki: PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety, Elpis Sp. z 0.0. oraz PCC EXOL
PHILIPPINES INC. w likwidacji zostaty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnosci danych
finansowych tych jednostek zgodnie z zasadg istotnosci wyrazong w pkt 31 Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych oraz zgodnie z pkt 8
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 8 - Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych ikorygowanie bfedow, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad okreslonych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Struktura Grupy Kapitatlowej PCC EXOL stwarza warunki do integracji poprzez dostep do know-how,
poszerzenie potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu. Dzieki temu zwieksza sie niezaleznos¢

organizacji od koniunktury i wahan cen na poszczegélnych rynkach.

Emitent ani jego spdtki z Grupy nie posiadajg oddziatow.

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont w Stanach Zjednoczonych

PCC Chemax jest amerykanskg spoétkg dziatajaca na rynku srodkéw powierzchniowo czynnych od
ponad 40 lat. Siedziba spotki znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej. Specjalizuje sie
w sprzedazy wyrobéw specjalistycznych do zastosowan przemystowych, przygotowywanych wedtug
wiasnych autorskich formulacji, przeznaczonych dla konkretnych rynkdéw oraz na szczegodlne potrzeby
klientow.

PCC Chemax Inc. nalezy do Grupy PCC od 2006 roku a do Grupy PCC EXOL od 2012 roku.
Spotka formutuje, rozwija i sprzedaje szerokg game specjalistycznych surfaktantéw stosowanych jako

dodatki do produktéw wykorzystywanych w wielu gateziach przemystu, takich jak: obrobka metalu,
branza budowlana, widkiennicza czy branza rafineryjno-wydobywcza (w tym gaz tupkowy). Spétka ma
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w swoim portfolio ponad 1000 formulacji, z czego 400 jest
w standardowej ofercie. PCC Chemax sprzedaje swoje
produkty gtéwnie w Ameryce Poinocnej i Potudniowej ale
rowniez w Europie i Azji. Jednoczesnie Grupa PCC EXOL, 50,4 62,9 65,1
za posrednictwem PCC Chemax Inc., corocznie zwieksza

aktywno$¢ i udziat w rynkach Ameryki Pétnocne;.

Produkty PCC Chemax -
sprzedaz [w min zi]

Trzy kwartalty 2016 roku PCC Chemax Inc. zamknat
sprzedazg surfaktantow do zastosowan przemystowych na
poziomie 65,1 min zi, co dato wzrost o 3,5% w odniesieniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego.

1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016

PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp.
Z 0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja)

Spotka z siedzibg w Stambule (Turcja) dziata w strukturach Grupy PCC EXOL od 2013 roku. Gtéwnym
zadaniem PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety jest rozwijanie bezposrednio na
terenie Turcji oraz krajéw regionu MEA (Middle East and Africa — Srodkowy Wschdéd i Afryka) sprzedazy
surfaktantow oraz formulacji w obszarze tekstyliow i $rodkéw higieny osobistej oraz detergentéw.
Polega to na aktywnym poszukiwaniu na tych rynkach klientéw na produkty i ustugi oferowane przez
PCC EXOL S.A. W okresie trzech kwartatow 2016 roku 71,8% przychodéw ze sprzedazy spotki tureckiej
pochodzito ze sprzedazy produktéw i ustug do PCC EXOL oraz innych podmiotéw z Grupy PCC.

W najblizszym okresie dziatania spotki bedg sie réwniez koncentrowaé na pozyskiwaniu nowych
klientow operujgcych w branzy budowlanej, branzy zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej oraz farb
i lakieréw.

Elpis Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym

Spotka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. Na dzien publikacji raportu nie podjeta
regularnej dziatalnosci.

Inwestor wiekszosciowy

Inwestorem wigkszosciowym PCC EXOL S.A. jest niemiecka firma PCC SE z siedzibg w Duisburgu,
dziatajgca na miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki. Poprzez inwestycje
i wspolne ustugi PCC SE wzmacnia catg Grupe Kapitatowg i stwarza warunki do jej dynamicznego
rozwoju ukierunkowanego na budowanie warto$ci m.in. poprzez wykorzystanie efektu synergii. Marka
“PCC” jest dzis obecna na miedzynarodowych rynkach poprzez spétki zalezne i przedstawicielstwa w 17
krajach, zatrudniajgc blisko 3 tys. pracownikdw.

Na dzierh 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien publikacji raportu PCC SE posiadata 88,64% udziatu
w kapitale zaktadowym PCC EXOL S.A. i 93,39% udzialu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Grupa PCC na swiecie

lusa O C

~Pétnocna

Azja ®

[ Ghana @ Afryka

Tajlandia

Charakterystyka wytworni produkcyjnych

Spotka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwoch lokalizacjach tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku. Produkcja
odbywa sie w pieciu wytworniach: Etoksylacja I, Etoksylacja Il i Siarczanowane |, Siarczanowane |l oraz
wytworni Formulaciji Przemystowych. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich wytwérni Spétki wynosi
ok. 117 tys. t/r w zaleznosci od portfolio produktowego wytwarzanego w ciggu roku.

Wytwornia Etoksylacji |, znajdujgca sie w Brzegu Dolnym, jest najstarszg instalacjg Spétki, powstatg
w latach 60. W skifad wytwdrni wchodzg réznego typu i réznej wielkosci reaktory, co pozwala
produkowac szeroki asortyment etoksylatbw masowych i specjalistycznych w ilosci dostosowanej do
potrzeb odbiorcéw. Do wytwoérni naleza: instalacja etoksylacji, alkanoloamidéw oraz rozbudowana
w 2015 roku instalacja do produkcji betain, nalezacych do grupy chemicznej surfaktantéw
amfoterycznych. tgczna zdolnos¢ produkcyjna wytwoérni to okoto 40 tys. t/r (w zaleznosci od
produkowanego asortymentu).

W zwigzku z uzyskanym kolejnym zezwoleniem na prowadzenie dziatalnosci na terenie WSSE, w ciggu
najblizszych 3 lat planowana jest rozbudowa i zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych wytworni o ok. 15
tys. ton rocznie.

Wytwornia Siarczanowane |, réwniez umiejscowiona w Brzegu Dolnym, powstata w roku 1989. Jej
zdolnosci produkcyjne wynoszg 10 tys. t/r. W 2015 roku zostata przeprowadzona modernizacja,
w ramach ktérej wytwornia zostata dostosowana do produkcji wyrobéw z grupy soli amonowych
Jednoczesnie rozwinieto baze magazynowg instalaciji.

W 2008 r. w Brzegu Dolnym uruchomiona zostata wytwaérnia Siarczanowane Il, o trzykrotnie wiekszej
zdolnosci produkcyjnej od starszej instalacji Siarczanowane |. Zdolnosci produkcyjne tej wytworni
wynoszg 30 tys. t/r.
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W kwietniu 2011 r. zostata oddana do uzytku wytwoérnia Etoksylacji 1l w Plocku. Elastycznosc
Wytwdrni pozwala na otrzymywanie szerokiej gamy wyrobow w zaleznosci od potrzeb odbiorcéw.
Aktualna zdolnos$¢ produkcyjna to 30 tys. t/r z mozliwoscig rozbudowy do 60 tys. t/r.

Obie wytwornie Etoksylacji umozliwiajg produkcje surfaktantéw stanowigcych zaréwno wyroby gotowe,
jak i potprodukty do wytwarzania surfaktantow w wytwérniach Siarczanowane | i Siarczanowane Il

Wytwornia Formulacji Przemystowych powstata w drugiej potowie lat 70-tych ubiegtego wieku. Do
stycznia 2016 wytwornia dziatata w strukturach spétki Tensis Sp. z 0.0., obecnie produkcja prowadzona
jest w ramach PCC EXOL S.A. taczna zdolno$¢ produkcyjna wynosi 7 tys. t/r (w zaleznosci od
produkowanego asortymentu).

Moce produkcyjne wytwoérni PCC EXOL

Pock

Etoksylacja Il
| (ok. 30 tys. t/r)
Brzeg Dolny ( surfaktanty niejonowe

Siarczanowane |
(ok. 10 tys. t/r)
surfaktanty anionowe

Siarczanowane Il
(ok. 30 tys. t/r)
surfaktanty anionowe

Etoksylacja |
(ok. 40 tys. t/r)
surfaktanty niejonowe/amfoteryczne

Wytwornia Formulacji Przemystowych

(ok. 7 tys. t/r)
surfaktanty kationowe/formulacje przemystowe i in.

Podstawowe produkty

Spotki z Grupy PCC EXOL produkujg surfaktanty zwane réwniez srodkami powierzchniowo czynnymi,
ktore dzieki réznorodnosci swoich funkcji sg wykorzystywane praktycznie w kazdej dziedzinie zycia. Sg
to takie wyroby chemiczne, ktére mogg byé zaréwno sktadnikiem formulacji przemystowych jak
i samodzielng substancjg wykorzystywang w réznorodnych procesach technicznych i technologicznych.
Dzieki surfaktantom mozliwe jest spienianie, zwilzanie czy tez wspomaganie usuwania zanieczyszczen
np. z tkanin. Surfaktanty pomagajg tez tgczy¢ i uzyskiwac stabilne mieszaniny réznych substanciji
chemicznych, ktérych bez uzycia surfaktantéw nie datoby sie potgczy¢ (np. olej z wodg).

Duzg czes$c¢ produkciji Grupy PCC EXOL stanowig produkty charakterze masowym. Jednakze bardzo
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intensywnie rozwijana jest produkcja wyrobéw specjalistycznych, produkowanych nierzadko na
indywidualne zamdéwienia klientéw, w oparciu o ich szczegdélne wymagania oraz specjalnie dopasowane
parametry.

Produkty oferowane przez Spoétke mozna podzieli¢, ze wzgledu na ich zastosowanie, na dwie gtéwne
grupy, tj. surfaktanty wykorzystywane w produkcji detergentéw i kosmetykéw oraz surfaktanty do
zastosowan przemystowych.

Obie wyzej wymienione grupy obejmujg produkty o réznorodnej budowie chemicznej, wsrdd ktérych
wyrdzniamy surfaktanty anionowe, niejonowe, kationowe i amfoteryczne.

PCC EXOL S.A. dziata w obszarze produkcji i sprzedazy wszystkich tych grup srodkéw powierzchniowo
czynnych, a dodatkowo wykorzystuje ich specyficzne wtasciwosci, komponujgc formulacje, bedace
specjalistycznymi mieszaninami o réznorodnych funkcjach i zastosowaniach.

Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

Surfaktanty do produkcji detergentéw i kosmetykow, ze wzgledu na wlasnosci myjgco-czyszczace,
znajdujg zastosowanie w produktach chemii gospodarczej, takich jak: proszki i ptyny piorace, ptyny do
mycia naczyn i inne detergenty oraz w najbardziej popularnych srodkach higieny osobistej, do ktérych
nalezg szampony, zele pod prysznic, ptyny do kgpieli czy mydta w ptynie.

Wiasciwosci, istotne dla tej grupy produktéw, to przede wszystkim usuwanie zabrudzen (funkcja
detergencyjna), doskonata pianotwdrczos¢ i zwilzalno$¢, wysoka biodegradowalno$¢ (rozkiad
surfaktantow w srodowisku), wlasciwosci zmiekczajgce (antyelektrostatyczne - usuwanie tadunku
z tkanin) czy wtasciwosci kondycjonujace (pozostawiajgce warstwe ochronng na skorze, stosowane
gtéwnie w ptynach do naczyn i srodkach higieny osobistej).

Surfaktanty wystepujg tez w kosmetykach biatych i kolorowych. Sg istotnymi sktadnikami ptynow
zmiekczajgcych do ptukania tkanin, a takze sktadnikami aktywnymi odzywek do pielegnacji wtoséw.
Znajdujemy je rowniez w preparatach do czyszczenia twardych powierzchni oraz w srodkach o dziataniu
bakteriostatycznym.

Ta grupa produktéw to przede wszystkim wyroby masowe, ktére generujg wiekszg czes$¢ przychodow
Grupy. Ich proces produkcyjny jest mniej skomplikowany i krétszy niz w przypadku produktow
specjalistycznych.

Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Oprécz réznorodnego zastosowania w produkcji detergentow i kosmetykow, surfaktanty sg niezbednym
skfadnikiem wielu produktow przemystowych. Usprawniajg rowniez wiele proceséw technologicznych,
ograniczajgc np. zuzycie energii lub poprawiajgc wydajno$¢ maszyn i urzgdzen mechanicznych. Stosuje
sie je szeroko w branzy budowlanej i konstrukcyjnej, na przykfad jako dodatki chemiczne,
wykorzystywane w produkcji betonu, srodkéw gasniczych, tworzyw sztucznych, farb, lakierow i klejéw.
Odgrywajg réwniez istotng role w procesach wydobycia i produkcji ropy naftowej, czy nawet w produkcji
niektérych produktdéw z branzy spozywczej (np. cukru). Doskonate usuwanie zabrudzen czy optymalne
zdolnosci pianotworcze sprawiajg, ze surfaktanty sg wykorzystywane jako sktadniki ptynnych
i proszkowych $rodkéw piorgcych, myjgcych i czyszczgcych w wyrobach chemii profesjonalne;.
Natomiast petnigc zadanie srodka zwilzajgcego, odtluszczajgcego czy zmniejszajgcego pienienie,
stosowane sg w przemysle witékienniczym oraz jako komponenty cieczy obrébczych.
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Ta grupa produktéw charakteryzuje sie wysokg specjalizacjg. Rozwdj nowych technologii oraz
innowacje wdrazane przez wiele firm reprezentujgcych rézne branze przemystowe sprawiajg, ze
surfaktanty specjalistyczne znajdujg coraz wiecej zastosowan.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad

Zgodnie ze Statutem w sktad Zarzgdu Spétki wehodzi od jednej do trzech oséb, w tym Prezes Zarzadu.
Zarzad Spotki powotuje Rada Nadzorcza na okres wspdinej trzyletniej kadencji. Liczbe czionkow
Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza. Nowo powotany cztonek Zarzgdu kontynuuje kadencje cztonka
Zarzadu, w miejsce ktérego zostat powotany. Czionkowie Zarzgdu moga by¢ odwotani przed uptywem
kadencji przez Rade Nadzorczg oraz przez Walne Zgromadzenie.

W ciggu 3 kwartatow 2016 roku nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej. Na dzien
30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzieh publikacji raportu w skfad Zarzgdu Spétki wehodzili:

Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu,

Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu.

Sposob dziatania Zarzgdu PCC EXOL wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spétki oraz Regulamin
Zarzadu Spdtki. Dokumenty te dostepne sa publicznie na stronie internetowej Spotki: www.pcc-exol.eu
w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: Lad Korporacyjny.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PCC EXOL sktada sie z pieciu do siedmiu 0osob, powotywanych na wspdlng kadencje.
Kadencja czionkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty cztionkéw Rady Nadzorczej wygasaja
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni
petny rok obrotowy wspodlnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem
danej wspolnej kadencji wygasa rownoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku i na dzien publikacji raportu w sktad Rady Nadzorczej PCC EXOL
wchodzili:

Waldemar Preussner — Przewodniczgcy,
Alfred Pelzer — Czionek,

Wiestaw Klimkowski — Cztonek,

Daniel Ozon — Czionek,

Kamilla Spark — Cztonek.

Sposoéb dziatania Rady Nadzorczej PCC EXOL wraz z jej uprawnieniami reguluje Statut Spoétki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej Spétki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na stronie internetowej
Spotki: www.pcc-exol.eu w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: tad
Korporacyjny.

Komitet Audytu

W Radzie Nadzorczej PCC EXOL od 2013 roku funkcjonuje Komitet Audytu. Na dzien 30 wrzesnia 2016
roku i na dzien publikacji raportu Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:
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Kamilla Spark — Przewodniczgca Komitetu Audytu,
Daniel Ozon,
Wiestaw Klimkowski.

Kamilla Spark i Daniel Ozon spetniali wymogi niezaleznosci okreslone Zaleceniem Komisji z dnia 15
lutego 2005 roku dotyczgcego roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Komitet Audytu dziata na podstawie Regulaminu Komitetu Audytu PCC EXOL S.A. uchwalonego
Uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 10 grudnia 2013 roku. Dokument ten dostepny jest publicznie na
stronie internetowej Spotki: www.pcc-exol.eu w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spoétka, w zaktadce: tad
Korporacyjny.

Kapitat zaktadowy i akcje

Kapitat zaktadowy PCC EXOL S.A. dzieli sie na 172 484 374 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Akcje serii A, B i C1 sg akcjami imiennymi nalezgcymi do PCC SE i s3 to akcje uprzywilejowane co do
gtosu, w ten sposob, ze na kazda z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii
E, rowniez nalezgce do PCC SE, sg akcjami imiennymi zwyktymi. Akcje serii C2 i D sg akcjami zwyktymi
na okaziciela. Akcje serii D sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC EXOL jest PCC SE. Na dzieh 30 wrze$nia 2016 roku posiadata
152 882 133 akcje Spétki PCC EXOL S.A., stanowigce 88,64% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
oraz dajgce 276 948 133 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 93,39% udziatu w ogdlnej
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym faktycznie sprawuje
kontrole nad PCC EXOL S.A.

PCC SE posiadajgc wiekszos¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, moze wywieraé istotny wptyw na
decyzje w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczgcych funkcjonowania Spétki, takich
jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spoditki, emisji obligacji
zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
wymagajg wiekszosci gltoséw (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada
réwniez wystarczajaca liczbe gtoséw do powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktéra
z kolei powotuje wszystkich cztonkéw Zarzadu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE
posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczgcej kontroli nad dziatalnoscig Spofki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE moze dziata¢
W sposo6b sprzeczny z interesami Spoétki, Grupy Kapitatowej lub innych akcjonariuszy.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzieh przekazania raportu kwartalnego
tj. na 8 listopada 2016 r.:

udziat w Lagtio

Akcjonariusz seria akcji liczba akcji [w szt.] e liczba gloséw [w szt.] | gtosach
apitale
na WZA

PCC SE akcje A B, C1 124 066 000 71,93% 248 132 000 83,67%
uprzywilejowane
PCC SE akcje zwykte C2,D,E 28 816 133 16,71% 28 816 133 9,72%
pozostali akcje zwykie C2,D 19 602 241 11,36% 19 602 241 6,61%
Razem: 172 484 374 100,00% 296 550 374 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 13 maja 2016 r. nie miata
miejsce zmiana w strukturze wlasnosci znaczgcych pakietéw akcji Emitenta.

Natomiast w okresie trzech kwartatéw 2016 roku PCC SE zwigkszyto swoje zaangazowanie ze
138 057 143 akcji (80,04% udziatu w kapitale), stanowigcych 88,39% w udziale gloséw na WZA do
152 882 133 akcji (88,64% udziatu w kapitale), stanowigcych 93,39% w udziale gloséw na WZA.
Jednoczesnie Carlson Ventures International Limited zmniejszyt swoje zaangazowanie ponizej 5%
ogolnej liczby gtoséw. Na dzien publikacji raportu Spoétka nie posiada informacji, aby w grupie
pozostatych akcjonariuszy byt akcjonariusz przekraczajgcy prog 5% ogolnej liczby gtosow.

Struktura akcjonariatu PCC EXOL
stan na 08.11.2016 roku

mPCC SE

H Pozostali

Wykaz akcji bedgcych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spotke PCC EXOL S.A.

13.05.2016 08.11.2016
Osoba Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba akcji Udziat w kapitale
zaktadowym zaktadowym
Zarzad
Rafat Zdon 11 627 0,0067% 11 627 0,0067%
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner za 152 882 133 88,64% 152 882 133 88,64%
posrednictwem PCC SE OF0 O
Wiestaw Klimkowski 3760 0,0022% 3760 0,0022%
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Umowy znaczgce

Podpisanie umowy kredytowej z BOS SA

W dniu 19 lutego 2016 r. Zarzad Spétki zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska SA umowe kredytowg
na kwote 63 min zt. Celem zawarcia umowy kredytowej byta catkowita sptata pozyczki wtascicielskiej
udzielonej przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu na podstawie umowy z dnia 16.01.2012 r. Umowa
zostata zawarta na okres od 19.02.2016 r. do 30.11.2025 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki
WIBOR 3M plus marza banku, natomiast sptata odbywac sie bedzie w ratach ptatnych co miesigc od
dnia 30.06.2016 r.

Inne istotne zdarzenia

Emisja Papieréw Wartosciowych w ramach | Programu Emisji Obligacji

W dniu 10 czerwca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny, bedacy
podstawg | Programu Emisji Obligacji Spétki PCC EXOL. Program przewiduje emisje nie wigcej niz
2.000.000 obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i o fgcznej wartosci nominalne;j
nie wyzszej niz 200 min zt. W ramach | Programu Emisji Obligacji Spétka do dnia publikacji niniejszego
raportu wyemitowata dwie serie obligacji - Al i A2. Laczna wartos¢ nominalna wyemitowanych obligaciji
wyniosta 45 min zt. Obie serie obligacji charakteryzujg sie statg stopg procentowg wysokosci 5,5 proc.
w stosunku rocznym. Okresy odsetkowe wynoszg 3 miesigce. Spotka wykupi obligacje serii A1 oraz A2
w terminie 48 miesiecy od dnia ich przydziatu. Obligacje sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone.
Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu obu obligacji, ktérego zasady realizacji zostaty
opisane w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligaciji serii Al i A2.

Uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej na terenie Walbrzyskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej

W czerwca 2016 r. Spoétka uzyskata kolejne zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Walbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny.

Spotka wystgpita o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w Strefie,
w zwigzku z planowanym nowym przedsiewzieciem inwestycyjnym, polegajgcym na rozbudowie
i zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych istniejgcego zaktadu, poprzez realizacje inwestycji pod nazwa:
,Budowa instalacji do produkgciji glicyniandw i instalacji do produkcji oksyalkilatow wysokomolowych”.

W zezwoleniu okreslono nastepujgce warunki prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej
w WSSE w Podstrefie Brzeg Dolny:

poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych o wartosci przewyzszajgcej kwote
15 min zt w terminie do dnia 31.12.2018 r.,

zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia na terenie Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo
co najmniej 8 nowych pracownikéw,

zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 30.06.2019 r.

Wyptata dywidendy

W dniu 16 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spoétki za 2015 rok i wyptaty dywidendy, w ktdrej postanowito, ze zysk netto za okres od
01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r., w kwocie 14.223.685 zt zostaje podzielony w nastepujgcy
sposob:
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- kwota 1.324.310,04 zt, stanowigca nie mniej niz 8% zysku netto, zostata przeznaczona na kapitat
zapasowy Spotki,

- kwota 6.899.374,96 zt zostala przeznaczona na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spdiki,
wypfacang akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akciji, to jest w wysokosci 0,04 zt na jedng
akcje

- kwota 6.000.000 zt zostata przeznaczona na kapitat rezerwowy Spétki z przeznaczeniem na realizacje
inwestycji Spoiki.

Dniem ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzierh dywidendy) byt 23 maja 2016
roku. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu 7 czerwca 2016 roku. Wyptatg dywidendy
objete byty wszystkie akcje Spotki w liczbie 172 484 374.

Wybér biegtego rewidenta

W dniu 30 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza dokonata wybory firmy BDO Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie na audytora w zakresie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2016 rok oraz przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania za
| pétrocze 2016.

Zamkniecie spétki PCC EXOL PHILIPPINES INC

W dniu 17 marca 2016 roku podjeta zostata decyzja w sprawie zamkniecia spétki zaleznej PCC EXOL
PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas, Filipiny oraz zaprzestania jej dziatalnosci z koncem marca
2016 roku (spdtka od dnia rejestracji do dnia powziecia tej decyzji nie prowadzita dziatalnosci
produkcyjnej).

Potaczenie PCC EXOL z Tensis

W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wpisat do rejestru potgczenie spotki Tensis Sp. z 0.0. (Spotka przejmowana) ze
spotkg PCC EXOL S.A. (Spétka przejmujgca), ktére to potgczenie nastgpito poprzez przejecie przez
spotke PCC EXOL S.A. catego majgtku spétki Tensis Sp. z o0.0.

W zwigzku z dokonanym potgczeniem, PCC EXOL S.A. z dniem 1 lutego 2016 r. wstagpita we wszystkie
prawa i obowigzki Tensis Sp. z 0.0. Wpis potgczenia do rejestru wywotat jednoczesnie skutek w postaci
wykreslenia z rejestru spoétki Tensis Sp. z 0.0.

W wyniku potgczenia nastgpito uproszczenie struktur Grupy PCC EXOL, do ktorej nalezat Tensis,
w ramach prowadzonej dziatalnosci w Polsce. Potgczenie spétek pozwolito na osiggniecie synergii
operacyjnych, organizacyjnych, jak i kosztowych. Powstanie jednego podmiotu gospodarczego
prowadzacego dziatalno$¢ na terenie Polski umacnia pozycje rynkowg Spoétki oraz zwigksza
efektywnosci jej dziatania.
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IV. Wyniki finansowe Grupy PCC EXOL

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Pierwsze trzy kwartaty 2016 roku Grupa zamkneta rekordowym zyskiem netto w wysokosci 16,9 min zi,
ktéry byt wyzszy o 61% (tj. 0 6,4 min zt) od zysku netto wypracowanego w analogicznym okresie roku
2015 roku. Nalezy podkresli¢, iz najwiekszy wptyw na osiaggniety wynik miat drugi kwartat 2016 roku,
w ktérym zysk netto wzrést o 4,8 min zi, tj. 201,2% w poréwnaniu do drugiego kwartatu roku
poprzedniego. Natomiast trzeci kwartat br. Grupa zamkneta zyskiem netto na poziomie 4,5 min z
i zanotowata spadek o0 0,5 min zt (tj. 0 9%).

Dane finansowe Grupy PCC EXOL za trzy kwartaty 2016 roku potwierdzajg skutecznos¢ dziatania w
celu zwiekszenia marzy produktow masowych oraz wzrostu udziatu w portfolio wysokomarzowych
produktéw specjalistycznych.

Gtoéwne czynniki, ktére wptynety na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL po trzech kwartatach 2016,
w odniesieniu do tego samego okresu roku ubiegtego, to:

wzrost przychodéw ze sprzedazy o 16,1 min zt (tj. 0 4,1%) do poziomu 404,6 min zi, osiggniety
w wyniku:
zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy produktow o 8,0 min zt (tj. o 2,4%),
wynikajgcego ze wazrostu przychodow w grupie produktéw do zastosowan
przemystowych o 16 min zt (tj. o 11%), przy jednoczesnym zmniejszeniu przychodow
ze sprzedazy w grupie produktéw do zastosowan w detergentach i kosmetykach o 8
min zt (tj. 0 4,2%),
wyzszych przychodoéw ze sprzedazy towardéw i materiatéw o 8,8 min zt (j. o 16,8%),
ktore sg efektem zwiekszonej sprzedazy tlenku etylenu do spétki powigzanej,

wzrost kosztéw wiasnych sprzedazy o 5,8 min zt (fj. o 1,8%), bedgcy odzwierciedleniem
zwiekszenia sprzedazy towardw i materiatéw, przy jednoczesnym spadku kosztéw wytworzenia
sprzedanych produktow;

wzrost kosztdw sprzedazy o 0,9 min zt (tj. o 5,1%) zwigzany miedzy innymi z wdrazaniem
nowych produktéw oraz pozyskiwaniem klientéw w kolejnych obszarach dziatalnoéci;

wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 4,1 min zt (tj. 0 22%),na ktory wptyngt przede wszystkim
wzrost kosztow ustug i wynagrodzen, wynikajgcy m.in. z realizowanej strategii rozwoju nowych
produktow;

poprawa wyniku na dziatalnosci finansowej o 1 min zt (tj. o 12,5%), spowodowana przede
wszystkim obnizeniem kosztow z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek.
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Zrodta kreacji zysku za trzy kwartaty 2016

-5,8

-0,9
16,1 41

0.7 1,0 -0,6

Zysk netto  Przychody Kosztwlasny  Koszty Koszty Pozostata Dziatalnos¢ Podatek  Zysk netto
1-3Q 2015 ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogodlnego dziatalno$¢ finansowa dochodowy 1-3Q 2016
zarzadu operacyjna

Rachunek wynikow Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

Zmiana
2016/2015 w %

1-3Q 2014

1-3Q 2015 1-3Q 2016

Przychody ze sprzedazy 390,0 388,5 404.,6 4,1%
Koszt wtasny sprzedazy -343,4 -330,7 -336,5 1,8%
Koszty sprzedazy -15,7 -17,0 -17,8 5,1%
Koszty ogdlnego zarzgdu -16,1 -18,6 22,7 22,0%
Pozostate przychody i koszty operacyjne -0,18 -0,8 -0,1 -87,6%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 14,6 21,4 27,4 27,9%
EBITDA 21,7 28,8 35,2 22.2%
Wynik na dziatalnos$ci finansowej -9,9 -8,2 7.1 -12,5%
Zysk brutto 4,7 13,3 20,3 52,8%
Zysk netto 3,5 10,5 16,9 61,0%

Przychody ze sprzedazy

Po trzech kwartatach 2016 roku Grupa PCC EXOL uzyskata przychody z tytutu sprzedazy produktow,
towaréw i ustug na poziomie 404,6 min zi. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wartos¢ sprzedazy byta wyzsza o 16,1 min zi, tj. 0 4,1%.

W analizowanym okresie nastapit wzrost przychodéw ze sprzedazy produktéw o 8,0 min zt (tj. 0 2,4%
1-3Q/1-3Q). Wynika to ze wzrostu przychodéw w grupie produktdw do zastosowan przemystowych
0 16 min zt (tj. 0 11% 1-3Q/1-3Q), przy jednoczesnym zmniejszeniu sprzedazy w grupie produktéw do

zastosowan w detergentach i kosmetykach o 8,0 min zt (tj. 0 4,2% 1-3Q/1-3Q).
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Analizujgc sprzedaz w trzecim kwartale 2016 roku Przychody i marza na
obserwujemy wzrost przychodéw ze sprzedazy. sprzedazy %
Grupa osiggneta w tym okresie przychody ze sprzedazy min

produktéw na poziomie 118,8 min zt i byly one wyzsze 400 e 20.0
o2min zt (. 0 1,7% Q/Q) w relacji do trzeciego kwartatu 300 11,9 —

2015 roku. W tym okresie Grupa zanotowata wzrost —

przychodow ze sprzedazy produktéw do zastosowah 200 390,0 3885 10.0
przemystowych 06,13 min zt (§. o 12,8% Q/Q), przy 100

jednoczesnym spadku poziomu sprzedazy produktow do o 00

zastosowan w detergentach ikosmetykach o 4,1 min z

i 1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016
(tj. 0 6% Q/Q).

C—1Przychody

Przychody Grupy ze sprzedazy towaréw i materiatow = Marza na sprzedazy [%]

uksztattowaty sie na poziomie 61,2 min zt i byty wyzsze o 8,8 min zt w stosunku do dziewieciu miesiecy
2015 roku. Zwiekszenie wartosci przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatdw o 16,8% zwigzane
byto gtéwnie ze wzrostem sprzedazy tlenku etylenu do spétki z Grupy PCC.

W analizowanym okresie 2016 roku sprzedaz ustug wyniosta 0,3 min zt i bylta 0 0,7 min zt nizsza
w poréwnaniu do trzech kwartatdow roku ubiegtego.

Przewazajgcy udziat w strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw Grupy miaty surfaktanty do
zastosowan w detergentach i kosmetykach, stanowigc 53,1% catosci. Przychody uksztattowaty sie na
poziomie 182,2 min zt i byty nizsze o0 4,2% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W pierwszych trzech kwartatach 2016 roku nastgpit znaczny wzrost przychodéw ze sprzedazy
surfaktantow do zastosowan przemystowych, osiggajgc poziom 160,9 min zi. W poréwnaniu z rokiem
ubiegtym obserwujemy wzrost przychodoéw ze sprzedazy w tej grupie produktéw o 16 min zt (tj. 0 11%).

Warto podkresli¢, iz z roku na rok przychody ze sprzedazy surfaktantoéw do zastosowan przemystowych
zwiekszajg swoj udziat w strukturze przychodow ze sprzedazy produktow. Po trzech kwartatach 2016
przychody ze sprzedazy tej grupy surfaktantéw stanowity 47% ogotu. Natomiast w analogicznym okresie
roku ubiegtego ich udziat ksztattowat sie na poziomie 43% przychodow ze sprzedazy produktow.

Przychody ze sprzedazy wg produktow w %
za trzy kwartaly 2016 roku

m Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m Surfaktanty do zastosowan
przemystowych
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Koszty dziatalnosci

taczne koszty dziatalnosci Grupy PCC EXOL po trzech kwartatach 2016 roku uksztattowaty sie na
poziomie 377,1 min zt i byty wyzsze o0 2,9% w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego.
W skiad kosztow dziatalnosci Grupy wchodzg koszty wiasne sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogélnego zarzadu.

Koszt wlasny sprzedazy w Grupie narastajgco za trzy kwartaty wyniést 336,5 min zt i byt wyzszy
058minz (. o 1,8% 1-3Q/1-3Q). Wzrost ten wynika ze zwiekszenia kosztéw zakupu towarow
i materiatow 07,8 minzt (tj. o 15% 1-3Q/1-3Q), przy jednoczesnej redukcji kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw 0 2,6 min zt (tj. 0 1% 1-3Q/1-3Q). Dodatkowo zwiekszono poziom odpisow
aktualizujgcych wartosé zapaséw o 0,6 min zt.

W trzecim kwartale 2016 roku obserwujemy wzrost kosztu wiasnego sprzedazy o 1,6 min z
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015. Zmiana ta wynika ze zwiekszenia wartosci
sprzedanych towaréw i materiatéw o 0,8 min zt (tj. 0 4,6% Q/Q), co bezposrednio skorelowane jest
Zz poziomem przychoddéw ze sprzedazy towarow i materiatow. Koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw byty wyzsze 0 0,6 min zt (tj. 0 0,6% Q/Q).

Wynik brutto ze sprzedazy w analizowanym okresie wyniost

68,1 min zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku Wynik na sprzedazy i marza

das

ubiegtego wzrést o 10,2 min zt. min zt ze sprzedazy 16,8 %
14,9

W odniesieniu do ubiegtego roku procentowa marza ze 60 ~ 15,0

sprzedazy za trzy kwartaty wzrosta o 1,9 p.p. Znaczgcy 50 - /

wptyw miata zmiana struktury sprzedazy i wzrost udziatu 40

produktéw do zastosowan specjalistycznych w strukturze 30 57,8 10,0

sprzedazy. Dodatkowym czynnikiem byto obnizenie 20 466

kosztow wytworzenia sprzedanych produktow, co jest 10

konsekwencjg korzystnej sytuacji na rynku surowcow g 5.0

w pierwszym pétroczu br. Istotne znaczenie miaty réwniez 1-3Q 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2016
dziatania majgce na celu zwiekszenie rentownosci

produktéw masowych Woynikna sprzedazy

e \arza na sprzedazy [%]

Grupa PCC EXOL poniosta koszty sprzedazy w wysokosci

17,8 min zi, ktére byty o 0,9 min zt wyzsze w poréwnaniu do trzech kwartatéw roku poprzedniego.
Natomiast koszty ogoélnego zarzadu w analizowanym okresie osiggnety poziom 22,7 min zt, wobec
18,6 min zt w analogicznym okresie 2015 roku. Wzrost kosztéw o 4,1 min zt (tj. 0 22% 1-3Q/1-3Q)
zwigzany jest gidwnie ze wzrostem wynagrodzen i ustug, co jest konsekwencjg intensywnego rozwoju
nowych produktow.

Podstawowe rodzaje kosztéow

1-3Q 2014

1-3Q 2015

1-3Q 2016

Zuzycie materiatéw i energii 258 109 244 704 255 668
Ustugi obce 23141 25117 27 085
Koszty swiadczen pracowniczych 19 127 23 660 26 057
Amortyzacja 7076 7 383 7777
Pozostate koszty 6 831 7 517 7 819
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W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztow po trzech kwartatach 2016 roku przedstawiata
sie nastepujgco:

gtdbwng pozycje kosztow stanowity wydatki na materiaty i energie, ktére wyniosty 255,7 min zt
i byty wyzsze o 11 min z (tj. o 4,5% 1-3Q/1-3Q), co wynika przede wszystkim z wyzszego
poziomu oraz zmiany struktury sprzedazy produktow,

koszty ustug obcych wyniosty 27,1 min zti wzrosty o 2 min zt (tj. 0 7,8% 1-3Q/1-3Q), co zwigzane
jest z intensywng dziatalno$cig w kierunku rozwoju nowych produktéw,

na $wiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 26,1 min zt, wobec 23,7 min zt w 2015 (wzrost
0 10,1% 1-3Q/1-3Q). Istotnym czynnikiem wzrostu tej grupy kosztéw jest ciggte zaangazowanie
Grupy w intensywny rozwo¢j, plany ekspansji na nowe rynki zbytu, a takze zwiekszenie udziatu
w rynkach dotychczasowych. Przektada sie to na wzrost zatrudnienia i wyzszy poziom
wynagrodzen wysoko wyspecjalizowanej kadry. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, iz ze wzgledu na
realizacje bardzo dobrych wynikéw, Spétka wyptaca premie dla pracownikéw oraz tworzy
rezerwy na koszty osobowe.

Pozostate dochody oraz dziatalno$¢ finansowa

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy PCC EXOL po EBIT i mara EBIT

trzech kwartatach 2016 roku wynidst 27,4 min zti byt wyzszy ., %
0 6 min zttj. 0 27,9%. Istotny wptyw na poprawe wyniku miat 68
wyzszy zysk na sprzedazy zrealizowany przez Grupe. 2° 5,5 6
Marza na dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie 20 /'

wyniosta 6,8% i wzrosta o 1,3 p.p. w stosunku do roku 15 32 4
poprzedniego. Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy ulegt 1g 21,4

poprawie o 1 min zt w odniesieniu do roku ubiegtego 14,6 2
i wyniost minus 7,1 min zi. Najwiekszy wplyw na poprawe 0 0
Wyniku miat spadek kosztow finansowych o 1,1 min z 1-3Q 2014 1-3Q 2015  1-3Q 2016

(t. 0 12,8 %). Najwiekszy spadek kosztéw finansowych
wynikat z obnizenia kosztéw z tytutu odsetek od kredytéw
i pozyczek o 1,5 min z, na skutek zmiany struktury
finansowania Grupy.

C—JEBIT e Marza EBIT [%)]

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniést 20,3 min zt i w poréwnaniu do 9 miesiecy 2015 roku
wzrést o 7,0 min zt. Wzrost ten osiggnieto w konsekwencji wyzszego wyniku na sprzedazy.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku suma aktywéw Grupy PCC EXOL wynosita 539,5 min zt i wzrosta
0 16,9 min zt w stosunku do konca roku 2015.

Najwiekszg pozycje aktywdw, tj. 70,6% sumy bilansowej, stanowity aktywa trwate. Aktywa trwate ogétem
na koniec trzeciego kwartatu 2016 roku wynosity 381,1 min zt i w poréwnaniu z 31 grudnia 2015 roku
spadty 0 5,8 min zt.
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Aktywa trwate Grupy to gtébwnie wartosci niematerialne

w wysokosci 203,8 min zt oraz rzeczowe aktywa trwate Podstawowe rodzaje

w wysokoséci 177,1 min zt. Do warto$ci niematerialnych Grupa aktywow [min zi]

PCC EXOL zalicza warto$¢ firmy w wysokosci 116,4 min zt, 15 15 75—
know-how w wysokosci 82,6 min zt, nabyte koncesje, patenty %l a

. . TN . PO 74’3 73.9 92,3

i licencje oraz pozostate wartosci niematerialne w wysokosci ?

4,8 min zt. Natomiast wsréd aktywéw trwatych Grupa wyrdznia == 470 .

budynki i budowle o wartosci 99,8 min 2z, urzadzenia
techniczne i maszyny o wartosci 62,4 min z, srodki trwate
w budowie o wartosci 5 min zt, grunty o wartosci 4,2 min z
oraz inne $rodki trwate w kwocie 5,7 min zt.

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku aktywa obrotowe
osiggnety wartos¢ 158,4 min zt i stanowity 29,4% aktywow
ogotem Grupy. W poréwnaniu do stanu na koniec roku
ubiegtego wartos¢ aktywow obrotowych byt o 22,7 min z
wyzszy. Gléwne pozycje aktywow obrotowych to:

= krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci w wysokosci 92,3 min z, 2014 2015 30.09.2016

= Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
= $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty o tgcznej wartosci ;‘:")?ngsc' Ztyt. dostaw i usiug
12,5 min zt. u Inwestycje w jednostkach zaleznych
mWarto$ci niematerialne
B Rzeczowe aktywa trwate

= zapasy w kwocie 51,6 min z,

Pasywa Podstawowe rodzaje
pasywow [min zi]
Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku kapitat wlasny wynosit 8,7 90
247,7min zt i stanowit 459% pasywow Grupy ogotem. 107 — 30,4
. . ; S . . : 26,1
Wyemitowany kapitat akcyjny wyniést 172,5 min zt i stanowit 69.6 674
69,6% kapitatu wlasnego i 32% sumy bilansowej. Pozostate : 70,1 '

pozycje kapitatu wtasnego to kapitat rezerwowy w wysokosci
43,1 min zl, zysk zatrzymany w wysokosci 20,8 min zi, inne
skumulowane dochody catkowite w wysokosci 1,0 min zt oraz
réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
w wysokosci 10,3 min zt.

taczna wartos¢ zobowigzah dtugoterminowych Grupy to
184 min z, czyli 34,1% sumy bilansowej. Gtdwng ich czes¢
stanowity zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
w wysokosci 116,1 min zt, na ktére skiadaty sie tylko kredyty
bankowe. Pozyczka dtugoterminowa o wartosci 61,9 min z,
zaciggnieta przez Jednostke Dominujagcg od gtdwnego
akcjonariusza, zostata sptacona w pierwszym kwartale 2016

roku. Na poziom zobowigzan dtugoterminowych wptyw miaty 2014 2015 30.09.2016
takze dwie emisje obligacji, pierwsza z nich miata miejsce m Pozostate zob. krétkoterminowe i rezerwy
w drugim kwartale 2016 (seria Al), kolejna w trzecim kwartale Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

(seria A2). W efekcie emisji na 30 wrze$nia 2016 roku Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zob. dtugoterminowe

pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe ksztattuja g pygoterminowe kredyty i pozyczki
sie na poziomie 44,6 min zt. m Kapitat wiasny
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W stosunku do stanu na koniec 2015 roku nastgpit wzrost zobowigzan diugoterminowych o 5,4 min z,
wynikajacy gtéwnie ze zmiany struktury finansowania.

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec trzeciego kwartatu 2016 roku uksztaltowaty sie na poziomie
107,8 min z, tj. 20% pasywow i byty o 2,6 min zt wyzsze w stosunku do stanu z grudnia poprzedniego
roku. Skfadaly sie na nie:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 67,4 min z,
czyli 0 2,6 min zt nizsze od stanu 31 grudnia 2015 roku,

krétkoterminowe kredyty i pozyczki o fgcznej wartosci 30,4 min zt wyzsze o 4,3 min zt w relacji
do stanu na koniec 2015 roku,

pozostate zobowigzania finansowe oraz rezerwy krétkoterminowe, o tgcznej wartosci 9,9 min
zt, byly wyzsze o0 0,9 min zt w poréwnaniu ze stanem na koniec 2015 roku.

Analiza przeptywow pienieznych

Stan srodkéw pienieznych na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku w Grupie PCC EXOL wynosit 12,5 min zt
i zmniejszyt sie 0 1 min zt od poczatku 2016 roku.

W tym okresie Grupa osiggneta dodatnie saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,
ktére wyniosto 4,7 min z.

Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale obrotowym. Z jednej strony nastgpito zwiekszenie poziomu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, co jest efektem wyzszej sprzedazy oraz zmiany struktury odbiorcow
w danym okresie. Réwnoczesnie wzrosta wartos¢ zapasow materiatéw i towaréw oraz wyrobow
gotowych, w zwigzku ze wzrostem cen surowcéw na rynku oraz zwiekszeniem poziomu zapasu tlenku
etylenu i zwigzanych z nim produktow. Celem utrzymywania wyzszego zapasu tlenku etylenu jest
zapewnienie ciggtosci produkcji na poczatku czwartego kwartatu br., na czas planowanego postoju
gtébwnego dostawcy tego surowca, jakim jest PKN Orlen SA. Z drugiej strony nastgpit spadek salda
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, przede wszystkim z uwagi na sptate zadtuzenia wynikajgcego z
odwréconego faktoringu i wptywom srodkow pienieznych z emisji obligacii.

Po trzech kwartatach 2016 roku Grupa osiggneta ujemne saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej, ktére wyniosto 2,6 min zt.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie ujemne saldo przeptywéw srodkéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 3 min zt. Na saldo wptyw miata przede wszystkim emisja dwdch
serii obligaciji, ptatnosci z tytutu odsetek, sptaty kredytow i pozyczek oraz wyptata dywidendy.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL posiadata ptynnos¢ finansowg i wykazywata
petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotow, zaréwno

z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow inwestycyjnych oraz pozyczek.

Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Rentownosé¢

Wyniki finansowe zanotowane po trzech kwartatach 2016 roku przez Grupge PCC EXOL przetozyty sie
na wzrost podstawowych wskaznikéw rentownos$ci. Rentownos$c¢ sprzedazy netto wyniosta 4,2% i byta
wyzsza 0 1,5 p.p. w poréwnaniu do poziomu osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Stopa zwrotu z aktywéw uksztattowata sie na poziomie 3,9% i wzrosta o0 1,8 p.p. Jednoczesnie Grupa
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PCC EXOL wygenerowata zwrot z kapitatu na poziomie 8,5%, poprawiajac wskaznik zesztoroczny
0 3,8 p.p., co wskazuje na efektywne wykorzystywanie majatku.

Ptynnosc¢ i zadtuzenie

Na 30 wrzesnia 2016 roku stopa ogolnego zadtuzenia Grupy Stopa ogédlnego zadtuzenia i

wyniosta 54,1% i spadfa o 0,2 p.p. w stosunku do stanu na % wskaznik pltynnosci biezacej

koniec 2015 roku. Wskaznik ptynnosci biezgcej wyniost 1,5 80 16 15

i byt wyzszy 0 0,2 w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 ¢, 13 13

roku. Wskaznik ptynnosci szybkiej wzrést w poréwnaniu do 57,8 543 1,0

konca 2015 roku i wyniést 0,99. Grupa terminowo sptaca 40 '

swoje zobowigzania. 20 0.5
0 0,0

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate 2014 2015 30.09.2016

Srodkami z kapitatu wilasnego i zobowigzaniami

C—0go6lne zadluzenie == Plynnos$¢ biezgca
dtugoterminowymi.

Na koniec trzeciego kwartatu 2016 roku diug netto Grupy PCC EXOL wynosit 178,8 min zi. Relacja
dtugu netto do EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy) wyniosta 3,8.

Sprawno$¢ dziatania

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2016 roku cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynidst
63 dni i wzrdst o 11 dni w poréwnaniu do korica 2015 roku. Sytuacja ta zwigzana jest ze zmiang struktury
odbiorcéw oraz pozyskaniem nowych klientdw, a takze duzg konkurencja na rynku. Dodatkowo wptyw
miato obnizenie poziomu wykorzystania faktoringu.

Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec wrze$nia 2016 roku wyniosta 46 dni, co
w porownaniu do konca ubiegtego roku stanowito spadek o 5 dni i zwigzane jest ze zmiang struktury i
dywersyfikacjg dostawcow.

Wskaznik rotacji zapaséw na koniec trzeciego kwartatu 2016 roku wyniést 43 dni i ulegt pogorszeniu
o 4 dni w stosunku do kohca roku ubiegtego, co zwigzane jest gtéwnie z okresowo wyzszym poziomem

zapaséw surowcow i wyrobdw gotowych, ze wzgledu na planowany przestéj remontowy u jednego z
dostawcow, ktéry ma miejsce na poczatku czwartego kwartatu.

Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach)

Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Rotacja zapasow

&
IS IS
&l [ a &
= )

2014 2015 m1-3Q2016
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Nazwa wskaznika i sposéb obliczania 1-3Q 2015

Wskazniki rentownosci

1-3Q 2016

Rentownos$¢ na sprzedazy: %

Wynik brutto na sprzedazy X 100

14,9%

Przychody ze sprzedazy

16,8%

Rentownos¢ sprzedazy netto: %

Wynik finansowy netto X 100 2,7%

Przychody ze sprzedazy

4,2%

Rentownos$¢ majatku (ROA): %
Wynik finansowy netto z ostatnich 12 miesiecy X 100

2,1%

Aktywa razem

3,9%

Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE): %

Wynik finansowy netto z ostatnich 12 miesiecy X 100 4,7%

Wskazniki ptynnosci

Kapitat wlasny

Nazwa wskaznika i sposéb obliczania 31.12.2015

8,5%

30.09.2016

Biezgca ptynnos$¢ finansowa: wskaznik
Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

1,3

15

Szybka ptynnos¢ finansowa: wskaznik

Aktywa obrotowe — zapasy

Zobowigzania krotkoterminowe

0,84

0,99

Il. Wskazniki efektywnosci

Szybkos¢ inkasa naleznosci: w dniach
Stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X 365

Przychody ze sprzedazy z ostatnich 12 miesiecy

52

63

Szybkos¢ sptaty zobowigzan: w dniach

Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X 365

Koszty dziatalno$ci podstawowej z ostatnich 12 miesiecy

51

46

Szybkos$¢ obrotu zapasami: w dniach
Stan zapasow X 365

Koszt wiasny sprzedazy z ostatnich 12 miesigcy

39

43

V. Wskazniki zadtuzenia

1. Stopa ogdlnego zadtuzenia: %

Zobowigzania ogétem

Pasywa ogotem

54,3%

54,1%

2. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wskaznik

Zobowigzania ogotem

1,19
Kapitat wlasny

1,18

3. Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym: wskaznik

Kapitat wiasny + Zobowigzania dtugoterminowe

1,08
Aktywa trwate

1,13

4. Dtug netto/EBITDA: wskaznik

Kredyty i pozyczki + Poz. Zob. fin. — Sr. pieniezne i ich ekwiwalenty

EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

4,3

3,8
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Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa nie publikowata prognoz finansowych dot. trzech kwartatéw 2016 rok, w zwigzku z czym nie
podaje sie objasnienia réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych latach Grupa PCC EXOL S.A. bedzie generowala przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej, ktore pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy
oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC EXOL S.A. jako Spotki Dominujgcej przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji
finansowej, zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej i utrzymanie zdolnosci do

regulowania zobowigzan.

Emitent do czerwca 2017 roku ma czynny prospekt emisyjny | Programu Emisji Obligacji i na jego
podstawie ma mozliwo$¢ emisji obligacji o tacznej wartosci 155 min zt.
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V. Skrécone
finansowe

skonsolidowane

Skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych

sprawozdanie

III kwartat 2016 Narastajaco III kwartat 2015 Narastajaco
za okres za okres za okres za okres
01.07.2016- 01.01.2016- 01.07.2015- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
w PLN w PLN w PLN w PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 138 702 064 404 586 692 135 772 880 388 535 643
Koszt wiasny sprzedazy (117 103 679) (336 525 235) (115 481 622) (330 707 798)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21 598 385 68 061 457 20 291 258 57 827 845
Koszty sprzedazy (6 051 853) (17 826 111) (5 897 901) (16 966 505)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 300 945) (22 716 248) (5922 651) (18 617 908)
Pozostate przychody operacyjne 26 453 282 605 26 088 362 875
Pozostate koszty operacyjne (10 407) (383 587) (58 269) (1 176 387)
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 8 261 633 27 418 116 8 438 525 21 429 920
Przychody finansowe (288 452) 52 510 17 055 88 733
Koszty finansowe (2 598 998) (7 184 223) (2 099 962) (8 242 785)
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 5 374 183 20 286 403 6 355 618 13 275 868
Podatek dochodowy (843 393) (3 347 514) (1 368 762) (2 753 735)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 4 530 790 16 938 889 4 986 856 10 522 133
Zysk (strata) za okres z
dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 4 530 790 16 938 889 4 986 856 10 522 133
A . 01.07.2016- 01.01.2016- 01.07.2015- 01.01.2015-
Inne catkowite dochody z tytutu: 30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Pozycje, ktdre po spetnieniu
okreslonych warunkdéw zostana
rzeklasyfikowane na zvski lub (1 682579) (1619 962) (373 668) 3933823
straty:
Skutki wyceny instrumentow
zabezpieczajacych - (1253111) (642 091) 344 288
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochoddéw - 225 778 121 997 (65 415)
Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych (1682 579) (592 629) 146 425 3 654 950
Pozycje, ktdore nigdy nie zostana
przeklasyfikowane na zyski lub
straty - - - -
Inne catkowite dochody netto (1 682 579) (1619 962) (373 668) 3933 823
Catkowite dochody ogétem 2848 211 15 318 927 4613 187 14 455 956

Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci

kontynuowanej 01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015
zwykty 0,10 0,06
rozwodniony 0,10 0,06
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 30.09.2016 stan na 31.12.2015
w PLN w PLN

Aktywa trwate 381 066 274 386 867 839
Rzeczowe aktywa trwate 177 082 762 181 344 667
Wartos¢ firmy 116 445 535 117 004 239
Pozostate wartosci niematerialne 87 364 970 88 256 149
Inwestycje w jednostkach zaleznych 173 007 170 507
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 92 277
Aktywa obrotowe 158 384 813 135 726 048
Zapasy 51 563 360 47 024 065
gaalleeiz:gééé:ii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 92 272 832 23 914 479
Pozostate aktywa finansowe - 20 326
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - 171 038
Pozostate aktywa 2 092 884 1178 423
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 455 737 13417 717
SUMA AKTYWOW 539 451 087 522 593 887

PASYWA stan na 30.09.2016 stan na 31.12.2015
w PLN w PLN

Kapitat wiasny 247 676 565 238 768 867
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 374 172 484 374
Kapitat rezerwowy 43 122 680 35 798 370
Inne skumulowane dochody catkowite 984 854 2012 187
Zyski zatrzymane 20 816 223 17 612 873
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 10 268 434 10 861 063
gzﬂit:::;a{z;zjypadajqce akcjonariuszom jednostki 247 676 565 238 768 867
Zobowigzania dlugoterminowe 183 999 640 178 622 679
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 116 119 666 155 502 091
Pozostate zobowigzania finansowe 44 634 107 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23106 471 23013 711
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 139 396 106 877
Zobowiazania krotkoterminowe 107 774 882 105 202 341
fgggmvyilgzz::i;a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 67 449 808 20 080 519
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30 386 288 26 101 059
Pozostate zobowigzania finansowe 74 589 4 990 793
Biezace zobowigzania podatkowe 3 316 289 1192 302
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 325 070 255 106
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 22 860 78 080
Rezerwy krotkoterminowe 4 199 978 2 504 482
Zobowigzania razem 291 774 522 283 825 020
SUMA PASYWOW 539 451 087 522 593 887
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 01.01.2016

Wycena programu motywacyjnego
Wyptata dywidendy

Podziat zysku za 2015 rok

Zysk/(strata) za rok biezacy

Efektywna czesc zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych
Inne

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Stan na 30.09.2016
Stan na 01.01.2015
Wyptata dywidendy
Podziat zysku za 2014 rok

Zysk/(strata) za rok biezacy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Stan na 30.09.2015

Roéznice kursowe z

. Inne . .
Kapitat Kapitat rezerwowy skumulowane Zyski zatrzymane pl_'zellczen_la Razem
podstawowy dochody catkowite jednostki
zagranicznej
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
172 484 374 35 798 370 2012 187 17 612 873 10 861 063 238 768 867
488 250 488 250
- - - (6 899 375) - (6 899 375)
- 7 324 310 - (7 324 310) - -
- - - 16 938 889 - 16 938 889
- - (1027 333) - - (1 027 333)
- - - (104) - (104)
- - - - (592 629) (592 629)
172 484 374 43 122 680 984 854 20 816 223 10 268 434 247 676 565
172 484 374 34 251 424 2016 278 6 140 098 5487 559 220379 733
- - - (1 724 844) - (1 724 844)
- 1 546 946 - (1 546 946) - -
- - - 10 522 133 - 10 522 133
- - 278 874 - - 278 874
- - - - 3 654 950 3 654 950
172 484 374 35 798 370 2 295 152 13 390 441 9 142 509 233 110 846
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015
w PLN w_ PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata)za rok obrotowy 16 938 889 10 522 133
Korekty zysku netto: 15 944 948 18 093 147
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z dochoddw
catkowitych 2 846 908 1 348 328
Koszty/przychody finansowe ujete w sprawozdaniu z dochodow
catkowitych 6 220 824 7 189 242
Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej prze wynik finansowy 21452 -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (56 379) 16 002
Amortyzacja aktywow trwatych 7 777 485 7 382 622
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto (1275 165) 48 870
Inne 409 823 120 456
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - 1 987 627
Zmiany w kapitale obrotowym: (27 515 629) 4 786 592
(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci (17 442 772) (4 984 992)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (4 764 593) 15910 021
(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych aktywoéw (833 719) (815 208)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan (6 585 251) (7 728 055)
Zwiekszenie /(zmniejszenie) rezerw 2 002 690 2 404 825
Inne korekty 108 016
$rodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej 5 368 207 33 401 872
Zaptacony podatek dochodowy (1 124 438) (542 437)
Zwrécony podatek dochodowy 494 374 426 702
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 738 143 33 286 137
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy/wydatki z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym - (18 929)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych 535 580 33115
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (3 160 390) (11 609 097)
Nabycie akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych (2 500) (4171 872)
Inne korekty (9 773) -
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna (2637 083) (15 766 783)
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01.01.2016-30.09.2016

01.01.2015-30.09.2015

w PLN w_ PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek i kredytéw 63 001 582 -
Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych 44 333 653 -
Wykup wiasnych bonéw dtuznych - (1 578 690)
Sptata pozyczek i kredytéw (96 238 091) (8 969 365)
Zaptacone odsetki (7 218 914) (7 208 361)
Dywidendy wyptacone na rzecz: (6 899 375) (1 724 844)
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (6 115 285) (1380 571)
Akcjonariuszy pozostatych (784 090) (344 272)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej (3 021 145) (19 481 260)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i
ich ekwiwalentéw (920 085) (1961 906)
Przejecie kontroli nad spdtka zalezng - 92 215
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 13417 717 9 688 713
Zmiana stanu rdznic kursowych z tytutu $rodkéw
pienieznych (41 895) (36 998)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 455 737 7 782 024
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VI. Informacja dodatkowa

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
Emitenta oraz sprawozdanie finansowe spofki zaleznej PCC Chemax Inc.

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami:

1. MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,
2. Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzes$nia 2016 roku oraz
okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanej jednostki zaleznej zostato sporzadzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta. Jednostka zalezna PCC Chemax Inc. sporzgdza sprawozdania wg
standardéw amerykanskich. W celu uzyskania zgodnosci stosowanych polityk rachunkowosci, do
sprawozdania jednostki zaleznej wprowadza sie korekty.

Zmiany szacunkéw

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej wiedzy Zarzadu odnosnie biezgcych
i przysztych dziatah i zdarzen dotycza:

odpiséw aktualizujgcych naleznosci,
odpiséw aktualizujgcych zapasy,
odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,
okresow uzytkowania aktywéw trwatych,
podatku odroczonego.

Przyjete zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykg rachunkowosci Emitenta przedstawiong
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, sa eliminowane.

Waluta funkcjonalna, waluta prezentaciji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego skréconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane zostaty zaprezentowane w zaokragleniu do petnych ztotych, o ile
nie wskazano inaczej.

Walutg funkcjonalng konsolidowanej jednostki zaleznej PCC Chemax Inc. jest jej waluta lokalna — dolar
amerykanski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania Spotki zostaty przeliczone na walute
prezentacji Grupy po kursie srednim NBP, obowigzujagcym na dzien bilansowy, a jej sprawozdanie
z dochoddw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych po $rednim wazonym kursie wymiany za
dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach.

Srednie kursy NBP wykorzystane do przeliczenia pozycji walutowych sprawozdania z sytuacii
finansowej przedstawiajg sie nastepujgco:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 30.09.2016 31.12.2015
uspb 3,8558 3,9011
EUR 4,312 4,2615

Dla celéow sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczer ustalone
w § 85.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r., w sprawie informac;ji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim:

pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug
kursu $redniego NBP obowigzujgcego na dany dzien bilansowy.

pozycje sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu, stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich
kurséow ustalonych przez NBP dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego
zakonczonego miesigca wchodzgcego w sktad prezentowanego okresu.

Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujg sie nastepujgco

Kurs s$redni, liczony jako srednia arytmetyczna

p . - S - 01.01.2016- 01.01.2015-
qus?w obowiagzujacych na ostatni dzien kazdego 30.09.2016 30.09.2015
miesiaca w danym okresie
usD 3,924 3,7453
EUR 4,3688 4,1585
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Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitalowej nie bedg charakteryzowaty sie sezonowoscig
i cyklicznoscia.

Zysk na akcje

01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015

Zysk netto 16 938 889 10 522 133
Srednio wazona liczba akcji zwyktych 172 484 374 172 484 374
Podstawowy zysk na akcje 0,10 0,06

W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatlowych, ktére majg
charakter potencjalnie rozwadniajacy zysk. Wysokos¢é rozwodnionego zysku na akcje jest rowna
zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na akcje.

Potaczenie przedsiewziec

1 lutego 2016 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu potgczenia Spotki ze spotkg zalezng Tensis Sp. z 0.0.

W wyniku potgczenia PCC EXOL S.A. jako jednostka przejmujgca, zgodnie z trescig przepisu zawartego
w art. 494 § 1 KSH, wstgpita z dniem 1 lutego 2016 roku we wszystkie prawa i obowigzki Tensis Sp.
z0.0. jako spoétki przejmowanej. Tensis Sp. z 0.0. zostata rozwigzana, bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, w dniu jej wykreslenia z rejestru, zgodnie z przepisem zawartym w art.
494 § 1 KSH.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Uchwatg nr 21 z dnia 16 maja 2016 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PCC EXOL
S.A, podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2015 rok i wyptaty dywidendy. Zgodnie z uchwata:

kwote 1 324 310 zt przeznaczono na kapitat zapasowy,
kwote 6 899 375 zt przeznaczono na wyptate dywidendy,

kwote 6 000 000 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy, z przeznaczeniem na realizacje
inwestycji Spotki.

Wartos¢ dywidendy na jedng akcje zwykig wyniosta 0,04 zt. Wszystkie akcje Emitenta, uprawnione do
udziatu w zysku za 2015 rok, uczestniczyty w nim w takim samym zakresie. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) zostata uchwalona na dzieh 23 maja 2016 roku.

W dniu 6 czerwca 2016 roku uprawnionym akcjonariuszom wyptacono dywidende.

W prezentowanym okresie Spétka zalezna PCC Chemax Inc. podjeta decyzje o wyptacie dywidendy
w kwocie USD 300 000 na rzecz PCC EXOL S.A. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 15.07.2016.
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Przychody ze sprzedazy

W prezentowanym okresie Grupa uzyskata przychody z tytutu:

01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 343 095 678 335081 140
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 61 196 137 52 410 196
Przychody ze sprzedazy ustug 294 877 1 044 307
Razem dziatalno$¢ kontynuowana 404 586 692 388 535 643
Dziatalnos¢ zaniechana

Razem dziatalnos$¢ zaniechana 3 -
Razem przychody ze sprzedazy 404 586 692 388 535 643

Informacje na temat segmentow

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw operacyjnych. Prezentacja wynikow
finansowych Grupy odbywa sie przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Grupy to jeden segment sprawozdawczy.

Informacje dotyczace produktow i ustug

01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015

Grupy produktéw: 343 095 678 335 081 140
Surfaktanty do zastosowan w detergentach
i kosmetykach 182 223 873 190 191 945
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 160 871 805 144 889 195
Towary i materiaty 61 196 137 52 410 196
Ustugi 294 877 1 044 307
Razem 404 586 692 388 535 643

Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy produktdow zostat sporzgdzony wedtug lokalizaciji

odbiorcéw.
01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015
Polska 209 097 631 197 115 748
Europa Zachodnia 74 281 043 64 480 546
Bliski Wschod i Afryka 18 271 695 20 321 406
Europa Srodkowo-Wschodnia 34 546 410 39 929 420
Ameryka Pétnocna i reszta $wiata 68 389 913 66 688 523
Razem 404 586 692 388 535 643
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Informacje dotyczgce gtownych klientow

W prezentowanych okresach koncentracja sprzedazy przewyzszajgca 10% przychodow ogétem

ksztattowata sie nastepujgco:

01.01.2016-30.09.2016

01.01.2015-30.09.2015

Odbiorca 1 56 846 764 51 792 629
Pozostali odbiorcy 347 739 928 336 743 014
Razem 404 586 692 388 535 643

Koszt wtasny sprzedazy

01.01.2016-30.09.2016

01.01.2015-30.09.2015

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (7 777 485) (7 382 622)
Koszty $wiadczen pracowniczych (26 057 129) (23 660 282)
Zuzycie materiatéw i energii (255 667 654) (244 704 283)
Ustugi obce (27 085 036) (25117 121)
Podatki i optaty (1711 383) (1 891 953)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (1637 073) (1562 295)
Pozostate koszty (4 470 563) (4 063 062)
Razem koszty rodzajowe (324 406 323) (308 381 618)
Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i rozliczen 8 292 014 (5 423 522)
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 18 565 32 446
jednostki

Koszty sprzedazy (+) 17 826 111 16 966 505
Koszty ogdinego zarzadu (+) 22716 248 18 617 908
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (275 553 385) (278 188 281)
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (60 214 883) (52 374 021)
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw (750 783) (131 336)
Odsetki od zobowigzan (6 184) (14 160)
Koszt wlasny sprzedazy (336 525 235) (330 707 798)

Odpisy aktualizujgce

Zwiekszenia (wielkos¢

Tytut odpisu 015(?1“2'(‘)16 dodatnia)/ zmniejszenia 305(t)3n2r‘;16
e (wielko$¢ ujemna e

Zapasy 849 432 751 106 1 600 538

Naleznoéci 1559 619 (70 075) 1 489 544

Grupa nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych majatek trwaty.
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Podatek dochodowy

Gtéwne skladniki obcigzenia podatkowego za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2016 roku

i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2016-30.09.2016

01.01.2015-30.09.2015

Biezacy podatek dochodowy (2 846 908) (1 348 328)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (3039 611) (2 273 751)
Korekty podatku za poprzednie okresy 192 703 925 423
Odroczony podatek dochodowy (500 606) (1 405 407)
Zwigzany z powstaniem i odwrdoceniem sie réznic

przejsciowych (500 606) (1 405 407)
Razem (3 347 514) (2 753 735)

Inne dochody catkowite 01.01.2016-30.09.2016

01.01.2015-30.09.2015

Podatek dochodowy dotyczacy instrumentéw

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 225 778 (65 415)
Podatek dochodowy dotyczacy zyskow/ (strat

aktuarialnych) - -
Obciazenia podatkowe wykazane w innych

dochodach catkowitych 225 778 (65 415)

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 01.01.2016-30.09.2016

01.01.2015-31.12.2015

Stan aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na

poczatek okresu, w tym: 1936 727 2 194 082
odniesionych na wynik finansowy 1914 517 2 175 040
odniesionych na kapitat wtasny 22 210 19 042

Zwiekszenia, w tym: 799 733 1 099 878
rozszerzenie Grupy Kapitatowej - 76 840
odniesione na wynik finansowy 799 733 1 019 870
odniesione na kapitat wiasny - 3 168

Zmniejszenia (464 089) (1 359 396)
odniesione na wynik finansowy (464 089) (1 359 396)
Réznice kursowe (1956) 2163

Stan aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na

koniec okresu, w tym: 2 270 415 1936 727
odniesionych na wynik finansowy 2 248 205 1914 517
odniesionych na kapitat wiasny 22 210 22 210
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Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego 01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-31.12.2015

Stan zobowiazan z tytulu podatku odroczonego na

poczatek okresu, w tym: 24 858 160 23 911 733
odniesionych na wynik finansowy 24 632 382 23 688 163
odniesionych na kapitat wtasny 225 778 223 570

Zwiekszenia 846 336 1 079 668
rozszerzenie Grupy Kapitatowej - 15 348
odniesione na wynik finansowy 846 336 1062 112
odniesione na kapitat wkasny - 2 208

Zmniejszenia (318 998) (237 642)
odniesionych na wynik finansowy (93 220) (237 642)
odniesionych na kapitat wtasny (225 778) -

Réznice kursowe (8 612) 104 401

Stan zobowiazan z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, w tym: 25 376 886 24 858 160
odniesionych na wynik finansowy 25 376 886 24 632 382
odniesionych na kapitat wtasny - 225 778

Rzeczowe aktywa trwate

W skifad rzeczowych aktywéw trwatych wchodza nastepujgce grupy rodzajowe:

stan na 30.09.2016

stan na 31.12.2015

stan na 30.09.2015

Grunty 4 194 565 4 720 362 4 670 307
:B\ll.lvt(j))é:g, lokale i obiekty inzynierii lgdowej 99 761 918 91 809 669 92 071 870
Urzadzenia techniczne i maszyny 62 392 119 60 092 212 60 985 622
Srodki transportu 725 323 524 303 492 162
Inne $rodki trwate 3613915 4321 411 4 544 864
Czesci zamienne 1 357 578 965 365 975 490
Srodki trwate w budowie 5037 344 18 911 345 18 468 946
$rodki trwale razem: 177 082 762 181 344 667 182 209 261

Aktywa trwate, ktére stanowig zabezpieczenie uméw kredytowych zostaty przedstawione w nocie

Zabezpieczenia umoéw kredytowych.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-
aktywow trwatych 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
Nabycie 3291916 9 675 735 8 908 663
Roz_szerzen_le Grupy Kapitatowej 1383 265 1383 266
(zwiekszenia netto) -

Wartosc¢ netto zbytych sktadnikdéw aktywow 479 202 769 678 67 752

trwatych

51



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport okresowy za 3 kwartat 2016 r.

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

Nazwa projektu

stan na 30.09.2016 stan na 31.12.2015

Budowa nowego reaktora etoksylacji (projekt zawieszony) 2 307 318 2 307 318
Zbiorniki magazynowe 1 581 216 -
Rozbudowa Instalacji do produkcji Betain - 15 751 269

Wartosci niematerialne

W sktad wartosci niematerialnych wchodzg nastepujgce grupy rodzajowe:

stan na 30.09.2016

stan na 31.12.2015

stan na 30.09.2015

Nabyte koncesje, patenty, licencje 3019978 3501 610 3 083 057
Oprogramowanie komputerowe 93 148 447
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 30 292 33 278 34 504
Wartos¢ firmy 116 445 535 117 004 239 116 390 233
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 39 804 39 804 623 296
Know how 82 600 000 82 600 000 82 600 000
Relacje inwestorskie 1674176 2 074 960 2 131 046
Inne wartosci niematerialne 627 6 349 7 988
Wartosci niematerialne razem: 203 810 505 205 260 388 204 870 571
Nabycie i sprzedaz wartosci 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-

niematerialnych 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Nabycie 21 873 651 301 591 926
- w tym koszty finansowania zewnetrznego - - -
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej ) 348 866 80 586

(zwiekszenia netto)

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajgce z umow realizacji, zawartych
przed dniem bilansowym, ktére bedg wykonane w przysztosci wynoszg 2 123 413,84 zt i dotyczg zakupu
srodkow trwatych. Zobowigzania w kwocie 1 130 258 zt zwigzane sg z rozbudowg zbiornikowej bazy
magazynowej. Pozostata czes$¢ zobowigzah dotyczy gtéwnie modernizacji istniejacych $Srodkow
trwatych.

52



Grupa Kapitatowa PCC EXOL

Skonsolidowany raport okresowy za 3 kwartat 2016 r.

Zapasy
stan na 30.09.2016 stan na 31.12.2015
Materiaty 12 649 832 17 627 070
Towary 781 396 135 539
Produkcja w toku 8 883 429 9234 422
Produkty gotowe 29 248 703 20 027 034
Razem zapasy 51 563 360 47 024 065

Na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku zapasy nie byty zabezpieczeniem sptaty zobowigzan Grupy PCC
EXOL.

Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych.

Ptatnosci w formie akcji

Jednostka Dominujgca prowadzi program $wiadczeh opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach
kapitatowych, w ramach ktérego otrzymuje ustugi Swiadczone przez Prezesa Zarzadu oferujgc w zamian
warranty subskrypcyjne dajgce mozliwo$c¢ objecia w przysztosci akcji spétki PCC EXOL S.A. oraz bonus
pieniezny nalezne po spetnieniu okreslonych warunkéw nierynkowych nabywania tych praw. Wartos¢
godziwa ustug swiadczonych przez Prezesa Zarzadu otrzymanych w zamian za przyznanie warrantéw
oraz bonusu pienieznego wykazywana jest jako koszt przez okres nabywania uprawnien do realizacji
warrantéw w korespondenc;ji z:

kapitatem wilasnym — zyski zatrzymane (wycena programu motywacyjnego) — dla czeéci

programu motywacyjnego rozliczanego w instrumentach kapitatowych,

zobowigzaniami — zobowigzania z tytulu wynagrodzen (wycena programu motywacyjnego) —

dla czesci programu motywacyjnego rozliczanego w srodkach pienieznych.

W odniesieniu do czesci programu motywacyjnego dotyczgcej przyznania warrantéw zamiennych na
akcje catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach zostaje okreslona przez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych warrantéw ustalonej na dzien rozpoczecia obowigzywania programu (dzien, na
ktéry zostaty przyznane prawa):

z uwzglednieniem wszelkich warunkéw rynkowych (na przykfad ceny akcji jednostki);

bez uwzglednienia wptywu wszelkich czynnikéw zwigzanych ze stazem pracy oraz warunkow
nierynkowych nabywania uprawnieh (na przyktad celéw zwigzanych z poziomem EBITDA, oraz
wskazanego okresu obowigzkowego zatrudnienia pracownika w jednostce); oraz

z uwzglednieniem wptywu wszelkich warunkéw niezwigzanych z nabywaniem uprawnien (na
przyktad obowigzujgcego pracownikéw wymogu utrzymywania uzyskanych instrumentow przez
okreslony czas).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego PCC EXOL S.A. dokonuje rewizji poczynionych
szacunkdw oczekiwanej liczby warrantow, do ktérych uprawnienia zostang nabyte w nastepstwie
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spetnienia warunkéw nabywania uprawnieh majgcych charakter nierynkowy. Spétka prezentuje wptyw
ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkéw w wyniku finansowym, wraz z odpowiednig korektg kapitatu
wtasnego.

Spotka wycenia na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zobowigzanie z tytulu przyznanego
bonusu pienieznego wediug biezgcej wartosci spodziewanych wyptywow srodkéw pienieznych dla
potrzeb uregulowania zobowigzania, uwzgledniajgc terminy i warunki, na ktérych prawa do otrzymania
srodkow pienieznych zostaty przyznane.

Z chwilg realizacji opcji wymiany warrantéw na akcje przez Prezesa Zarzgdu, jednostka emituje nowe
akcje. Srodki uzyskane po potrgceniu wszelkich kosztéw mozliwych do bezposredniego przypisania do
transakcji zwiekszajg kapitat akcyjny (warto$é nominalna) i nadwyzke ceny emisyjnej akcji ponad ich
wartos¢ nominalng (prezentowang w kapitale zapasowym).

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne oraz rozliczenia podatkowe z tytutu podatku dochodowego od oséb
fizycznych ptatne w zwigzku z przyznaniem bonusu pienieznego uznaje sie za integralng cze$¢ samego
przyznanego swiadczenia i ujmuje jako zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow
(wycena programu motywacyjnego), a koszty traktuje sie jak transakcje rozliczang w formie pienieznej.
Rozpoznanie tych kosztéw nastepuje proporcjonalnie do kosztéw programu motywacyjnego.

PCC EXOL S.A. uruchomita w listopadzie 2015 roku program motywacyjny opierajacy sie na warrantach
subskrypcyjnych zamiennych na akcje (Program) oraz przyznaniu bonusu pienieznego.

Program polega na zaoferowaniu uczestnikom programu (Prezes Zarzgdu) warrantéw subskrypcyjnych
dajgcych mozliwos¢ objecia w przysztosci akcji Spotki PCC EXOL S.A. po spetnieniu okreslonych
warunkow nierynkowych nabywania tych praw. Dodatkowo, w momencie zadeklarowania przez
uczestnikdw programu zamiany otrzymanych warrantdw na akcje, przystuguje im bonus pieniezny w
okreslonej w umowie wysokosci.

Celem programu jest motywacja osob objetych programem do dziatan zapewniajgcych zaréwno
diugoterminowy wzrost warto$ci Spofki jak rowniez stabilny wzrost poziomu EBITDA, a takze stabilizacja
kadry menedzerskiej.

Program motywacyjny jest programem rozliczanym kapitatowo w cze$ci dotyczacej przyznania
warrantow subskrypcyjnych oraz rozliczanym w formie pienieznej w czesci dotyczacej przyznania
bonusu pienieznego.

W ramach tego programu Rada Nadzorcza ma prawo przyzna¢ warranty w tgcznej ilosci 1.982.723
warrantow. Z tej ilosci warrantéw, do dnia 30 wrze$nia 2016 roku nie przyznano jeszcze zadnych
warrantow. Pierwsza transza zostanie przyznana za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku,
po spetnieniu warunkéw okreslonych w Programie.
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Glowne warunki programu:

Data przyznania uprawnien
Ilos¢ pracownikdw objetych programem

Wartos$¢ programu (w czesci dotyczacej przyznania warrantéw) na date

przyznania uprawnien

Ilo$¢ warrantow podlegajacych wycenie na dzien bilansowy
Wartos$¢ jednego warrantu przyznanego w I transzy na date przyznania

uprawien

Wartos$¢ jednego warrantu przyznanego w II transzy na date przyznania

uprawien

Wartos$¢ programu (w czesci dotyczacej przyznania bonusu pienieznego) na date

przyznania uprawnien

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 9 miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 2016 r. w czesci dotyczacej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2016 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2016 r. w czesci dotyczacej narzutdw na bonus pieniezny

10.11.2015
1

1 563 000,00 zt
660 908
2,36 zt

2,37 zt
660 908,00 zt
488 250,00 zt
206 533,50 z4t

97 194,00 zt

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 9 miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 2015 r. w czesci dotyczacej warrantow

Koszt ujety w wyniku finansowym w okresie 9 miesiecy zakoriczonym

30 wrzesnia 2015 r. w czesci dotyczacej bonusu pienieznego
Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wtasnym na dzien 30 wrzesnia 2016 r.

(,zyski zatrzymane™)

Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzien 30 wrzesnia 2016 r. (,Rezerwy

na swiadczenia pracownicze”)

Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dzien 30 wrzesnia 2016 r.
(,Biezace zobowigzania podatkowe z innych tytutéw niz podatek dochodowy”)

Warunki nabywania uprawnien

Okres nabywania uprawnien

Okres realizacji warrantdw do ktérych nabyto uprawnienia

488 250,00 zt
206 533,50 zt

91 194,00 zt

Warunki nierynkowe dot.
zatrudnienia oraz wynikdw
(szczegbtowo opisano ponizej)
W trakcie - 5 kolejnych lat
obrotowych poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego 31
grudnia 2016 r.

Do 31 lipca 2025 r., nie
wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty przyznania
warrantéw

Znaczacymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byty:

Model wyceny warrantow

Ilos¢ przyznanych warrantéw
Cena akcji na dzien przyznania
Cena wykonania

Oczekiwana zmiennos¢ kursu
Sredni okres trwania zycia opciji
Stopa wolna od ryzyka

symulacji Monte-Carlo
660 908

3,17 zt

1zt

34,3%

7,5 roku

3,0%

Warunki nabywania uprawnien wynikajace z
Programu:

Zalozenia przyjete co do realizacji tych warunkow
30 wrzesnia 2016 r.

Osiagniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016
- 2020 na poziomie od 40,6 min zt (ilo$¢ przypisanych

warrantow: 82 613) do 63,6 min zt (ilos¢ przypisanych

warrantow: 1 982 723)

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres
obowigzywania programu

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysokosci
EBITDA:

- 38 517 tys. zt w roku 2016, ktorej odpowiada ilo$¢
warrantdéw: 0 - cel nie zostanie zrealizowany

- 43 587 tys. zt w roku 2017, ktorej odpowiada ilos¢
warrantéw: 330 454;

- 47 677 tys. zt w roku 2018, ktorej odpowiada ilos¢
warrantéw: 330 454;

Zatozono, ze warunek bedzie zrealizowany
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Rezerwy

Ponizsze zestawienia nie obejmujg zmian na zobowigzaniach z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych.

Swiadczenia

Rezerwy pracownicze Pozostate rezerwy Ogotem

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1 058 797 1 445 685 2 504 482
Zwiekszenie w ciqgu roku obrotowego 1 754 952 1917 676 3672 628
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (909 743) (1 060 717) (1 970 460)
Roéznice kursowe (2 411) (4 261) (6 672)
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 1 901 595 2 298 383 4 199 978

W skfad rezerw na $wiadczenia pracownicze wchodzg szacunkowe zobowigzania z tytutu premii,
niewykorzystanych urlopéw oraz programu motywacyjnego. W pozostatych rezerwach Grupa wykazuje

rezerwy na koszty dziatalnosci podstawowe;.

Struktura czasowa rezerw:

Struktura czasowa rezerw

stan na 30.09.2016

stan na 31.12.2015

czes$¢ dtugoterminowa

czes¢ krotkoterminowa

4 199 978

2 504 482

Razem rezerwy

4 199 978

2 504 482

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa Kapitatowa PCC EXOL nie posiadata rezerw na sporne sprawy

sgdowe.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe

stan na 30.09.2016

stan na 31.12.2015

116 119 666 93 595 540
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych - 61 906 551
Razem kredyty i pozyczki diugoterminowe 116 119 666 155 502 091

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty w rachunku biezacym

stan na 30.09.2016

stan na 31.12.2015

7 367 150 8 167 932
Kredyty bankowe 23019 138 16 849 762
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych - 1 083 365
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 30 386 288 26 101 059

W dniu 19 lutego 2016 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe kredytowg z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. na kwote 63 min zt. Kredyt ten zostat zaciggniety ze zmienng stopg procentowa,
podlega sptacie do 30.11.2025 r. i zostat przeznaczony na catkowitg sptate pozyczki wiascicielskiej.

56



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport okresowy za 3 kwartat 2016 r.

Jednostka Dominujgca oraz jej spotki zalezne terminowo wywigzywaly sie ze sptaty zaciggnietych
zobowigzan. Wszystkie postanowienia uméw kredytowych zostaty dotrzymane.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych papierow wartosciowych

Stan na 01.01.2016 -

Emisje, wptyw srodkdéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 45 000 000
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 352 589
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (278 000)
Inne (666 347)
Stan na 30.09.2016 44 408 242

Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 01.01.2015

1278 690
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 297 330
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 2 670
Wykup papierow dtuznych (1578 690)

Stan na 30.09.2015 -

Zobowigzania warunkowe, w szczegdlnosci udzielone poreczenia i gwarancje

Udzielone poreczenia i gwarancje
Na dzien 30.09.2016 Grupa nie zidentyfikowata zobowigzan warunkowych.

Na dzieh 30 wrzesnia 2016 roku Grupa nie jest strong istotnych sporéw sgdowych. W biezgcym okresie
nie dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

Rozliczenia podatkowe

W okresie 07.10.2015 — 02.12.2015 odbyta sie kontrola podatkowa w zakresie rozliczen podatku
dochodowego za lata 2011 i 2012.

Kontrola miata zwigzek ze ztozonym w dniu 27.08.2015 roku przez Jednostke Dominujgcg wnioskiem
o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym w kwocie 794 453 z. Wystgpienie z wnioskiem wigzato
sie z zakonczeniem postepowania o wydanie interpretacji indywidualnych zwigzanych z rozliczeniem
nalezno$ci i zobowigzan przejetych w ramach transakcji aportowej w roku 2011. Korekta oparta byta
w czesci o stanowisko wyrazone przez organy podatkowe w wydanych interpretacjach, natomiast
w czesci byta wynikiem analizy aktualnych stanowisk wiadz podatkowych.
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W dniu 27.04.2016 zostaty wydane decyzje w sprawie rozliczen podatku dochodowego za lata 2011
i 2012, w ktérych stwierdzono nadptate podatku nizszg niz wnioskowana przez Jednostke Dominujgca.

W zwigzku ze zwrotem czesci nadptaty w wysokosci 220 606 zt Jednostka Dominujgca zmniejszyta
utworzony w roku 2015 odpis aktualizujgcy z kwoty 794 453 zt do kwoty 573 847 zt.

W maju 2016 roku Jednostka Dominujgca ztozyta odwotanie od wydanych decyzji, w czesci dotyczacej
odmowy stwierdzenia wnioskowanej nadptaty.

W zwigzku ze ztozonym odwotaniem, w dniu 30.08.2016 roku zostata wydana decyzja, podtrzymujgca
wysokos¢é nadpfaty podatku dochodowego za rok 2011 oraz uchylajgca decyzje za rok 2012, do

ponownego rozpatrzenia przez urzad nizszej instancji.

W dniu 18.10.2016 Jednostka Dominujgca zlozyta skarge na decyzje z dnia 30.08.2016 w zakresie
odmowy nadptaty podatku dochodowego za rok 2011.

Zabezpieczenia umow kredytowych

Spotka Dominujgca ustanowita na rzecz swoich kredytodawcow zewnetrznych nastepujgce rodzaje
zabezpieczen:

weksle wlasne in blanco - zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi wierzyciel,
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo wypeti¢ weksel na sume
odpowiadajgcg zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami postepowania sgdowego.
Ptatnos¢ z tytutu weksla jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia zawiadomienia Spofki,

cesje praw z polis ubezpieczeniowych,

hipoteki na nieruchomos$ciach — tgczna kwota hipotek, ktérymi obcigzone sg nieruchomosci
spoétek wehodzacych w skfad Grupy wynosi 307 800 000 zi,

zastaw rejestrowy oraz zabezpieczenia pokrewne ustanowione na rzeczach ruchomych oraz
prawach wchodzacych w sktad:

zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa skfadajgcych sie z Wydzialu Produkcji
Etoksylatow w Brzegu Dolnym, Wydziatu Produkcji Etoksylatow w Ptocku, Wydziatu
Produkcji Siarczanowanych w Brzegu Dolnym — zastaw w wysokosci 11 051 107 z
zabezpieczajacy wierzytelnos¢ do kwoty 138 300 000 zt,

zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa skfadajgcych sie z Wydzialu Produkcji
Etoksylatow w Brzegu Dolnym, Wydziatu Produkcji Etoksylatow w Ptocku, Wydziatu
Produkcji Siarczanowanych w Brzegu Dolnym — zastaw w wysokoéci 11 051 107 z
zabezpieczajacy wierzytelnos¢ do kwoty 125 000 000 zt,

zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa skfadajgcych sie z Wydzialu Produkcji
Etoksylatow w Brzegu Dolnym, Wydziatu Produkcji Etoksylatéw w Ptocku, Wydziatu
Produkcji Siarczanowanych w Brzegu Dolnym — zastaw w wysokosci 5 302 269 zi
zabezpieczajacy wierzytelnosci do maksymalnej kwoty 94 500 000 zt.

W zwigzku z zawartymi umowami faktoringu Spétka ustanowita nastepujgce rodzaje zabezpieczen:
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zastaw finansowy na prawach z rachunkéw prowadzonych w BOS SA.

Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku Grupa dokonata nastepujgcych transakgciji

z podmiotami powigzanymi:

01.01.2016-30.09.2016

przychody ze

rzvchody ze przychody ze sprzedazy srodkow Pozostate
Przychody ze sprzedazy ps yrzedaé sprzedazy trwatych, wartosci przychody
jednostkom powigzanym rodl?ktéw i Zs’fu towarow niematerialnych, operacyjne i
P 9 i materiatéw nieruchomosci finansowe
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 11 219 - - -
jednostki zalezne nie objete 3570 - - 217
konsolidacja
pozostate podmioty powigzane 12 765 075 56 701 214 27 732 -
Razem przychody ze sprzedazy 12 779 864 56 701 214 27 732 217
jednostkom powigzanym
01.01.2016-30.09.2016
zakup $rodkow
Zakup pochodzacy od jednostek zakup towardw i trwatych, wartosci Z\E\:iarz]fafgyz
'P P acy ] zakupu ustug p towar niematerialnych, a .
powiazanych materiatéw : . umowami o
nieruchomosci ) -
. - finansowanie
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 1479 827 - - 839 187
jednostki zalezne nie objete 246 297 - - -
konsolidacjg
pozostate podmioty powigzane 11 208 376 29 280 574 1549 512 115 164
Razem zakupy pochodzace od 12 934 500 29 280 574 1549 512 954 351

jednostek powigzanych

59



Grupa Kapitatowa PCC EXOL

Skonsolidowany raport okresowy za 3 kwartat 2016 r.

W analogicznym okresie porownawczym obroty ze spotkami powigzanymi ksztattowaty sie nastepujgco:

01.01.2015-30.09.2015

przychody ze przychody ze

przychody ze
sprzedazy srodkow

Transfery na

Przychody ze sprzedazy . sprzedazy trwatych, wartoéci  podstawie umow
- . sprzedazy P ; ) ! .
jednostkom powiazanym P towarow i niematerialnych, o finansowanie, w
produktow i ustug x - L .
materiatdw nieruchomosci tym dywidendy

inwestycyjnych
jednostki zalezne nie objete - 410
konsolidacja
pozostate podmioty powigzane 17 131 623 51 596 902 51 221
Razem przychody ze sprzedazy 17 131 623 51 596 902 51 631
jednostkom powigazanym

01.01.2015-30.09.2015
zakup $rodkow
o transfery
Zakup pochodzacy od jednostek zakup towarow i trwatych, wartosci zwigzane z
X zakupu ustug iz niematerialnych, .

powiazanych materiatéw nieruchomosci umowami o

inwestycyjnych finansowanie
jednostka dominujaca - 4 565 127
jednostki zalezne nie objete - 107
konsolidacja
pozostate podmioty powigzane 22 142 316 12 528
Razem zakupy pochodzace od 13 193 071 22 142 316 4 577 762

jednostek powiazanych

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzan

z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotow powiazanych 30.09.2016 31.12.2015
jednostka dominujaca 659 -
jednostki zalezne nie podlegajace konsolidacji 565 20 716
pozostate podmioty powigzane 13 767 288 15 431 858
i . 13768 512 15 452 574
Razem naleznosci od podmiotdéw powigzanych
Zobowigzania wobec podmiotow
powiazanych 30.09.2016 31.12.2015
jednostka dominujaca 512 665 63 477 371
jednostki zalezne nie podlegajace konsolidacji 31903 31529
pozostate podmioty powigzane 9352104 6735915
Razem zobowigzania wobec podmiotéw 9 896 672 70 244 815

powigzanych

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.
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Korekty btedéw poprzednich okreséw

Spotka nie korygowata danych za poprzednie okresy.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 27.10.2016 roku Jednostka Dominujgca zawarta transakcje zabezpieczajgcg ryzyko wzrostu
stop procentowych kredytu inwestycyjnego z dnia 19.08.2014 o pierwotnej wartosci 40 000 000 z,
przeznaczonego na refinansowanie czesci pozyczki wtascicielskiej o nastepujgcych parametrach: kwota
zabezpieczana 31 794 871,62 zi, okres zabezpieczenia 27.10.2016 - 01.07.2024, stata stopa
procentowa 2,20 %.

W pazdzierniku 2016 roku Burmistrz Brzegu Dolnego wydat decyzje stwierdzajgce nadptate z tytutu
podatku od nieruchomosci w Jednostce Dominujgcej za lata 2011-2015 w tgcznej kwocie 1 473 399 zt.
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VII.

Jednostkowe sprawozdanie z dochoddéw catkowitych

Kwartalna informacja finansowa o emitencie

III kwartat N - III kwartat .
2016 arastajaco 2015 Narastajaco
za okres za okres za okres za okres
01.07.2016- 01.01.2016- 01.07.2015- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 117 899 285 339 839 603 114 527 743 320 179 069
Koszt wiasny sprzedazy (100 630 900) (285 738 373) (98 566 068) (276 939 531)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 268 385 54 101 230 15 961 675 43 239 538
Koszty sprzedazy (5 125 853) (15 037 940) (4 786 278) (13 392 693)
Koszty ogéinego zarzadu (4 238 890) (12 854 567) (2 802 570) (8 566 187)
Pozostate przychody operacyjne 26 477 274 757 46 586 334 808
Pozostate koszty operacyjne (10 407) (61 656) (30 005) (1 144 288)
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 7919 712 26 421 824 8 389 408 20 471 178
Przychody finansowe (288 452) 1 246 600 13229 50 960
Koszty finansowe (2 511 463) (6 923 786) (2 006 851) (7 968 952)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5119 797 20 744 638 6 395 786 12 553 186
Podatek dochodowy (728 724) (2 806 572) (1 453 401) (2 572 755)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 4 391 073 17 938 066 4 942 385 9 980 431
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 4 391 073 17 938 066 4 942 385 9 980 431
Pozostate catkowite dochody netto
Pozycje, ktére po spetnieniu okreslonych
warunkéw zostana przeklasyfikowane na - (1 027 333) (520 093) 278 874
zyski lub straty:
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajgcym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych - (1253 111) (642 091) 344 288
Podatek odroczony dotyczacy wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych - 225 778 121 997 (65 415)
Pozycije, ktére nigdy nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty - - - -
Inne catkowite dochody za okres
obrotowy netto - (1 027 333) (520 093) 278 874
Catkowite dochody ogétem 4 391 073 16 910 733 4 422 292 10 259 305

Zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015

zwykty 0,10 0,06

rozwodniony 0,10 0,06
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 30.09.2016 stan na 31.12.2015
w PLN w PLN

Aktywa trwate 382 005 647 388 814 164
Rzeczowe aktywa trwate 160 716 201 163 090 996
Wartos¢ firmy 96 292 122 96 292 122
Pozostate wartosci niematerialne 85 424 317 85817 539
Inwestycje w jednostkach zaleznych 39573 007 43 613 507
Aktywa obrotowe 128 744 976 104 578 289
Zapasy 40 591 430 34 668 115
gaalleeiz:g;,éé:ii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 79 094 528 61 318 072
Pozostate aktywa finansowe - 20 326
Pozostate aktywa 1 670 843 629 289
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 388 175 7 942 487
SUMA AKTYWOW 510 750 623 493 392 453

PASYWA stan na 30.09.2016 stan na 31.12.2015
w PLN w PLN

Kapitat wiasny 234 868 410 224 519 369
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 374 172 484 374
Kapitat zapasowy 43 876 110 35 798 370
Inne skumulowane dochody catkowite 985 607 2 012 940
Zyski zatrzymane 17 522 319 14 223 685
Zobowiagzania dlugoterminowe 183 361 891 177 821 103
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 116 119 666 155 498 814
Pozostate zobowigzania finansowe 44 634 107 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 468 722 22 225 566
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 139 396 96 723
Zobowiazania krotkoterminowe 92 520 322 91 051 981
Zgggxigjs:ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 60 231 026 64 312 874
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23115904 18 412 135
Pozostate zobowigzania finansowe 74 589 4 990 794
?:)edzaa:czekz(jootz:%v;?;\/a;r;la podatkowe z innych tytutow niz 3316 289 1099 115
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 082 889 255 106
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 22 860 64 723
Rezerwy krotkoterminowe 3 676 765 1917 234
Zobowiazania razem 275 882 213 268 873 084
SUMA PASYWOW 510 750 623 493 392 453
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 01.01.2016

Potaczenie z Tensis Sp. z 0.0.
Wycena programu motywacyjnego
Wyptata dywidendy

Podziat zysku za 2015 rok

Zysk / (strata) za rok biezacy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych

Stan na 30.09.2016
Stan na 01.01.2015
Wyptata dywidendy
Podziat zysku za 2014 rok

Zysk/ strata za rok biezacy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych
Stan na 30.09.2015

Inne skumulowane

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy dochody catkowite Zyski zatrzymane Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN

172 484 374 35 798 370 2 012 940 14 223 685 224 519 369

- 753 430 - (903 997) (150 567)

488 250 488 250

- - - (6 899 375) (6 899 375)

- 7 324 310 - (7 324 310) -

- - - 17 938 066 17 938 066

- - (1027 333) - (1 027 333)

172 484 374 43 876 110 985 607 17 522 319 234 868 410

172 484 374 34 251 424 2016 278 3 271790 212 023 866

- - - (1 724 844) (1 724 844)

- 1 546 946 - (1 546 946) -

- - - 9 980 431 9 980 431

- - 278 874 - 278 874

172 484 374 35 798 370 2 295 152 9 980 431 220 558 327
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016-30.09.2016

01.01.2015-30.09.2015

w_ PLN w PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata)za rok obrotowy 17 938 066 9 980 431
Korekty zysku netto: 12 348 700 14 156 081
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 2 245 361 932 548
Koszty/przychody finansowe ujete w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 4 444 366 6 925 800
Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 21 452 -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych (48 531) (12 516)
Amortyzacja aktywéw trwatych 6 551 393 6 140 923
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto (1275 165) 48 870
Inne 409 824 120 456
Zmiany w kapitale obrotowym: (27 364 373) 3 008 190
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (16 816 116) (4 264 249)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (5923 315) 14 938 608
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (1 041 554) (661 968)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (7 969 207) (9 306 695)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 2229 274 2 302 494
Inne korekty
2 156 545 -
S$rodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej 2922393 27 144 702
Zaptacony podatek dochodowy (769 355) (112 933)
Zwrécony podatek dochodowy 351 776 270 829
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 504 814 27 302 598
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy/wydatki z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym - (18 929)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw
trwatych 527 732 12 516
Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (2 773 852) (11 516 978)
Nabycie akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych (2 500) (4 171 872)
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych 1 194 090 -
Inne korekty 400 562 -
S$rodki pieniezne netto z dziatalnoscia inwestycyjnej
P < (653 968) (15 695 263)
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01.01.2016-30.09.2016

01.01.2015-30.09.2015

w PLN w_ PLN
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek i kredytéw 63 001 582 _
Wptywy z tytutu emisji papierédw dtuznych 44 333 653 _
Wykup wiasnych bondéw dtuznych - (1278 690)
Spfata pozyczek i kredytéw (95 899 715) (8 495 888)
Zaptacone odsetki (6 958 477) (6 944 108)
Dywidendy wyptacone na rzecz: (6 899 375) (1 724 844)
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (6 115 285) (1380 571)
Akcjonariuszy pozostatych (784 090) (344 272)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 422 332) (18 443 530)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow (571 486) (6 836 195)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 7 942 487 9 686 715
Zmiana stanu rdéznic kursowych z tytutu srodkow
pienigznych 17 174 (36 998)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
7 388 175 2 813 522

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzgdzone w oparciu o te same zasady
rachunkowos$ci co ostatnie roczne sprawozdanie finansowe. Spotka od 1 stycznia 2016 roku
zastosowata nowe standardy, zmiany do standardow i interpretacje wydane przez Komitet ds. IMSF,
majgce zastosowanie w przypadku Spotki dla okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie
1 stycznia 2016 roku. Zastosowane zmiany nie miaty istothego wptywu na prezentacje danych i wycene
w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Uchwatg nr 21 z dnia 16 maja 2016 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PCC
EXOL S.A., podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2015 rok i wyptaty dywidendy. Zgodnie
z uchwata:

= kwote 1 324 310 zt przeznaczono na kapitat zapasowy,

= kwote 6 899 375 zt przeznaczono na wyptate dywidendy,

= kwote 6 000 000 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy, z przeznaczeniem na realizacje
inwestycji Spotki.
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Warto$¢ dywidendy na jedng akcje zwykig wyniosta 0,04 zt. Wszystkie akcje Emitenta, uprawnione do
udziatlu w zysku za 2015 rok, uczestniczyty w nim w takim samym zakresie. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) zostata uchwalona na dzien 23 maja 2016 roku.

W dniu 6 czerwca 2016 roku uprawnionym akcjonariuszom wyptacono dywidende.
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VIll. Oswiadczenia Zarzadu

Poreczenia, gwarancje, pozyczKi

Emitent ani spotki od niego zalezne, nie udzielaty poreczeh kredytu lub pozyczki oraz gwarancji tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby réwnowartos¢
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Emitent ani spétki od niego zalezne nie toczg przed sgdem postepowan, w ktérych warto$¢ zobowigzan
lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta lub jednostki zaleznej oraz
nie toczy dwoch lub wiecej postepowan, w ktorych fgczna warto$¢ zobowigzan lub wierzytelnosci
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta lub jednostki zaleznej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzad PCC EXOL ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi, byty i sg
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi sg pod tym
kgtem analizowane wewnatrz Spotki, a w niektérych przypadkach dodatkowo weryfikowane przez firmy
zewnetrzne.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok
obrotowy

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2016.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Z dniem 1 lutego 2016 roku miato miejsca potaczenie spétek PCC EXOL S.A. i Tensis Sp. z 0.0., ktére
spowodowato zmiane w strukturze Grupy Kapitatowej, opisang w pozostatej czesc¢ raportu.

W dniu 17 marca 2016 roku zostata podjeta decyzja w sprawie zamkniecia spétki zaleznej PCC EXOL
PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas, Filipiny oraz zaprzestania jej dziatalnosci z koricem marca
2016 roku (spotka od dnia rejestracji do dnia powziecia tej decyzji nie prowadzita dziatalnosci
produkcyjnej).

W dniu 13 lipca 2016 roku PCC EXOL nabyta 50% udziatéw w spotce Elpis Sp. z o.0.

Nie miaty natomiast miejsce zdarzenia o takim charakterze jak: sprzedaz; inwestycje dtugoterminowe,
podziat czy restrukturyzacja.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzagdzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowg

W Grupie PCC EXOL nie zaszly zadne zmiany w zasadach zarzgdzania.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 8 listopada 2016 roku
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