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1 Wprowadzenie

1.1 Podstawa sporzgdzania raportu okresowego za lll kwartat 2018 r.

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony na podstawie § 5 ust. 1-3 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe obejmuje okres od 1 lipca
do 30 wrzeénia 2018 r. i dane poréwnawcze za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 r. oraz dane narastajgce
za okresy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 i 2017 roku.

1.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami § 5 ust. 5.1 i 5.2
Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe oraz skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
stanowigce element niniejszego skonsolidowanego raportu okresowego zostato sporzgdzone zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2018 poz. 395, z pdzn. zm.),
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (t.j. Dz.U. 2017, poz.
277, z pdin. zm.) oraz KSR 4 ,Trwata utrata wartosci”. Skrécone sprawozdanie finansowe i skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujg okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2018 roku i zawierajg
dane poréwnawcze za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2017 roku oraz dane narastajgce za okresy od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2018 i 2017 roku.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w przysztosSci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdan finansowych istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke i Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej
dziatalnosci.

Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujgcych w
2017 roku. Sprawozdania finansowe zostaty przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego z
wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym, za
ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie pofgczyta sie z zadng inng jednostkg gospodarcza.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe i skrécone skonsolidowane sprawozdanie nie byly badane
przez firme audytorska.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych.
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2 Struktura Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej jest spotka IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. (,,Spétka”, ,,Emitent”,
,IPO Doradztwo Kapitatowe”).

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest spétkg akcyjng powotang na czas nieograniczony aktem notarialnym
z dnia 27 stycznia 2010 r. i zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem 0000351323.
Spdtka akcyjna jest nastepcy prawnym IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0., dziatajgcej od kwietnia 2005 r.

W skfad Grupy Kapitatowej na dzien publikacji niniejszego raportu poza jednostka dominujacg wchodzg:

- IPO 3D S.A., w ktérej IPO Doradztwo Kapitatowe posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej
liczbie gtosdw. Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej jest dziatalno$é inwestycyjna, w szczegdlnosci w
branzy nowych technologii. Kapitat zaktadowy IPO 3D S.A. wynosi 100 tys. zt.

- IPO Crowdfunding S.A., w ktérej IPO Doradztwo Kapitatowe posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i
ogolnej liczbie gtoséw. Przedmiotem dziatalnosci spoétki zaleznej jest obstuga emisji przeprowadzanych w
formie crowdfundingu udziatowego. Kapitat zaktadowy IPO Crowdfunding S.A. wynosi 100 tys. zt.

Spotki IPO 3D S.A. oraz IPO Crowdfunding S.A. podlegajg konsolidacji metoda petna.
Ponadto IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. posiada udziaty w nastepujacych spotkach:

- Capital Market Brand Sp. z 0.0. - IPO Doradztwo Kapitatowe posiada 49,59% udziatu w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtoséw w spétce. Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest doradztwo gospodarcze na rzecz
matych i $rednich przedsiebiorstw oraz dziatalnos¢ inwestycyjna. Aktualnie spétka nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej. Kapitat zaktadowy Capital Market Brand Sp. z 0.0. wynosi 605 tys. zt.

- StockRocket Sp. z 0.0. — IPO Doradztwo Kapitatowe posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i ogélnej
liczbie gtoséw w spotce. Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest prowadzenie platformy przeprowadzajacej
zbiorki w formie crowdfundingu udziatowego. Kapitat zaktadowy StockRocket Sp. z 0.0. wynosi 200 tys. zt.

Spotki Capital Market Brand Sp. z 0.0. oraz StockRocket Sp. z 0.0. wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

3 Podstawowe informacje o IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

3.1 Opis dziatalnosci IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

IPO Doradztwo Kapitatowe $wiadczy kompleksowe ustugi doradcze specjalizujgc sie w doradztwie przy
transakcjach na rynku publicznym, w szczegdlnosci na rynku pierwotnym, oraz w szeroko pojmowanych
obowigzkach informacyjnych spétek publicznych. Posiada licencje Autoryzowanego Doradcy NewConnect
i Catalyst.
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Dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie w trzech obszarach:

doradztwo przy doradztwo i szkolenia

dziatalno$¢ inwestycyjna

wproyv.adzanlu papieréw (inwestycje typu private w za!(resi’e
wartosciowych do obrotu / equity/venture capital) obowiazkow
Autoryzowany Doradca informacyjnych

Oferty i wprowadzanie papieréw wartosciowych do obrotu na GPW/Autoryzowany Doradca:

lider konsorcjum doradcéw w procesie IPO

przygotowywanie prospektéw emisyjnych, dokumentdéw i memorandéw informacyjnych, ich aktualizacje
analizy i rekomendacje dotyczace upubliczniania spétek, wyceny, strukturyzacja oferty

petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Catalyst, w tym biezace
doradztwo w zakresie funkcjonowania na NewConnect/Catalyst

wsparcie przy postepowaniach przed KNF, GPW i KDPW

wsparcie prawne przy przeksztatcaniu spotek oraz w dziataniach korporacyjnych, w tym weryfikacja
dokumentdéw korporacyjnych

wsparcie w pozyskaniu kapitatu

Doradztwo i szkolenia w zakresie obowiazkéw informacyjnych spoétek publicznych:

raporty biezgce i okresowe: doradztwo hot-line, identyfikacja zdarzeh podlegajgcych raportowaniu,
weryfikacja tresci raportéw, monitoring obowigzkow, interpretacja regulacji prawnych

regulacje unijne - dyrektywa Transparency |l, rozporzadzenie Market Abuse Regulation (MAR) —
przygotowanie i wsparcie we wdrozeniu oraz funkcjonowaniu procedur i zasad

przygotowywanie polityki raportowania i Indywidualnych Standardéw Raportowania (ISR)

regulacje wewnetrzne: przygotowanie regulacji w zakresie obiegu i ochrony informacji poufnych,
okreséw zamknietych i notyfikacji o transakcjach, modyfikacja regulacji na potrzeby MAR

szkolenia i warsztaty

wsparcie oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych spotki w dochowywaniu obowigzkdw i zakazow
pozostate: przygotowanie spétek debiutujgcych, wsparcie relacji inwestorskich, wprowadzanie zasad
tadu korporacyjnego

Inwestycje typu private equity/venture capital.

inwestycje w akcje/udziaty lub inne papiery wartosciowe spétek nie notowanych w zorganizowanym
systemie obrotu

wsparcie kapitatowe i merytoryczne spétek we wczesnych stadiach rozwoju przedsiebiorstw (start-up)
inwestycje srednioterminowe w szczegdlnosci w branze nowych technologii

IPO Doradztwo Kapitalowe w dotychczasowe] swojej dziatalnosci Swiadczy badz swiadczyto ustugi dla

kilkudziesieciu spotek z rynku regulowanego oraz ASO, w tym spdtek z takich branzy jak energetyka,

informatyka, biotechnologia, telekomunikacja, logistyka, budownictwo, motoryzacja. Klientami Emitenta sg

zaréwno duze spoétki np. z indeksu WIG20, jak tez spotki mate i srednie.

inwestorzy@ipo.com.pl
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3.2 Wiadze Spétki

3.2.1 Zarzad
Na dzien 1 lipca 2018 roku w sktad Zarzgdu IPO Doradztwo Kapitatowe wchodzity nastepujace osoby:

e Jarostaw Ostrowski — Prezes Zarzadu,
e Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu,
e tukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie Il kwartatu 2018 roku oraz do dnia publikacji:

W dniu 24 lipca 2018 roku Pan Jarostaw Ostrowski ztozyt z tym samym dniem rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Spotki.

W dniu 6 listopada 2018 roku Pan Edmund Kozak ztozyt z tym samym dniem rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
oraz sktadu Zarzadu Spotki.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie delegowania z dniem 6 listopada 2018
roku Cztonka Rady Nadzorczej - Pana Dariusza Bugajskiego do czasowego wykonywania obowigzkéw
Wiceprezesa Zarzgdu. Delegowanie nastgpito na okres 3 miesiecy od dnia oddelegowania.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu IPO Doradztwo Kapitalowe wchodzg nastepujace
osoby:

e tukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu,
e Dariusz Bugajski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego wykonywania obowigzkdéw
Wiceprezesa Zarzadu.

3.2.2 Rada Nadzorcza
Na dzien 1 lipca 2018 roku w sktad Rady Nadzorczej IPO Doradztwo Kapitatowe wchodzity nastepujace osoby:

e Jarostaw Mizera — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Bogustaw Dagbrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Szczerbatko — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Matgorzata Lidia Piasecka — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Dariusz Bugajski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki w okresie Ill kwartatu 2018 roku oraz do dnia publikacji:

W dniu 9 lipca 2018 roku Pan Bogustaw Dgbrowski ztozyt z tym samym dniem rezygnacje z petnienia funkgji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 19 wrzes$nia 2018 roku Pan Tomasz Szczerbatko ztozyt z tym samym dniem rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

KAPITALOWE Www.ipo.com.pl
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W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Jarostawa Ostrowskiego oraz
Pana Dariusza Witkowskiego w sktad Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 6 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie delegowania z tym samym
dniem Cztonka Rady Nadzorczej - Pana Dariusza Bugajskiego do czasowego wykonywania obowigzkéw
Wiceprezesa Zarzadu. Delegowanie nastgpito na okres 3 miesiecy od dnia oddelegowania.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej IPO Doradztwo Kapitatowe wchodza
nastepujace osoby:

e Jarostaw Mizera — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Matgorzata Piasecka — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,

e Dariusz Bugajski — Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego wykonywania obowigzkdéw
Wiceprezesa Zarzadu,

e Jarostaw Ostrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

3.3 Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego kapitat zaktadowy
IPO Doradztwo Kapitatowe wynosi 950.337 zt. Struktura kapitatu zakladowego Emitenta przedstawia sie
nastepujaco:

e 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e 30 000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D,
e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

e 3990 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

e 183 370 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

e 4000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii |

Wszystkie akcje majg wartosé nominalng 0,10 zt kazda.

W dniu 26 pazdziernika 2018 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spoétki polegajgcej na wpisaniu udzielonego
w dniu 19 wrzesnia 2018 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznienia Zarzagdu do
dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 700.000,00 zt
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela jednej lub kilku nowych serii (kapitat docelowy). Upowaznienie
zostato udzielone na okres do dnia 30 kwietnia 2021 roku. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego
mogg by¢ obejmowane w zamian za wkfady pieniezne. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez Zarzad za
zgodg Rady Nadzorczej. Zarzad jest upowazniony za zgodg Rady Nadzorczej do wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.
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3.4 Akcje i akcjonariat

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 14 listopada 2018 r. struktura akcjonariuszy
posiadajgcych ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw IPO Doradztwo Kapitatowe przedstawia sie nastepujgco:

. . 3 Udziat w kapitale zaktadowym/
Liczba akcji/Liczba gtoséw ]
Udziat w gtosach na W2

Dariusz Witkowski 4 000 000 42,09%
Jarostaw Ostrowski 1548171 16,29%
Szczepan Dunin-Michatowski 1064 000 11,19%
Edmund Kozak 774 086 8,15%
tukasz Piasecki 774 086 8,15%
Akcjonariusze mniejszosciowi 1343027 14,13%
Razem 9503 370 100,00%

Jarostaw Ostrowski;

16,29%

Szczepan Dunin-

Michatowski;
11,19%

Dariusz Witkowski;
42,09%

tukasz Piasecki;
Akcjonariusze 8,15%

mniejszos$ciowi;
14,13%

Aktualnie w ASO NewConnect notowanych jest 5 473 370 akcji zwyktych na okaziciela IPO Doradztwo
Kapitatowe, w tym:

- 1 000 000 akcji serii A,
- 100 000 akcji serii B,
- 100 000 akcji serii C,
- 100 000 akcji serii E,
- 3990 000 akcji serii G,
- 183 370 akcji serii H.
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3.5 Informacje o zatrudnieniu

Na dzient 30 wrzesnia 2018 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej, w przeliczeniu na petne etaty, wynosito
8,0 etatu, a zatrudnienie w Spodtce, w przeliczeniu na petne etaty, wynosito 8,0 etatu.

4 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe

4.1 Informacja nt. istotnych dokonan i niepowodzen w Il kwartale 2018 r.

W Il kwartale 2018 roku Spotka kontynuowata dziatalnos¢ w obszarze ustug zwigzanych z doradztwem w
zakresie obowigzkéw informacyjnych spétek notowanych na rynku regulowanym i ASO. W zwigzku z
istotnymi zmianami w obszarze obowigzkéw informacyjnych wynikajagcymi z wejscia w zycie w 2016 roku
rozporzadzenia Market Abuse Regulation (MAR), Spétka prowadzita aktywnag dziatalnos¢ doradczg w
obszarze wypetniania obowigzkéw i zakazéw natozonych na spoétki z rynku regulowanego i ASO regulacjami
unijnymi. Spoétka oferujagc kompleksowe przystosowanie klientow do wypetniania obowigzkdw
informacyjnych wedtug nowego rezimu prawnego $wiadczyta ustugi biezgcego wsparcia i asysty jak rowniez
przygotowywata dla swoich Klientéw regulacje wewnetrzne, ktére stanowig fundament w prawidtowym
wykonywaniu przez nich obowigzkéw. W ramach wspoétpracy eksperci IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
organizowali réwniez seminaria dla Zarzgdéw, Rad Nadzorczych jak i dla pracownikéw spétek.

W 1l kwartale 2018 roku Spétka petnita réwniez role Autoryzowanego Doradcy dla spétki STATIMA S.A. przy
wprowadzaniu obligacji na okaziciela serii E do obrotu alternatywnego na Catalyst. W dniu 11 wrze$nia 2018
r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: Zarzad GPW) podjat uchwate nr 926/2018
w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela serii E spétki
STATIMA S.A. Nastepnie w dniu 18 wrzesnia 2018 r. Zarzad GPW podjat uchwate nr 968/2018 w sprawie
wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji na okaziciela
serii E spo6tki STATIMA S.A. na dzien 20 wrzesnia 2018 r.

Ponadto, w lipcu 2018 roku zostata zawigzana spétka IPO Crowdfunding S.A., ktorej przedmiotem dziatalnosci
jest obstuga emisji przeprowadzanych w formie crowdfundingu udziatowego. IPO Doradztwo Kapitatowe
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow spoétki IPO Crowdfunding S.A.

W okresie Il kwartatu 2018 roku nie wystgpity w dziatalnosci Emitenta ani Grupy Kapitatowej inne czynniki
ani zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, ktére mozna zakwalifikowa¢ jako istotne dokonania lub
niepowodzenia.

4.2 Czynniki i zdarzenia, ktore miaty wplyw na osiggniete wyniki finansowe w
Il kwartale 2018 r.

IPO Doradztwo Kapitatowe w Il kwartale 2018 roku odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego o 22% (przychody w Ill kwartale 2018
roku wyniosty 390 tys. zt, a w Il kwartale 2017 roku 502 tys. zt). Spétka odnotowata w 11l kwartale 2018 roku
strate netto w wysokosci 100 tys. zt. (wobec zysku netto w wysokosci 7 tys. zt w IIl kwartale 2017 roku), co
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spowodowane byto zwiekszonymi naktadami na realizacje projektéow, z ktdorych przychody zostang
rozpoznane w przysztych okresach.

Grupa Kapitatowa IPO Doradztwo Kapitatowe osiggneta w 1l kwartale 2018 roku przychody ze sprzedazy na
poziomie 389 tys. zt., jednoczesnie ponoszac koszty dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 498 tys. zi, co
przetozyto sie na osiggniecie straty netto w Il kwartale br. w wysokosci 21 tys. zt. w poréwnaniu do straty
netto na poziomie 56 tys. w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wysoko$¢é poniesionych przez Grupe
Kapitatowg kosztéw dziatalnosci operacyjnej wynika przede wszystkim z podjecia dziatan, z ktérych
przychody zostang osiggniete przez Grupe Kapitatowg w kolejnych kwartatach.

Na wyniki osiggniete przez Grupe IPO Doradztwo Kapitatowe w Ill kwartale 2018 r. analogicznie jak w
ubiegtych kwartatach wptyw miata przede wszystkim wartos¢ portfela inwestycyjnego oraz liczba
wspotpracujgcych ze Spdtka Klientéw.

Dziatalno$¢ jednostki dominujacej jest $cisle zwigzana z koniunkturg na rynku kapitatowym, w szczegdlnosci
na rynku pierwotnym. Potencjalnymi klientami IPO Doradztwo Kapitatowe sg bowiem spétki debiutujgce na
rynku regulowanym, a takze na rynku NewConnect oraz Catalyst. Klientami Emitenta sg rowniez spotki, ktére
przenoszg notowania swoich akcji z rynku NewConnect na rynek regulowany. Obszar Sswiadczonych ustug dla
tego typu klientéw obejmuje sporzadzanie dokumentéw ofertowych (prospektdow emisyjnych, memorandow
informacyjnych, propozycji nabycia i warunkéw emisji obligacji) oraz szkolenia i wsparcie w wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych w szerokim zakresie. Wazng role odgrywa wspétpraca Emitenta z domami
maklerskimi, dla ktérych oferta Emitenta stanowi uzupetnienie swiadczonych przez nie ustug.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2018 roku generowane byty gtéwnie w zwigzku ze
Swiadczeniem przez Spotke ustug z zakresu doradztwa w wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych przez
spotki publiczne. Ugruntowana baza klientéw Spétki pozwolita osiggngc¢ w tym zakresie stabilne przychody.

Jednoczesnie w drugim obszarze dziatalnosci, tj. doradztwa przy wprowadzaniu papierdw wartosciowych do
obrotu zorganizowanego, zauwazalny jest spadek zainteresowania emitentdw przeprowadzaniem emisji
obligacji lub akcji oraz notowaniem tych papieréw wartosciowych na rynkach zorganizowanych. Zmieniajgce
sie otoczenie rynkowe wptywa na podejmowanie przez Emitenta dziatan zwigzanych z dywersyfikacjg swojej
oferty. Spétka oferuje obecnie wsparcie Emitentdw przy przeniesieniu obligacji z ewidencji prowadzonych
przez firmy inwestycyjne do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (w zwigzku z prowadzonymi
zmianami legislacyjnymi), a takze doradztwo korporacyjne dla spétek publicznych.

Spotka zostata wybrana jako wykonawca dodatkowych ustug doradczych w zwigzku z realizacjg projektu
4Stock. Aktualna sytuacja rynkowa wptywa na przesuniecie realizacji tych dziatan, a tym samym osiggniecie
przychoddéw przez Emitenta z tytutu tych ustug. Spétka nie wyklucza wycofania sie przez czesé
zleceniodawcéw z planowanego debiutu na rynku regulowanym oraz alternatywnym w przypadku trudnosci
w pozyskaniu kapitatu na rynku kapitatowym.
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W zwigzku z niesprzyjajgcg sytuacjg rynkowg Emitent nie prowadzit dziatan zwigzanych z wsparciem spodtek
przy przeprowadzaniu emisji papierow dtuznych. Emitent obserwuje zmiany na rynku oraz zapotrzebowanie
na $wiadczenie ustug wspierajgcych emitentéw akcji oraz obligacji.

Na dzienh 30 wrzesnia 2018 roku portfel inwestycyjny Grupy Kapitatowej Emitenta obejmowat:

Rodzaj inwestycji Wartos¢ (zt)
papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym 13 785,75
niepubliczne 2380708,21
obligacje 0,00
pozyczki 37 500,00
RAZEM 2 431 993,96

Zmiana wartosci portfela wynika z udzielania w trzecim kwartale 2018 r. pozyczki w kwocie 7,5 tys. zt oraz
zmiany wyceny akcji notowanych na rynku zorganizowanym.

Na dzien przekazania niniejszego raportu zaangazowanie Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe w
akcje Zortrax S.A., w efekcie dokonanych w 2017 roku opcji konwersji czesci obligacji zwyktych na okaziciela
serii ZTRX-A na akcje Zortrax S.A. oraz terminowego wykupu w pazdzierniku 2018 r. pozostatych obligacji serii
ZTRX-A w zamian za $wiadczenie niepieniezne w postaci akcji Zortrax S.A., wynosi: 19.080 akcji stanowigcych
0,26% kapitatu zaktadowego Zortrax, w tym IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. posiada 9.200 akcji, a IPO 3D S.A.
9.880 akcji Zortrax (szacowana przez Zarzad IPO 3D rentownos$¢ projektu dla Grupy IPO Doradztwo
Kapitatowe wynosié bedzie 1 do 2% wartosci emisji Obligaciji).

4.3 Informacja na temat aktywnosci w obszarze rozwigzan innowacyjnych

W IIl kwartale 2018 r. Spétka nie prowadzita aktywnosSci w obszarze rozwigzan innowacyjnych w ramach
rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

4.4 Opis planowanych dziatan i inwestycji

Emitent osigga regularne dochody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w obszarze dziatalnosci doradczej.
Jednoczesnie Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe prowadzi nieustannie dziatania majgce na celu poszerzanie
grona klientow Spoétki zaréwno w obszarze doradztwa przy wprowadzaniu instrumentéw finansowych do
obrotu zorganizowanego jak i doradztwa oraz szkolen w zakresie obowigzkéw informacyjnych. W kolejnych
kwartatach IPO Doradztwo Kapitatowe zamierza dalej prowadzié intensywne dziatania zwigzane z rozbudowg
bazy Klientédw oraz wspieraniem spoétek z rynku regulowanego w procesie wdrazania nowych regulacji oraz
w wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych pod rezimem rozporzadzenia MAR.
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Poprzez objecie w 2015 roku udziatéw w spotce Capital Market Brand Sp. z 0.0. (poprzednio: IPO Inwestycje
Sp. z 0.0.) Emitent rozpoczat reorganizacje struktury poprzez tworzenie grupy kapitatowej w celu
optymalizacji dziatalnosci operacyjnej w zakresie organizacji i kosztéw.

W 2016 roku Spotka utworzyta spotke zalezng IPO 3D S.A., ktéra dokonata emisji obligacji w celu wykupu akcji
od inwestoréw Zortrax S.A. W grudniu 2016 roku, realizujgc cel emisji obligacji, IPO 3D S.A. zakupita 78.800
sztuk akcji Zortrax S.A. W 2017 roku IPO 3D S.A. dokonywata opcji konwersji cze$ci wyemitowanych obligacji,
a w pazdzierniku 2018 roku zgodnie z warunkami emisji obligacji dokonata terminowego wykupu wszystkich
pozostatych obligacji w zamian za Swiadczenie niepieniezne w postaci akcji Zortrax S.A. realizujgc przy tym
zapowiadang rentownos¢ projektu dla Grupy IPO Doradztwo Kapitatowe w wysokosci ok. 1-2% wartosci
emisji. W najblizszym okresie IPO3D S.A. nie bedzie dokonywato kolejnych inwestycji.

W ramach zaangazowania Grupy Kapitatowej IPO Doradztwo Kapitatowe w obszar crowdfundingu, w
kwietniu 2018 roku Spdétka nabyta 50% udziatéw w zatozonej w pazdzierniku 2017 roku spdtce StockRocket
sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest prowadzenie portalu posredniczagcego w pozyskiwaniu
finansowania udzialowego w modelu finansowania spotecznosciowego, zwanego crowdfundingiem
udziatowym, w ktérym inwestorzy - za wsparcie drobnymi kwotami, uzyskujg udziaty w nowopowstajgcych
przedsiebiorstwach (najczesciej innowacyjnych start-up’ach). Wyréznikiem i innowacyjnoscig na tle
pozostatych portali crowdfundingowych w Polsce jest zatozenie, iz portal ten ma koncentrowac sie na
pozyskiwaniu finansowania dla spétek kapitatowych bedacych na wczesnym etapie rozwoju z perspektywg
pdzniejszego wprowadzenia ich akcji do obrotu zorganizowanego (na rynku regulowanym lub w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect). Nabycie udziatéw w StockRocket daje Spdtce
mozliwosé pozyskiwania w przysztosci przez ten kanat potencjalnych nowych emitentéw, dla ktérych Spétka
w ramach wspofpracy ze StockRocket bedzie mogta swiadczy¢ ustugi zwigzane z emisjami i wprowadzeniami
instrumentow finansowych do obrotu zorganizowanego. Spdétka nie wyklucza réwniez mozliwosci
dokonywania inwestycji w instrumenty finansowe ww. emitentéw w ramach prowadzonej przez siebie
dziatalnosci inwestycyjnej. W lipcu 2018 roku zostata ponadto zawigzana spétka IPO Crowdfunding S.A.,
ktérej przedmiotem dziatalnosci jest obstuga emisji przeprowadzanych w formie crowdfundingu
udziatowego przez portal StockRocket.pl.

Emitent nie wyklucza dalszego rozwoju grupy kapitatowej poprzez tworzenie nowych spétek zaleznych badz
zaangazowanie kapitatowe w istniejgce podmioty.

Spotka w ramach realizacji swojej strategii rozwoju polegajacej m.in. na zawieraniu uméw przewidujacych
wspotprace ze spotkami z branzy nowych technologii prowadzi nieustannie rozmowy z potencjalnymi
klientami. Spétki zainteresowane wspodipraca z IPO Doradztwo Kapitatowe, docelowo planujg
przeprowadzenie ofert prywatnych badz publicznych i dopuszczenie/wprowadzenie papieréw
wartosciowych do zorganizowanego systemu obrotu. Wspétpraca ze spétkami z branzy nowych technologii
wpisuje sie w rozwdj jednego z segmentdw dziatalnosci Spotki, tj. dziatalnosci inwestycyjnej, w ramach ktorej
Spotka oferujgc wsparcie kapitatowe i merytoryczne spotek we wczesnych stadiach rozwoju przedsiebiorstw
(start-up) prowadzi inwestycje Srednioterminowe w szczegdlnosci w branze nowych technologii. W ramach

KAPITALOWE Www.ipo.com.pl

12
l o DORADZTWO GRUPA KAPITALOWA IPO DORADZTWO KAPITALOWE
inwestorzy@ipo.com.pl


http://www.ipo.com.pl/

wspotpracy z podmiotami z branzy nowych technologii Emitent zaktada petnienie roli doradcy finansowego
dla tych podmiotéw, jak réwniez ma zamiar zaangazowac sie w nie kapitatowo.

4.5 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 18 pazdziernika 2018 r. IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. otrzymato potwierdzenie od firmy
posredniczacej w transakcji, iz spotka zalezna Emitenta, IPO3D S.A., skutecznie dokonata w dniu 17
pazdziernika 2018 r. terminowego wykupu wszystkich wyemitowanych w 2016 roku i nieumorzonych
dotychczas obligacji serii ZTRX-A. Wykup objat 294 szt. obligacji serii ZTRX-A o wartosci nominalnej 4.500 zt
kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej réwnej 1.323.000 zt ("Obligacje"). Zgodnie z Warunkami Emisji,
Obligacje zostaty wykupione za Swiadczenie niepieniezne w postaci tgcznie 29.400 akcji Zortrax S.A. z siedziba
w Olsztynie, ktdre zostaty wydane obligatariuszom w proporcjach wynikajgcych z liczby posiadanych przez
nich Obligacji.

4.6 Informacja dotyczaca prognoz

Spodtka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikow finansowych na rok 2018.

4.7 Opis stanu realizacji i inwestycji Grupy Kapitatowej Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji

Dokument informacyjny — podstawowy Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13 a)
Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

5 Dane kontaktowe

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
Ul. Moniuszki 1A
00-014 Warszawa

e-mail: inwestorzy@ipo.com.pl
e-mail ipo@ipo.com.pl

tel. +48 (22) 250 84 14

faks. +48 (22) 250 84 17
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