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~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Za okres
0d 01.01.2018

Za okres
od 01.01.2017

Nota  do31.12.2018 do 31.12.2017
(badane) (badane)
Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 764 6749
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych ustug 11.1 764 6749
Koszty wiasne sprzedazy - (44)
Koszty wiasne ustug wynajmu - (44)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 764 6705
Koszty sprzedazy (26) (50)
Koszty ogoinego zarzadu (2608) (5224)
Koszly handlowe (15) (57)
Zysk (strata) ze sprzedazy (1 885) 1374
Pozostate przychody operacyjne 11.2 719 649
Pozostate koszly operacyjne 11.3 (211) (3434)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1377) (1411)
Przychody finansowe 11.4 169 38
Koszty finansowe* 11.5 (57 988) (242 383)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (59 196) (243 756)
Podatek dochodowy 12.1 (128) 17
Zysk (strata) netto (59 324) (243 639)

* w tym koszty finansowe z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (Certyfikatow Inwestycyjnych Sowiniec FIZ) w
kwocie 27 659 tys. zt w roku 2018 (118 819 tys. zt w roku 2017) oraz koszty finansowe z tytutu utraty wartos$ci inwestycji w
Czerwona Torebka Sp. z 0.0. w kwocie 28 296 tys. zt w roku 2018 (121 557 tys. zt w roku 2017).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.
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~CZERWONA TOREBKA” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (c.d.)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Za okres
0d 01.01.2018
do 31.12.2018
(badane)

Za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017
(badane)

Zysk / (strata) netio okresu sprawozdawczego

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

(59 324)

(243 639)

Inne catkowite dochody netio

Catkowity dochdd za okres

(59 324)

(243 639)

Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

— rozwodniony z zysku za okres przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

- rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za
okres przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

(59 324)

(0,79)

(0,79)

(0,79)

(0,79)

(243 639)

(3,25)

(3,25)

(3,25)

(3,25)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.
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~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Aktywa (badane) (badane)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 215024 267 241
Warto$ci niematerialne 18 33 82
Rzeczowe aklywa trwate 16 82 577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21 209 399 265 354
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 22 4 955 468
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 555 760
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12.3 555 683
Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 77
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 2696 7435
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 324 4 968
Inne aktywa 24 82 326
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26.1 1 7
Pozostate naleznoéci krotkoterminowe 25 2289 2134
Aktywa razem 217 720 274 676

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.
6



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (c.d.)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien Na dzier
Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Pasywa (badane) (badane)
Kapitat wtasny 173 295 232619
Kapitat podstawowy 27.1 15005 15005
Kapitat zapasowy 412777 412777
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) (254 487) (195 163)
Zysk (strata) z lat ubiegtych (195 163) 48 476
Zysk (strata) netio biezacego roku (59 324) (243 639)
Zobowiazania 44 425 42 057
Zobowiazania diugoterminowe 33 081 26 205
Dtuzne papiery wartosciowe 28 - 3167
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 52
Pozostate zobowigzania finansowe 29 30 747 21378
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 23.2 25 20
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 30 1588 1588
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 721 -
Zobowigzania krotkoterminowe 11 344 15 852
Krétkoterminowe kredyly i pozyczki 29 1 102
Dtuzne papiery wartosciowe 28 4 828 3700
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31.1 597 2481
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 17.3 161 397
Pozostate zobowigzania finansowe 29 811 -
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 18 804
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 98 123
Pozostate zobowigzania podatkowe 31.2 30 26
Rezerwy krotkoterminowe - 663
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 31.2 4800 7556
Pasywa razem 217 720 274 676

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.
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~CZERWONA TOREBKA” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Okres zakoniczony Okres zakonczony
31 grudnia 2017

Nota 31 grudnia 2018

(badane) (badane)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutio (59 195) (243 756)
Korekty o pozycje 2393 2618
(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 39 28
Amortyzacja 490 576
Przychody z tytutu odsetek (169) (38)
Koszty z tytutu odsetek i prowizji 2033 2052
Korekty kapitatu obrotowego 3325 5531
Zmiana stanu rezerw (659) 1671
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu nalezno$ci (98) (2021)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 4078 5881
Zmiana stanu innych aktywow i dfugoterm. rozliczer migdzyokresowych 4 -
Podatek dochodowy zaptacony (28) (424)
Inne korekty (57) (253)
Odpis z tytutu utraty wartosci certyfikatdw i udziatow w jednostkach zaleznych* 55955 240 376
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2393 4092
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych 14 1
Wplywy z aktywow finansowych (weksle) 219 -
Odsetki ofrzymane - 31
Wydatki na $rodki rwate - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 233 32
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek - -
Splaty kredytéw i pozyczek (101) (997)
Wykup i ptatnosci odsetek od obligacii (2518) (3071)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych (weksle) 190 397
Ptatnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego (159) (264)
Splaty z tyt diuznych papieréw wartosciowych - (35)
Odsetki zapfacone (44) (151)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (2632) (4121)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (6) 3
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym (6) 3
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 4
Srodki pienigzne na koniec okresu 1 7

* W 2017 roku dokonano aktualizacji wartosci aktywow finansowych w postaci certyfikatéw inwestycyjnych Sowiniec FIZ i udzia-
téw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0., ktérej skutki odniesiono na wynik finansowy w wysokosci 240.376 tys. PLN. W 2018 roku

kwota aktualizacji wynosita 55.955 tys. PLN. Szczegdty opisano w nocie 21.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.
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~CZERWONA TOREBKA” S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane
podstawowy zapasowy (Niepokryte sfraty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2017 roku (badane) 15 005 627 119 (165 866) 476 258
Rozliczenie wyniku 2016 roku - (165 867) 165 867 -
Catkowite dochody ogétem - - (243 640) (243 640)
Rozliczenie wyniku za lata ubiegte - (48 476) 48 476 -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku (badane) 15005 42777 (195 163) 232619
Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane
podstawowy zapasowy (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2018 roku (badane) 15 005 412777 (195 163) 232619
Catkowite dochody ogo6tem - - (59 324) (59 324)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku (badane) 15 005 42777 (254 487) 173 295

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 62 stanowig jego integralng czesc¢.
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~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdline

Sprawozdanie finansowe Spétki ,Czerwona Torebka” Spétka Akcyjna obejmuje rok zakornczony dnia
31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

.,Czerwona Torebka” Spotka Akcyjna (,Spoétka”, ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
Z dnia 22 pazdziernika 2007 roku. Z dniem 28 grudnia 2010 roku Spétka zmienita nazwe z ,Switalski &
Synowie” S.A. na ,Czerwona Torebka” S.A.

Siedziba Spdtki miesci sie w Poznaniu.

Spoitka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdo-
wego, pod numerem KRS 0000292312.

Spoitce nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka nie ma podmiotu bezposrednio dominujgcego. Wigkszoéoiowy
pakiet akcji Spotki (bezposrednio i posrednio) znajduje sie w posiadaniu Pana Mariusza Switalskiego
wraz z rodzing (struktura akcjonariatu opisana jest w nocie 27.1.3).

2. Skiad Zarzadu Spoétki i Rady Nadzorczej

W skiad Zarzgdu Komplementariusza Spoétki na dzien 25 kwietnia 2019 roku wchodzili:
Pan Mateusz Switalski — Prezes Zarzadu

W dniu 11 stycznia 2019 r. Spétka otrzymata zawiadomienia:

1) o rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki - skierowane do Spétki oraz Rady Nadzorczej
Spotki - przez Pana Macieja Szturemskiego,

2) o rezygnacji z funkcji Cztonka Zarzgdu Spdtki - skierowane do Spétki oraz Rady Nadzorczej
Spotki - przez Pana Tomasza Jurge.

W dnia 11 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty: o zmniejszeniu liczebnosci Za-
rzadu Spotki z dwdoch oséb do jednej, ktéra bedzie sprawowaé funkcje Prezesa Zarzgdu Spétki i o
powotaniu Pana Mateusza Switalskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.

Sktad Rady Nadzorczej w 2018 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Od 19 pazdziernika 2017 roku do 12 kwietnia 2018 (wigcznie)
Mariusz Switalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krystian Czarnota — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mateusz Switalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Wierzbicki — Cztonek Rady Nadzorczej

Wiestaw Michalski - Sekretarz Rady Nadzorczej

10



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

W dniu 13 kwietnia 2018 r. Pan Krystian Czarnota ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z funkcji czionka
Rady Nadzorczej Spétki, nastepnie w dniu 18 czerwca 2018 roku powotano nowego Czionka Rady
Nadzorczej w osobie Pana Marcina Switalskiego;

Od 18 czerwca 2018 roku do 10 stycznia 2019 roku (wtgcznie) w sktad wchodzili:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Mariusz Switalski

Cztonek Rady Nadzorczej — Mateusz Switalski

Czlonek Rady Nadzorczej — Marcin Switalski

Cztonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Wierzbicki

Sekretarz Rady Nadzorczej — Wiestaw Michalski

Nastepnie Zarzad spotki ,Czerwona Torebka” S.A. w dniu 10 stycznia 2019 r. otrzymat zawiadomienie
o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spofki (z jednoczesng rezygnacja z petnienia funkgji
czlonka Komitetu Audytu Spétki) przez Pana Mateusza Switalskiego, skierowane do Zarzadu Spétki
oraz Rady Nadzorczej Spétki.

Tym samym na dzienh publikacji niniejszego sprawozdania w jej sktad wchodzg:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Mariusz Switalski

Czlonek Rady Nadzorczej — Marcin Switalski

Cztonek Rady Nadzorczej — Grzegorz Wierzbicki

Sekretarz Rady Nadzorczej — Wiestaw Michalski

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 25 kwietnia
2019 roku. Spétka sporzgdzita réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesie-
cy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, ktére dnia 25 kwietnia 2019 roku zostato przez Zarzad zatwier-
dzone do publikacji.

4. Zmiana szacunkéw i korekta btedéw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany metody ustalania szacunkéw w poréwnaniu do za-
lozen prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku.

6. Istothe wartosci oparte na profesjonalnym osadzie
I szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od kierownictwa wydania opinii, oszaco-
wan i zatozen, ktére wpltywajg na sume dochoddéw, wydatkéw, aktywdw i zobowigzan a takze ujawnie-
nie zobowigzan warunkowych na dzien przygotowania sprawozdania. Jednakze, niepewnos¢ co do
tych zatozeh i ocen moze prowadzi¢ do wprowadzenia istotnych korekt aktywéw lub/i zobowigzan w
przysztych okresach.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Opinie inne niz oszacowania

W procesie stosowania polityki ksiegowej Spdiki, kierownictwo dokonato nastepujacych ocen, ktére w
najbardziej znaczacy sposob wptynety na sumy ujete w sprawozdaniu finansowym:

Odpis do 100% naleznoSci za Mafpka SA

Zarzad spofki ,Czerwona Torebka” S.A. z siedzibg w Poznaniu raportem biezgcym nr 19 z dnia 26
kwietnia 2018 roku poinformowat, iz w toku prac nad rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
nansowym za rok 2017, Spoétka podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego w wysokosci
232.661 tys. PLN. Odpis dotyczy pozostatej kwoty naleznosci z tytutu zaptaty ceny sprzedazy za akcje
Matpka S.A., o sprzedazy ktérej Spdtka informowata raportem biezgcym nr 16/2015 z 9 maja 2015
roku oraz nr 16/2015/k z 12 maja 2015 roku. W aktywach bilansu Spétka posiada certyfikaty inwesty-
cyjne Sowiniec FIZ. W aktywach Sowiniec FIZ znajduje sie natomiast przedmiotowa naleznos¢ z tytutu
sprzedazy w 2015 roku akcji spétki Matpka S.A. Zobowigzanie to, na mocy stosownej umowy z kupu-
jacym akcje spotki Matpka S.A., przejgt podmiot trzeci w zamian za udziat w cenie sprzedazy akcji
spotki Matpka S.A., ktérg uzyska kupujacy od potencjalnego, przysztego nabywcy akcji Matpka S.A.

Decyzja o dokonaniu powyzszego odpisu byta podjeta na podstawie informacji uzyskanych od dtuzni-
ka funduszu Sowiniec FIZ, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, oraz wtasnej oceny sytuacji finan-
sowej spotki Matpka S.A., w stosunku do ktérej postanowieniem z dnia 31 stycznia 2018 r. wydanym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Re-
strukturyzacyjnych (sygn. akt: X GRp 2/18) otwarte zostato przyspieszone postepowanie uktadowe, a
co za tym idzie ewentualnej mozliwosci sprzedazy jej akcji na rzecz osoby trzeciej - Zarzgd Spofki
uznat, ze zachodzg przestanki do objecia zadtuzenia z tytutu zaptaty ceny sprzedazy za akcje Matpka
S.A.dodatkowym odpisem (do wysokosci 100% catej naleznosci) poza tym, o ktérym mowa byla w
nocie nr 20 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016. Tak jak wskazano
wyzej wielkos¢ odpisu obcigzyta wynik finansowy 2017 roku i sktadata sie na nig kwota 226.451 tys.
PLN tytutem naleznosci gtoéwnej oraz kwota 6.210 ty$. PLN tytulem odsetek. Zarzad Spotki zwraca
uwage, iz dokonany odpis aktualizujgcy nalezno$é za akcje Matpka S.A. nie stanowi zagrozenia dla
ptynnosci finansowej Spotki.

Zamiana harmonogramu wykupu Obligaciji

Raportem biezagcym o numerze 29/18 z dnia 17 wrzesnia 2018 Zarzad spétki Czerwona Torebka S.A.
poinformowat, Zze Spdtka zawarta z wszystkimi obligatariuszami wyemitowanych przez nig w dniu 15
kwietnia 2016 obligac;ji serii B, jednobrzmigce porozumienia do Warunkéw Emisji Obligacji. W zwigzku
z zawarciem Porozumien zmianie ulegt harmonogram wykupu Obligacji oraz Dzieh Wykupu Obligaciji,
ktéry zostat obecnie ustalony na 31 grudnia 2019 r.

Sprzedaz akcji ,,Czerwona Torebka” SA przez Enaville Investments SA

Dnia 2 stycznia 2018 roku, Zarzad spofki ,Czerwona Torebka” S.A. (dalej ,Spétka”), poinformowat o
otrzymaniu w dniu 2 stycznia 2018 roku od Enaville Investments S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej
,El”) zawiadomienia na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 oraz art. 69 ust. 2 pkt 1 lit a), w zwigzku z art. 69
ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Powotanym wyzej zawiadomieniem El poinformowat Spétke, iz w dniu 29 grudnia 2017 roku, zbyta
wszystkie posiadane akcje Spdiki, tj. 12.138.439 akcji, stanowigcych 16,18% w kapitale zakladowym
Spotki i w ogolnej liczbie gtoséw, na rzecz Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w
Warszawie.

El wyjasnita ponadto, Zze wskazany fundusz, ktéry nabyt od niej akcje Spétki, jest jego jedynym akcjo-
nariuszem.

Z tresci zawiadomienia skierowanego do Spétki przez El wynika, ze po dokonanej sprzedazy akcji El
nie posiada juz zadnych innych akcji Spoéftki. EI wskazato nadto, ze nie posiada podmiotéw zaleznych.
El podato, ze nie zawarto umowy z osobg trzecig, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu z akcji Spotki.

12



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

Sprzedaz akcji ,,Czerwona Torebka” SA przez Spétki z Grupy Sowiniec Group

Dnia 18 kwietnia 2018 roku, Zarzad spotki ,Czerwona Torebka” S.A. (dalej ,Emitent”) poinformoiwat,
ze otrzymat w dniu 18 kwietnia 2018 r. zawiadomienia, o dokonaniu w dniu 17 kwietnia 2018r. trans-
akgji sprzedazy akcji Emitenta.

1. Spotka Pierwsza — Sowiniec Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 6.125.000 (stownie: sze$¢ miliondw sto dwadziescia pieé tysiecy) akcji Emi-
tenta, stanowigcych 8,16% kapitatu zaktadowego Emitenta i tyle samo ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

2. Spotka Trzecia — Sowiniec Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 3.341.188 (stownie: trzy miliony trzysta czterdziesci jeden tysiecy sto osiem-
dziesigt osiem) akcji Emitenta, stanowigcych 4,45% kapitatu zaktadowego Emitenta i tyle samo
0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta;

3. Spdtka Czwarta — Sowiniec Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 2.530.000 (stownie: dwa miliony pieéset trzydziesci tysiecy) akcji Emitenta,
stanowigcych 3,37% kapitatu zakladowego Emitenta i tyle samo ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta;

4. Spoétka Pigta — Sowiniec Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 2.530.000 (stownie: dwa miliony pieéset trzydziesci tysiecy) akcji Emitenta,
stanowigcych 3,37% kapitatu zaktadowego Emitenta i tyle samo ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta;

5. Spdtka Szoésta — Sowiniec Group Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 2.530.000 (stownie: dwa miliony pieéset trzydziesci tysiecy) akcji Emitenta,
stanowigcych 3,37% kapitatu zakladowego Emitenta i tyle samo ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta;

6. Spotka Sibdma — Sowiniec Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A sprzedata
wszystkie posiadane 8.705.000 (stownie: osiem miliondw siedemset piec tysiecy) akcji Emitenta,
stanowigcych 11,60% kapitatu zaktadowego Emitenta i tyle samo ogdlnej liczby gtoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu Emitenta;

7. Spoétka Osma — Sowiniec Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. sprzedata
wszystkie posiadane 8.705.000 (stownie: osiem milionéw siedemset piec tysiecy) akcji Emitenta,
stanowigcych 11,60% kapitatu zaktadowego Emitenta i tyle samo ogdlnej liczby gtoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu Emitenta;

W wyniku sprzedazy ww. akcji Emitenta spétki Pierwsza — Sowiniec Group Spétka z ograniczong od-
powiedzialnoscig S.K.A., Trzecia —Sowiniec Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Czwarta — Sowiniec Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Pigta — Sowiniec Group
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Szésta — Sowiniec Group Spétka z ograniczona,
Siédma - Sowiniec Group Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., oraz Osma — Sowiniec
Group Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., ktére wspodlnie posiadaty 34.466.188 akcji
Emitenta, przestaty by¢ akcjonariuszami Emitenta.

Wszystkie ww. akcje Emitenta nalezgce do wskazanych spétek sprzedane zostaty na rzecz jednego
podmiotu tj. Switalski Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw
niepublicznych, z siedzibg w Warszawie, Polska, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych pro-
wadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFi
329 (zwanego dalej ,Funduszem”), na podstawie umow sprzedazy z dnia 17 kwietnia 2018 roku, przy
czym sprzedaz akcji Emitenta przeprowadzona zostata za posrednictwem domu maklerskiego na
podstawie zawartej z domem maklerskim umowy o $wiadczenie ustug maklerskich w zakresie wyko-
nywania zleceth nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
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Zawarcie umoOw zastawu rejestrowego

Dnia 12 lipca 2018 roku, Zarzad spofki ,Czerwona Torebka” S.A. z siedzibg w Poznaniu (zwanej dalej:
,Emitentem” lub ,Spdtkg”) poinformowat, ze w dniu 12 lipca 2018 roku zawart ze spétkami Dziesigta -
Sowiniec Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Sowincu (zwangdalej
,Zastawnikiem 1”) oraz Dziewigta - Sowiniec Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig S.K.A. z
siedzibg w Sowihcu (zwang dalej ,Zastawnikiem 2”) umowy zastawu rejestrowego na swoich akty-
wach o znacznej wartosci (biorgc pod uwage kryterium wartosci kapitatdw witasnych Spdéiki) tj. na
wszystkich posiadanych przez Spétke 1.907 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez So-
winiec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (zwany dalej ,Funduszem”). Umowag
zastawu rejestrowego zawartg z Zastawnikiem 2 obcigzonych zostato na jego rzecz 931 certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu stanowigcych wiasno$¢ Spotki. Umowa zastawu rejestrowego zabezpiecza
wykonanie umowy poreczenia Spotki za diug spotki ,Trzecia —Czerwona Torebka spoétka akcyjna”
sp.k. z siedzibg w Poznaniu, ktérej Spoétka jest komplementariuszem, wzgledem Zastawnika
2.Udzielone przez Spoétke Zastawnikowi 2 poreczenie dokonane zostato do kwoty 8.000.000 PLN i
taka tez jest warto$¢ zabezpieczanego zobowigzania. Wartos¢ ewidencyjna wskazanych certyfikatéw
inwestycyjnych w ksiegach rachunkowych Spétki wynosi 63.916.708,11PLN na dzieh 31.12.2017 r. Z
kolei umowg zastawu rejestrowego zawartg z Zastawnikiem 1 obcigzonych zostato na jego rzecz 976
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu stanowigcych wlasnos¢ Spotki. Rowniez ta umowa zastawu
rejestrowego zabezpiecza wykonanie umowy poreczenia Spotki zadlug spoiki ,Trzecia — Czerwona
Torebka spoétka akcyjna” sp.k. z siedzibg w Poznaniu, ktérej Spoétka jest komplementariuszem, przy-
czym wzgledem Zastawnika 1. Udzielone przez Spotke Zastawnikowi 1 poreczenie dokonane zostato
do kwoty 8.382.935,24 PLN i taka tez jest warto$¢ zabezpieczanego zobowigzania. Wartos¢ ewiden-
cyjna wskazanych certyfikatow inwestycyjnych w ksiegach rachunkowych Spétki wynosi
67.006.130,09 PLN na dzien 31.12.2017 r.

Leasing operacyjny — Spétka jako wynajmujacy

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o0 ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

6.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartoSci aktywow

Spotka ocenita na dzieh bilansowy ryzyko potencjalnej utraty wartosci posiadanych inwestycji w jed-
nostki zalezne. Przyjete zasady oceny opisano w nocie 9.7.2 oraz 20.1.

Podatki

W przypadku podatkdw pojawiajg sie watpliwosci, jesli chodzi o interpretacje ztozonych przepisow
podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz kwot i termindéw przysztego dochodu do opodatko-
wania. Spotka tworzy rezerwy oparte na sensownych szacunkach dla mozliwych konsekwenciji kontro-
li/audytéw przeprowadzonych przez organy skarbowe. Kwota tych rezerw oparta jest na réznych
czynnikach takich jak doradztwo renomowanych firm konsultingowych, doswiadczenie z poprzednich
kontroli podatkowych, réznigcych sie interpretacji wydanych przez organy podatkowe. Réznice w in-
terpretacji mogg powstawaé na wielu ptaszczyznach i przy wielu sprawach w zaleznosci od warunkéw
dominujgcych w odniesieniu do siedziby Spotki.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;j
uzytecznosci skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocz-

nie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych sza-
cunkow.
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7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego i jest
przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysig-
cach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci (przez co najmniej 12 najblizszych
miesiecy od daty bilansowej).

Zarzad wskazuje, ze sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzierh 31.12.2018 roku wykazuje nadwyz-
ke zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysoko$ci 8.648 tys. PLN, ktéra wyni-
ka w gtébwnej mierze z przypadajgcych na rok 2019 ptatnosci odsetek i czesciowych rat wykupu obli-
gacji (4.828 tys. PLN) oraz zobowigzan finansowych do jednostek wchodzacych w sktad Grupy Czer-
wona Torebka (5.403 tys. PLN) i powigzanych (253 tys. PLN). Splate pozostatych zobowigzan z tytutu
obligacji Zarzad planuje zrealizowa¢ ze $rodkdéw pozyskanych w wyniku sprzedazy nieruchomosci
gruntowej wchodzgcej w skitad ,banku ziemskiego” Grupy Czerwona Torebka. Pozostate zobowigza-
nia do jednostek wewnatrzgrupowych i powigzanych mogg zostac sptacone w dowolnym momencie.

Spotka z racji charakteru spétki holdingowej prowadzi dziatalno$é operacyjng wytgcznie w ramach
Grupy Kapitatowej. Podobnie jak w latach poprzednich wazne zrédto finansowania dziatalnosci Grupy
bedzie stanowita regularna sprzedaz nieruchomosci. W ocenie Zarzadu, podobnie jak w minionych
okresach, transakcje sprzedazy nieruchomosci, ktére sg jednym z najwiekszych pod wzgledem warto-
$ci aktywem Grupy, bedg miaty pozytywny wptyw na przeptywy pieniezne. Zdaniem Zarzadu nalezgce
do Grupy nieruchomosci (w tym m.in. zgromadzony w poprzednich latach znaczacy bank ziemski)
stanowig wystarczajagce zaplecze majgtku mozliwego do sprzedazy i zapewniajgcego ptynnos$¢ Grupy.

Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spoiki nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na za-
grozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, w zwiazku z czym sporzadzit niniejsze sprawoz-
danie finansowe przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co naj-
mniej 12 najblizszych miesiecy.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zatwierdzonymi przez Unie Euro-
pejska Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) ktére obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

7.3. Zmiany dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sg spojne z
tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony w dniu 31
grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obo-
wigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

* nowy MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Spdétka dokonata analizy wptywu standardu na
jej sprawozdanie finansowe; wyniki tej analizy wskazujg, ze ujmowanie przychoddéw oraz wyniki finan-
sowe Spotki po zastosowaniu MSSF 15 nie zmienity sig istotnie,

» Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego zatwierdzone przez UE,

. nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Spétka dokonata analizy wptywu nowego standardu
na jej sprawozdanie finansowe. Do tej pory Spoétka posiadata wytacznie aktywa zakwalifikowane do
kategorii ,pozyczki i naleznosci’. Zgodnie z nowym standardem wszystkie sg kwalifikowane jako wy-
ceniane w zamortyzowanym koszcie. Ta zmiana nie wptynefa na wartos¢ aktywow Spétki oraz jej wy-
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nik finansowy. Na sprawozdanie finansowe Spétki nie wptynety rowniez w sposob istotny zmiany spo-

sobu szacowania strat z tytutu ryzyka kredytowego.

Spotka wdrozyta MSSF 9 czesciowo retrospektywnie, tzn. bez przeksztatcania okreséw poréwnaw-
czych, ale z odniesieniem zmian na 1 stycznia 2018 roku. W zwigzku z duzg warto$cig odpiséw z
tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych w roku 2017 (240 376 tys. zt) wplyw nowego standardu na
kapitaty wtasne (zyski zatrzymane) na dzien 1 stycznia 2018 roku uznano za nieistotny. W ponizszej

tabeli zaprezentowano wptyw MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej Spodtki:

Aktywa 31grudnia 2017 MSSF9 1 stycznia 2018
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 267 241 - 267 241
Warto$ci niematerialne 82 - 82
Rzeczowe aktywa trwate 577 - 577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 265 354 - 265 354
Pozostate diugoterminowe aklywa finansowe 468 (468) -
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie - 468 468
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 760 - 760
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 683 - 683
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 77 - 77
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 7435 - 7435
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4968 - 4 968
Inne aklywa 326 - 326
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 - 7
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 2134 - 2134
Aktywa razem 274 676 - 274 676
Pasywa 31grudnia 2017 MSSF9 1 stycznia 2018
Kapitat wtasny 232619 - 232619
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 232619 - 232619
Kapitat podstawowy 15005 - 15005
Kapitat zapasowy 412777 - 412777
Zyski zatrzymane (Niepokryte straty) (195 163) - (195 163)
Zysk (strata) z lat ubiegtych 48 476 - 48 476
Zysk (strata) netio biezacego roku (243 639) - (243 639)
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Zobowigzania 42 057 - 42 057
Zobhowiazania dlugoterminowe 26 205 - 26 205
Dtuzne papiery wartosciowe 3167 - 3167
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 52 - 52
Pozostate zobowigzania finansowe 21378 - 21378
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 20 - 20
Pozostate rezerwy diugoterminowe 1588 - 1588
Zobowigzania krotkoterminowe 15 852 - 15 852
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 102 - 102
Dtuzne papiery wartosciowe 3700 - 3700
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2481 - 2481
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 397 - 397
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 804 - 804
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 123 - 123
Pozostate zobowigzania podatkowe 26 - 26
Rezerwy krotkoterminowe 663 - 663
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7556 - 7556

Pasywa razem 274 676 274 676

* Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci oparte na akcjach” — Spétka wskazuje, ze zmiana standardu nie ma
wplywu na jej sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie wystgpity transakcje objete zmianami,

* Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — zmiana standardu nie miata wptywu na sprawoz-
danie finansowe Spotki ze wzgledu na to, ze nie prowadzi ona dziatalno$ci ubezpieczeniowej,

*  Zmiany do MSSF 1 ,zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy”’, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie-
ciach” - zmiana nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Spéitki, gdyz jest juz ono sporzgdzane
wg MSSF,

* Zmiany do MSR 40 "Nieruchomosci inwestycyjne” — zmiana standardu nie miata wptywu na spra-
wozdania finansowe Spofki, poniewaz nie posiada ona nieruchomosci inwestycyjnych,

* KIMSF 22 ,Transakcje walutowe i zaliczki” — nowa interpretacja nie miata istothego wptywu na spra-
wozdanie finansowe Spotki, gdyz Spoétka nie przeprowadza transakciji, ktérych zmiany dotycza.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

* Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednost-

kach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoz-
dania finansowego niezatwierdzone przez UE,

+ MSSF 16 ,Leasing” — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za-
twierdzony przez UE. Spétka szacuje ze nowy standard nie bedzie miat istotnego wptywu na jej spra-
wozdanie finansowe. Na koniec roku 2018 jest leasingobiorcg w umowie najmu na powierzchnie biu-
rowg zawartg na okres 12 miesiecy. Przyszte wydatki z tytutu leasingu operacyjnego szacuje sie na
poziomie ok 1 tys.zt., w zwigzku z tym Spétka okreslita wptyw nowego standardu jako nieistotny,
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+  Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych roz-
poczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiana do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” — obowigzuje dla potgczen, dla ktérych dzien prze-
jecia przypadnie w ciggu pierwszego rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla transakcji nabycia aktywow, ktére wystgpig w tym okresie
sprawozdawczym lub pdzniej zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska

* Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” - majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania fi-
nansowego niezatwierdzone przez UE,

*+ Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts” — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyna-
jacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

* Nowa KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ co do traktowania podatkowego dochodu” — majgca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej — do dnia zatwier-
dzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

* Zmiana do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpo-
czynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finan-
sowego zatwierdzony przez UE.

+ Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewziecia” — maja-
ca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 roku — do dnia za-
twierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

* Zmiany MSR 12, MSR 23, MSSF 3, MSSF 11 — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych roz-
poczynajgcych sie od 1 stycznia 2019 roku i pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozda-
nia finansowego niezatwierdzony przez UE.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii
Europejskiej.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastoso-
waniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzienh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu spra-
wozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
Z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finanso-
wych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazone w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepie-
niezne ujmowane wedlug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
usD 3,7597 3,4813
EUR 4,3000 4,1709
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9.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg weditug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczgtkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci skltadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktéorych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywdw, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10 — 32 lata
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-10 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 2,55 -5 lat
Komputery 3,33 lat

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5-10 lat

Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzaciji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finan-
sowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica po-
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow. Te zyski i straty ujmowane sa w
wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych w momencie przejecia przez nabywce
kontroli nad zbywanym sktadnikiem rzeczowych aktywow trwatych zgodnie z wymogami MSSF 15.
Kwote wynagrodzenia w ramach transakcji zbycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych ustala sie
zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczgcymi ustalania ceny transakcyjnej.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazy-
wane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utra-
ty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i prze-
kazania srodka trwatego do uzywania.

9.3. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpo-
znania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczgtkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji pota-
czenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, war-
tosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umo-
rzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace roz-
wojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. War-
tosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z
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danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyza-
cji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niema-
terialnych o okre$lonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie
nastepujgco:

Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie kompute-
rozwojowych rowe
Okresy Nieokre$lone. Dla patentéw i licencji uzytkowanych n/d 3,33 lat
uzytkowania na podstawie umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuije sie ten okres uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.

Wykorzystana WartoSci o nieokreslonym okresie uzytkowania nie n/d 3,33 lat metoda liniowg
metoda sg amortyzowane ani przeszacowywane. Natomiast
amortyzacji te ktore wynikaja z umowy sg amortyzowane liniowo

przez okres jej obowigzywania.

Wewnetrznie Nabyte n/d Nabyte

wytworzone lub

nabyte

Test na utrate Nieokreslony okres uzytkowania - corocznie oraz w n/d Coroczna ocena czy wystapity

wartosci przypadku istnienia przestanki wskazujacej na utrate przestanki $wiadczace o
warto$ci. wystapieniu utraty wartosci.

Dla pozostatych — coroczna ocena czy wystapity
przestanki $wiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okre$lane jako réznica pomiedzy wpty-
wami netto ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego sktadnika wartosci niematerialnych. Te
zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych w mo-
mencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym sktadnikiem wartosci niematerialnych zgod-
nie z wymogami MSSF15. Kwote wynagrodzenia w ramach transakcji zbycia sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczgcymi ustalania ceny transakcyjne;.

9.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, w ktdrych Spdtka wystepuje jako leasingobiorca a ktére przenoszg na
Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzanie leasingowe na dzien rozpoczecia leasingu
wedilug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg roz-
dzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finan-
sowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze, spetnione sg kryteria ich kapitalizacji i mozna je
przyporzadkowaé do danych aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w
okresie ich ponoszenia.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z
dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, w ktérych Spoétka wystepuje jako leasingodawca, zgodnie z ktérymi Spoétka za-
chowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.

9.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spoétka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych
wedtug poniesionego kosztu. Utrata wartosci tych aktywéw podlega zasadom okreslonym w MSR 36.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spoétka dokonuje oszacowania wartosci odzy-
skiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany
sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skfadnika aktywow lub odpowiednio osrod-
ka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik akty-
wOw nie wypracowywuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od
tych, ktére sg wypracowywane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadni-
ka aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozo-
wane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dys-
kontowej przed uwzglednieniem skutkédw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe osza-
cowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktu-
alizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej
ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku
ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktua-
lizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepu-
ja, Spoétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujg-
cy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpi-
su aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzy-
skiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosé bilansowg sktadnika
aktywoéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ war-
tosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubie-
gtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
skfadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywéow
ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowag.
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9.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostoso-
wywanego sktadnika aktywoéw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika ak-
tywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

9.7. Aktywa finansowe

9.7.1. Aktywa finansowe (zasady obowigzujgce do 31 grudnia 2017)

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczkii naleznosci,

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno-
Sciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, kiére Spotka zamierza i ma mozliwosé utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywdw finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobiehAstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedgcych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwaranciji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transak-
Cji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z cat-
kowitych dochoddéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przy-
padkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu
lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydo-
wy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego byto-
by zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wy-
cenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespojnosé w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopa-
sowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oce-
niane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub
(iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochod-
nymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze-
$niej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alterna-
tywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow do-
stepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po po-
mniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci akty-
wow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakgciji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, o koszty transakc;ji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkdéw pienieznych przypisane danemu instru-
mentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

9.7.2. Aktywa finansowe ( zasady obowiazujgce od 01 stycznia 2018)

Na dzieh nabycia Spétka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Spotka witgcza do wartosci poczgtkowej wyce-
ny wszystkich aktywéw finansowych, poza kategorig aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej po-
przez wynik. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Spotka wycenia w
ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent
finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celdéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabez-
pieczajgce, Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

= instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w
wyniku finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Spétka dokonuje klasyfikacji aktywow
finansowych do kategorii ha podstawie modelu biznesowego funkcjonujgcego w Spotka w zakresie
zarzgdzania aktywami finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych charaktery-
stycznych dla sktadnika aktywéw finansowych.

Skfadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba po-
nizsze warunki (i nie zostaly wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci
godziwej przez wynik):
= sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego ce-
lem jest utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikaja-
cych z umowy,

23



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

= warunki umowy dotyczacej skfadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre-
Slonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek
od warto$ci nominalnej pozostatej do spiaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka zalicza:

= pozyczki,

= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktérych
nie stosuje sie zasad MSSF 9),

= diuzne papiery wartosciowe,

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w jednostkowym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w podziale na aktywa dtugoterminowe i kroétkoterminowe pozycjach ,Pozyczki i naleznosci”,
.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug”, ,Pozostate naleznosci” oraz ,Pozostate aktywa finansowe”. Wy-
cena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nie-
znaczgce efekty dyskonta.

Z uwagi na nieistotne kwoty Spotka nie wyodrebnia przychodoéw z tytutu odsetek jako osobnej pozycji,
lecz ujmuje je w przychodach finansowych.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:
= skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego ce-
lem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprze-
daz sktadnikéw aktywow finansowych,
= warunki umowy dotyczacej skfadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre-
Slonych terminach przeptywow pienieznych, ktdre sg wytacznie sptatg kwoty gtdwnej i odsetek
od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.
Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi
aktywami obliczane sg i ujimowane w wyniku finansowym w taki sam sposdéb, jak ma to miejsce w
przypadku aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany warto-
Sci godziwej tych aktywdw ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzesta-
nia ujmowania sktadnika aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych
dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie posiadata aktywow finansowych kwalifikujgcych sie do tej ka-
tegorii wyceny.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryte-
riow wyceny w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody
oraz nie jest instrumentem kapitatowym wyznaczonym w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Spotka zalicza akty-
wa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik ze
wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9.
Do tej kategorii zaliczane sa:
=  wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji
,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmo-
wanych zgodnie z rachunkowo$cig zabezpieczen,
= akcje i udziaty spétek innych niz spotki zalezne i stowarzyszone,
= jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane
sg w wyniku odpowiednio w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z
wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie
biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyce-
ny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg
inwestycje w instrumenty kapitatowe niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani
warunkowg zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢, w odniesieniu do ktérych w momencie po-
czatkowego ujecia Spdtka dokonata nieodwotalnego wyboru dotyczgcego przedstawiania w pozosta-
tych catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej tych instrumentéw. Wyboru tego
Spdtka dokonuje indywidualnie i odrebnie w odniesieniu do poszczegdinych instrumentéw kapitato-

wych.
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W tej kategorii Spotka ujmuje akcje i udziaty spétek innych niz spétki zalezne lub stowarzyszone, wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”.

Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate
catkowite dochody, nie podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okolicznosciach, wigczajgc
zaprzestanie ujmowania tych aktywéw. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych zaliczonych do tej
kategorii uymowane sg w wyniku w pozycji ,Przychodéw finansowych” po spetnieniu warunkéw rozpo-
znania przychodoéw z tytutu dywidend okreslonych w MSSF 9, chyba, ze dywidendy te w oczywisty
sposob stanowig odzyskanie czesci kosztéw inwestycji.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter
przeptywdw z nimi zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwa-
nych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci. Sposéb doko-
nywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych rézni sie dla po-
szczegolnych klas aktywow finansowych:
= Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka stosuje uproszczone podejscie zaktadajgce kal-
kulacje odpisow z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu.
Szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaly pogrupowane
wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycz-
nie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscig z
ostatnich 5 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji dotyczgcych przysztosci.
= W odniesieniu do pozostatych klas aktywéw, w przypadku instrumentéw, dla ktérych wzrost
ryzyka kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Spoétka za-
ktada ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych
12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka kredytowego od momentu jego poczatkowego ujecia byt
znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego zycia instrumentu.

Spotka przyjeta, ze znaczy wzrost ryzyka nastepuje, kiedy przeterminowanie ptatnosci przekracza 60
dni. Spétka przyjmuje, ze niewykonanie zobowigzania nastepuje, kiedy przeterminowanie wynosi 90
dni.

9.8. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymie-
nialne na gotéwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

9.9. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowa-
ne wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug za-
mortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigza-
nia finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasy-
fikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przy-
sztodci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfiko-
wane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.
Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
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w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpozna-
wania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowig-
zan finansowych, ktoére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumen-
towang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane in-
strumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzieh 31 grudnia 2018 roku zadne
zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w war-
tosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efek-
tywnej stopy procentowej.

Spotka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobo-
wigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub
wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasniecie pierwot-
nego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany
réznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardéw i ustug i podatkéw lokalnych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

9.11. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obo-
wigzku spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania
moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z umow z klientami,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spoétka jest zobowigzana do
jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obo-
wigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzgdzenia spra-
wozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie pro-
gnozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dys-
kontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dys-
kontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umo-
wy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wow-
czas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos$é, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego
aktywa nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.
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W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopo-
dobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za
wyjatkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodar-
czych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o poreczeniach i gwarancjach ujawnia si¢ w czesci opisowej sprawozdania finansowego w
nocie nr 32. Spétka prezentuje réwniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu optat lea-
singowych wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 17).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spofki, kidre nie spetniajg jeszcze kryteriow
ujecia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajgcych.

9.12. Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spétek Grupy majg prawo
do nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracowni-
kom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w
momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od
stazu pracy oraz $sredniego wynagrodzenia pracownika.

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszo-
wych w celu przyporzgdkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikéw.
Warto$¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone rezerwy sg rowne zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przyszioéci zostang dokonane i
dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg na danych historycznych.

Skutki wyceny rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutlu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszo-
wych sg ujmowane w wyniku.

9.13. Pfatnosci w formie akcji

W Spotce w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porédwnawczym nie wystgpity ptatnosci w formie
akcji wkasnych.

9.13.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng
akcji Spoétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym
mu wzrostem warto$ci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywno$ci/ wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug, konczgcym sie w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobeda petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzier bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktérych
prawa — w opinii Zarzadu Spdtki na ten dzieh, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby in-
strumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

9.14. Przychody

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg kryteria przedstawione ponize;.

9.14.1. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug Spétka ujmuje w momencie wypetniania (lub w trakcie wypemia-
nia) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi.
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9.14.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem me-
tody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgca przyszie wptywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
skfadnika aktywow finansowych.

9.14.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzyma-
nia.

9.14.4. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

9.15. Podatki

9.15.1. Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodat-
kowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodoéw podlegajgcych opodatko-
waniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddéw do innych okreséw oraz wytgczeniem
pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

9.15.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przej-

Sciowych

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia skfadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finan-
sowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuaciji, gdy ter-
miny odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejéciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatko-

wych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie

osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e 7z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przej-
Sciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw bgdz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub sto-
warzyszonych oraz udziatdw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odro-
czonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodob-
ne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osia-
gniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przej-
Sciowych.
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Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzienh bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢é prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczone-
go podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodat-
kowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywanhn bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzieh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zy-
skiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podat-
ku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

9.15.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towa-
réw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny na-
bycia sktadnika aktywow lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

e nalezno$ci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz or-

ganéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobo-

wigzan.

9.16. Zysk netto na akcje
Zysk na akcje wyliczony zostat zgodnie z MSR 33.

9.17. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci
Wszystkie zmiany dotyczace stosowanych zasadach rachunkowosci zostaty opisane w nocie 7.3.

10. Segmenty operacyjne

Zarzad ocenia dziatalno$¢ Spotki na podstawie Sprawozdania Finansowego, gdyz Spoétka dziata w
ramach jednego segmentu jakim jest dziatalno$¢ holdingowa.

11. Przychody i koszty
11.1. Przychody ze sprzedazy
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Okres zakoriczony ~ Okres zakoficzony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Przychody ze sprzedazy ustug zarzadczych 761 6705
Przychody z wynajmu 3 44
Razem 764 6749

Gtéwnym zrodtem przychodow Spétki sg Swiadczone ustugi zarzgdcze na rzecz podmiotéw z Grupy.
Koszty dotyczace tych ustug sg prezentowane w pozycji kosztéw ogdlnego zarzadu.

11.2. Pozostate przychody operacyjne

Okres zakoniczony Okres zakoniczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow frwatych 14 60
Rozwigzane rezerwy 392 17
Cesja umbw leasingowych 230 260
Rozwigzanie odpisu na naleznosci - 276
VAT rozliczony - "ulga na zte dugi" 68 22
Inne 15 14
Razem 719 649
11.3. Pozostale koszty operacyjne
Okres zakoficzony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)
Utworzone odpisy na naleznosci 11 1394
Koszty rezerw pracowniczych 5 7
VAT zapfacony - ulga na zte diugi 62 159
Koszly postepowan egzekucyjnych - 84
Spisane naleznosci - 2
KWS ze sprzedazy rzeczowych aktywow frwalych 52 71
Koszty rezerw na poreczenia - 1588
Wy ptacone odszkodowania 41 -
Koszty rezerw na sprawy sadowe - 93
Inne 40 36
Razem 211 3434
11.4. Przychody finansowe
Okres zakonczony ~ Okres zakorczony
31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Odsetki - pozost. - Dz.F. weksle 169 7
Pozostate przychody finansowe - 31
Razem 169 38
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11.5. Koszty finansowe

Okres zakoriczony ~ Okres zakoficzony
31.12.2018 31.12.2017
(badane) (badane)
Odsetki od kredytow bankowych - 19
Koszly finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 23 54
Odsetki wekslowe 1204 851
Odsetki od obligacii 479 699
Pozostate koszty finansowe 327 384
Utrata wartoSci inwestycji finansowych* 55 955 240 376
Razem 57 988 242 383
*szczegdly opisano w nocie 21
11.6. Koszty wedtug rodzajéw
Za okres Za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018

od 01.01.2017
do 31.12.2017

(badane) (badane)

Amortyzacja 490 576
Zuzycie materiatéw i energii 94 251
Ustugi obce 824 2735
Podatki i optaty 136 214
Wynagrodzenia 880 1291
Inne $wiadczenia pracownicze 148 217
Pozostate koszly rodzajowe 77 91
Koszty wedtug rodzajow, w tym: 2649 5375
Pozycje ujete w kosztach wiasnych ustug wynajmu - 44
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 26 50
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 2608 5224
Pozycje ujete w koszctach handlowych 15 57

11.7. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w zysku lub stracie

Za okres
0d 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

(badane) (badane)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja Srodkdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 9 15
Pozycje ujete w kosztach ogbinego zarzgdu:
Amortyzacja srodkow trwatych oraz wartoSci niematerialnych 466 504
Pozycje ujete w kosztach handlowych:
Amortyzacja Srodkdw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 15 57
SUMA 490 576
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11.8. Koszty swiadczen pracowniczych

Za okres
0d 01.01.2018
do 31.12.2018

Za okres
od 01.01.2017
do 31.12.2017

(badane) (badane)

Koszty wynagrodzen 880 1291
Koszly ubezpieczen spotecznych 144 208
Koszly $wiadczen pozostatych 4 16
Koszly Swiadczen emerytalnych - -
Koszty swiadczen pracowniczych ogotem w tym: 1028 1515
Pozycje ujete w kosztach wiasnych ustug wynajmu - 51
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - 19
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzadu 1028 1445

Pozycje ujete w kosztach handlowych - -
12. Podatek dochodowy

12.1. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku i w pozosta-
tym okresie sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujaco:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
BieZzacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - (102)
Odroczony podatek dochodowy
Wynikajacy z powstania i odwrocenia sie roznic przejsciowych (128) 219
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku zyskow i strat (128) 117

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym - -
Biezacy podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy kosztow podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy kosztdw podniesienia kapitatu akcyjnego - -

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) wykazana w kapitale wiasnym - -

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podat-
kowej Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i w okresie poréwnawczym przedstawia
sie nastepujgco:
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Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2018

31 grudnia 2017

(badane) (badane)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane; (59 196) (243 756)
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechane; - -
Zysk (strata) brutio przed opodatkowaniem (59 196) (243 756)
Podatek wg ustawowe;j stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce w latach
2017-2018, wynoszacej 19% 11247 46 314
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania 1082 583
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (60 954) (243 720)
Rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony wykazne w kapitale wiasnym - -
Podatek wg efekiywnej stawki podatk.wynoszacej -0,22% za rok 2018 i0,05% za rok
2017 (128) 117
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat (128) 117
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -
12.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:
Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z catkowitych
finansowe; dochoddw za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatowa 1" 32 21 58
Przychody z tyt zarachowanych odsetek - - - -
Rezerwa brutio z tytutu podatku odroczonego 1 32 21 58
Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z catkowitych
finansowej dochodéw za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy 333 469 (134) 314
Naliczone odsetki z tyt weksli i obligacii 202 160 40 (53)
Zobowigzania z tyt leasingu finansowego 31 86 (55) (101)
Aktywo brutio z tytulu podatku odroczonego 566 715 (149) 161
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - (128) 219
Aktywo / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
w tym: 555 683 (128) 219
- Aktywo z tytutu podatku odroczonego 566 715 (149) 161
- Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1 32 21 58

- Podatek odroczony ujety w kapitatach -
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13. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu Swiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmia-
nami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy powy-
zej 20 pracownikéw na petne etaty. Spétka na mocy uchwaty Zarzgdu z dnia 21.11.2014 roku nie two-

rzy juz funduszu w roku 2015 i latach nastepnych.

W 2017 i 2018 roku Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Fun-
duszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Spétki. W zwigzku z powyzszym, saldo
netto na dzien 31 grudnia 2018 wynosi zero ziotych podobnie jak na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow i zobowigzan Funduszu.

Okres zakonczony ~ Okres zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Pozyczki udzielone pracownikom -
Srodki pieniezne -
Zobowigzania z tytutu Funduszu - (2
Wydatki z Funduszu pokryte ze $rodkéw wiasnych -

1 — N

Saldo po skompensowaniu - -

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Okres zakonczony ~ Okres zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(badane) (badane)

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane; (59 324) (243 639)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netio okresu sprawozdawczego (59 324) (243 639)
Liczba akcji zwyktych — seria A 2500 000 2500 000
Liczba akcji zwyktych — seria B 34 875000 34 875000
Liczba akcji zwyktych — seria C 11 650 000 11 650 000
Liczba akcji zwyklych — seria D 2689 135 2689 135
Liczba akcji zwyktych — seria E 1525 940 1525 940
Liczba akcji zwyklych — seria F 21785991 21785991
Catkowita liczba akcji 75 026 066 75 026 066
Zysk na akcje (w PLN) (0,79) (3,25)

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie wyptacita zadnych dywidend.

Spodtka poniosta w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku strate.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien 31 grudnia 2018 (badane)

Maszyny i urzadzenia Srodki rwate

(z wyt. komputeréw) Komputery Srodki ransportu Inne $rodki twate  w budowie Ogdlem
Wartos$¢ brutto na dzien 01 stycznia 2018 roku 71 692 670 81 - 1514
Nabycia - - - - - -
Sprzedaz - - (2) - - (2)
Likwidacja (55) (130) - (74) - (259)
Rozwigzanie umowy leasingowej - - (445) - - (445)
Wartos$¢ brutto na dzier 31 grudnia 2018 roku 16 562 223 7 - 808
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieri 01 stycznia 2018 roku 44 462 350 81 - 937
Odpis amortyzacyjny za okres 7 116 318 - - 441
Sprzedaz - - (1) - - (1
Likwidacja (51) (82) - (74) - (207)
Rozwigzanie umowy leasingowej - - (444) - - (444)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2018 roku - 496 223 7 - 726
Wartos$¢ netto na dzien 01 stycznia 2018 roku 27 230 320 - - 577

Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 16 66 - - - 82
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Rzeczowe aktywa trwate
Stan na dzien 31 grudnia 2017 (badane)

Maszyny i urzadzenia
(z wyt. komputerow) Komputery Srodki ransportu  Inne $rodki rwate Ogotem

Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2017 roku 71 1175 1235 170 2651
Nabycia - - - - -
Sprzedaz - (483) - (89) (572)
Rozwigzanie umowy leasingowej - - (565) - (565)
Warto$¢ brutto na dzier 31 grudnia 2017 roku 71 692 670 81 1514
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzierh 01 stycznia 2017 roku 33 761 546 127 1467
Odpis amortyzacyjny za okres 1" 149 353 7 520
Sprzedaz - (448) - (53) (501)
Rozwigzanie umowy leasingowej - - (549) - (549)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2017 roku 44 462 350 81 937
Wartos$¢ netto na dzien 01 stycznia 2017 roku 38 414 689 43 1184
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 27 230 320 - 577

Wartoé¢ bilansowa srodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umdéw leasingu finansowego wynosi 60 tysiecy PLN.

Wartoé¢ bilansowa srodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy umow leasingu finansowego wynosi 452 tysiecy PLN.
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17. Leasing

17.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingobiorca
Spotka wykazuje optaty leasingowe jako koszty w rachunku zyskoéw i strat, roztozone metoda liniowg na
okres najmu.

Przyszte minimalne optaty z tytutu wyzej wymienionych uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego
przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres zakonczony ~ Okres zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

............ (badane) (badane)
W okresie 1 roku 1 13
W okresie 1 do 5 lat - 1
Powyzej 5 lat - -
Razem 1 14

17.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingodawca

W catym okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata uméw leasingu operacyjnego jako leasingodaw-
ca.

17.3. Zobowiagzania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z
opcja zakupu

W sprawozdaniu finansowym warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu tych uméw
oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawia sie nastepujgco:

Okres zakoriczony Okres zakoniczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartosé Wartosé
Optaty minimalne biezaca optat Oplaty minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 161 161 397 397
Wokresie 1 do 5 lat 3 - 82 52
Minimalne opfaty leasingowe ogotem 164 161 479 449
Minus koszty finansowe 3 - 30 -

Warto$¢ biezaca minimalnych

optatleasingowych, w tym: 161 161 449 449
- krétkoterminowe 161 161 397 397
- dlugoterminowe - - 52 52

Warto$¢ zobowigzan leasingowych dot. srodkéw transportowych uzytkowanych na dzieh 31 grudnia 2018
wynosi 96 tysiecy PLN, w przypadku urzgdzenia do tworzenia kopii zapasowych 65 tysiecy PLN.

Wartos¢ zobowigzan leasingowych dot. srodkéw transportowych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017
wynosi 304 tysiecy PLN, w przypadku urzgdzenia do tworzenia kopii zapasowych 145 tysiecy PLN.

Spotka nie ujmowata warunkowych opfat leasingowych, gdyz takie nie wystapity.
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18. Wartosci niematerialne

Stan na dzien 31 grudnia 2018 (badane)

Wartosci niematerialne

Patenty i licencie w budowie
Wartos¢ brutto na dzien 01 stycznia 2018 roku 4244 - 4244
Nabycia - - -
Transfer z wartosci niematerialnych w budowie - - -
Wartos$¢ brutto na dzief 31 grudnia 2018 roku 4244 - 4244
Amortyzacja i odpisy akiualizujgce na dzieh 01 stycznia 2018 roku 4162 - 4162
Odpis amortyzacyjny za okres 49 - 49
Amortyzacja i odpisy akiualizujgce na dzier 31 grudnia 2018 roku 4211 - 4211
Warto$¢ netto na dziei 01 stycznia 2018 roku 82 - 82
Wartos¢ netto na dzieri 31 grudnia 2018 roku 33 - 33

Stan na dzien 31 grudnia 2017 (badane)

Warto$ci niematerialne

Patenty i licencje w budowie
Wartos¢ brutto na dzieri 01 stycznia 2017 roku 4244 - 4244
Nabycia - - -
Transfer z wartosci niematerialnych w budowie - - -
Wartos$¢ brutto na dziefi 31 grudnia 2017 roku 4244 - 4244
Amortyzacja i odpisy akiualizujgce na dzien 01 stycznia 2017 roku 4105 - 4105
Odpis amortyzacyjny za okres 57 - 57
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 31 grudnia 2017 roku 4162 - 4162
Wartos$¢ netto na dzien 01 stycznia 2017 roku 139 - 139
Wartos$¢ netto na dziert 31 grudnia 2017 roku 82 - 82
19. Zapasy

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(badane) (badane)

Bilans otwarcia na dzien 01 stycznia
Zmiany stanu:
- ofrzymane / zwrécone zaliczki

Razem
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20. Potaczenia jednostek i nabycia udzialéw niekontrolujgcych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne potgczenia ani nabycia udziatow.

21. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Okres zakoniczony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2017

31 grudnia 2018

(badane) (badane)
Bilans otwarcia na dzier 01 stycznia 265 354 505 730
Zmiany stanu: - -
- utrata wartosci certyfikatow inwestycyjnych (27 659) (118 819)
- odpis aktualizacyjny na udziaty w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. (28 296) (121 557)
Razem 209 399 265 354

Przedstawiona powyzej (tabela) zmiana wartosci inwestycji uwzglednia transakcje, w wyniku ktérych na-

stapity transfery aktywoéw pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowe;j.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(badane) (badane)
Inwestycje w jednostkach zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy
Wkiad Komplementariusza
Czerwona Torebka Sp. K 100 100
Druga - Czerwona Torebka Sp.K 50 50
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SKA 10 10
Czwarta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Piata - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Szbsta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Siédma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Osma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dziesiata - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Jedenasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dwunasta - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Trzynasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Czternasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Pietnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Szesnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dziewietnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Certyfikaty inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym Sowiniec FIZ na poczatek okresu 130 923 249742
Utrata wartosci certyfikatbw inwestycyjnych* (27 659) (118 819)
Udzialy w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. za akcje Malpki SA i Merlin pl.SA na poczafek okresu 134190 255747
Odpis aktualizacyjny na udziatach w Czerwona Torebka Sp. z0.0. (28 296) (121 557)
Warto$é netto inwestycji finansowych 209 399 265 354
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Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu
odpisow z tytutu utraty wartosci.

* W zwigzku ze znaczng utratg wartosci inwestycji Spotki w jednostki zalezne w biezgcym okresie spra-
wozdawczym i wzajemne powigzania pomiedzy podmiotami w Grupie Zarzad podjat decyzje o prezentacii
rozpoznanej utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne w podziale na utrate wartosci certyfikatéw
inwestycyjnych FIZ oraz utrate wartosci udziatébw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. Catkowita wielkosé
odpisu inwestycji w jednostki zalezne ma swoje odzwierciedlenie w wycenie certyfikatow FIZ, ale biorgc
pod uwage fakt, ze Emitent jest bezposrednio posiadaczem 49,43% certyfikatow (pozostata ich czes¢ jest
w posiadaniu Czerwona Torebka Sp. z 0.0., w ktérej 100% udziatéw posrednio i bezposrednio posiada
Spotka) Zarzad postanowit o proporcjonalnym podziale powyzszego odpisu na utrate wartosci certyfika-
téw oraz utrate wartosci udziatbw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. Takie podejscie zapewnia porowny-
walnosé wyceny udziatdbw w Czerwona Torebka Sp. z 0.0. z wyceng jej kapitatow. Wielkos¢ odpisu w
okresie pordwnawczym zostata zaprazentowana w analogiczny sposob.

21.1. Ocena utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

Dnia 8 maja 2015 roku zostaty spetnione wszystkie warunki zawieszajgce, dotyczace umowy sprzedazy
Matpka S.A., wymienione w komunikacie Spotki numer 20/2014 z dnia 23 grudnia 2014 roku (, Transak-
cja”). Czerwona Torebka S.A. (,Spotka”) oraz spoitki zalezne dokonaty przeniesienia wszystkich swoich
praw i obowigzkéw z Umowy - jako sprzedajgcych, na podmiot trzeci tj. Sowiniec Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety za zgodg kupujgcego - spoétki Forteam Investments Limited, z siedzibg w Limassol, Cypr.

Ponadto tego samego dnia Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Sprzedajacy”) oraz Forteam
Investments Limited (,Kupujgcy”), zawarty aneks do Umowy, zgodnie z ktérym zmianie ulegta definicja
Transakcji, przez ktorg nalezy rozumie¢ tgcznie:

a) sprzedaz akcji spotki Matpka S.A. na rzecz Kupujgcego i przeniesienie ich posiadania na Kupujgcego,

b) sprzedaz akcji spotki Enaville Investments S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Enaville”) na rzecz
Sowiniec Fundusz Inwestycyjny Zamkniety i przeniesienie ich posiadania na rzecz Sowiniec Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety;

c) sprzedaz akcji Spdtki na rzecz Enaville i przeniesienie tytutu do akcji Spotki na rzecz Enaville, wraz z
rozliczeniem odpowiednich cen nabycia.

W odniesieniu do kwoty gtéwnej naleznosci z tytutu zaptaty ceny sprzedazy za akcje Matpka S.A. Zarzad
Spofki, w oparciu 0 wiedze posiadang na moment publikacji Rocznego Sprawozdania Finansowego za
rok 2017 uznat, ze zachodzg przestanki do objecia jej dodatkowym odpisem (do wysokosci 100% catej
nalezno$ci) poza tym, ktérego dokonano w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym Skonsolidowanym za
rok 2016 (szczegoty nota nr 20 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016). Wiel-
kos¢ odpisu obcigzajgca wynik finansowy za rok 2017 wyniosta 232.661 tys. PLN (226.451 tys. PLN na-
leznos¢ gtdwna, 6.210 tys. PLN odsetki), co przetozyto sie (w tej samej kwocie) na utrate wartosci certyfi-
katow inwestycyjnych. Zarzgd zwraca uwage, iz dokonany odpis aktualizujgcy naleznos¢ za akcje Matp-
ka S.A. nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci finansowej Spoftki. Objecie przez Spétke akcji Matpka S.A.
nastgpito w efekcie podjetej w dniu 24 lipca 2013 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 21.785.991 akgiji serii F o
wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda, ktére zostaty pokryte przez wkiad niepieniezny w postaci 100%
akcji zwyktych imiennych Matpka S.A. serii A w liczbie 25.873.500 sztuk. Odpis ten nie bedzie miat réw-
niez wptywu na biezgcg ptynnosc finansowa.

Na ostateczny odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych na 31 grudnia 2018 roku
zadecydowaty zmiany wyceny kursu Spofki, korekty wynikajace z wyceny na dzien bilansowy poszcze-
golnych sktadnikéw majatku spotek portfelowych Funduszu przy wykorzystaniu operatéw szacunkowych
gruntéw/nieruchomosci komercyjnych i przy uwzglednieniu wartoci planowanej sprzedazy nieruchomo-
Sci.
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22. Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywéw finansowych na dzien 31.12.2018r Spétka prezentuje nastepujgce inwe-
stycje:
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Okres zakoriczony ~ Okres zakofczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(badane) (badane)
Diugoterminowe naleznosci wekslowe od podmiotow z Grupy CT 4 955 468
Razem 4955 468

23. Swiadczenia pracownicze

23.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 14 grudnia 2012 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéftki ustano-
wiono program menedzerski, w ramach ktérego 6wczesni akcjonariusze Spotki, tj.: Forteam Investments
Limited (dawniej Forteam Investments S.ar.l.) oraz Mariusz Switalski dokonali zbycia na preferencyjnych
warunkach 545.373 akcji pracownikom i wspotpracownikom Spétki. Koszty z tytutu wprowadzenia pro-
gramu akcji pracowniczych obcigzyty wynik okresu sprawozdawczego w 2013 roku w wartosci rownej
3.708.536,40 PLN. Jako wartos¢ akcji ustalono réznice miedzy ceng emisyjng 7 PLN zaproponowang
inwestorom w momencie zamknigcia ksiegi popytu a ceng nominalng akcji rowng 0,20 PLN. Kwota jest
catkowita wartoscig i nie bedzie ulegaé zmianie ze wzgledu na fakt, iz beneficjenci programu nabyli juz
powyzsze akcje.

Transakcje sfinalizowano 11 stycznia 2013 roku. W roku 2017 oraz 2018 roku nie zaszty zadne zmiany w
tym zakresie.

23.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Spdétki wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny zgodnej
z zasadami aktuarialnymi tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytal-
nych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedsta-
wiono w ponizszej tabeli:

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(badane) (badane)
Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia 28 38
Utworzenie rezerwy 5 7
Rozwigzanie rezerwy (8) (17
Laczne koszty z tytutu Swiadczen na koniec okresu 25 28

Gtéwne zatozenia przyjete przez Spotke na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg naste-
pujace:
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Okres zakonczony ~ Okres zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stopa dyskontowa (%) 3,00% 3,25%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 3,00% 3,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,50% 3,50%
Prawdopodobiefistwo zgonu dane GUS dane GUS
Prawdopodobienistwo przejscia na rente inwalidzka dane ZUS dane ZUS
24. Inne aktywa
Okres zakorczony ~ Okres zakoficzony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw z tytutu:
Koszty zw. z emisjg obligacji 77 306
Ubezpieczenia 5 19
Pozostate - 1
Razem 82 326

25. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

krétkoterminowe
Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 7 32
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 27 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 290 4933
Naleznoci z tytutu ZUS 18
Naleznosci od pracownikéw 3 17
Naleznosci od komornikéw 27 141
Kaucje zapfacone 2 -
Naleznosci od jednostek zaleznych - 15
Pozostate naleznosci 2 257 1944
Naleznosci ogotem (netto) 2613 7102
Qdpis aktualizujgcy naleznosci 1404 1393
Naleznosci brutto 4017 8495

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 35.

Spotka z racji charakteru spdtki holdingowej wypracowuje przychody oraz prowadzi swoje rozliczenia
wytgcznie z podmiotami z Grupy Kapitatowej w zwigzku z czym jej nalezno$ci nie sg zagrozone proble-

mami windykacyjnymi.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzieh 31 grudnia 2018roku
oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto

odpisem.
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Wiekowanie naleznosci handlowych

Nieprzeter-
Razem  minowane Przeterminowane, lecz $ciggalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90- 120 dni 120 — 150 dni >150 dni
Na dzier 31 grudnia 2018
roku (badane) 324 131 41 42 25 40 20 25
Na dzieri 31 grudnia 2017
roku (badane) 4 968 3073 661 664 236 200 24 110

Tabela ponizej przedstawia analize pozostatych naleznosci krétkoterminowych, ktére na dzien 31 grudnia
2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku byly przeterminowane:

Wiekowanie pozostatych nalezno$ci krotkoterminowych

Nieprzeter-
Razem  minowane Przeterminowane, lecz $ciggalne
<30dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni 120 - 150 dni >150 dni
Na dzier 31 grudnia 2018
roku (badane) 2289 22 - - - - - 2 267
Na dzier 31 grudnia 2017
roku (badane) 2134 2120 - 1 2 - - 1

26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywa-
ne na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spofki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Dla celow sprawozdania z przeptywdw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

26.1. Struktura srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywow pieniez-
nych
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
sktadato sie z nastepujgcych pozycji:
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(badane) (badane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 1 7
Lokaty krotkoterminowe - .
Razem 1 7
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26.2. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze spra-

wozdania z przeptywow pienieznych

Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

________________ (badane) (badane)

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan (4 700) 6108
- porozumienie wekslowe 8778 (270)
- sprzedaz $rodka frwatego - kompensata ze zobowigzaniami - 43
Po korektach 4078 5881
Okres zakorczony ~ Okres zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(badane) (badane)

Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci 4490 (1577)
- nieoptacone/niewymagalne naleznosci powstate po sprzedazy ST - 16
- porozumienie wekslowe (4 588) (460)
Po korektach (98) (2 021)
Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

________ (badane) (badane)

Bilansowa zmiana stanu inne aktywa 450 95
- odroczony podatek dochodowy (128) 219
- rozliczenia miedzyokresowe kosztow finansowych (326) (314)

- inne

Po korektach

27. Kapital podstawowy i kapitaty zapasowe

27.1. Kapital podstawowy

4)

W roku 2018 nie doszto do zadnych zmian w odniesieniu do kapitatu podstawowego Spotki.

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2018 31 grudnia 2018

llos¢  Warto$¢ w tys. PLN

Kapitat akcyjny (badane) (badane)
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2500000 500
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 34 875 000 6975
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 11 650 000 2330
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 0,20 PLN kaZzda 2689135 538
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 1525 940 305
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 21785991 4 357
Razem 75026 066 15005
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Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszgcg 0,20 PLN i zostaty w petni opta-
cone.

Nie ma akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa w zaspokajaniu w przypadku likwidacji Spotki
Czerwona Torebka S.A.

Akcje serii A, B, C, D, E i F sg akcjami na okaziciela.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spoiki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akgciji.

Akcjom serii A,B,C,D,E i F przypaa jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywile-
jowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.

Spotka nie posiada zadnych instrumentéw rozwadniajgcych zysk na akcje.

27.1.1. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgca 0,20 PLN i zostaty w petni opfa-
cone.

27.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, Ci D, E i F sg akcjami na okaziciela.
Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akgciji.

Na akcje serii A,B,C,D, E i F przypada jeden gtos. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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27.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
________________ (badane) (badane)
Pan Mariusz Switalski
udziat w kapitale 3% 3%
udziat w glosach 3% 3%
Pan Mateusz Switalski
udziat w kapitale 29% 29%
udziat w gtosach 29% 29%
Switalski FIZ
udziat w kapitale 46% 0%
udziat w glosach 46% 0%
Sowiniec FIZ
udziat w kapitale 16% 16%
udziat w glosach 16% 16%
Pierwsza - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Pierwsza - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 0% 8%
udziat w gtosach 0% 8%
Trzecia - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Trzecia - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 0% 4%
udziat w glosach 0% 4%
Czwarta - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Czwarta - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 0% 3%
udziat w gtosach 0% 3%
Pigta - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Piata - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 0% 3%
udziat w gtosach 0% 3%
Szésta - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Szosta - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 0% 3%
udziat w glosach 0% 3%
Siédma - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Siédma - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 0% 12%
udziat w glosach 0% 12%
Osma - Sowiniec Group Sp. z 0.0. SKA (dawniej Osma - Switalski&Synowie Sp. z 0.0. SKA)
udziat w kapitale 0% 12%
udziat w glosach 0% 12%
Pozostali - akcjonariat rozdrobniony
udziat w kapitale 6% 7%
udziat w glosach 6% 7%

27.2. Kapitat zapasowy
W roku 2017 Kapitat Zapasowy zostat zmniejszony o rozliczenie straty z roku 2016 oraz o straty z lat
ubiegtych, zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 23 czerwca 2017 roku.

Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw wypracowywanych w poprzednich
latach obrotowych.

27.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Zysk niepodzielony nie obejmuje kwot, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zosta¢ wypta-
cone w formie dywidendy.

Dywidenda moze byé wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym spra-
wozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.
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Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzy¢
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujgcej, dopdki kapitat ten nie osia-
gnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapaso-
wego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysoko-
Sci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostko-
wym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

28. Dtuzne papiery wartosciowe

W dniu 15 kwietnia 2016 Spodtka wyemitowata 930 obligacji na okaziciela w ramach serii B o tgcznej war-
tosci nominalnej 9.300.000 ztotych. Obligacje nie posiadajg formy dokumentu, a warto§¢ nominalna jed-
nej obligacji na dzien emisji wynosi 10.000 ztotych. Warto$¢ emisyjna obligacji jest rowna ich wartosci
nominalnej na dzien emisji. Przydziatu 930 obligacji serii B o tacznej wartosci nominalnej 9.300.000 zto-
tych dokonat stosowng uchwatg Zarzad Spotki w dniu 13 kwietnia 2016 roku. Dniem emisji obligacji byt 15
kwietnia 2016 r.. Raportem biezgcym o numerze 29/18 z dnia 17 wrzesnia 2018 Zarzad spotki Czerwona
Torebka S.A. poinformowat, ze Spotka zawarta z wszystkimi obligatariuszami wyemitowanych przez nig w
dniu 15 kwietnia 2016 obligacji serii B, jednobrzmigce porozumienia do Warunkéw Emisji Obligacji. W
zwigzku z zawarciem Porozumien zmianie ulegt harmonogram wykupu Obligacji oraz Dzien Wykupu Ob-
ligaciji, ktory zostat obecnie ustalony na 31 grudnia 2019 r., o ile nie nastgpi wczesniejszy wykup obligacii,
zgodnie z warunkami emisji obligacji. Co do zasady, kwota wykupu obligacji bedzie wyptacana przez
Spotke w ratach, w dniach wyptaty odsetek oraz w dniu ostatecznego wykupu obligaciji.

Emisja obligacji nastapita w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje sg zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci Gwiazdowo,
gmina Kostrzyn, powiat poznanski, o fgcznej powierzchni 64,0503 hektara, dla ktérej Sgd Rejonowy we
Wrzesni prowadzi ksiege wieczystg numer PO1F/00023906/2.

Obligacje s3g rejestrowane w ewidencji, w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej
przez Ipopema Securities Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 230737.

Spodtka po dniu emisji podjeta dziatania celem zarejestrowania obligacji w systemie rejestracji zdemateria-
lizowanych papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie (zgodnie z uchwatg nr 289/16 Zarzgdu KDPW z dnia 4 maja 2016 roku, 930 obli-
gacji na okaziciela serii B Spétki zostato z dniem 6 maja 2016 roku zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych).

Diuzne papiery wartosciowe

Na dzien Na dzien
efaktywna stopa %  Termin sptaty 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)

Obligacje, w tym:
- krétkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2018-03-31 - 1638
- krétkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2018-09-30 - 2062
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2019-03-31 1124 -
- diugoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2019-03-31 - 3167
- krétkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2019-09-30 1023 -
- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 7% 2019-12-31 2681 -
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29. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate

zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe -

krétkoterminowe

Na dzien Na dzieh
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

(badane) (badane)
Pozostale zobowigzania finansowe:
Zobowigzania wekslowe 811 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki:
Rozliczenie kart kredytowych - 102
Kredytw rachunku biezacym 1 -
Razem 812 102
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe -
diugotermionowe

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2018

Pozostate zobowiazania finansowe:
Zobowigzania wekslowe 30 747

31 grudnia 2017

21378

Razem 30 747

Powyzsze zobowigzania wekslowe oprocentowane sg wedtug statej stopy procentowe;j.

21378
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30. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia po

okresie zatrudnienia Inne rezerwy Ogotem
Na dzien 01 stycznia 2018 roku (badane) 27 2244 221
Utworzone w ciggu roku obrotowego 5 - 5
Wykorzystane - (266) (266)
Rozwigzane (7) (390) (397)
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -
Na dzier 31 grudnia 2018 roku (badane), w tym: 25 1588 1613
- krétkoterminowe - - -
- diugoterminowe 25 1588 1613
Na dzien 01 stycznia 2017 roku (badane) 37 563 600
Utworzone w ciggu roku obrotowego 7 1681 1688
Wykorzystane . i} )
Rozwigzane (17) - (17)
Korekia z tytutu rdznic kursowych - - -
Na dzien 31 grudnia 2017 roku, (badane) w tym: 27 2244 227
- krétkoterminowe 7 656 663
- diugoterminowe 20 1588 1608

31. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania
I rozliczenia miedzyokresowe

31.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe (kréotkoterminowe)

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym:

Wobec jednostek powigzanych i zaleznych 253 1801
Wobec jednostek pozostatych 344 680
suma 597 2481

Pozostate tytuty dotyczace zobowigzan finansowych
Krétkoterminowe kredyly i pozyczki 1 102
Krétkoterminowe zobowigznia z tytutu obligacji 4 828 3700
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 161 397
suma 4990 4199
Razem 5587 6 680

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 35.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30-

dniowych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych, w ciggu catego roku

obrotowego.
Zobowigzania z tytutu odsetek od obligacji rozliczane sg w okresach pétrocznych.

31.2. Pozostate zobowigzania

Zobowigzania podatkowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 18 804
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 98 123
Pozostate zobowigzania podatkowe, w tym: 30 26
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sdb fizycznych 9 18
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spofecznych 21 8
Razem 146 953

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i

ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

Zobowigzania pozostate
Na dzien
31 grudnia 2018

Na dzien
31 grudnia 2017

Rozliczenia miedzyokresowe bierne, w tym: 84 121
Koszty pracownicze 84 121
Pozostate zobowigzania w tym: 4 583 7332
Zobowigzanie z tyt. spfaty kredytu rewolwingowego przez 12CT 940 1403
Zobowigzanie z tyt. spfaty zobowigzan z tytutu VAT przez CT SA Sp.k. 72 388
Zobowigzanie z tyt. wykupu obligacji przez 12CT 1200 1200
Zobowigzanie z tyt. spfaty kredytu rewolwingowego i wykupu obligacji przez 11CT 2330 4341
Pozostate zobowigzania wobec jednostek powigzanych 41 -
Pozostate zobowigzania do jednostek niepowigzanych 133 103
Razem 4800 7556

32. Poreczeniai gwarancje finansowe

Na dzien 31 grudnia 2018 Spétka posiada nastepujgce porecznia i gwarancije finansowe:
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Spotka
udzielajgca udzielane jest

Podmiot, dla

ktérego

Podmiot, na rzecz ktérego
udzielane jest poreczenie

Umowa

Kwota poreczenia

poreczenie
CT SA Matpka SGB Bank S.A. umowa kredytowa nr FCB/05/2014/00 z31.03.2014 r. poreczenie do 15.000 tys. PLN
CT SA Matpka SGB Bank S.A. umowa kredytowa nr FCB/04/2014/00 z31.03.2014 r. poreczenie do 7.500 tys. PLN
CT SA Matpka umowa leasingu 2569/CR/14
CT SA Matpka umowa leasingu 2570/CR/14
CT SA Matpka Europejski Fundusz Leasingowy umowa leasingu 2580/CR/14 gwarancja "Czerwona Torebka" S.A. do
CTSA Matpka S.A umowa leasingu 2581/CR/14 kwoty 8.600 tys. PLN
CTSA Matpka umowa leasingu 2590/CR/14
CT SA Matpka umowa leasingu 2594/CR/14
. N umowa kredytowa z9.01.2013 r. zawarta przez spé6tke "Pietnasta -
CT SA 15CT V@I;?gzwiZSA zsiedziba w Czerwona Torebka spodtka akcyjna" sp.k.; Umowa porgczenia z poreczenie do kwoty 133.000 tys. PLN
22.01.2013 r. zawarta przez spotke "Czerwona Torebka" S.A.
Jednym zzabezpieczenn umowy kredytu jest
warunkowa umowa przeniesienia praw i
CTSA 13CT mBank hipoteczny S.A. (dawniej: umowa kredytu nr 12/0012 z28.05.2012 r. zawarta przez "Trzynasta - obowigzkéw komplementariusza spotki
BRE Bank hipoteczny) Czerwona Torebka spoétka akcyjna" sp.k. "Trzynasta - Czerwona Torebka spoétka
akcyjna" sp.k. zawarta z bankiem przez
"Czerwona Torebka" S.A
MLP Poznanh Zachod spoétka z
CT SA 3CT ograniczong odpowiedzialnoscigw umowa pozyczki zdnia 24.10.2014 r. umowa poreczenia
organizacji zsiedzibg w Pruszkowie
Alior Bank S.A. zsiedz
CTSA  Magussa AorBankSA zsiedzibgw o$wiadczenie poreczyciela z27.09.2013 1. poreczenie do 54.000 tys. PLN
Warszawie
CT SA MAGUS S.A. SGB Leasing zsiedzibg w Poznaniu umowa poreczenia zawarta 10.04.2014 r. 98 tys. PLN
DER SAw . . .
CT SA likwidacji Stihl Polska Sp. zo.o. umowa najmu - poreczenie 152 tys. PLN
DZziewigta Sowiniec Group Sp.zo0.0. . .
CT SA 3CT SKA Umowa poreczenia zdnia 12.07.2018 do kwoty 8.000 tys. PLN
Dzesigta Sowiniec Group Sp. zo.0. . .
CTSA 3CT Umowa poreczenia zdnia 12.07.2018 do kwoty 8.383 tys. PLN

SKA

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spotki Czerwona Torebka SA utworzyt rezerwe z tytutu poreczen udzielonych spétce Matpka S.A. na tgczng mak-

symalng kwote 1.588 tys. i wskazang rezerwg obcigzyt wynik finansowy Spoétki danego okresu. Na koniec 2018 roku wysokos$é rezerwy jest nadal od mak-

symalnej kwoty ryzyka.
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33. Sprawy sadowe

Dane odnosnie spraw sgdowych dotyczg tylko najbardziej istotnych kwestii.

Na dzien 25 kwietnia 2019 roku Spétka jest strong nastepujacych sporéw sgdowych o wartosci nie mniej-
szej niz 40 tys. PLN:

Wartosc Przewidywane
Sprawa z powoédztwa Przedmiot sporu przedm. sporuw Stan sprawy L
rozstrzygnigcie
tys. PLN
Sad Okregowy wydat nakaz zapt. w postep. upominawczym p-ko
pozwanym. Zostat Ztozony sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu
MLP Poznan Westsp. zo.o0. p- 04.04.2017 sad zasgdzt dochodzong kwotg. W dn. 12.06.2017 r.
ko "Trzecia - Czerwona Torebka zostata ztozona apelacja. Sad Apelacyjny w Poznaniu, wyrokiem z Utrzymanie
spotka akcyjna" sp.k. i Pozew o zapate 21888,67 dnia 16.07.2018 r. oddalit apelacje Spotki. Wyrok jest wydanego wyroku
"Czerwona Torebka" S.A. prawomocny. W dniu 21.11.2018 r. Zzozona zostata skarga

kasacyjna do Sgdu Najwyzszego. Sprawa w toku. Zobowiazanie
jest ujete w sprawozdaniu wraz z naliczonymi odsetkami

Still Polska sp. zo.0. p-ko W dniu 18.05.2018 r. Sad Okregowy w Poznaniu, Wydziat X
"Czerwona Torebka" S.A.i Pozew o zaptate 127,70 Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w postgpowaniu upominawczym
"DER" S.A. w likwidacji p-ko pozwanej spétce. Sprawa w toku.

Oddalenie
powddztwa

* W przypadku solidarnej odpowiedzialnosci, Spétka bedzie dochodzita ewentualnego zwrotu z tytutu nakazu zaptaty
od Spétki DER S.A. w likwidacji.

34. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do na-
ktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych,
jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepew-
nosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istnie-
jace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spdtki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na
dzien 31 grudnia 2018 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatko-
we.

35. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami wewnagtrzgrupowymi i
powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:
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Transakcje zawarte z jednostkami zaleznymi - wewnatrzgrupowymi

Dane za okres od 01 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od  Odsetki— Odsetki — Naleznosci od Zobowigzania Aktywa fin. Pozostate

podmiotow podmiotow przychody koszty podmiotbw  wobec podmiotbw ~ wyceniane w zobowigzania

Podmiot powigzany wewnafrzgrupowych wewnafrzgrupowych finansowe finansowe wewnatrzgrupowych wewnatrzgrupowych zamort koszcie finansowe
Czerwona Torebka S.A. SK 114 107 2 107 12 79 148 3544
Druga - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 1 1 15 - 36 21
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SK 29 - 14 17 15 - 254 21
Czwarta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - 10 16 7 - 631 387
Pigta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 3 15 7 - 155 515
Szbsta - Czerwona Torebka S.A. SK 40 - 6 - 15 - 330 -
Siédma - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 71 22 15 - 546 449
Osma - Czerwona Torebka S.A. SK 46 - 14 15 - 689 -
Enaville Investments S.A. - - - - - - 2 -
Dziesiata - Czerwona Torebka S.A. SK 26 - 10 2 15 26 437 21
Jedenasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - - 177 7 2330 37 5643
Dwunasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - - 679 35 2538 13 17 449
Trzynasta - Czerwona Torebka S.A. SK 45 - 4 1 7 1 187 -
Czternasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - - 140 15 315 49 2916
Pietnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 125 - 23 2 10 5 1065 -
Szesnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 24 - 1 12 9 44 -
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 15 - 38 -
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 15 - 41 -
Dziewietnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 15 - 54 -
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 15 - 53 -
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 15 - 62 -
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 24 - 1 15 - 62 -
Czerwona Torebka sp. z 0.0. - - - - - 3 -
Razem 762 107 165 1179 292 5303 4936 30 966
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Transakcje zawarte z jednostkami zaleznymi - wewnatrzgrupowymi
Dane za okres od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od  Odsetki— Odsetki — Naleznosci od Zobowigzania wobec Pozostate Pozostate

podmiotow podmiotdw przychody koszty podmiotow podmiotéw naleznosci zobowigzania

Podmiot powigzany wewnafrzgrupowych wewnatrzgrupowych finansowe finansowe wewnatrzgrupowych wewnatrzgrupowych finansowe finansowe
Czerwona Torebka S.A. SK 1227 1332 - - 568 3504 - 130
Druga - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - - 1 21 - - 20
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SK 40 - 7 - 28 53 467 -
Cazwarta - Czerwona Torebka S.A. SK 1305 - - 15 598 - - 37
Piata - Czerwona Torebka S.A. SK 126 - - - 137 500 - -
Sz6sta - Czerwona Torebka S.A. SK 367 - - - 288 - 1 -
Siédma - Czerwona Torebka S.A. SK 593 - - 22 522 1 - 487
Osma - Czerwona Torebka S.A. SK 589 - - - 633 - - -
Dziesiata - Czerwona Torebka S.A. SK 348 - - 1 411 - - 20
Jedenasta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - - 9 46 2377 - 229
Dwunasta - Czerwona Torebka S.A. SK 166 - - 653 12 2532 - 16 770
Trzynasta - Czerwona Torebka S.A. SK 753 - - - 552 - - -
Czternasta - Czerwona Torebka S.A. SK 135 - - 133 34 - - 2776
Pietnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 898 - - - 889 5 - -
Szesnasta - Czerwona Torebka S.A. SK 25 - - - 28 9 - -
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 22 - - -
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 26 - - -
Dziewigihasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 38 - - -
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 37 - - -
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 46 - - -
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 25 - - - 46 - - -
Czerwona Torebka sp. z 0.0. 1 - - - 3 - - -
Enaville Investments S.A. 1 - - - 1 - - -
Razem 6774 1332 7 834 4986 8981 468 20 803

Spotka wykazuje zobowigzania finansowe z tytutu wystawionych weksli w kwocie 30.966 tysiecy PLN na dzien 31 grudnia 2018
20.803 tysiecy PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Weksle wystawiane sg na warunkach rynkowych.

roku oraz w wysokosci
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Transakcje zawarte z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Dane za okres od 01 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 (badane)

Sprzedaz na rzecz Zakupy od  Odsetki— Naleznosci od Zobowigzania Pozostate
podmiotdw podmiotdw koszty podmiotdw  wobec podmiotow zobowigzania

Podmiot powigzanych powigzanych finansowe powigzanych powigzanych finansowe
Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA (dawniej
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA) 60 253
Druga - Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA (dawniej Druga -
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA 74 1
Dziesiata - Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA (dawniej
Dziesiata - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA) 2 (1) 24 24 592
Razem 76 59 24 25 253 592

Transakcje zawarte z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Dane za okres

od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 (badane)

Zakupy od  Odsetki— Zobowigzania Pozostate
podmiotdw koszty = wobec podmiotdw zobowigzania
Podmiot powigzanych  finansowe powigzanych finansowe
Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA (dawnig;
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA) 290 - 179 -
Druga - Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA (dawniej Druga -
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - - 31 -
Dziesiata - Sowiniec Group sp. z 0.0. SKA (dawnigj
Dziesiata - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA) - 17 - 575
Razem 290 17 210 575

35.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2018 roku Spotka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi oraz zaleznymi z tytutu:

Ustugi zarzadcze komplementariusza prowadzgceqo sprawy Spotki z tytutu podejmowanych czynnosci

oraz ustuga wynajmu powierzchni biurowej dla spoétek Grupy.

Sprzedaz do Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA:
Sprzedaz $rodkéw trwatych.

Zakup od Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Najem powierzchni biurowe;.

Weksle otrzymane od:

Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

Druga — Czerwona Torebka spdtka akcyjna S.K.
Trzecia — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Czwarta — Czerwona Torebka spodtka akcyjna S.K.
Pigta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
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Szoésta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

Siédma — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.

Osma — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

Dziesigta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Jedenasta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Dwunasta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Trzynasta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Czternasta — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Pietnasta — Czerwona Torebka spdtka akcyjna S.K.
Szesnasta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Siedemnasta — Czerwona Torebka spoétka akcyjna S.K.A.
Siedemnasta — Czerwona Torebka spoétka akcyjna S.K.A.
Osiemnasta — Czerwona Torebka spodtka akcyjna S.K.A.
Dziewietnasta - Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.A.
Dwudziesta - Czerwona Torebka spdtka akcyjna S.K.A.
Dwudziesta Pierwsza- Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.A.
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.A.
Czerwona Torebka Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Enaville Inwestments S.A.

Weksle wystawione na rzecz:

Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

Trzecia — Czerwona Torebka spoétka akcyjna S.K.
Siédma — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.
Jedenasta — Czerwona Torebka spotka akcyjna S.K.

W 2017 roku Spotka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi oraz zaleznymi z tytutu:

Ustugi zarzagdcze komplementariusza prowadzgcego sprawy Spotki z tytutu podejmowanych czynnosci

oraz ustuga wynajmu powierzchni biurowej dla spoétek Grupy.

Sprzedaz do Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA:
Sprzedaz $rodka trwatego.

Zakup od Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Najem powierzchni biurowej.

Weksle otrzymane od:
Trzecia — Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.

Weksle wystawione na rzecz:
Czerwona Torebka spétka akcyjna S.K.
Dziesigta — Switalski & Synowie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

56



~CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

35.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki
35.2.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czionkom Zarzadu oraz czitonkom Rady
Nadzorczej Spotki

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

________ (badane) (badane)

Zarzad Spokki 205 195
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 205 195
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Rada Nadzorcza Spdiki - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
Razem 205 195
35.2.2. Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne pozostalym cztonkom giéwnej kadry

kierowniczej

Okres zakorczony ~ Okres zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych -

Razem

36.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finanso-
wych (w roku 2018 i w roku 2017 - Grant Thornton Polska sp. z 0.0. sp. k.) wyptacone lub nalezne za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje ustug:

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Rodzaj ustugi

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 60 113
Przeglad sprawozdania $rédrocznego 69 39
Suma 129 152
37. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na wiele rodzajow ryzyka zwigzanych z instrumentami finansowymi.
Ryzykiem, na ktére narazona jest Spotka przedstawiono ponizej:

ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.
W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:

zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywéw pienieznych,
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= stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozeh budzetowych,

» osiggniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, $rodki pie-
niezne oraz obligacje. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finanso-
wych na dziatalnosé¢ Spoiki.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Spoétka.

37.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim diugoter-
minowych zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej).

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ na zmiany

Zwigkszenie Wpltyw na Zmniejszenie Wptyw na
o punkty wynik finansowy o punkly wynik finansowy
procentowe brutio procentowe brutio
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (badane)
Kredyly +1% - -2% -
Obligacje +1% (48) -2% 97
Leasingi +1% (2) -2% 3
Netio (50) 100
Okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku (badane)
Kredyty +1% (1) -2% 2
Obligacje +1% (69) -2% 137
Leasingi +1% (4) -2% 9
Netio (74) 148

37.2. Ryzyko kredytowe

Podstawowa praktykg Spétki z zakresu zarzgdzania ryzykiem kredytowym jest dgzenie do zawierania
transakcji wytgcznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sg
przez Spoétke procedurom weryfikacji przed przydzieleniem limitu kredytu kupieckiego. Biezgce monitoro-
wanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju kontrahentéw stuzy obnizaniu poziomu
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi aktywami.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka nie nabywa aktywéw finansowych dotknietych utratg wartosci
ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

Spotka, ze wzgledu na swadj holdingowy charakter, zawiera transakcje wytacznie z podmiotami wewnagtrz-
grupowymi lub jednostkami powigzanymi, dla ktérych nie identyfikuje ryzyka kredytowego. Aktywa finan-
sowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie to naleznosci wekslowe od podmiotéw zaleznych, w odnie-
sieniu do ktorych Spotka nie identyfikuje ryzyka kredytowego.
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W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzy-
ko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Analiza wiekowania nalezno$ci przeterminowanych, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci,
zostata przedstawiona w nocie 25.

37.3. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finanso-
wych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej).

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty bankowe czy obligacje.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Od 1roku  Od3lat Powyzej

Na dziert 31 grudnia 2018 roku (badane) Na Zzadanie Do 1 roku do3lat do5lat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyly i pozyczki - 1 - - - 1
Leasing finansowy - 161 - - - 161
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 597 - - - 597
Pozostate zobowigzania finansowe

(wekslowe) - 829 22756 10790 983 35 358
Dluzne papiery wartosciowe (oblligacje) - 4 828 - - - 4828
Poreczenia udzielone* 255 462 - - - - 255 462
Zobowigzania podatkowe - 146 - - - 146
Pozostate zobowigzania - 4 800 - - - 4 800

255 462 11 362 2275 10790 983 301 353

Od 1roku  Od3lat Powyzej

Na dzier 31 grudnia 2017 roku (badane) Na zadanie Do 1 roku do3lat doblat 5 lat Razem
Oprocentowane kredyly i pozyczki - 102 - - - 102
Leasing finansowy - 397 52 - - 449
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 2481 - - - 2481
Pozostate zobowigzania finansowe
(wekslowe) - - 23972 152 - 24124
Dluzne papiery wartosciowe (oblligacje) - 3700 3167 - - 6 867
Poreczenia udzielone* 257 236 - - - - 257 236
Zobowigzania podatkowe - 953 - - - 953
Pozostate zobowigzania - 7555 - - - 7555
257 236 15188 27191 152 - 299 767

* stanowi warto$¢ aktualnych zobowigzan warunkowych na 31 grudnia 2018 rok, ktére zostaty wymienio-
ne w nocie nr 32.
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38. Instrumenty finansowe

38.1. Wartosci godziwe poszczegdblnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instru-
mentéw finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Poziom
Kategoria Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien wartosci
zgodnie 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017 godziwej wg
ZMSSF 9 (badane) (badane) (badane) (badane) MSSF
Aktywa finansowe
Naleznoéci diugoterminowe AFWZK - - - - 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz AFwzZK
pozostate naleznosci 2613 7102 2613 7102 3
Aklywa finansowe wyceniane w AFwZK
zamortyzowanym koszcie 4955 468 4 955 468
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwWZK 1 7 1 7 3
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki w ZFuZK
tym: 1 102 1 102 3
- diugoterminowe oprocentowane ZFuzK
wg zmiennej stopy procentowej - - - -
- pozostate krotkoterminowe ZFwZK 1 102 1 102 3
Zobowigznia z tytutu leasingu finansowego i Wyt
umow dzierzawy z opcjg zakupu, w tym: 161 449 161 449 3
- diugoterminowe Wyt - 52 - 52 3
- krotkoterminowe Wit 161 397 161 397 3
Kaucje od najemcow ZFwZK - - - - 3
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug ZFwZK 597 2481 597 2481 3
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe ZEwZK
(wekslowe) 30 747 21378 30 747 21378 3
Dluzne papiery wartosciowe (oblliigacje) ZFwZK 4 828 6 867 4 828 6 867 3
Pozostate zobowigzania (poza budzetowymi) ZFwWZK 7134 9827 7134 9827 3

Uzyte skroty:

AFwZK - Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

AFWWGWEF - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wyt. - wytgczone z klasyfikacji przez MSSF 9

ZFwZK - Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych o statej stopie procentowej wycenianych w wartosci go-
dziwej przez wynik finansowy. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej na dzien bilansowy nie wpty-

neta na sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotyczg-
ce aktywéw i zobowigzan finansowych nie odbiegajg w sposdb istotny od wartosci godziwe;j.
Spotka na dzien 31 grudnia 2018 roku nie byta strong ani nie posiadata zadnego instrumentu finansowe-

go zabezpieczajgcego transakcje.
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38.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z cal-
kowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Warto$ci ujete w rachunku wynikow

Kategoria Na dzien Na dzier
zgodnie 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
zMSSF 9 (badane) (badane)
Aktywa finansowe
Odsetki otrzymane z aklywoéw finansowych AFwZK - 31
Odsetki otrzymane od lokat $rodkéw pienieznych AFwWZK 169 7
Zobowiazania finansowe
Zaptacone odsetki kredyty bankowe ZFwZK - (19)
Zapfacone odsetki leasingowe Wiyt (23) (54)
Prowizje bankowe ZFwZK - -
Odsetki wekslowe ZFwZK (1204) (851)
Ujemne rdznice kursowe ZFwZK - -
Papiery dtuzne ZFwZK (479) (699)
Pozostate koszly finansowe ZFwZK (327) (384)

Uzyte skroty:

AFwZK - Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

AFWWGWF - Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

ZFwZK - Zobowigzania finansowe wyceniane

w zamortyzowanym koszcie
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38.3. Ryzyko stopy procentowej
Instrumenty finansowe Spodtki narazone na ryzyko stopy procentowe;

31 grudnia 2018 (badane)
Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2lat  2-3lat 3-4lat 4-5lat >5 lat Razem

Pozostate zobowiazania finansowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

PR . 161 - - - - - 161
i umow dzierzawy z opcjg zakupu

Dluzne papiery wartosciowe (obligacje) 4828 - - - - - 4828
Kredyty i pozyczki:

Kredytw rachunku biezacym 1 - - - - - 1
SUMA CALKOWITA 4990 - - - - - 4990
31 grudnia 2017 (badane)

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4lat  4-5lat >5 lat Razem
Pozostate zobowiazania finansowe:

Z.obo,quza.nlaf zytulu Iea?smgu finansowego 397 52 i i i i 449
i umow dzierzawy z opcjq zakupu

Dtuzne papiery wartosciowe (oblligacje) 3700 3167 - - - - 6 867
Kredyty i pozyczki:

Rozliczenie kart kredytowych 102 - - - - - 102
SUMA CALKOWITA 4199 3219 - - - - 7418

38.4. Zabezpieczenia

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

38.4.1. Zabezpieczenia przeplywow srodkow pienieznych

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 roku jak i w catym okresie sprawozdawczym, Spétka nie posiadata
zadnych kontraktow zabezpieczajgcych.

39. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywi-
dendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakorczo-
nym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad
i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocen-
towane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych.
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Zarzgdzanie kapitatem - Wskaznik dzwigni

Na dzien Na dzien
31 grudnia2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz pozostate zobowigzania finansowe 1 102
Diuzne papiery wartosciowe 4 828 6 867
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 597 2481
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 161 449
Rezerwy na sprawy sadowe 1588 1588
Rezerwy krétkoterminowe - 663
Zobowigzania wekslowe 31558 21378
Pozostate zobowigzania, zobowigzania podatkowe 5692 8529
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1) (7)
Zadtuzenie netto 44 424 42 050
Kapitat wiasny 173 295 232619
Kapitat i zadluZenie netio 217719 274 669
Wskaznik dzwigni 0,20 0,15
40. Struktura zatrudnienia
Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(badane) (badane)
Zarzad 2 2
Administracja 13 16
Dziat sprzedazy - -
Pozostali 1 1
Razem 16 19

63



~,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego to jest do 25 kwietnia 2019 roku,
Zarzad spofki ,Czerwona Torebka” S.A. z siedzibg w Poznaniu poinformowat w Raporcie biezgcym nr
4/2019 z dnia 1 kwietnia 2019 roku, ze Spétki zalezne Emitenta: ,Pigta - Czerwona Torebka spoétka ak-
cyjna” Sp.k. z siedzibg w Poznaniu, ,Osma - Czerwona Torebka spétka akcyjna” Sp.k. z siedzibg w Po-
znaniu, ,Trzynasta - Czerwona Torebka spotka akcyjna” Sp.k. z siedzibg w Poznaniu oraz ,Pietnasta -
Czerwona Torebka spétka akcyjna” Sp.k. z siedzibg w Poznaniu zawarty ,Przedwstepne umowy sprzeda-
zy pod warunkiem”, zgodnie z trescig ktérych w przypadku ziszczenia sie warunkow zawartych w Umo-
wach przedwstepnych, Kupujgcy w terminie do 31 grudnia 2020 roku nabedg nieruchomosci od Spéitki
,Druga Ogrodowa 12 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Sp.k. z siedzibg w Poznaniu, za fgczng
cene netto 21.263.000,00 PLN (dwadziescia jeden milionéw dwiescie szesc¢dziesiat trzy tysigce ztotych
00/100) powiekszong o stawke podatku VAT.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis

Prezes Zarzadu Mateusz Switalski 25 kwietnia 2019

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przez:
Gtéwna Ksiegowa

Sylwia Mazurkiewicz
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