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Venture Inc 5. A.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewigciu miesigey zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

I. WYBRANE DANE FINANSOWE VENTURE INC S.A.

w PLN w EUR
za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
Wybrane dane finansowe d030.09.2016  do30.09.2015  do30.09.2016  do 30.09.2015
(badane) (niebadane) (badane) (niebadane)

I. Przychody z dzialalnosci podstawowe) 3239902 2 149 380 743 455 517001
I1. Zysk/Strata na dzialalnoéci podstawowe; 2216 561 781 296 508 631 187 929
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2136 631 734 196 490 289 176 600
IV. Zysk/Strata netto 1717987 487 962 394 224 117372
V. Calkowite dochody ogélem 1 717 987 487 962 394 224 117 372
VL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnogci operacyjnej -362 242 -194 324 -83 123 -46 742
VIL Przeplywy pieniezne netto z dzialalnogci inwestycyjnej -2 615 255 -957 468 -600 118 =230 305
VIIL. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci finansowej 3971 706 1 000 884 911 381 240 748
IX. Przeplywy pieniezne netto razem. 994 209 -150 909 228 140 -36 299

stan na stan na stan na stan na

Wybrane dane finansowe 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 3L12.2015

(badane) (badane) (badane) (badane)
X. Aktywa razem 22495117 10 197 572 5216 864 2392954
XI. Zobowiazania dlugoterminowe | 665 925 1 804 934 386 346 423 544
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 6 585 1269017 1527 297 787
XI1IL. Kapital wlasny 20 822 607 7123 621 4 828 990 1671623
XIV. Kapital zakladowy I 484 000 884 000 344 156 207 439
XV. Liczba akcji (w szt.) 14 840 000 8 840 000 14 840 000 8 840 000
XVI. Zysk/Strata na jedng akcje zwykla (w zl/EUR) 0,17 0,22 0,03 0,05
ﬁf\élij;ﬂzwudniony zysk/strata na jedng akcje zwyklg (w 0.17 0.22 0.03 0.05
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZ/EUR) 1,40 0,81 0,33 0,19

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszezegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej prz

obowigzujgcego na d=ies bilansowy

- na dzien 30.09.2016 r. wg kursu 4.3120 PLN/E UR, tabela kurséw Srednich NBP nr 190/4/NBP/2016
- nadzien 31.12.2015 r. wg kursu 4,2615 PLN/EUR. tabela kursow Srednich NBP nr 254/4/NBP/2015

elicza si¢ na walutg EUR wg sredniego kursu NBP

2) poszczegélne pozycje rachunku zysku i strat, sprawozdania =z innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania -
przeplywow pienieznych przelicza si¢ na walutg EUR wg kursu stanowigcego Srednig aryimetyczng Srednich kurséw
ogloszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigeca w danym okresie sprawozdawczym
- za okres 01.01-30.09.2016 wg kursu 4,3579 PLN/EUR
- za okres 01.01-30.09.2015 wg kursu 4,1574 PLN/EUR.
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Venture Inc 5.A.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na d=ien i za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

II. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

VENTURE INC S.A.

IL1 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wzl
01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015
(badane) (niebadane)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dzialalnosci podstawowej, w tym: 3239 902,47 2 149 380,06
praychody = dziatalnosci inwestycyjnej 323990247 2 149 380,06
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - "
Koszty dzialalnosci podstawowej, w tym: 1 023 341,11 1368 083,61
koszty dzialalna$ci inwestycyjnef 687 196,78 ] 232 821,82
koszty ogdlnego zarzgdu 336 144,33 135 261,79
Zysk/Strata na dzialalnoSci podstawowej 2216 561,37 781 296,46
Przychody z pozostalej dzialalnodci - -
Koszty pozostalej dzialalnosc 22 537,89 21 099,60
Przychody finansowe 14 756,44 5 848,21
Koszty finansowe 72 149,17 31 849,35
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2 136 630,75 734 195,72
Podatek dochodowy, w tym: 418 644,07 246 234,19
- czes¢ biezgca - -
- czeéé odroczona 418 644,07 246 234,19
Zysk/Strata netto okresu z dzialalnosci kontynuowanej 1717 986,68 487 961,52
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dzialalnoSci zaniechanej + %
Zysk/Strata na jedng akejg (w zlotych)* 0,17 0,06
S$rednia wazona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 10 406 176 7 840 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 1717 986,68 487 961,52
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 1717 986,68 487 961,52

(*) Zysk/Strata na jednq akeje wyliczony zostal poprzez

na zwyklych akcjonariuszy, przez §redniq wazong ilos¢ akeji zwyklych wystepujq

NOTY 1, 2

[1.2 SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory przypada
cych w ciqgu danego okresu

w ys. o
01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015
(badane) (niebadane)
Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy 1717 986,68 487 961,52
Inne skladniki calkowitego dochodu: - -
Calkowite dochody ogblem okresu sprawozdawczego 1717 986,68 487 961,52



Venture Inc S.A.

Kwartalne skréocone jednostkowe sprawozdanie Jfinansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzieti i za okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w =, Jezeli nie zaznaczono inaczej)

IL.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w z1)

w PLN
Nota

30,09.2016 31.12.2015
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 20 650 872,74 9122 837,25
Wartos¢ firmy, inne wartosci niematerialne 5 - -
Rzeczowe aktywa trwale 6 9 735,64 7 360,59
Aktywa finansowe, w tym:; 7 20 498 172,20 9042 509,99
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 20 481 725,08 9027 113,83
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
pozyezki i naleznosci 16 447,12 15 396,16
Aktywa z tytulu podatku edroczonego 2 142 964 90 72 966,66
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1 844 244,66 1074 734,27
Aktywa finansowe, w tym: 7 301 772,54 526 011,86
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 16 811,90 226 023,90
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
pozyezki i naleznosei 284 960,64 299 987,96
Inne skladniki aktywow obrotowych 9 491,60 951,06
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - -
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 10 1 541 980,52 547 771,35
Suma aktywow 22 495 117,41 10 197 571,52
Kapital wlasny (przypisa ny akcjonariuszom spélki do minujjcej) 20 822 606,56 7123 620,81
Kapital akcyjny 11 1 484 000,00 884 000,00
:i;]::;;ai Zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej /1 13 778 877.86 2 836 000,00
Akcje wlasne 11 - -
Kapital z aktualizacji wyceny aktywow 11 - 0,00
Kapital rezerwowy 11 - -
Zyski zatrzymane 11 5 559 728,70 3 403 620,81
Zobowigzania diugoterminowe 1 665 925,39 1 804 933,51
Zobowigzania finansowe, w tym: 12 - 641 899,22
dlugoterminowe pozyczki - 641 899,22
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 13 - -
Rezerwy 14 - =
Rezerwy na podatek odroczony 2 1 665 925,39 1 163 034,29
Zobowigzania krétkoterminowe 6 585,46 1269 017,20
Zobowigzania finansowe, w tym: - 123042],48
pozyezki krotkoterminowe 13 - 123042148
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 14 6 585,46 38 595,72
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego - -
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych - -
Rezerwy 13 p <
Suma pasywow 22495 117,41 10 197 571,52
Wartos¢ ksiegowa w zl 20 822 606,56 7 123 620,81
Liczba akeji (szt.) 14 840 000 8 840 000
1,40 0,81
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Venture Inc S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
na d=ien i za okres dziewigciu miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

IL4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitaly wlasne

Kapital podstawowy Kapital zapasowy z agio  Zyski zalriymane i

Za okres 01.01.2016 — 30.09.2016
{badane}

Stan na dzien 1 stycznia 2016 r. 884 000,00 2 836 000,00 3 403 620,81 7123 620,81
Transakcje kapitalowe z wlascicielam &00 000,00 11 400 000,00 0,00 12 000 000,00
Zyski/Straty ujete w kapitalach whasnych 0,00 -448 545,40 438 121,21 =10 424,19
Koszty transakcyjne (zwiazane z transakcjami na akcjach) 0,00 -8 576,74 0,00 -8 576,74
Zvsk/Strata za okres 0,00 0,00 1 717 986,68 1717 986,68
Inne dochody calkowite 0.00 0,00 0,00 1,00
Calkowite dochody ogolem 0,00 0,00 1 717 986,68 1717 986,68
Stan na dzie 30 wrzednia 2016 r. 1 484 000,00 13 778 877,86 5559 728,70 20 822 606,56
Za okres 01.01,2015 - 30.09.2015

iniehadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. 784 000,00 1 936 000,00 1075 476,43 3 795 476,43
Transakeje kapitalowe z wlascicielami 100 000,00 900 000,00 0,00 1 000 000,00
Zyski/Straty ujgte w kapitalach wlasnych 0,00 0,00 418 388 30 418 38830
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 487 961,52 487 961,52
Inne dochody calkowite 0,00 0.00 0,00 0,00
Calkowite dochody ogélem 0,00 0,00 487 961,52 487 961,52
Stan na dzie 30 wrzesnia 2015 r. 884 000,00 2 836 000,00 1981 826,26 5701 826,26
Za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

(badane)

Stan na dzien 1 stycznia 2015 r. T84 000,00 1 936 000,00 1075 476,43 3795 476,43
Transakeje kapitalowe z whascicielami 100 000,00 900 000,00 0,00 1 000 000,00
Zyski/Straty uj¢te w kapitalach wiasnych 0,00 0,00 418 388,30 418 388,30
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 1 909 756,08 1 909 756,08
Inne dochody calkowite 0,00 0,00 0,00 0,00
Calkowite dochody ogdlem 0,00 0,00 1 909 756,08 1 909 756,08
Stan na dziefi 31 grudnia 2015 r. 884 000,00 2 836 000,00 3 403 620,81 7 123 620,81

ventureinc.com
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Venture Inc S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dziei i za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

I1.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wiz
01.01.2016- 01.01.2015-
30.09.2016 30.09.2015
(badane) (niebadane)

A. Przeplywy pienigzne z dzialalnosci operacyjnej
L. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2 136 630,75 734 195,72
IL. Korekty o pozycje -2 493 322,05 -884 532,46
Amortyzacja 2 053,86 6 024,65
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 57 329,79 26 001,14
Zysk/Strata z tytulu dzialalnosci Inwestycyjnej -2 552 705,70 -016 558,25
f;g:tl:: ‘f:r:u;znr z dzialalnodci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale -356 691,30 -150 336.74
Zmiana stanu naleznosci z tytulu dostaw i usly g oraz pozostalych naleznosci 26 000,00 -50 303,45
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan -32 010,26 10 796,93
Zmiana stanu pozostalych aktywow 459 46 -379,84
Inne korekty -4 101,09
Zaplacony podatek dochodowy - -
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej (I+/-11) -362 242,10 -194 324,19
B. Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 215 571,34 258 301,79
Zbycie aktywow finansowych 160 639,83 258 301,79
Splata udzielonych pozyczek 54 931,51 -
Inne wplywy inwestycyjne - -
I1. Wydatki 2 830 826,28 1215 770,15
Zakup $rodkow trwalych i wartodci niematerialnych 442891 -
Zakup aktywow finansowych 270139737 990 770,15
Udzielone pozyczki 125 000,00 225 000,00
I Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéei inwestycyjnej (I-11) -2 615 254,94 -957 468,36
C. Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSei fina nsowej
I. Wplywy 4 554 931,51 1004 235,07
Wplywy z tytulu emisji akcji 4 100 000,00 1 000 000,00
Wplywy z tytulu otrzymanych kredytow i pozyczek 450 000,00 -
Otrzymane odsetki 4931,51 4 235,07
IL. Wydatki 583 225,30 335124
Nabycie wlasnych instrumentéw kapitalowych - -
Wydatki z tytulu splaty kredytow i pozyczek 581 764,56 -
Odsetki zaplacone 1 460,74 3351,24
Inne wydatki finansowe - E
I1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 3971 706,21 1000 883,83
D, Przeplywy pieni¢zne netto 994 209,17 -150 908,72
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienigznych i ich c .
ekwiwalentow
E. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto i ich ekwiwalentéw w okresie 994 209,17 -150 908,72
F. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 547 771,35 659 714,93
G. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1 541 980,52 508 806,21
- tym Srodki pieni¢gzne o ograniczonej mozliwodci dysponowania - -

7/34
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Venture Inc S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalno$ci gospo darczej

Spotka Venture Inc S.A. (dawniej Venture Incubator S.A.) zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) w dniu 22 lutego 2008 pod numerem 0000299743. Siedziba Spotki miesci si¢ we
Wroclawiu, Al. Gen. Jozefa Hallera 180 lok. 14 (dawniej 180 lok. 18), kod pocztowy: 53-203, Wroclaw.
Spélce nadano numer statystyczny REGON 020682053 oraz numer identyfikacji podatkowej 8992650810.
Podstawowym przedmiotem jej dziatalnodci jest 64.30 Z - Dzialalnos¢ trustow, funduszoéw i podobnych
instytucji finansowych.

Spotka dziala w formule funduszu venture capital. Dzialalnos¢ Venture Inc polega na kapitalowym
i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektow z obszaru nowych technologii, na réznych
etapach rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed) oraz (iil) wczesnego
rozwoju (start-up). W skiad portfela Spotki wchodza réowniez podmioty zajmujace sig dzialalnoscia
uslugowa, sklasyfikowane jako Pozostale. Inwestycje Venture Inc S.A. gléwnie koncentruja si¢ W obszarze
spolek z sektora: (i) IT ze szczegblnym uwzglednieniem spolek dziatajacych w subskrypcyjnym modelu
biznesowym (ang. SaaS — Software as a Service):

= Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje si¢ w fazie koncepcji, gdzie
testowane sa podstawowe hipotezy dotyczace rynku i zachowania konsumentow. Wymagane
érodki finansowe mieszcza si¢ w granicach 20 — 200 tys. PLN i przeznaczone $3 glownie na
rozw6j pierwszej, podstawowej wersji produktu spelniajace; minimum funkcjonalnosci oraz
organizacje formy prawnej — spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig. Prace wykonywane s3
glownie przez zalozycieli i zewngtrznych ustugodawcéw. Spotka w tym czasie nie osigga
przychodow ze sprzedazy realizowanego produktu, przy czym mozliwe jest wystapienie
przychodow z dzialalnosci dodatkowej np. ustug IT.

» Faza Seed: Etap zaklada posiadanie przez juz utworzong spotke produktu realizujgcego glowne
zalozenia biznesowe, ktory jest uzywany Pprzez pierwszych klientow potwierdzajacych
zapotrzebowanie na ustugg i postawione hipotezy. Moga pojawi¢ si¢ pierwsze przychody, ktore
sa kilkukrotnie mniejsze od kosztow zwiagzanych gléwnie z dalszym rozwojem produktu
i pierwszymi dzialaniami marketingowymi. Wielko$¢ inwestycji na tym etapie jest uzalezniona
od przyjetego modelu biznesowego, technologii oraz rynku na jakim dziala spolka i zaczyna sig
od kilkuset tysigcy zlotych.

= Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsigbiorstwo inwestuje w dalszy
rozw6j produktu i dostosowuje go do wigkszej liczby klientow, jednoczesnie zwigkszajac swoj
zasieg poprzez intensywne dzialania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty ro$nie coraz
szybciej, lecz spétka moze weciaz nie wykazywaé zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany
na innych rynkach poza poczatkowym oraz stale rozbudowywany jest dzial sprzedazy. Wielkosé
inwestycji na tym etapie wynosi co najmniej jeden milion zlotych, ale najczesciej bedzie to kilka
milionow zlotych. Projekty typu stari-up przestajg by¢ start-upami W chwili, gdy zaczynaja
generowaé mierzalne zyski (wowczas moga tez zosta¢ sprzedane lub przejete).

» Pozostale: Spolki nierealizujgce wewnatrz swoich struktur produktu opartego 0 nowe

technologie, bedace przedsigbiorstwami §cisle ustugowymi.

Spotka zaznacza, iz przyjety opis etapow moze rézni¢ sie od opisow w dostepnej literaturze i jest
subiektywnym podejéciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko czgs¢
zalozen jest spelniona, podmioty 53 klasyfikowane na podstawie doswiadczenia i wiedzy o0s6b
Zarzadzajacych. Nie wyklucza sig W przyszloéci zmiany badz aktualizacji opiséw i klasyfikacji
podmiotow.

Czas trwania dzialalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spoiki jest nicoznaczony.
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Skilad Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego kwartalnego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
sklad Zarzadu Spélki przedstawial si¢ nastepujaco:

- Maciej Jarzgbowski — Prezes Zarzadu,

- Jakub Sitarz — Wiceprezes Zarzadu,

- Rafal Sobczak — Czlonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sklad Zarzadu Spéiki przedstawial si¢ nastgpujaco:
- Maciej Jarzebowski — Prezes Zarzadu,

W trakcie okresu objetego kwartalnym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym, jak
rowniez po dniu bilansowym nie mialy miejsca zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego kwartalnego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
sklad Rady Nadzorczej Spétki przedstawial si¢ nastgpujaco:

- Mariusz Cieply — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Anna Sitarz — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Urszula Jarz¢bowska — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Marcin Mardziak — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Tomasz Chodorowski — Czionek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku skiad Rady Nadzorczej Spotki przedstawial si¢ nastepujaco:
- Mariusz Cieply — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Jakub Sitarz — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Anna Sitarz — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Urszula Jarzgbowska — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Ciborski — Czlonek Rady Nadzorczej.

Podpisanie $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania Sinansowego

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Kwartalne skrécone
jednostkowe sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Venture Inc S.A. oraz w
przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze kwartalne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpisane w dniu 16 grudnia 2016 roku.

Okres objety sprawozdaniem i poréwn ywalnos¢ danych

Prezentowane kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia
2016 roku do 30 wrzesnia 2016 roku wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 wrzesnia 2015 roku, a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien 31 grudnia 2015
roku,

Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

Kontynuacja dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci gospodarczej
przez Spotke przez okres co najmniej dwunastu miesigcy od daty bilansowej. Nie istnieja przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosci. Zarzad Spélki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktéw
i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci w dajacej si¢ przewidzieé przysziosci.

Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardarpi
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
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Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)

nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych

notowan gietldowych.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowala po raz pierwszy MSSF, w zwigzku z
samiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie je) akcji do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych
zasad dla okresu biezacego i okresow poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
wycenianych w wartosci godziwej instrumentow finansowych zwiazanych z dzialalnoscia inwestycyjna
Jednostki. Na dzien bilansowy nie wystapily, inne niz udzialy i akcje, aktywa i zobowiazania, ktore sa
wyceniane wedlug wartosci godziwej.

Wprowadzenie nowych MSSF

Standardy i interpretacje obowiazujace od dnia 1 stycznia 2016 roku:

- zmiany do MSSF 11 ,,Wsp6lne ustalenia umowne”,

- zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”,

- zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,.Wartosci niematerialne”,
- zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo”,

- zmiany do MSR 19 .Swiadczenia pracownicze”,

- zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,

- zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014,

- zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013,

- Interpretacja KIMSF 21 ,,Oplaty publiczne”.

Zmiany do opublikowanych standardow i interpretacji, ktore wejda w zycie od | stycznia 2016 roku
nie beda mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktore zostaly opublikowane
przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i oczekujg na zatwierdzenie
przez Uni¢ Europejska:

- MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe”,

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”,

- MSSF 15 ,,Przychody z kontraktow z klientami”,

- MSSF 16 ,,Leasing”,

- zmiany do MSSF 10 ..Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 .Inwestycje w jednostki
stowarzyszone i wspolne przedsigwzigcia”,

- zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udzialéow w innych jednostkach” i MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne
przedsigwzigcia”,

- zmiany do MSR 7 ,,Rachunek przeplywow pienigznych”,

- zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy”,

- zmiany do MSSF 2 ,,Platnos¢ na bazie akeji”,

- zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”.

Spotka jest w trakcie analizy wplywu powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane zasady
(politykg) rachunkowosci. Ze wstepnej analizy wynika, ze nie beda one mialy istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe. Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardow i interpretacji,
ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unig Europejska.
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Kwartalne skricone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewigciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w =i, Jezeli nie zaznaczono inaczej)

POLITYKA RACHUNKOWOSCI:

Ujmowanie i wycena aktywow i zobowigzarni finansowych

I.1. Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje sie do nastgpujgcych
kategorii:

1.1.1.  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

1.1.2.  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

1.1.3.  pozyczki i naleznoéci oraz,

I.1.4.  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

1.2. Ze wzgledu na spelnienie przez Jednostke definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF 10
zasadniczo wigkszos¢ inwestycji Venture Inc S.A. jest wyceniona w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

1.3. Skladnikiem aktywéw finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy jest skladnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe, ktére przy
poczatkowym ujgciu zostalo wyznaczone przez Spotk¢ jako wyceniane w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy. Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej
przydatnych informacji, gdyz grupa aktywow finansowych jest zarzadzana, a Jej wyniki oceniane
W oparciu 0 warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub
strategia inwestycyjna, natomiast informacje na temat grupy aktywéw finansowych sa na tej podstawie
przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym czlonkom kierownictwa.

2.1.W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakeji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
powstania skiadnika aktywéw finansowych, z zastrzezeniem ust. 2.3 i 2.4.

2.2. W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartodci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do zaciagniecia lub emisji
tego zobowigzania, z zastrzezeniem ust. 2.3 i 2.4.

2.3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1, sa nizsze niz 0,5% wartoéci transakcji,
dopuszcza si¢ mozliwos$é nie uwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia skladnika aktywow
lub zobowigzania finansowego.

2.4. W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywéw lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane
Jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa w ust. 3.1, wycenia si¢
W wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztéw transakcji.

2.5.Do kosztéw transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1 i 2.2, zalicza si¢ oplaty i prowizje wyplacane
podmiotom zewngtrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, posrednikom, doradcom
i maklerom, oplaty nakladane przez agencje regulacyjne i gieldy oraz podatki i cla od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmuja premii lub dyskonta od instrumentéw dluznych, kosztéw finansowania, ani tez
narzutu wewnetrznych kosztéw administracyjnych czy kosztéw przechowania instrumentow.

3.1. Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym rowniez transakcje terminowe, z ktérych
wynika zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przyszlym terminie ustalonej ilosci
okreslonych aktywow lub zobowigzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza si¢ do ksiag
rachunkowych, pod data zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakcji.

4.1. Aktywa lub zobowigzania finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej to takie
aktywa lub zobowiazania, ktére zostaly przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone do wyceny
w wartosci godziwe;.

4.2. Aktywa finansowe bedace instrumentami kapitalowymi, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych wartosci godziwej nie mozna wyceni¢é w wiarygodny
sposob, nie sa kwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z ust. 1.1.1. Jednostka moze jednak na
podstawie MSR 39 rozwazy¢ klasyfikacje instrumentow kapitalowych do aktywéw wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pod warunkiem ze prowadzi to do uzyskania bardziej
przydatnych i wiarygodnych informacji na temat wplywu transakcji i warunkéw na sytuacje finansowa,
wynik finansowy, czy tez przeplywy pienigzne Jjednostki.
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Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedfug MSSF
na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4.3. Warto$¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitalowe, w przypadku w ktorym nie wystepuje cena
notowana na aktywnym rynku oraz w instrumenty pochodne, ktére sg powigzane i musza by¢
rozliczone poprzez dostawg takiego instrumentu kapitalowego, moze zosta¢ wiarygodnie ustalona,
jezeli:

a) zmienno$¢ przedziatu rozsadnych wycen w wartoéci godziwej dla tego instrumentu nie jest znaczaca
lub

b) prawdopodobiefistwo réznych szacunkow w przedziale moze byé w rozsadny sposob ocenione i
uzyte przy ustalaniu wartosci godziwej.

Jedli rozpietosé przedzialu rozsadnych wycen w wartoéci godziwej jest znaczaca (powyzej ustalonej
istotnosci), a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposéb ocenione,
jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedlug wartosci godziwej.

4.4. Aktywa izobowigzania finansowe wyceniane W wartosci godziwej przez wynik finansowy za
wyjatkiem okolicznosci opisanych w MSR 39 paragraf 50 c), nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do
innych kategorii wymienionych w ust. 112.1.131114

4.5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w ust. 1.1.2, 1.1.3 i 1.1.4 nie moga zostaé przeklasyfikowane do aktywoéw i zobowigzan

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

5.1. Inwestycje kapitalowe zaliczone do aktywow dostepnych do sprzedazy nienotowane na aktywnym
rynku, ktérych wartosci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne
powiazane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitalowych,
wycenia si¢ wedlug kosztu nabycia pomniejszonego o utratg wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

6.1. Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig:

6.1.1. w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,

6.1.2. w okreslonej w inny sposob wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

6.2. Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opiera¢ si¢ na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

6.3. Wartoé¢ rynkowa skladnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynikK
finansowy ustala si¢ na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie
kwotowania, wowczas wartoscig godziwa:

6.3.1. dla aktywéw posiadanych przez jednostke jest biezaca cena kupna (cena jaka rynek zaplaci za

dany skladnik aktywow finansowych),

6.3.2. dla aktywow finansowych, ktére jednostka zamierza nabyé jest biezaca cena sprzedazy lub cena

ofertowa (cena za jaka mozna by pozyskac¢ dany skiadnik na rynku).

6.4. W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sa dostgpne do wyceny skladnika
aktywoéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 8.1.1, mozna stosowaé cene ostatnio przeprowadzonej
narynku transakcji, pod warunkiem ze W okresie miedzy data transakcji idniem bilansowym
nie nastapily znaczne zmiany uwarunkowar gospodarczych oraz od dania transakcji nie uplynglo
wiecej niz 1 rok obrotowy.

6.5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostke skladnik aktywow finansowych jest przedmiotem obrotu
na rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwinigty lub poziom obrotow
jest niski w stosunku do liczby jednostek tego skladnika aktywow w obrocie, wyceny tych skladnikow
dokonuje si¢ w oszacowanej wartosci godziwej.

7.1. Spotka w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarchg wartosci okreslong w MSSF 13.
Dostepnoé¢ odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywnos¢ moga mie¢ wplyw
na wybér przez Spolke odpowiednich technik wyceny. Jednak w hierarchii wartosci godziwej range
nadaje si¢ nie technikom wyceny stosowanym do ustalenia wartosci godziwej, lecz danym
wejsciowym w technikach wyceny.

7.2.Przy wyborze techniki wyceny Spotka (ze wzglgdu na specyfike dziatalnoséci) stosuje przede
wszystkim podejscie poréwnan rynkowych, a w gdy zastosowanie metody poréwnawczej jest
niemozliwe, rowniez podejscie dochodowe.

7.3. Wartoéé godziwa dla skiadnika aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala
sig w drodze jednej z nastgpujacych metod:
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7.3.1. oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie dokonanej transakeji rynkowej pomigdzy
podmiotami niepowigzanymi dotyczacej tego instrumentu finansowego, ktéra miala miejsce nie wczesniej
niz na 12 miesigcy przed wycena;

7.3.2. oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie uznawanych
Za poprawne, w tym jednej z metod: rynkowych, dochodowych, majgtkowych;

7.3.2.1. Wyceny metoda rynkowa dokonuje si¢ na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych
danego skladnika aktywéw oraz aktualnych i dostgpnych cen podobnych aktyw6w notowanych na rynkach
aktywnych; cen identycznych lub podobnych aktyw6éw notowanych na rynkach, ktore nie sg aktywne;
danych wejsciowych innych niz ceny notowane, ktore sa obserwowalne w odniesieniu do danego skladnika
aktywow; danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek.

7.3.2.2. Wyceny metoda dochodowa dokonuje si¢ na podstawie aktualnych danych finansowych
dotyczacych danego skladnika aktywéw oraz prognoz i innych informacji pozwalajacych na oszacowanie
wartosci godziwej danego skladnika aktywow.

7.3.2.3. Wyceny metodg majatkowa dokonuje si¢ na podstawie aktualnych danych finansowych
dotyczacych danego skladnika aktywow, uwzgledniajac mozliwoéé korekty wartosci ksiegowych
wskazanych w danych finansowych dotyczacych. danego skladnika aktywéw do wartosei godziwej przy
zastosowaniu metod opisanych w par. 9.3.

7.3.3. Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek dokonywana jest
nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

8. Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
zalicza si¢ do przychodéw lub kosztow z podstawowej dziatalno$ci Sp6iki.

9.1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystapily przestanki $wiadczace o utracie wartosci
aktywéw finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przeslanki istnieja, nalezy ustali¢ kwote odpisu z
tytulu utraty wartosci aktywoéw lub ich grupy.

9.2. Nie dokonuje si¢ oceny ani odpiséw z tytulu utraty wartosci, o ktérych mowa w ust. 11.1, w
odniesieniu do aktyw6w, o ktérych mowa w ust. 1.1. I, z wyjatkiem sytuacji, gdy wyceniane sa one w
kwocie innej niz warto$¢ godziwa.

Ujmowanie i wycena pozostalych aktywow i pasywow nieinwestycyjnych

10.  Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwalych, srodkéw trwatych w budowie oraz wartosci
niematerialnych obejmuje ogél ich kosztéw, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego
skladnika aktywéw do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w
tym réwniez:
10.1.nie podlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,
10.2.koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany

jest z nabyciem, budowa lub wytworzeniem skladnika aktywéw uznawanym za
»dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga Znacznego czasu niezbgdnego do przygotowania go
do zamierzonego wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych,
Jezeli uznawane sg za korekty kosztow odsetek,

Zasady konsolidacji

I'.1. Jednostka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji, wtedy i tylko wtedy,
gdy jednoczesnie:

13/34

o0 |

ventureinge.com



Venture Inc S.A.
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- sprawuje wladzg¢ nad jednostka, w ktorej dokonala inwestycji (posiada znaczace prawa
umozliwiajace biezace kierowanie istotnymi dzialaniami jednostki operacyjnymi i finansowymi
lub inne w zaleznosci od celu i modelu jednostki, w ktérej posiada te prawa),
- z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, W ktérej dokonata inwestycji, podlega ekspozycji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz
- posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostka, w ktérej dokonala
inwestycji, do wywierania wplywu na wysokos¢ swoich wynikow finansowych.
11.2.W éwietle tego, ze jednostka speinia definicje jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 paragraf
27, czyli:
- uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu
inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami,
- zobowiazuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmiotem jej dziatalnosci
jest inwestowanie Srodkoéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych
e wzrostu wartosci inwestycji, z przychodow z inwestycji lub z obu tych Zrédet oraz
- dokonuje wyceny i oceny wynikow dzialalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich
inwestycji (za wyjatkiem opisanych ponizej) wedlug wartosci godziwej,
nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek saleznyeh ani nie stosuje MSSF 3. gdy uzyskuje kontrole
nad inna jednostka. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedlug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).
11.3. Z uwagi na powyzsze Jednostka réwniez:
11.3.1. wybiera zwolnienie ze stosowania metody praw wlasnosci okreslonej w MSR 28 w przypadku
swoich inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach.
11.4. Jednostka nie dokonuje wyceny swoich nieinwestycyjnych aktywéw i zobowigzan do wartosci
godziwej.
11.5. W przypadku objecia kontroli nad jednostkami, ktore $wiadczylyby ushugi zwiazane z dzialalnoscig
inwestycyjna Spolki, jednostka bedzie stosowala wymogi MSSF 3 w odniesieniu do przejecia takich
jednostek zaleznych (konsolidacja).

Zasady prezentowania danych finansowych

12.1. Z uwagi na wprowadzone zmiany W zakresie konsolidacji zgodnie z MSSF 10 i wobec spelnienia
przez Spotke definicji jednostki inwestycyjnej zmieniono prezentacje przychodéw i kosztoéw dzialalnosci
inwestycyjnej uznajac je jako podstawowy rodzaj dzialalnoéci. W przychodach i kosztach dzialalnosci
podstawowej (inwestycyjnej) prezentowane s3 obecnie przychody i koszty zwiazane z wyceng inwestycji,
uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji a takze przychody zwigzane ze $wiadczonymi ushugami
doradczymi, jak i koszty ogdlnego zarzadu. W pozostalych przychodach i kosztach dzialalnosci
podstawowe]j prezentowane s3 pozycje do tej pory prezentowane w dzialalnosci operacyjnej i pozostalej
dziatalnosci operacyjnej. W dziatalnosci pozostalej prezentowane sg pozostale prezentowane do tej pory
przychody 1 koszty dzialalnosci finansowej.

Podatki

13.1 Na obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego skladaja si¢: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

13.2. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiggowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowiacych koszty uzyskania przychodow w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

13.3.Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub
zwrotowi w przysziosci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow
a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.
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13.4. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszle
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejséciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytulu
pierwotnego ujecia innego skladnika aktywow lub zobowiazania w transakcji, ktéra nie ma wplywu
ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

13.5. Warto$¢ skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
skladnika aktywow lub jego czesci, nastgpuje jego odpis.

13.6.Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé
W momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaly wiasne.

Informacje dotyczqce niepewnosci szacunkéw

Sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
i zalozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete
zaloZenia i szacunki, ktére sa na biezaco weryfikowane opierajg si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu Spélki
na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznié od przewidywanych. Zmiany
szacunk6w sg uwzgledniane w wyniku okresu, w ktérym nastapila zmiana.

Informacje na temat szczegélnie istotnych obszaréw podlegajacych ocenom i szacunkom, wplywajacych
na jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly ujawnione w nastepujacych punktach sprawozdania:

- punkt 7 not objasniajacych — informacje dotyczace aktywow finansowych, w szczegdlnoéci aktualizacji
ich warto$ci oraz pozioméw hierarchii ustalania wartodoi godziwej;

- punkt 2 not objasniajgcych - informacje dotyczace aktywéw i rezerw z tytulu podatku odroczonego.
Waluta funkcjonaina i prezentacja
Walutg funkcjonalng Spoiki jest zloty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym wykazane sg w zlotych, chyba ze zaznaczono inacze;.

Co do zasady aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sa na zlote przy
zastosowaniu  kurséw natychmiastowej wymiany obowigzujgcych na dzien bilansowy. Transakcje
przeprowadzone w walutach obcych przeliczane sg W dniu transakcji na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spélka.

Na dziefi 30 wrzesnia 2016 roku, Spétka nie posiadala istotnych aktywéw ani zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych.

Informacje uzupelniajgce

Zmiana zasad rachunkowosci - efekt zastosowania MSSF |

Jak wskazano powyzej, jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spé6lki za okres 9
miesigcy, zakorniczony 30 wrzesnia 2016 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF.

W dniu 10 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Venture Inc S.A. postanowilo, iz
poczawszy od sprawozdania finansowego za 111 kwartal 2016 roku, obejmujacego okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku, Spélka bedzie sporzadzala sprawozdania finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. ;
MSSF 1 wymaga, aby Spétka ujela wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére spelniaja kryteria ujq:{:.:a
wedlug MSSF oraz wycenila te aktywa i zobowigzania zgodnie z kazdym z MSSF. Grupa sporzadzila
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Venture Inc S.A.

Kwartalne skrécone jednostkowe spraw
na dzien i za okres dziewigciu miesigcy za

ozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
konczony 30 wrzesnia 2016 roku

(dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

swoje pierwsze sprawozdanie finansowe,
obowiazuja, w zakresie w ktorym pozostawiony zostal je] wybor,

Dniem przejécia na MSSF byt 1 stycznia 2014 roku.

Ponizej wskazano wplyw zastosowania
MSSF tj. 1 stycznia 2014 roku oraz za okres zakonc

Wplyw na kapitaly wiasne Spolki i na jej wynik finansowy

MSSF na sprawozdanie finansowe Spotki
zony 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2015 roku:

korzystajac z tych postanowien kazdego z MSSF, ktore
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

na dzien przejscia na

Kapitaly wiasne na dziei

Wynik finansowy za okres

Kapitaly wlasne na dzien

31.12.2014 01.01.2014- 31.12.2014 01.01.2014
Dane wykazane W sprawozdaniu
finansowym sporzqdzonym zgodnie z 5 366 667,58 -796 167,99 5241 220,81
polskimi standardami rachunkowoéci
Korekty bledbw -1 571 191,15 -1 018 306,42 -2235097.91
Kurek‘r‘}_' bledow - ksiggowanie nieujgtych ] - 727 $23.25
operacji
Korekty wartoéci  godziwej  portfela 11 513221,05 -1 016 535.70 -1 052 01325
Inwestycyjnego
Naliczenie odsetek od pozyczki - - -18 024,04
Aktualizacja wartosci naleznosci -40 035,80 201620 -82 052,00
Uzgodnienie stanu Srodkow pienieznych - - -13 326,51
Korekty wartoéci podatku odroczonego -14 730,54 -3 786,92 -335 218,86
Pozostale -3 203,76 - -6 640,00
Efekt zastosowania MSSF 1 - 830 915,28 -
Zmiana prezentacji zyskow z aktualizacjl
wyceny skladnikow portfela - 830915,28 -
inwestycynego
Dane  wykazape W niniejszym
sprawozdaniu finansowym 3795 476,43 -983 559,13 3 006 122,90
sporzqdzonym zgodnie 2 MSSF
Kapitaly wlasne na dzien Wynik finansowy za okres Kapitaly wlasne na dzief
31.12.2015 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2015
Dane wykazane w  sprawozdaniu
finansowym sporzqdzonym zgodnie Z 8 349 760,67 495 590,55 5 366 667,58
polskimi standardami rachunkowosci
Korekty blgdéw -1 226 139,86 -73 335,10 -1 571 191,15
Kon:kt}lf bledéw - ksiggowanie nieujetych 374711 374711
operacji
Korekty wartoSci godziwe) portfela y
inweshCHines 1 290 485.24 -134 266,08 -1 513 221,05
Aktualizacja wartosci naleznosci -59 400,33 -19 364,53 -40 035,80
Korekty wartosci podatku odroczonego 127 492,82 80 838,46 -14 730,54
Pozostale - 3204.16 -3 203,76
Efekt zastosowania MSSF 1 - 1 487 500,63 &
Zmiana prezentacji zyskow z aktualizacji
wyceny skladnikow portfela - 1 487 500,63
inwestycyjnego y
Dane wykazane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym 7 123 620,81 1 909 756,08 3 79547643
sporzqdzonym zgodnie z MSSF
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Wplyw na aktywa i zobowi

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym
zgodnie z polskimi standardami
rachunkowoéci

Korekty bleddw

Korekty bledéw - ksiggowanie
nieujetych operacji

Korekty wyceny aktywow
finansowych

Korekta podatku odroczonego

Korekta wartoéci naleznoéei
Pozostale

Efekt zastosowania MSSF |

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF

Dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym
zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci

Korekty bleddw

Korekty bledéw - ksiegowanie
nieujetych operaciji

Korekty wyceny aktywow
finansowych

Korekta podatku odroczonego

Korekta wartosci naleznosci
Pozostale

Efekt zastosowania MSSF |

Dane wykazane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF

Zastosowanie MSSF skutkowalo zaklasyfikowaniem (wyznaczeniem)
inwestycyjnego jako skladnikéw aktywéw finansowych
wynik finansowy. Spowodowalo to Zmiang prezentacji
inwestycyjnego w odniesieniu  do tych aktywéw, ktérych
korespondencji z kapitalem z aktuali

aktywow wynosita:
Warto$é godziwa w zl
Best Capital Sp. z o.0.

7 Orders S.A.

Time Solutions Sp. z 0.0.
Crowdcube Sp. z 0.0.

ia Spoiki
Aktywa Zobowigzania na dzien Aktywa Zobowigzania na dzies
31.12.2014 01.01,2014
na dzien 31.12.2014 na dzien 01.01.2014
6 849 001,93 1482 334,35 5933 705,95 692 485,14
-1 895 293,12 -324 101,98 -1 940 022,95 295 074,96
) ) 693 195,89 34 627,36
-1513 221,05 g -1052 012,24 .
-338 832,83 -324 101,98 -94 595,30 240 623,55
-40 035,80 4 -82 052,00 )
-3 203 44 2 -18 167,52 19 824,05
4 953 708,81 1158 232,37 3 993 683,00 987 560,10
Aktywa Zobowigzania na dzien Aktywa Zobowigzania na dzied
na dzien 31.12.2015 31.12.2015 na dzied 01.01.2015 01.01.2015
11710 030,10 3360 269,42 6 849 001,93 1482 33435
-1512 458,57 -286 318,70 -1 895 293,12 -324 101,98
-17 288,16 -13 541,05 x K
-1 168 280,50 ; -1 513 221,05 ;
-267 489,57 -272 777,65 -338 832,83 -324 101,98
-59 400,34 ; 40 035,80 )
- ) -3 203,44 .
10 197 571,53 3 073 950,72 4 953 708,81 115823237

Polski Fundusz Innowacji Sp. z o.o0.
Inkubator-Naukowo Technologiczny Sp. z o.o.
Agencja Rozwoju Innowacji S.A.

wszystkich skladnikéw portfela
wycenianych wedlug wartoéci godziwej przez
efektéw wyceny bilansowej portfela
wzrost wartosci ujmowano dotad w
zacji wyceny. Na dzien przejécia na MSSF warto$é godziwa tych

01.01.2014

54 010,00
70 487,99
559 872,40
25 000,00

-

2 636 724,45

3 346 094,84

ventureince.com
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Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF

na dzieri i za okres dziewigciu miesigcy zakoficzony

30 wrzesnia 2016 roku (dane w 21, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Skutki wyceny skladnikéw portfela inwestycyjnego na dzief przejScia na MSSF 01.01.2014
Best Capital Sp. z 0.0. 25 604,00
7 Orders S.A. 8 494,46
Time Solutions Sp. z 0.0. 207 256,64
Agencja Rozwoju Innowacji S.A. -

241 355,10

Korekty bledow

Korekty bledow dotyczyly w gléwnej mierze oszacowania wartoéci godziwych portfela inwestycyjnego,

wtym, w szczeg6lnosci inwestycji w Spotke Inkubator Naukowo-Technologiczny Sp. z o.0. Brak

mozliwosci weryfikacji warto$ci godziwej tej spotki stanowil
rewidenta dotyczacej sprawozdania za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

6tka uwzeledniajac zalecenia odmiotu audytujacego postanowila pr

wyceny Inkubatora Naukowo-Technologicznego Sp. z o.0. (dalej: IN-T)

1a¢ konserwa

przedmiot zastrzezenia w opinii bieglego

ne metod

Zmiany wartosci portfela wplynely tez na warto$¢ aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku.

sprawozdania finansowe.

IIL1. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. INFORMACJE DOTYCZACZE PRZYCHODOW I KOSZTOW

Dzialalno$¢ kontynuowana

W skiad Spotki nie wchodza wewnglrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajace

Wyszczegdlnienie ¥
01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015
Przychody z dzialalnosci podstawowej
1. przychody z dzialalnosci inwestycyjnej 3239902,47 2 149 380,06
- przychody z wyceny aktywéw finansowych 323989847 2 146 537,01
- zysk ze zbycia aktywéw finansowych 4,00 2 843,05
- otrzymane dywidendy . =
- inne -
2. przychody ze sprzedazy produktow 1 uslug -
- ustugi doradcze i inne - -
Koszty dzialalnosci podstawowej
1. koszty dzialalno$ci inwestycyjnej 687 196,78 1232 821,82
- koszty = wyceny aktywow finansowych 424 106,98 1142 716,01
- strata ze zbycia aktywow finansowych 263 089.80 90 105,81
2. koszty ogblnego zarzadu (koszty wedlug rodzaju) 336 144,33 135 261,79
- amortyzacja, w tym: 2053,86 6 024,65
amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych 2 053,86 6 024,65
- koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: 7 294,00 -
Winagrodzenia 7 294.00
koszty ubezpieczen i innych narzutdw na winagrodzenia -
koszty Swiadczen emerytalnych po okresie zatrudnienia
- zuzycie materialow i energii 39 977,80 4 294,94
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Venture Inc S. A.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie Jinansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzie i za okres dziewigciu miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w = Jezeli nie zaznaczono inaczej)

- ustugi obce 214 962,30 110 058,10
- podatki i oplaty 54 796,00 1892 38
- pozostale kosziy 17 060,37 1299172
Przychody z pozostalej dzialalno$ci
Inne - 3
Koszty pozostalej dzialalnodci
Odpisy aktualizujace 5 189,04 -
Inne 17 348,85 21 099,60
Przychody finansowe
Przychody z tytulu odsetek 14 756,44 5 848,21
Koszty finansowe
Odsetki 1 inne 72 149,17 31 84935
Dzialalno$¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym nie nastapito zaniechanie zadnego rodzaju dziatalnogci.
Koszty z tytulu programéw pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystapily koszty programéw pracowniczych.
Koszty przyszlych swiadczen emerytalnych
Spolka nie tworzy rezerw na przyszle Swiadczenia emerytalne.
Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE PODATKU DOCHODOWEGO
Podatek dochodowy
Wyszezegélnieni e
enie
£ 01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy
- ”:I'H-'r'q:any Z powstaniem | odwrdceniem si¢ réznic 418 644.07 246 234.19
przejsciowych
: ;lm::bmq:em'e podatkowe wykazane w rachunku zyskéw 418 644.07 246 234.19
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Pudatr:kl dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku 418 644,07 246 234.19
zyskow i strat
Odroczony podatek dochodowy
w2l
Wyszczegblnienie
® 30.09.2016 31.12.2015
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 142 964,90 72 966,66
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwej 25 356,04 58 112,81
- naliczone odsetki - 14 853,85
- straty lat ubieglych 117 608,86 -
- Inne " -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1 665 925,39 1163 034,29
- wycena aktywow finansowych wg wart, godziwej 1 664 258,34 | 161 923,13
- naliczone odsetki 1 667,05 1111,16

- Inne

Aktywa na podatek odroczony nie sa zagrozone.
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Venture Inc S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Spoétka utworzyla aktywa na podatek odroczony z tytutu straty podatkowej
za lata poprzednie. Skumulowane nieujete w bilansie otwarcia aktywa na podatek odroczony z tego tytulu

wynosity 117 608,86 zi.

Nota 3. INFORMACJE DOTYCZACE ZYSKU/STRATY PRZYPADAJACEGO/PRZYPADAJACEJ NA
JEDNA AKCJE

wzd

01.01.2016-30.09.2016  01.01.2015-30.09.2015

Zysk/Strata w okresie 1 717 986,68 487 961,52

Zysk/Strata netto okresu przypadajjcy na akcjonariuszy zwyklych, zastosowany
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedny akeje 1 717 986,68 487.961,52

w sztukach
01.01.2016-30.09.2016  01.01.2015-30.09.2015

Liczba wystepujacych w okresie akcji zwyklych 14 840 000 7 840 000
&rednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/straty na jedny akcj¢ bez uwzglednienia akeji wlasnych 10 406 176 1890009
Wplyw rozwodnienia: 1 g
Skorygowana §rednia wazona liczba akeji zwyklych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku/straty na jedng akeje 19486 370 7840 008
Liczba akeji zwyklych po uwzglednieniu akeji wlasnych 10 406 176 7 840 000
$rednia wazona liczba wyemitowanych akeji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/straty na jedna akeje z uwzglednieniem akeji wlasnych 10 406 176 7840 000
Skorygowana $rednia wazona liczba akeji zwyklych zastosowana do obliczenia 10 406 176 7 840 000

rozwodnionego zysku/straty na jednj akcje

Nota 4. INFORMACJE DOTYCZACE DYWIDEND WYPLACONYCH I/LUB ZAPROPONOWANYCH
DO WYPLATY

Spotka nie wyplacala dywidendy.

Nota 5. INFORMACJE DOTYCZACE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
Spotka nie posiada pozycji wartoéé firmy. Wartos¢ netto pozycji inne warto$ci niematerialne wynosi zero.

Nota 6. INFORMACJE DOTYCZACE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie sprawozdawczym nie zostaly nabyte ani zbyte istotne rzeczowe aktywa trwale. Nie nastapily
takze poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 7. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW FINANSOWYCH
Aktywa finansowe dlugoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci w
godziwej

30.09.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 9027 113.83 3 885 452,90
Warto$¢ nabycia na poczatek okresu 3243 948,02 1530 602,87
Zwiekszenia & 882 679,60 2 038 345,15
Zmnigjszenia 301 250,00 325 000,00
Wartoé¢ nabycia na koniec okresu 11 825 377,62 3243 948,02
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Venture Inc S.A.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewigeiu miesigcy zakoviczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Korekta netto z tytulu aktualizacji do wartosci
godziwej odniesiona na wynik finansowy lat
ubieglych

Korekta netto z tytulu aktualizacji do wartosci

5 783 165,81

2 354 850,03

godziwej odniesiona na wynik finansowy 2873 180,66 I 428315,78
Stan na koniec okresu 20 481 724,08 9027 113,83
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 10 407 755,41 2392470,00
PATENT FUND S.A. 4 776 825,85 -
INNO GENE S.A. 3437 832,06 -
AGENCJA ROZWOJU INNOWACJI S A, 2 193 097,50 2392 470,00
Papiery nienotowane na gieldzie 10073 968,67 6 634 643,83
Brand 24 S.A. 3 082 515,00 1 541 257,00
Inkubator Naukowo-Technologiczny Sp. z 0.0. 2491 198,54 2494 586,71
Time Solutions Sp. z 0.0. 1791 959,80 1418 462,83
FriendlyScore UK Ltd 866 640,85 716 910,18
70rders S.A. 57 647,06 114 449,30
Best Capital Sp. z 0.0. 54 040,65 135 925,65
Drone Academy Ltd 35 900,00 55 900,00
Polski Fundusz Innowacji Sp. z 0.0. 11 726,00 11 726.00
Crowdcube Sp. z 0.0. 8 462,78 145 426,16
Ardeo Sp. z 0.0. 198 878,00 -
Infermedica Sp. z 0.0. 1 350 000,00 i
Geek Decks Lid 100 000,00 .
Venture Alfa Sp. z 0.0. 5 000,00 -
Pozyczki i nalezno$ci — dlugoterminowe
Pozyczki i naleznose i
0 i i naleznoSci
o 30.09.2016 31.12.2015
ziel, tyezki
Polski Fundusz Innowacji Sp. z 0.0. 16 447,12 15 396,16
for i [ | 0 now - s
16 447,12 15 396,16
Aktywa finansowe krétkoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy
w
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
30.09.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 226 023,91 349 891,18
Warto$¢ nabycia na poczaiek okresu 199 661,41 272 246,35
Zwickszenia - 307 700,99
Zmniejszenia -176 485,91 -380 285,93
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Venture Inc S§.4.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
na dzien i za okres dziewigciu miesigey zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w =i, jezeli nie zaznaczono inaczej)

ventureinc.com

Warto$¢ nabycia na koniec okresu 23 175,50 199 661,41
Korekta netto z tytulu aktualizacji do warto$ci godziwej 26 362.50 77 644.83
odniesiona na wynik finansowy lat ubieglych ¥ ’
Korekta netto z tytulu aktualizacji do wartosci godziwej 32 726.10 5128233
odniesiona na wynik finansowy . :
Stan na koniec okresu 16 811,90 226 023,91
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 16 811,90 226 023,91
Pozyczki i nalezno$ci — krétkoterminowe
w
Pozyeczki i naleznoéci .
30.09.2016 31.12.2015
Udzielone pozyczki 138 690,12 59 368,20
AGENCJA ROZWOJU INNOWACJI S.A. 107 013,70 -
PATENT FUND §S.A. 26 760,27 -
Best Capital Sp. = 0.0. 4916,15 4 916,15
70rders S.A. - 54 452,05
Naleznoéci z tytulu dostaw 1 uslug, w tym: - -
Naleznosci z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen - -
Pozostale naleznosci, w tym: 146 270,52 240 619,76
Nierozliczone zaliczki 24 000,00 50 000,00
Naleznoéci z tytulu sprzedazy akcji 122 270,52 190 169,76
Inne - 450,00
Razem 284 960,64 299 987,96
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Venture Inc S.A.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie Jinansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi. Jezeli nie zaznaczono inaczej)

Dodatkowe ujawnienia dotyczgce aktyw6w finansowych

Procent Poziom w SposGb
Wartosé posiadanego hierarchii podejécia
Wyszezegblnienie R kapitalu/udzial w ustalania 4. wyceny Proces wyceny
ogélnej liczbie wartosei
glosow godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w wartoci godziwej przez wynik finansowy
Preseed
Crowdcube Sp. = 0.0, 8 462,78 50,00% 3 mieszany :ﬂ"t:g"“ ksiggowych aktywow
cena z rzeczywisiej transakcji
Drone Academy Lid 35 900,00 25,09% 2 rynkowy rynkowej
GEEK DECKS LIMITED 100 000,00 33,00% 2 rynkowy x:;:w':;“’“‘““ DR
= - cena z rzeczywiste) transakcji
Ardeo Sp. z 0.0, 198 878.00 15,00% 2 rynkowy rynkowej
363 240,78 X
Seed
" notowania na rynku
PATENT FUND S.A. 4 776 825,85 81,04% ! TYOROWY | MewCoriiie
FriendlyScore UK Lid 866 640,85 15,30% 2 rynkowy  S6MaZrzeczywistej transakcji
rynkowej
5 643 466,70
Start-up
mieszana ($rednia z wycen
Time Solutions Sp. = 0.0. 1 791 959 80 29.41% 3 mieszany  metodami dochodowa,
poréwnawcz3 i kosztowa)
i cena z rzeczywistej transakcji
Brand 24 §.A, 3 082 516,00 11,11% 2 rynkowy r}mkowc‘_j :
. v notowania na rynku
Inno-Gene S.A. 3 437 832,06 12,54% 1 RO | NewConnest
. - " cena z rzeczywistej transakcji
Infermedica Sp. - o.0. 1 350 000,00 27,38% 2 rynkowy rynkowe
9 662 307,86
Pozostale
Best Capital Sp. = 0.0. 54 040,64 66,73% 3 mieszany  ksiggowa aktywow netto
o cena Z rzeczywistej transakcji
7Orders S.A. 57 647,06 49,00% 2 rynkowy Pk
. : : notowania na rynku
Agencja Rozwoju Innowacji 5. A 2 193 097,50 43,89% 1 rynkowy NeW ot on
Inkubator Naukowo- - ) ksiggowa skorygowanych
Technologiczny Sp. = 0.0. #4241 198,04 53,38% 2 i aktywow netto
Venture Alfa Sp. = o.0. 5 000,00 100,00% 3 mieszany "i"*g"""'i,: ::t"gg"““}'“h
Polski Fundusz Innowacji Sp. = : ksiggowa skorygowanych
S 11 726,00 100,00% 3 mieszany W et
4812 709,74
Do uplynnienia
Krotkoterminowe akcje na k. notowania na rynku
newconnect 16821,59 i l R NewConnect
Razem 20 498 536,98
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23/34



Venture Inc S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zf, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 8. INFORMACJE DOTYCZACE UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spotki dokonal na dzien 30 wrzesnia 2016 roku przegladu posiadanych
aktyw6éw finansowych, aby zapewnié, ze aktywa wykazywane sa w wartoéci nieprzekraczajacej ich
wartoéci odzyskiwalnej. W opinii Zarzadu Venture Inc S.A. na dzien 30 wrzeénia 2016 roku nie nastapita
utrata wartoéci bilansowej posiadanych aktywow finansowych tj. inwestycji dtugoterminowych

i krotkoterminowych, ,inna niz uwzglgdniona w szacowane) wartos$ci godziwej.

Nota 9. INFORMACJE DOTYCZACE INNYCH SKLADNIKOW AKTYWOW OBROTOWYCH

Na dzien 30 wrzeénia 2016 roku w pozycji innych skladnikéw aktywow obrotowych wykazano czynne
rozliczenia miedzyokresowe o tacznej wartosci 491,60 zl.

Nota 10. INFORMACJE DOTYCZACE SRODKOW PIENIEZNYCH 1 ICH EKWIWALENTOW

wz

i 30.09.2016 31.12.2015

Srodki pienigzne w banku i w kasie 403 179,60 547 771,35

Lokaty krotkoterminowe 1 000 000,00 -
Srodki pienigzne w drodze 138 800,92

Razem 1541 980,52 547 771,35

w tym érodki pieni¢Zzne o ograniczonym dysponowaniu: - e

B B o e s47 713

Srodki pienigzne w banku i w kasie 403 179,60 547 771,35
Lokaty krotkoterminowe 1 000 000,00
Srodki pienigzne w drodze 138 800,92

Nota 11. INFORMACJE DOTYCZACE ELEMENTOW KAPITALU WLASNEGO
Kapital podstawowy

Na dzieh 30 wrzeénia 2016 roku kapital zakladowy Spotki wynosit 1 484 000,00 zt i dzielil si¢ na 14 840
000 sztuk akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda, wyemitowanych w seriach:

A —5 000 000 akcj,

B - 840 000 akcji,

C — 1 000 000 akcji,

D — 1 000 000 akcji,

E — 1 000 000 akcji,

F — 6 000 000 akcji.

Wszystkie akcje Spolki sa w peini oplacone.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku struktura akcjonariatu Spoiki przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba Akcji Udzial w Akcjach Liczba Glosow Udzial w Glosach Warto&¢ 1 udzialu
Magciej Jarzgbowski 6 145 291 41,41% 6 145 291 41.41% 0,10 PLN
Jakub Sitarz 4 006 771 27,00% 4 006 771 27,00% 0,10 PLN
Mariusz Cieply 2 157 864 14,54% 2 157 864 14,54% 0,10 PLN
Pozostali 2530074 17,05% 2530074 17,05% 0,10 PLN
Razem 14 840 000 100,00% 14 840 000 100,00% X
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Venture Inc S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone wedlug MSSF
na dziett i za okres dziewigciu miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Akcje wlasne — Spélka nie posiada akcji wilasnych.

Kapital zapasowy z agio

Nadwyzka z gmisji 30.09.2016 31.12.2015
Serii A - -
Serii B 336 000,00 336 000,00
Serii C 700 000,00 700 000,00
Serii D 900 000,00 900 000,00
Serii E 900 000,00 900 000,00
Serii F 11 400 000,00 -
Koszty emisji -8 576,74 -
Kapital przeznaczony na pokrycie
strat lat ubieglych -448 545,40 -
Razem 13 778 877,86 2 836 000,00

Kapital rezerwowy — Spoika nie utworzyta kapitatu rezerwowego.

Zyski zatrzymane

w
Wyszezeg6lnienie ntﬁg;?;ﬁ;:z Zysk/Strata z lat Wynik okresu Razem zyski
uchwalami WZ, ubieglych zatrzymane
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 3610744 84 -1 551 709,28 -983 559,13 107547643
Na dzien 30 wrzeénia 2015 roku 3818511,92 -2 324 647,19 487 961,52 1981 824,75
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 3 818511,92 -2 324 647,19 1 909 756,08 3403 620,81
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku 0,00 3 841 742,02 1 717 986,68 5559 728,70
Nota 12, INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAI‘? FINANSOWYCH
W Glnieni e
R 30.09.2016 31.12.2015
Kredyty -
Pozyczki - | 872 320,70
Zobowigzania z tytulu leasin gu finansowego - -
w tym
Dlugoterminowe - 641 899,22
Krotkoterminowe - 123042148

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Spélka nie posiadala zobowigzan finansowych. W trakcie okresu
obrotowego doszlo do splaty zaciggnigtych pozyczek oraz potracenia wzajemnego zobowigzan
finansowych i naleznosci z tytutu emisji akcji serii F.

Nota 13. INFORMACJE DOTYCZACE ZOBOWIAZAN HANDLOWYCH

w ozl
i
s e 30.09.2016 31122015
Zobowiazania z terminem wymagalnosci:
- do 3 m-cy 5391,10 25 803,72
Razem 5391,10 25 803,72
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Venture Inc 5.A.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w =i, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota 14. REZERWY 1 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Rezerwy

Na dzien 30 wrzes$nia 2016, jak tez i na dziei 31 grudnia 2015 roku nie wy
tworzenia rezerw. Spoélka nie byla strong jakichkolwiek postgpowan ani sp

stapily w Spolce tytuly do
orow sadowych.

Pozostale zobowigzania
Wyszczegolnieni b
nienie
30.09.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spolecznych - -
Zobowiazania z tytulu innych podatkow 119436 =
Razem 119436 -
Nota 15. INSTRUMENTY FINANSOWE
Klasyfikacja instrumentéw finansowych — wedlug wartosci bilansowych
w
Klasy instrumentéw finansowych - 30.09.2016 roku
Pozycje bilansowe Aktywa finansowe Inne zobowigzania
wyceniane do wart. b . finansowe wyceniane :
godziwej i Pozyczki i naleznoser e s Ogoblem
finansowy koszcie
Udzialy i akcje 20 498 536,98 s 5 20 498 536,98
LUdzielone pozyczki 155 137,24 R 155 137,24
Naleznoséci z tytulu dostaw 1 ushug (netto) ’ ’ 3 4
Pozostale naleznoéci (bez publiczno-prawnych) 1 146 270,52 5 146 270,52
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty y 1 541 980,52 . 1 541 980,52
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushag s 539110 539110
Zobowigzania finansowe i 2 :
Pozostale zobowiazania (bez publiczno-prawnych) . s i I
Razem 20 498 536,98 1 843 388,28 5 391,10 X
w
Klasy instrumentéw finansowych - 31,12.2015 roku
Pozycje bilansowe Aktywa finansowe Inne zobowiazania
wyceniane do wart. s . finansowe wyceniane
godziwej przez wynik Pozyczki i naleznosc % lyzowanym Ogdlem
finansowy koszcie
Udzialy i akcje 9 253 137,74 J ’ 9 253 137,74
Udzielone pozyczki s 74 764,36 5 74 764,36
Naleznoéei z tytulu dostaw 1 uslug (netto) . ! i
Pozostale naleznoéci (bez publiczno-prawnych) : 240 619,76 1 240 619,76
§rodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty « 547 771,35 3 547 771,35
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug . 38 595,72 38 595,72
Zobowigzania finansowe ) - 1 872 320,70 1 872 320,70
Pozostale zobowigzania (bez publiczno-prawnych) R i 2 R
Razem 91253 137,74 863 155,47 191091642 X
26/34

ventireine com



Venture Inc S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Wartoscei godziwe poszczegdinych aktywéw i zobowigzan fina nsowych

w
Pozycje bilansowe 30.09.2016 . 31.12.2015
wartos warto$é godziwa W I N i
bilansowa : 3 b ' S iz
f“’:"m" m“““g“““m"’ Wyceniane w wart. godziwej przez wynik 2049853698 2049853698 925313774 9253 137.74
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozyczki i naleznosci (w tym $rodki pienigzne) 1 843 388,28 1 843 388 28 863 15547 863 15547
Suma aktywoéw finansowych 22 341 925,27 22 341 925,27 10 116 293,21 10 116 293,21
Zobowigzania finansowe wyceniane do wart, godziwej przez : 2 i
wynik finansowy
11[““" zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym 5391.10 S391,10 191091642 191091642
DBZE]: b 3 > L]
Suma zobowigzah finansowych 5391,10 539110 1910 916,42 1910916,42

Dodatkowe ujawnienia dotyczace wartosci godziwej aktywow i zobowigza

i finansowych
Klasyfikacja instrumentéw finansowvch tosowaniu hierarchii i IWej

ZIWe

Hierarchig wartosci godziwej instrumentéw finansowych tworza nastgpujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,

- Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sa obserwowalne
dla skladnika aktywéw lub zobowigzah w spos6b bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (1j. bazujgce
na cenach),

- Poziom 3 - dane wejéciowe do wyceny skladnika aktywéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejéciowe nieobserwowalne).

30 wrzeénia 2016 roku - w 2/

Wyszczegéinienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery warto$ciowe 10 424 567,31 i - 10 424 567,31
Nienotowane instrumenty kapitalowe - 5711 581,91 4362 387,76 10073 969,67
Obligacje . 4 =
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - _ - -

Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu - - -

W o P e R - T At T |y R
AT et . Ll Eagin g P

ey WLl et | P K

Zobowigzania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone - - -

Kredyty bankowe i dluzne papiery wartosciowe - - 2
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Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF

na dzien i za okres dziewieciu miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w =1, jezeli nie zaznaczono inaczej)

W 3 kwartalach 2016 roku nie wystapily transfery instrumentdéw finansowych
Instrumenty zaklasyfikowane do poziomu 3 hierarchii wartosci

i Poziomem 2.
w tabeli ponizej:

pomiedzy Poziomem 1
godziwej przedstawiono

30 wrzeénia 2016 roku - w f
Wyszczegblnienie kowe
: Nienotowane instrumenty ; Kredyty ban i
Sabltatiwe Obligacje dluine papiery Razem
P wartosciowe
Saldo otwarcia 6 567 017,83 - - 6 567 017,83
Zyski i straty ujete w:

- wyniku finansowym -308 412,90 - - -308 412,90
Zakup 2 18885974 2 188 859,73
Zbycie -00 000,00 - - G0 000,00
Uregulowanie 0,00 - 0,00
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 -3 995 076,91 - - -3 995 076,91
Saldo zamknigcia 4 362 387,76 - - 4 362 387,75

Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskoéw i strat w podziale na kategorie

instrumentéw finansowych

wi
ﬁ::;};::rt Inne zobowigzania
wart. godziwej  naleznoci bid fidetnladiod Ogolem
przez wynik zamortyzowanym
finansowy koszcie
Przychody/Koszty z tytulu odsetek - 14 756,44 -72 149,17 -57 392,73
Zyski/Straty z tytulu wyceny i realizacji do wart. godziwej 281579149 - - 281579149
Ogélem (zysk/strata netto) 2815 791,49 14 756,44 -72 149,17 2 758 398,77
wi
ﬁi:nws:;e Inne zobowigzania
“I -“I .1“15-31]-“9.21]15 l'a’}'ﬂl’lian: do Pﬂ'ﬂ:z‘d i ﬁ“.::j!ﬂwt ﬂ
wart. godziwej  naleznofci MISCANE Y gblem
przez wynik zamortyzowanym
finansowy koszcie
Przychody/Koszty z tytulu odsetek - 5 848,21 -31 84935 -26 001,14
Zyski/Straty z tytulu wyceny i realizacji do wart. godziwe) 1 003 821,01 - - 1 003 821,01
Ogoélem (zysk/strata netto) 1003 821,01 5 848,21 -31 849,35 977 819.87

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
Zgodnie z zapisami MSSF7 Spotka przeanalizowala ryzyka zwigzane
Spolka ustalita zasady zarzadzania ryzykiem w Spoice Venture Inc S.A., ktére maja si¢ przyczynic

do poprawy wszystkich obszarow zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywny

zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spétka moze by¢ narazona na:
» ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentow

walutowe);
»  ryzyko plynnosci (ryzyko niedopasowan
= ryzyko kredytowe.

ia aktywow 1 pasywow);

z instrumentami finansowymi.

ch skutkow

finansowych, ryzyko stop procentowych, ryzyko
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Venture Inc S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w z Jezeli nie zaznaczono inaczej)

Ryzyko rynkowe —ryzyko cen instrumentéw finansowych

Dzialalnos¢ Spotki, w szczegoOlnosci obszar inwestycyiny, Jest silnie powigzany z rynkiem kapitalowym.
Pogorszenie ogélnej koniunktury na rynkach kapitalowych moze spowodowa¢ spadek cen notowanych
instrumentéw finansowych posiadanych przez Spoétke. Konsekwencja takiego pogorszenia moze by¢
rowniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentow finansowych. Jako jednostka
inwestycyjna Spétka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia po wartosci
godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentow
finansowych w danym okresie bezposrednio negatywnie wplywaja na osiagnigte w tym okresie wyniki

finansowe.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spolka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentéw
finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw  finansowych spolek portfelowych. Ponadto
przeprowadza staly monitoring dywersyfikacji portfela,

Ryzyko rynkowe — ryzyko stop procentowych
Spolka nie dokonywala analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie
Spoiki jest niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe

Spoltka nie posiadala istotnych skladnikéw aktywéw ani pasywéw wyrazonych w walutach obcych. Nie
dokonywano analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopiefi narazenia na nie Spolki jest
niewielki.

Ryzyko plynnoéci - ryzyko niedopasowania aktywoéw i pasywow

Spotka jak kazdy podmiot dzialajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeplywow finansowych wynikajacych
z zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowigzan.

Spotka realizuje swoja polityke inwestycyjng poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw
finansowych, przede wszystkim o charakterze kapitalowym. Czeéé z nich, przykiadowo nienotowane
udzialy i akcje, charakteryzuija sie ograniczong plynnoscia. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia
wolnych srodkéw pienieznych moze zaistnieé sytuacja, w ktérej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze
wzgledu na ograniczenia w plynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie
wigzalo si¢ z koniecznoscia zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na
aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spélka sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywéw plynnych oraz
biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowigzan. Na biezaco
monitorowane s3 mozliwosci szybkiego pozyskania kapitalu w przypadkach zwigkszonego
prawdopodobienstwa niedostosowania terminéw zapadalnosci zobowigzan.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest Jjako niewykonanie zobowiazan przez kontrahenta, w szczegdlnoéci
pozyczkobiorcg. Zmniejszenie lub brak zdolnodci do regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentéw
Spotki moze spowodowaé straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spélke naleznodci z tytutu
udzielonych pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze banki, w ktérych Spétka deponuje wolne $rodki
pieni¢zne nie wywiazg sie ze swoich zobowigzan.

Spolka prowadzi staly monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw. W zakresie wolnych sSrodkow
pieni¢znych Spétka korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach
finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna Jest wartoéci bilansowej posiadanych instrumentéw i na date
bilansowa wyniosla odpowiednio:

w

TESEN iR 30.09.2016 31.12.2015

Pozyczki i naleznogci 301 407,76 315 384,12
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 541 980,52 547 771,35
Razem 1 843 388,28 863 15547

Klasyfikacja aktyw6éw finansowych wedlug dlugosci okresu przeterminowania, przedstawia sie
nastepujaco:
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Venture Inc §.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedtug MSSF
na dzien i za okres dziewieciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

wi
Naleinosci z tytulu dostaw i uslug i pozostale naleinodci 30.09.2016 31.12.2015
Wartoéé brutto Utrata wartosci Wartosé brutto Utrata wartosci
Bez przeterminowania 146 270,52 . 240 619,76 3
Razem 146 270,52 : 240 619,76 ;
wi
Potyczki udzielone 30.09.2016 31.12.2015
Wartosé¢ brutio Utrata wartoSci Wartoéé brutto Utrata warto$ci
Bez przeterminowania 15513724 0 74 764,36 ¢
Razem 155 137,24 74 764,36

Zarzadzanie kapitalem

Diugoterminowym celem Spolki jest efektywne zarzadzanie kapitalem rozumiane jako dlugoterminowy
wzrost wartoéci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spolki jest przeznaczanie

érodkéw finansowych przede wszystkim na inwestycje w instrumenty ka
charakteryzujacych si¢ duzym potencjalem rozwojowym. Dotychczas Spotka
Nie zostala tez ogloszona polityka w zakresie dywide
ograniczony dostep do kapitatu, pomimo pojawienia si¢
bedzie w stanie ich zrealizowac i osiagna¢ korzysci ekonomicznych. Aby
prowadzi biezacg analizg stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na

zakresie dziatalnosci inwestycyjnej).

Nota 16. INFORMACJE DOTYCZACE TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

pitalowe — udzialy i akcje Spolek
nie wyplacala dywidendy.
ndy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na

atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych Spétka nie

ograniczy¢ takie ryzyko Spotka
kapital (w szczeg6lnosci w

Transakcje podmiotu z podmiotami powigzanymi e
01.01.2016-30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015

Przychody ze sprzedazy uslug - -
Razem . 3

Zakupy uslug

Best Capital Sp. z 0.0. 8 400,00 11 600,00

GEEK DECKS LIMITED 3210,00 -

AGENCJA ROZWOJU INNOWACII 5.A. 26 380,00 -
Razem 37 990,00 11 600,00

Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek

PATENT FUND S.A. 1 760,27 -

AGENCJA ROZWOJU INNOWACIJI S.A. 7 013,70 -

7Orders S.A. 4 931,51 4 452,05

Polski Fundusz Innowacji Sp. z 0.0. 1 050,96 1 396.16
Razem 14 756,44 584822

Koszty odsetek od zaciggnigtych pozyczek

Maciej Jarzgbowski 25 050,64 30 466,34

Jakub Sitarz 18 383,56 1 369,86

Mariusz Cieply 241096 -
Razem 45 845,16 31 836,20

Salda rozrachunkéw na dzief bilansowy powstale w

wyniku sprzedazy/zakupu towardw/uslug

Best Capital Sp. z 0.0. 1476,00

Zobowiazania: - 5 904,00

Best Capital Sp. z 0.0. - 5904.00
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Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewigciu miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w =i Jezeli nie zaznaczono inaczej)

Salda innych rozrachunkéw na dzici bila nNSOWY

Naleznosci; 24 000,00 50 000,00

Zaliczki pobrane przez Zarzad 24 (000,00 50 000,00

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

PATENT FUND S A, 26 760,27

AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 107 013,70 -

TOrders S.A. - 54 452,05

Polski Fundusz Innowaciji Sp. z 0.0, 15 396,16 15 396,16

Best Capital Sp. z 0.0. 4916,15 4 916,15
Razem 154 086,28 74 764,36

Poiyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

Maciej Jarzebowski - 1270 950,84

Jakub Sitarz - 501 369,86
Razem - 1772 320,70

‘if}'nngmdzenie wyplacone kluczowym czlonkom kadry 5 100.00

kierowniczej !

- Czlonkowie Zarzqdu z tytulu peinienia Sfunkcji 5100

Inne transakeje z Czlonkami Zarzgdu i innymi
kluczowymi czlonkami kadry kierowniczej oraz -
czlonkami ich rodzin

Istotne transakcje ze stronami powiazanymi zawarte w okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia
podpisania sprawozdania finansowego:

* Umowa o udzielenie pozyczki z dnia 17 stycznia 2016 r. pomigdzy Venture Inc S.A. a Patent Fund S.A. na
kwote 25,0 tys. zlotych, oprocentowanej na 10% w skali roku. Termin splaty pozyczki przypada na dzien 31
grudnia 2016 r. Niesplacona na dzien 30 wrzeénia 2016 roku.

* Umowa o udzielenie pozyczki z dnia 18 stycznia 2016 r. pomiedzy Venture Inc S.A. a Agencja Rozwoju
Innowacji S.A., na kwote 100,0 tys. zlotych. Niesplacona na dzien 30 wrzeénia 2016 roku.

* Umowa pozyczki z dnia 20 stycznia 2016 r. pomigdzy Venture Inc S.A. a Prezesem Zarzadu Maciejem
Jarzgbowskim, na kwote 200,0 tys. zlotych. Umowa zostala rozliczona w drodze potracenia wzajemnego
z naleznosciami za wyemitowane akcje serii F,

* Umowa pozyczki z dnia 20 stycznia 2016 r pomiedzy Venture Inc S.A. a pelniagcym wtedy obowiazki
Czlonka Rady Nadzorczej Jakubem Sitarzem na kwotg 100,0 tys. zlotych. Umowa zostala rozliczona
W drodze potracenia wzajemnego z naleznoéciami za wyemitowane akcje serii F.

* Umowa pozyczki z dnia 21 stycznia 2016 r pomiedzy Venture Inc S.A. a Czlonkiem Rady Nadzorczej
Mariuszem Cieplym na kwote 1000 tys. zlotych. Umowa zostala rozliczona w drodze potracenia
wzajemnego z naleznosciami za wyemitowane akcje serii F.

* Umowa o udzielenie pozyczki z dnia 6 lutego 2016 r. pomiedzy Venture Inc S.A. a 70rders SA Spolka
Akceyjna na kwote 50,0 tys. zlotych. Splacona.

* Umowa pozyczki z dnia 10 marca 2016 r. pomigdzy Venture Inc S.A. a Prezesem Zarzadu Maciejem
Jarzgbowskim, na kwote 50,0 tys. zlotych. Umowa zostala rozliczona w drodze potracenia wzajemnego
z nalezno$ciami za wyemitowane akcje serii F.

*  Umowa zakupu z 25 marca 2016 roku dotyczaca 3.431.517 akcji Spoiki Patent Fund SA od Prezesa Zarzadu
Macieja Jarzgbowskiego, za laczna ceng 1.818.704,00 zi. Umowa zostala rozliczona w drodze potracenia
wzajemnego z nalezno$ciami za wyemitowane akcje serii F.

* Umowa zakupu z 25 marca 2016 roku dotyczaca 3.425.705 akcji Spéiki Patent Fund SA od peliacego
wtedy funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej Jakuba Sitarza, za taczng cene 1.815.624,00 zl. Umowa zostala
rozliczona w drodze potracenia wzajemnego z nalezno$ciami za wyemitowane akcje serii F,

* Umowa objecia 500.000 akcji na okaziciela serii F Spoiki zawarta z Maciejem Jarzebowskim, za faczna
kwotg 1.000.000 PLN z dnia 26 kwietnia 2016 r. Umowa zostala rozliczona.

* Umowa objecia 500.000 akcji na okaziciela serii F Spolki zawarta z Mariuszem Cieplym, za laczna kwote
1.000.000 PLN z dnia 8 maja 2016 r. Umowa zostala rozliczona;

* Umowa objecia 500.000 akcji na okaziciela serii F Spotki zawarta z Jakubem Sitarzem, za laczng kwote
1.000.000 PLN z dnia 11 maja 2016 r. Umowa zostala rozliczona.
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Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na dzien i za okres dziewieciu miesigcy =akonczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zi, jezeli nie zaznaczono inaczej)

e Umowa objecia 60.000 akcji na okaziciela serii F Spolki za taczng kwotg 120.000 PLN z dnia 15 czerwca
2016 r. Umowa zostala rozliczona.

e W dniu 5 maja 2016 r., Spolka jako kupujacy oraz Mariusz Cieply jako sprzedajacy zawarly umoweg
sprzedazy 95.841 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii A spotki Brand24 S.A. z siedziba
w Warszawie o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Cena sprzedazy wyniosla 1.541.258 PLN. Umowa
sostala rozliczona w drodze potracenia wzajemnego z naleznosciami za wyemitowane akcje serii F.

¢ Namocy umowy sprzedazy z dnia 5 maja 2016 r., Spélka nabyla od Mariusza Cieptego 200.000 akcji spoiki
Patent Fund S.A. z siedziba we Wroclawiu. Cena sprzedazy wyniosia 106.000 PLN. Umowa zostala
rozliczona w drodze potracenia wzajemnego z naleznoéciami za wyemitowane akcje serii F.

e W dniu 6 maja 2016 r., Spolka jako kupujacy oraz Mariusz Cieply jako sprzedajacy zawarly umowg
sprzedazy 490.000 akcji spolki Patent Fund S.A. z siedziba we Wroclawiu. Cena sprzedazy wyniosla
759700 PLN. Umowa zostala rozliczona w drodze potracenia wzajemnego Z naleznosciami za
wyemitowane akcje serii F.

e Zakup 315 udzialéow Spoiki Ardeo Sp. z 0.0. z dnia 14 czerwca 2016 roku, od Prezesa Zarzadu Macieja
Jarzebowskiego za faczna ceng 198.878,00 z. Umowa zostala rozliczona w drodze potracenia wzajemnego
z nalezno$ciami za wyemitowane akcje serii F.

e Na mocy umowy sprzedazy z dnia 14 czerwca 2016 r., Spotka nabyla od Mariusza Cieplego 160 udziatow
w spolce Time Solutions sp. z 0.0. Z siedziba we Wroclawiu. Cena sprzedazy wyniosla 544.000 PLN.
Umowa zostala rozliczona w drodze potracenia wzajemnego z naleznosciami za wyemitowane akcje serii F.

e Umowa zakupu 100 udzialéw Spoéiki Science Fund Sp. z 0.0. z dnia 10 listopada 2016 roku pomigdzy
Venture Inc SA a Czlonkiem Zarzadu Rafalem Sobczakiem.

e W okresie badanym pomigdzy Spotka oraz Czlonkiem Rady Nadzorczej - Panem Marcinem Mandziakiem
zostaly zawarte nastgpujace umowy objecia akcji serii F:

o umowa objecia 250.000 akcji na okaziciela serii F Spolki za taczna kwote 500.000 PLN 2z dnial5
kwietnia 2016 r. Umowa zostala rozliczona;

o umowa objecia 100.000 akcji na okaziciela serii F Spélki za laczna kwote 200.000 PLN z dnia 15
czerwca 2016 r. Umowa zostala rozliczona.

Warunki transakeji z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sa wedlug cen rynkowych.
Zobowiazania/naleznosci na dzien 30.09.2016 roku sa niezabezpieczone, nieoprocentowane i rozliczane
gotéwkowo. Naleznosci od lub zobowiazania wobec podmiotéw nie zostaly objete zadnymi gwarancjami

udzielonymi lub otrzymanymi. Na dzien 30.09.2016 roku zadna z naleznoéci od jednostek powiazanych nie
byla zaliczana do kategorii zagrozonych niewyplacalnoscia.
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IV.1.DANE UZUPELNIAJACE

1. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Spéika nie zatrudniata 0s6b na podstawie uméw o prace. Ponadto Spoitka
na stale korzysta z ustug podmiotu ZEWneIrznego na mocy zawartej umowy o wspolprace.

2. INFORMACJE DOTYCZACE ZDARZEN NASTEPUJACYCH PO DNIU BILANSOWYM
Po dniu bilansowym mialy miejsce nastgpujace zdarzenia:

- W dniu 14 pazdziernika zawarto umowg zakupu 1000 udzialéw (50%) w Spélce CrowdCube Sp. z o.0. ,
pomigdzy Venture Inc SA a CrowdCube Limited, za kwotg 1,00 zt przy Jjednoczesnym rozwigzaniu umowy
Joint Venture.,

- W dniu 17 pazdziernika 2016 roku wplynela do spétki podpisana umowa z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci w sprawie realizacji projektu: "Pozyskanie zewnetrznych Zrédel finansowania
czynnikiem wzrostu Venture Incubator S.A " w ramach Dzialania 3.1. : Finansowanie innowacyjnej
dzialalnosci MSP z wykorzystaniem kapitah podwyzszonego ryzyka - Poddzialanie 3.1.5: Wsparcie MSP
W dostgpie do rynku kapitalowego - 4 Stock, realizowanego przez Panstwowa Agencije Rozwoju
Przedsigbiorczosci. Wysoko$é dofinansowania projektu wynosi 497.000.00 zlotych. Calkowita warto$é
projektu wynosi 1.222.620,00 zlotych.

- W dniu 19 pazdziernika 2016 roku zawarto umowe zbycia 200 (100%) udzialéw Spéiki Polski Fundusz
Innowacji Sp. z 0.0. do Best Capital Sp. z o0.0. za kwote 1000,00 zl.

- W dniu 10 listopada 2016 roku zawarto umowe zakupu 100 udzialéw (100%) w Spolce Science.Fund
Sp. z 0.0., pomigdzy Venture Inc SA a Czlonkiem Zarzadu Rafalem Sobczakiem za kwote 5.350,00 zi.

- W dniu 10 listopada 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Venture Inc 8.A. podjeto uchwale w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii G w calosci, zmiany par 7 ust 1 i 2
Statutu Spotki, ubiegania si¢ 0 dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
dematerializacji akcji serii G,

- Po dniu bilansowym odnotowano spadki kurséw notowan spélek portfelowych, w poréwnaniu do kurséw
na dzien 30 wrzeénia 2016 roku. Kursy te (do poréwnania przyjeto kursy z dnia 7 grudnia 2016 roku)
przedstawialy si¢ nastepujaco Agencja Rozwoju Innowacji SA — 0,39 zI (na dzien 30 wrzesnia: 0,66 zl),
Patent Fund - 0,23 z1 (0,59 zl), Inno-Gene S.A. 4,10 zi (4,81 zl); MSI Medical S.A. — 0,53 z1 (0,70 z1).

3. INFORMACIE O ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UJETYCH W
SPRAWOZDANIU ZA BIEZACY OKRES

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera korekty bledow oraz korekty wynikajace z zastosowania
MSR/MSSF. Szczegély przedstawiono w nocie »Informacje uzupeiajace”.

4. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

TAKICH ODPISOW

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwalych ani wartoéci niematerialnych. Zmiany wartosci aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej zostaly uwzglednione w przychodach i kosztach dzialalnodci podstawowej,
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Venture Inc S.A.
Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzqdzone wedlug MSSF
na deien i za okres dziewieciu miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 roku (dane w zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)

s INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH I AKTYWOW
WARUNKOWYCH

Zabezpieczeniem wykonania umowy opisanej punkcie 2 Danych Uzupelniajacych jest weksel in blanco.
6. INFORMACJE DOTYCZACE POZYCJI POZABILANSOWYCH
Nie wystapily.

7. INFORMACIJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI I CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
W okresie sprawozdawczym dzialalnosc Spotki nie byla sezonowa ani cykliczna.

8. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spolka prowadzi dzialalnosc inwestycyjna. Nie identyfikuje segmentow operacyjnych.
W okresie sprawozdawczym Spolka prowadzila swoja dziatalnoé¢ wylacznie na terytorium Polski.

9, INFORMACJE POZOSTALE

= Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostalo skorygowane wskaznikiem inflacji, gdyz
skumulowana grednioroczna stopa inflacji z okresu trzech lat nie osiagneta 100%.

= Rozliczenia z tytulu spraw sadowych nie wystapily.

Podpis osoby, sporzadzajjce) sprawozdanie finansowe

Meltifiole Nusrane SEAENT.... 4GIEGQWD...

data imig i nazwisko stanowisko/funkcja

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

u*(-eq‘-ff?ua;zm?l

data ( imie i nazwisko stanowisko/funkcja
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