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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

1. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 100.287 tys. ztotych

2. Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy po stronie aktywow i pasywéw kwote
1.459.303 tys. ztotych.

3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2017 roku.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywodw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

5. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Stupnicki Ewa Ogryczak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Katarzyna Pogorzelska Jarostaw Dubinski

Osoba, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
PKF BPO Consult spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Anna Stankiewicz [eToTe [0 3T

Warszawa, 30.05.2018r.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres obrotowy od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017

o Za okres od Za okres od
Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat e 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PROD., TOWAROW | MATERIAtOW, w tym: 320 218
- od jednostek powigzanych 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 320 218
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 0
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW, w tym: 0 0
- jednostkom powigzanym 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
1l. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 0
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 320 218
D. KOSZTY SPRZEDAZY (1] 1]
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 2 5697 6690
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) -5377 -6472
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 3 226 230
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
1. Dotacje 0 0
111. Inne przychody operacyjne 226 230
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 4 981 8
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
111. Inne koszty operacyjne 981 8
1. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ (F+G-H) -6 132 -6 250
J. PRZYCHODY FINANSOWE 5 139303 18 047
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
11. Odsetki, w tym: 458 1456
- od jednostek powigzanych 0 569
111. Zysk ze zbycia inwestycji 8438 12120
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 125204 0
V. Inne 5203 4471
K. KOSZTY FINANSOWE 6 33223 92 627
1. Odsetki, w tym: 30684 30049
- dla jednostek powigzanych 1980 3394
11. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
11I. Aktualizacja wartosci inwestycji 1910 62323
IV. Inne 629 255
L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI LUB CZESCI UDZIAtOW JEDNOSTEK @ .
PODPORZADKOWANYCH

M. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (I+)-K+/-L) 99 947 -80 830
N. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (N.1.-N.II.) 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
11. Straty nadzwyczajne 0 0
0. ODPIS WARTOSCI FIRMY 0 r 0
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0 0
11. Odpis wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne 0 0
111. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
P. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 44 015 5729
1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 44015 5729
11. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne 0 0
111. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
T. ZYSK (STRATA) Z UDZIA’tC')W W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH 1222 13136
METODA PRAW WtASNOSCI

Q. ZYSK (STRATA) BRUTTO (M+/-N-O+P) 142 740 -88 237
R. PODATEK DOCHODOWY 19 -2 041 2210
1. cze$¢ biezaca -2072 -1382
1I. cze$¢ odroczona 31 3592
S. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0 0
U. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI 40412 -30 165
W. ZYSK (STRATA) NETTO (Q-R-S+/-T+/-U) 100 287 -55 862
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BILANS SKONSOLIDOWANY
na dzien 31 grudnia 2017r.

. . Nr Na dzien Na dzien
el aeainy Bk el noty  31.12.2017 31.12.2016

A. AKTYWA TRWALE 1363 311 1448 503
I. Wartosci niematerialne i prawne 9 0 0
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
2. Warto$¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
1. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2608 4346
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0
2. Warto$¢ firmy - jednostki wspdtzalezne 0 0
1. Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 2608 4346
11l. Rzeczowe aktywa trwate 7 677 1009
1. Srodki trwate 677 1009
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 361 427
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0 11
a) srodki transportu 112 107
b) inne srodki trwate 204 464
2. Srodki trwate w budowie 0 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
IV. Naleznosci dtugoterminowe 412 437
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 412 437
IV. Inwestycje dtugoterminowe 10 1347821 1430465
1. Nieruchomosci 10 2000 1950
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1345821 1428515
a) w jednostkach zaleznych i niebedgcych spdtkami handlowymi jednostkach wspdétzaleznych 3 1
niewycenianych metodg konsolidacji petnej lub proporcjonalnej

- udziaty lub akcje 3 1
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
:fg\:/s:]i(l:?stkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw 35 603 4189
- udziaty lub akcje 10 23812 29 986
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 11791 11910
b) w pozostatych jednostkach 1310215 1386618
- udziaty lub akcje 1 1
- inne papiery wartosciowe 10 1310014 1384 507
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 10 200 2110
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11792 12 245
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11792 12 245
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
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BILANS SKONSOLIDOWANY
na dzien 31 grudnia 2017r.

. . Nr Na dzien Na dzien
Skonsolidowany Bilans - Aktywa noty LA D) L1
B. AKTYWA OBROTOWE 95 992 100 120
I. Zapasy 0 0
1. Materiaty 0 0
2. Potprodukty i produkty w toku 0 0
3. Produkty gotowe 0 0
4. Towary 0 0
5. Zaliczki na dostawy 0 0
1. Naleznosci krétkoterminowe 11 56 163 2796
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 111 55925 2455
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 55925 2013
- do 12 miesiecy 55925 2013
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 442
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 238 341
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 11.2 106 57
- do 12 miesiecy 106 57
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczer spot. i zdrowotnych oraz innych swiadczen 110 91
c)inne 22 193
d) dochodzone na drodze sagdowej 0 0
I1I. Inwestycje krétkoterminowe 12 38902 96 720
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 38902 96 699
a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach powigzanych 0 328
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 328
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
b) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach o o
wspotzaleznych
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
c) w pozostatych jednostkach 4579 4378
- udziaty lub akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0
- udzielone pozyczki 4579 4378
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 34323 91993
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 25922 84321
- inne $rodki pieniezne 6189 5672
- inne aktywa pieniezne 2212 2000
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 21
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 927 604
AKTYWA RAZEM : 1459 303 1548 624
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BILANS SKONSOLIDOWANY
na dzien 31 grudnia 2017r.

Skonsolidowany Bilans - Pasywa Nr Na dzied Na dzief
noty 31.12.2017 31.12.2016
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 14 408 212 414 536
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 15563 15563
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
1. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
111. Kapitat (fundusz) zapasowy 244370 397107
IV. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 8987 7 806
VI. Réznice kursowe z przeliczenia 0 0
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych 39 005 49 923
VII. Zysk (strata) netto 15 100 287 -55 862
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 514 013 482 537
C. UJIEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 0 0
I. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0
Il. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0 0
111, Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
C.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 537 079 651 550
|. Rezerwy na zobowigzania 16 12 159 12 664
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 202 790
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
- dtugoterminowa 0 0
- krétkoterminowa 0 0
2. Pozostate rezerwy 11957 11874
- dtugoterminowe 11853 11857
- krotkoterminowe 104 17
I1. Zobowigzania dtugoterminowe 17 229 340 270144
1. Wobec jednostek powigzanych 0 8582
2. Wobec pozostatych jednostek 229 340 261562
a) kredyty i pozyczki 55499 28 262
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 173 841 233300
c) inne zobowigzania finansowe 0 0
d) inne 0 0
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BILANS SKONSOLIDOWANY
na dzien 31 grudnia 2017r.

Skonsolidowany Bilans - Pasywa Nr Na dzied Na dzied
noty 31.12.2017 31.12.2016

11l. Zobowigzania krétkoterminowe 18 293 882 368 342
1. Wobec jednostek powigzanych 4 448
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4 448
- do 12 miesiecy 4 448
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych w budowie 0 0
b) inne zobowigzania finansowe 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 293 878 367 894
a) kredyty i pozyczki 84 899 78 362
b) inne zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 106 085 25510
c) inne zobowigzania finansowe 100 481 165513
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 641 1247
- do 12 miesiecy 641 1247
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f) zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych w budowie 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesigcy 0 0
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 1772 1273
h) z tytutu wynagrodzen 0 0
f) inne 0 95989
3. Fundusze specjalne 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1698 400
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1698 400
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 1698 400

PASYWA RAZEM : 1459303 1548 624
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres obrotowy od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r.

Za ok d 01.01 do | Za ok d 01.01 d
Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym aokres o © |4aokreso ©

31.12.2017 31.12.2016
1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 414 536 508 196
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 414 536 508 196
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15563 15563
1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15563 15563
3. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 397 107 419 483
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -152 737 -22376
a) zwigkszenie 0 8834
- przeniesienie wyniku za rok ubiegty 0 8834
b) zmniejszenie (z tytutu) 152 737 31210
- umorzenie udziatéw 51783 31210
- przeniesienie wyniku za rok ubiegly 44 944 0
- pokrycie straty w jednostkach zaleznych 45184 0
- pozostate 10 826 0
3.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 244370 397 107
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
4.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
4.1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
5. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 7 806 7708
- zamiana zasad rachunkowosci 0 7708
5a. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu po korektach 7 806 7708
5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 1181 98
a) zwiekszenie (z tytutu) 1181 98
- programy opcyjne 0 98
- udziat w kapitatach jednostek podporzadkowanych 0 0
- pozostate 1181 0
b) zmniejszenie 0 0
5.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 8987 7 806
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 49 923 0
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
- zmiana zasad rachunkowosci 0 -6 670
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 49 923 -6 670
a) zwiekszenie (z tytutu) 44 944 65 442
- przeniesienie wyniku 44944 65 442
- korekta btedu 0 65 442
b) zmniejszenie (z tytutu) 55 862 8 849
- podziat zysku netto - przekazanie na kapitat zapasowy 0 8834
- przeniesienie wyniku 55 862 0
- pozostate 0 15
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 39 005 49 923
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) zwiekszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 39 005 49923
7. Wynik netto 100 287 -55 862
a) zysk netto 100 287 0
b) strata netto 0 -55 862
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 408 212 414 536
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r.

Za okres od Za okres od
Skonsolidowany Rachunek Przeptywdw Pienieznych - metoda posrednia 01.01.2017 do 01.01.2017 do

31.12.2017 31.12.2016
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata netto) 100 287 -55 862
11. Korekty razem -33359 57747
1. Zysk (strata) udziatowcdw mniejszosciowych 40412 -30 165
2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostek 1222 13136
wspotzaleznych
3. Amortyzacja 280 441
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 71
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 30226 28 593
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -8438 45987
7. Zmiana stanu rezerw -505 400
9. Zmiana stanu naleznosci -53 342 -1224
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -551 10 067
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 1352 -3830
13. Inne korekty -44 015 -5729
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 67 093 2049
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wpltywy 6566 180 048
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
1. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
2. Z aktywow finansowych, w tym: 6 566 180 048
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedachych spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych 0 0
a) w pozostatych jednostkach 6 566 180048
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 3772 23 603
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 557 1381
- odsetki 1202 1126
- inne wptywy z aktywow finansowych 1035 153938
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
11. Wydatki 596 127 533
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 53 664
2. Na aktywa finansowe, w tym: 543 126 869
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych 3 22848
b) w pozostatych jednostkach 540 104 021
- nabycie aktywow finansowych 0 99 986
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 540 4035
3. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 5970 52515
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
1. Wplywy 151 833 217 461
1. Kredyty i pozyczki 44 167 12385
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 107 633 120150
3. Inne wptywy finansowe 33 84926
1. Wydatki 282 566 243 908
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 21427 28 326
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 47 190 84 800
3. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 126 494 90477
4. Odsetki 28 904 20278
5. Inne wydatki finansowe 58 551 20027
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -130733 -26 447
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.III +/- C.111) -57 670 28117
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -57 670 28116
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 91993 63 877
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 34323 91993
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017r

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017r.

1. Informacje ogdlne

1.1. Informacje ogdlne o Spétce dominujgcej Grupy Kapitatowej MCI Management Sp. z o.0.

Petna nazwa: MCI Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Siedziba Spotki: 00-844 Warszawa, Pl. Europejski 1.

Zmiana nazwy z Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. z dniem 18 czerwca 2016r.

Zmiana nazwy z Immoventures Sp. z 0.0. na Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28 stycznia
2011 roku.

W dniu 20 lipca 2001 roku Spotka zostata wpisana do rejestru sagdowego w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu
VI wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego. Spdtka w momencie rejestracji miata nazwe
MCI Sp. z 0.0., ktéra w pdZniejszym okresie ulegta zmianie.

Numer KRS Spétki: 0000029655
NIP Spétki: 8961158226
REGON Spotki: 931189821

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej w roku 2017 byto przede wszystkim:

. wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 2007) 68.20.Z,

. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 2007) 68.10.Z,

. pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (PKD 2007) 64.99.Z,

. dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 2007) 64.20.Z,

. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (PKD 2007) 70.22.Z,

. pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 2007) 64.19.

1.2 Informacje ogdlne o Spoétkach zaleinych

Di Roberto Sp. z 0.0. w likwidacji

Firma zostata wpisana do rejestru w dniu 12.02.2010r. w Sgdzie Rejonowym dla Wroctaw Fabryczna
pod nazwg Di Roberto Sp. z 0.0., KRS nr 0000348798. Podstawg dziatalnosci Spotki jest umowa Spotki
zawarta 04.01.2010r. w Kancelarii Notarialnej Agata Romanowicz, Kamila Komarzarnska -
Repetytorium A 7/2010
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Numer KRS Spoétki: 0000348798
REGON Spétki: 021144145
NIP Spotki: NIP 8992687799.

Siedziba spdtki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej 15/19 lokal 312. Kapitat zaktadowy
Spoétki na 31.12.2017r. wynosi: 5.000 tys. zt. Procentowy udziat Grupy w kapitale zaktadowym na
31.12.2017: 100%.

Przedmiotem dziatania wedtug statutu spotki jest:

o restauracje i inne placédwki gastronomiczne;
o przygotowanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych.
MCI Capital S.A.

MCI Capital S.A. (dawniej MCI Management S.A.) zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 lipca
1999r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Woroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego spoétce nadano
nr KRS 0000004542. Siedziba sp6tki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spétki na
31.12.2017r. wynosi 52.887 tys. zt. Procentowy udziat Grupy w kapitale zaktadowym na 31.12.2017r. wynosi
63,41%.

Numer KRS Spoétki: 0000004542
REGON Spotki: 932038308
NIP Spétki: 8992296521.

Przedmiotem dziatalnos$ci wedtug statutu spotki jest:

e dziatalnos¢ holdingéw finansowych;

e dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;

e pozostate formy udzielenia kredytow;

e  pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych;

e pozostata dziatalno$¢ wspierajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych;

e dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych;

e stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

e pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana.

MCI Fund Management Sp. z 0. 0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 16 lipca 2007r. Spotka jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez S3d Rejestrowy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Siedziba spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1
w Warszawie. Kapitat zaktadowy Spoétki na 31.12.2017r. wynosi 1.400 tys. zt. Procentowy udziat Grupy
w kapitale zaktadowym na 31.12.2017r. wynosi 100,00%.
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Numer KRS Spétki: 0000288538
REGON Spétki: 141044710
NIP Spétki: 5252420313.

Przedmiotem dziatalnosci wedtug umowy spotki jest:
e posrednictwo finansowe pozostate;
e dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym;
e badanie rynku i opinii publicznej;
e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania;
e dziatalnos¢ holdingdw finansowych;
e reklama;
e dziatalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Spétka posiada certyfikaty inwestycyjne:
e  Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
e  Subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

1.3. Informacje ogdlne o Spoétkach stowarzyszonych

Private Equity Managers S.A.

Spoétka Private Equity Managers S.A. postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010r. zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000371491. Siedziba spotki miesci sie przy Pl. Europejskim 1 w Warszawie. Kapitat
zaktadowy Spétki na 31.12.2017r. wynosi 3.424 tys. zi.

Numer KRS Spétki: 0000371491
REGON Spétki: 142695638
NIP Spétki: 5252493938

Spétka MClI Management Sp. z 0.0. na dzied 31 grudnia 2017r. oraz na dzien 31 grudnia 2016r. posiadata
bezposrednio 37,60% oraz posrednio 10,24% akcji Private Equity Managers S.A. Spotka poprzez posiadane akcje
(zaréwno bezposrednio jak posrednio) wywiera znaczacy wptyw na PEM, w zwigzku z czym spdtka jest
traktowana jako stowarzyszona i wyceniana metoda praw witasnosci.

1.4. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane obejmuje okres od 01.01.2017r. do 31.12.2017r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg na podstawie sprawozdania skonsolidowanego za okres od 01.01.2016r. do 31.12.2016r.
Wszystkie spoétki stowarzyszone, na ktdre podmiot dominujgcy wywiera bezposrednio lub posrednio wptyw,
sg obejmowane konsolidacja metodg praw wtasnosci.
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1.5. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodzie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
(Dz. U. z 2018r. poz. 395) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujgcg zasady rachunkowosci, dla grupy kapitatowej stosowane byty w sposéb
ciggty i sg zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

1.6. Wewnetrzne jednostki organizacyjne

Jednostki powigzane nie posiadajg wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

1.7. Kontynuacja dziatalnosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCl Management Sp. z 0.0. oraz sprawozdania
finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy stanowigce podstawe sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez jednostki
powigzane

1.8. Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym

Walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego oraz walutg funkcjonalng jest PLN.

1.9. Wazne oszacowania i osgdy ksiegowe

Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen
oraz innych czynnikow, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji s zasadne.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byty stosowane w catym prezentowanym okresie
w sposéb ciagty.
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Zasady rachunkowosci
a. Jednostki stowarzyszone

S3 to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustaleniu
zaroéwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie wedtug ceny nabycia, a nastepnie wycenia sie metoda
praw witasnosci.

Metoda praw wiasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastgpity w aktywach
netto jednostek podporzadkowanych od dnia objecia kontroli do dnia, na ktéry sporzadza sie sprawozdanie
finansowe, chyba ze wczesniej inwestycja zostata zbyta — wowczas do dnia jej zbycia. Zmiany te wynikajg
zaréwno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak i wszelkich innych zmian,
tj. doptat do kapitatéw, umorzenia akcji/udziatéw.

Zgodnie z metoda praw wiasnosci cena nabycia akcji w jednostce podporzgdkowanej ulega zwiekszeniu lub
zmniejszeniu o przypadajace na rzecz Spoétki zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki
podporzadkowanej, jakie nastgpity od dnia objecia kontroli, przy czym udziat w zysku (stracie) netto jednostki
podporzgdkowane] koryguje sie o odpis wartosci firmy, z zachowaniem zasad, o ktérych mowa w art. 44b
ust.10, 11, 12 ustawy o rachunkowosci oraz odpis rdoznicy w wycenie aktywow netto wedtug ich wartosci
godziwych i wartosci ksiegowych, przypadajgcych na dany okres sprawozdawczy.

Udziat Grupy w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej odnoszony jest w rachunek zyskow i strat,
zmiany w pozostatych sktadnikach kapitatébw odnoszone s3 na kapitat wtasny (w czesci odpowiadajacej
zmianom pozostatych kapitatéw (innych niz wynik finansowy jednostki). Niniejsza metode wyceny Grupa
stosuje jednolicie wobec wszystkich jednostek stowarzyszonych.

Udziat grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w rachunku zysku i strat w pozycji
»Udziat w zyskach ( stratach) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci”.

b. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sg to spotki handlowe, lub podmioty utworzone i dziatajgce zgodnie z przepisami obecnego
prawa handlowego, kontrolowane przez jednostke dominujgca.

¢. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne s3 dokonywane
przy zastosowaniu metody liniowe;j.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500 zt
obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na skfadniki aktywéw co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg
przynosic¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Spotka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:

e Inne wartosci niematerialne i prawne 20% -30%

Dla srodkow trwatych:

e  Budynkiibudowle 5%
e Urzadzenia techniczne i maszyny 18% - 60%
e Srodki transportu 20%
e Pozostate srodki trwate 20% - 60%

d. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia jednostki lub zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej
wartoscig godziwg przejetych aktywow netto. Wartos¢ firmy wykazywana jest w aktywach trwatych.
Od wartosci firmy dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych metodg liniowg w okresie 5 lat. Amortyzacja wartosci
firmy obcigza odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych.

e. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako Zrddto przychodéw
z czynszow lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgca
ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg poczatkowo wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowe] wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywow trwatych, powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zgodnie
z trescig art. 3 ust. 1 pkt 32 ustawy o rachunkowosci odnoszone sg do pozostatych kosztéw lub przychodow
operacyjnych.

f. Inwestycje o charakterze trwatym

Inwestycje dtugoterminowe nie zaklasyfikowane jako dtugoterminowe inwestycje w akcje/udziaty jednostek
stowarzyszonych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia.
Na dzien bilansowy Inwestycje dtugoterminowe w akcje i udziaty jednostek stowarzyszonych wycenione
sg wedtug metody praw wtasnosci zgodnie z art. 28.1.4. ustawy o rachunkowosci.

Metoda praw wiasnosci polega na korygowaniu ceny nabycia inwestycji o zmiany, jakie nastgpity w aktywach
netto jednostek stowarzyszonych od dnia objecia kontroli do dnia, na ktdory sporzadza sie sprawozdanie
finansowe, chyba Zze wczesniej inwestycja zostata zbyta- wdéwczas do dnia jej zbycia. Zmiany te wynikajg
zarowno z osiggnietego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy, jak i wszelkich innych zmian,
tj. doptat do kapitatdow, umorzenia akcji/udziatéw. Udziat w zysku (stracie) netto jednostki stowarzyszonej
odnoszone sg w rachunek zyskow i strat, zmiany w pozostatych sktadnikach kapitatéw odnoszone sg na kapitat
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wtasny (w czesci odpowiadajgcej zmianom pozostatych kapitatow (innych niz wynik finansowy) jednostki
stowarzyszonej). Niniejsza metode wyceny Spdtka stosuje jednolicie wobec wszystkich jednostek
stowarzyszonych.

g. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Pozostate naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug $redniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu
pfatnosci wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzied, a kursem waluty w dniu powstania
naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio w przychody lub koszty operacji finansowych.
Nierozliczone na dziei bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

h. Pozyczki papieréw wartosciowych

Akcje pochodzace z pozyczek papieréw wartosciowych sg ujmowane w bilansie jako inne dfugoterminowe
aktywa finansowe (po stronie aktywdw) oraz jako zobowigzania dtugoterminowe z tytutu pozyczek papierow
wartosciowych (po stronie zobowigzan) z racji tego, ze akcje te podlegajg zwrotowi w przysztosci.

Z uwagi na odmienny charakter i cel inwestycji w ww. akcje (w odniesieniu do inwestycji w akcje wycenianych
metodg praw wtasnosci), akcje pochodzace z pozyczek papierow wartosciowych wyceniane po cenie rynkowe;j,
ktéra stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej tych akcji. Dodatkowo wartos¢ zobowigzan
powiekszana jest o wynagrodzenie, jakie spotka zobowigzana jest zaptaci¢ do pozyczkodawcy z tytutu
pozyczonych akgcji.

i. Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Wptyw
walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzien przez
bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku stosowanego

na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe sg odnoszone odpowiednio w przychody lub koszty
finansowe, wptywajgc na wynik finansowy.

j- Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczgcych przysztych okresdéw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:
. koszty ubezpieczen majatkowych,

e  koszty utrzymania domeny,

. koszty abonamentéw radiowo-telewizyjnych,

. koszty reklamy nieruchomosci do wynajmu.
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Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny
szacunek jest mozliwy.

Grupa tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres
sprawozdawczy wynikajgcych ze Swiadczed wykonanych na rzecz spétek z Grupy przez kontrahentéw oraz
z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacy dziatalnoscig przysztych sSwiadczen, ktérych kwote mozna
oszacowac, choé data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie
przede wszystkim: warto$s¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug ktére zostang
wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu obrotowego.

k. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes$¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Biezgce
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana
w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskow i strat.

Podatek odroczony jest wyliczany metody bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdw, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roéznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowa¢ moment zrealizowania rdznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie zrealizuje.

Wartos¢ sktadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio na kapitaty wtasne.

Istotne wartosciowo rezerwy na podatek odroczony s generowane przez przejsciowe réznice podatkowe
powstajgce w wyniku przeszacowan wartosci inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne
przedsiewziecia wedtug wartosci godziwej. Rezerwy dotyczg zaréwno inwestycji, ktorych zmiany wartosci
godziwej rozliczane sg przez wynik finansowy, jak i kapitat z aktualizacji wyceny.

Powyisze ma istotny wptyw na wielko$¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwy na
podatek odroczony.
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. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Grupa
Kapitatowa MCI Management Sp. z 0.0. stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

f. Przychodem ze sprzedazy produktow

Przychodem ze sprzedazy tj. wyrobdw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy
lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychodéw ze sprzedazy produktow zalicza sie
przede wszystkim:

e przychody ze sprzedazy ustug pochodzacych z wynajmu nieruchomosci;
e przychody z refakturowania kosztow medidw zwigzanych z najmem.

m. Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug

Koszty sprzedanych wyrobdw i ustug sg to koszty wytworzenia tych produktéw i ustug, ktdre sg wspétmierne do
przychodow ze sprzedazy.

n. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscig, wptywajace na wynik finansowy.

0. Przychody finansowe

Przychody finansowe sg to naleine przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe s3g to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace srodkdéw trwatych
w budowie wptywajg na warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majgtku. Rdznice kursowe oraz odsetki od
zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania wptywajg na wynik
operacji finansowych.

p. Przychody, koszty i aktywa s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw
ustug, z wyjatkiem:

. sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztow,

o nabycia sktadnika aktywodw lub jako koszt,

. naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug,

. Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.
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g. Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujacy do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na dzien wtaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Roznica miedzy
wartoscig godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy lub
ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazuje sie metoda praw wtasnosci. Proporcjonalny udziat jednostki
dominujgcej w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych koryguje sie o odpis wartosci firmy lub ujemne;j
wartosci firmy i ujmuje jako oddzielng pozycje w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

3. Konsolidacja

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wytgczono transakcje dokonywanych pomiedzy jednostkami
powigzanymi dotyczace:

e wzajemnych naleznosci i zobowigzan,
e udziatéw spotki zaleznej posiadanych przez Jednostke Dominujaca z kapitatem jednostki zaleznej,
e obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi tym sprawozdaniem.

3.1. Korekty dostosowujgce metody wyceny do zasad Grupy Kapitatowe;j

MCI Capital SA raportuje swoje wyniki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg. W celu dostosowania sposobu raportowania MCI
Capital SA do zasad okres$lonych przez ustawe o rachunkowosci dokonywane sg nastepujace korekty:

o wartos¢ jednostek stowarzyszonych wykazywanych przez MCl Capital SA wedtug ich wartosci godziwej
zgodnie z dostepnym dla tej jednostki zwolnieniem dotyczagcym jednostek inwestycyjnych jest
korygowana do wartosci, ktora bytaby uzyskana, gdyby zawsze stosowac¢ metode praw wtasnosci.

3.2. Potaczenia jednostek gospodarczych (zakup udziatéw, powstanie jednostki zaleznej)

W roku obrotowym zakoriczonym 31.12.2014 roku jednostka dominujgca uzyskata kontrole na grupa
kapitatowg MCI Capital SA. Kontrola ta zostata uzyskana bez dokonywania dodatkowych zakupdw akcji,
w wyniku zmian w mozliwosci wywierania wptywu na polityke operacyjng i finansowg MCI Capital S.A.

Z uwagi na fakt, iz w momencie objecia kontroli, warto$¢ przejmowanego udziatu w aktywach netto podmiotu
przekraczata historyczny koszt nabycia, w transakcji powstata ujemna wartos¢ firmy. Zgodnie z ustawa
o rachunkowosci zostata ona jednorazowo ujeta w rachunku zyskéw i strat.

W roku zakonczonym 31.12.2015. Grupa dokonata dodatkowego nabycia akcji MCI Capital SA. Zgodnie z ustawg
o rachunkowosci nabycie to zostato rozliczone przez poréwnanie zaptaconej kwoty pienieznej z wartoscig
godziwg nabytego udziatu w aktywach netto. Rdznica pomiedzy tymi wartosciami stanowita ujemna wartos¢
firmy i zostata odniesiona do rachunku zyskdw i strat:
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Koszt nabycia 3661
Nabyty udziat w wartos$ci godziwej aktywow netto 5940
Ujemna wartos¢ firmy 2279

W dniu 7 kwietnia 2015r. Grupa zwiekszyta posiadany udziat w aktywach netto jednostki stowarzyszonej
Private Equity Managers SA. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci dodatkowe nabycie zostato rozliczone przez
poréwnanie zaptaconej kwoty gotéwki z przyrostem udziatu Grupy w wartosci aktywow netto jednostki
stowarzyszonej. Nadwyzka zostata wykazana jako wartos¢ firmy.

Rozliczenie nabycia PEM 2015

Koszt nabycia 6 809
Nabyty udziat w aktywach netto 1,84% 2463
Wartos¢ firmy 4346

W roku zakoriczonym 31.12.2016 Grupa dokonata dodatkowego nabycia akcji MCI Capital SA. Zgodnie z ustawg
o rachunkowosci nabycie to zostato rozliczone przez poréwnanie zaptaconej kwoty pienieznej z wartoscig
godziwg nabytego udziatu w aktywach netto. Rdznica pomiedzy tymi wartosciami stanowita ujemng wartos¢
firmy i zostata odniesiona do rachunku zyskow i strat:

Koszt nabycia 7 646
Nabyty udziat w wartosci godziwej aktywow netto 13376
Ujemna wartos¢ Firmy 5730

4. Wybrane dane finansowe

1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

12 miesiecy 12 miesiecy
do do
31 grudnia 31 grudnia
2017 2016
tys. zt tys. zt
Sprzedaz krajowa:
Przychody z tytutu najmu 320 218
320 218
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2. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

3. Pozostate przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne w tym:
odszkodowania
zwrot VAT
rozwigzanie rezerw
pozostate

4. Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia inwestycji niefinansowych
Pozostate koszty operacyjne w tym:
Koszty najmu i odsprzedazy (refaktury)
Rezerwy na premie
Kary KNF
Korekta vat
Zaptacona gwarancja
Odpis aktualizujacy naleznosci
Pozostate

12 miesiecy
do

31 grudnia
2017

tys. zt

280

112

2537

168

2267

103

230

5697

12 miesiecy
do

31 grudnia
2017

tys. zt

o

226
226

12 miesiecy
do

31 grudnia
2017

<
«
o

O OO oo o oo

981
981

12 miesiecy
do

31 grudnia
2016

tys. zt

441

223

3676

85

2007

117

141

6 690

12 miesiecy
do

31 grudnia
2016

tys. zt

10
220
230

12 miesiecy
do

31 grudnia
2016

-

<
®
o

0=, OO0 0O O0ONO OO
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017r

5. Przychody finansowe

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

tys. zt tys. zt

Otrzymane dywidendy 0 0
Odsetki 458 1456
Zysk ze zbycia/zakonczenia inwestycji 8438 12120
Aktualizacja wartosci inwestycji * 125204 0
Rdznice kursowe 0 0
Pozostate 5203 4471
139 303 18 047

*W pozycji Aktualizacja wartosci inwestycji znajduje sie aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
bedacych w posiadaniu MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0.

6. Koszty finansowe

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 31 grudnia

2017 2016

tys. zt tys. zt

Odsetki 30684 30049

Strata ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0

Koszty kredytow 0 0

Ujemne saldo réznic kursowych 0 71

Strata ze sprzedazy certyfikatow 0 0
inwestycyjnych

Aktualizacja inwestycji finansowych 1910 62323

Pozostate 629 184

33223 92 627
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7. Srodki trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Budynki, lokale Urzadzenia érodki Inne Zaliczki na
.i qbie.th. t.echniczne transportu Srodki Srodki trw.ale Razem
inzynierii i maszyny trwate w budowie

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 433 112 465 1061 0 2070
Zwiekszenia 0 40 0 13 0 53
- nabycia 0 40 0 13 0 53
Zmniejszenia 0 22 0 323 0 345
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 433 130 465 751 0 1778
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)
Na poczatek okresu 5 101 358 597 0 1061
Amortyzacja za okres 66 51 134 30 281
Zmniejszenia 0 22 139 80 241
Na koniec okresu 71 130 353 547 0 1101
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 11 107 464 0 1009
Wartos¢ netto na koniec okresu 361 0 112 204 [1] 677

8. Srodki trwate nieamortyzowane

W 2017r. i 2016r. nie wystapity srodki trwate uzywane przez Grupe Kapitalowg na podstawie umdéw najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytutu uméw leasingu
operacyjnego.

9. Wartosci niematerialne i prawne

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych.
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10. Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- nabycia

Zmniejszenia

- zbycie/umorzenie

Stan na koniec okresu

Aktualizacja wartosci inwestycji
Na poczatek okresu
Zwiekszenia

- wycena

- pozostate

Zmniejszenia

- wyptacone dywidendy

- przyrost/spadek wartosci PEM - metoda praw wtasnosci**

- zbycie/umorzenie
- pozostate
Na koniec okresu

Wartosc netto na poczatek okresu

Wartosc netto na koniec okresu

Udziaty w
jednostkach
stowarzyszonych
tys. zt

4583

29 985
23 812

Udziaty w
pozostatych
jednostkach

tys. zt

= O O O O R

O O O OO OO0 o o o

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017r

Ceryfikaty
inwestycyjne

tys. zt

1143 388
124434
124 434
307 282
307 282
960 540

241119
108 355
108 355

O O O o oo

349474

1384 507
1310014

Instrumenty
pochodne*

tys. zt

8 846

Nieruchomosci

tys. zt

1870

o O O o o

130

1950
2000
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017r

*Na dzien 31 grudnia 2017r. zostata dokonana wycena wbudowanego instrumentu finansowego, jakim jest
mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji srodkdw zainwestowanych w inwestycje funduszy Internet Ventures
FIZ i Helix Ventures Partners FIZ. Grupa ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkéw w przypadku
wyjécia z inwestycji. Na dzied 31 grudnia 2017r. wycena instrumentu pochodnego w kwocie 200 tys. zt
dotyczyta instrumentu pochodnego na certyfikatach inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ w kwocie 800
tys. zt oraz instrumentu pochodnego Internet Ventures FIZ w kwocie 1.110 tys. zt.

**Pozycja ta stanowi udziat Grupy w przyroscie wartosci aktywéw netto PEM S.A. w 2017r. (w trakcie 2017r
odnotowano spadek wartosci aktywéw netto PEM o 1.326 zi; udziat Grupy w PEM na dzied 31.12.2017r.
wynosit 47,84%). Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej zostata ustalona na podstawie operatu
szacunkowego sporzadzonego przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego zgodnie z wymogami prawa.
Wycena nieruchomosci zostata przeprowadzona zgodnie z obowigzujacymi przepisami Rozporzadzenia Rady
Ministrow w sprawie wyceny nieruchomosci i sporzadzania operatu szacunkowego oraz Ustawy o gospodarce
nieruchomosciami. Kluczowymi zatozeniami w wycenie byty szacowane przyszte wartosci czynszéow.

11.Naleznosci krétkoterminowe i dfugoterminowe

11.1. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych wedtug terminu ptatnosci

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

tys. zt tys. zt
Naleznosci, ktorych termin ptatnosci zapadnie:
- do 1 miesigca 55925 2455

55925 2455
Naleznosci przeterminowane:
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
- powyzej 1 roku 42 42
Naleznosci od jednostek powigzanych razem
(brutto) 55967 2497
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci -42 -42
Naleznosci od jednostek powigzanych razem

55925 2455
(netto)

Wartos¢ naleznosci dotyczy: 23 617 tys zt z tytutu wykupu certyfikatow serii H MCI Ventures 2 FIZ oraz 30 800
tys. zt z tytutu wykupu certyfikatow Private Ventures FIZ

11.2 Naleznosci krétkoterminowe od pozostatych jednostek wedtug terminu ptatnosci

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
tys. zt tys. zt
naleznosci, ktérych termin ptatnosci
zapadnie: 135 86
- do 1 miesigca 135 86
naleznosci przeterminowane:
- do 1 miesigca 0 0
0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem
(brutto) 135 86
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci -29 -29
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem
106 57
(netto)
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11.3 Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
tys. zt tys. zt
Stan na poczatek okresu 71 71
Zwiekszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 71 71

11.4 Naleznosci dtugoterminowe

Na saldo naleznosci handlowych oraz pozostatych prezentowanych jako naleznosci dtugoterminowe w kwocie
412 tys. zt na dzien 31 grudnia 2017r. sktadaja sie naleznosci z tytutu depozytu gwarancyjnego, jaki Spotka MCI
Capital SA wpfacita wynajmujacemu w zwigzku z wynajem powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy
najmu. Depozyt gwarancyjny pozostanie na rachunku wynajmujgcego przez caty okres najmu plus trzy

miesigce.

12. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

12.1. Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych w jednostkach powigzanych

Udziaty i Akcje Udz.lelon.e Razem
pozyczki

tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na poczatek okresu 30 327 357
Zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 327 327
Stan na koniec okresu 30 0 30
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu -30 1 -29
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 1 1
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0 0
Na koniec okresu -30 0 -30
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 328 328
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 0 0

Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
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Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- udzielenie pozyczek
Zmniejszenia

- spfaty pozyczek

Stan na koniec okresu

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Na koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

31 grudnia 2017
Udzielone pozyczki

zt

12.2. Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych w pozostatych jednostkach

31 grudnia 2016
Udzielone pozyczki

zt

13.Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym

w tym:
ubezpieczenia
abonamenty
pozostate

14.Kapitat podstawowy

4601 826

0 3835

0 3835

543 60

543 60

4058 4601

-223 -223

0 0

744 0

0 0

521 -223

4378 603

4579 4378
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
tys. zt tys. zt
14 17
0 0
913 587
927 604

Kapitat podstawowy Spétki dominujgcej na poczatek okresu bilansowego skiadat sie z 31.126 réwnych

niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Na dzien bilansowy udziatowcami Spétki dominujacej posiadajacymi powyzej 5 % gtosow byli:

Tomasz Czechowicz

Liczba udziatow

31079

% gtosow

99,85

Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
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14.1 Kapitat podstawowy Spétki dominujace;j

stan na stan

1 stycznia 2017 zwigkszenia zmniejszenia 31 grudn

tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys.
Kapitatat podstawowy 15563 0 0
Razem 15563 0 0

14.2 Kapitaly zapasowy i rezerwowy - zmiany w ciggu roku obrotowego

stan na
1 stycznia 2017 zwigkszenia
tys. zt. tys. zt.
Kapitat zapasowy 397 107 0
Pozost.afe kapitaty (fundusze rezerwowe) po 7806 1181
korekcie
Razem 404 913 1181

zmniejszenia
tys. zt.
152 737

0

152 737

na
ia 2017
zt.

15563
15563

stan na

31 grudnia 2017
tys. zt.

244 370

8987

253 357

W 2017r. Spétka MCI Capital S.A. realizowata Program Odkupu akcji wtasnych celem ich umorzenia. Umorzenie

akcji wtasnych zostato dokonane na podstawie uchwaty numer 4/NWZ/2017 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spoétki z dnia 5 czerwca 2017 roku w sprawie umorzenia 5.899.084 akcji wtasnych Spoétki. Dnia

21 listopada 2017 roku miata miejsce emisja 33.482 szt. warrantdw subskrypcyjnych ("Warranty") serii C, ktére

zostaly objete nieodptatnie przez Tomasza Czechowicza. Kazdy Warrant uprawniat do objecia jednej akcji na

okaziciela w kapitale zaktadowym Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zt/akcja. W dniu 21 listopada 2017 roku

dokonano zamiany Warrantéw na akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

15.Wynik finansowy

Grupa kapitatowa MCI Management Sp. z o .0. wygenerowata zysk w roku obrotowym od 1 stycznia 2017r.
do 31 grudnia 2017r. w wysokosci 100 287 tys. zt.

16.Rezerwy na zobowiazania

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

tys. zt tys. zt

Stan na poczatek okresu 11874 11914
Zwiekszenia 480 132
- zwiekszenia w ciggu okresu 480 132
Zmniejszenia 397 172
- zmniejszenia w ciggu okresu 397 172
Stan na koniec okresu 11 957 11874

Grupa MCI Management Sp. z 0.0.
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17.Zobowiazania dtugoterminowe

17.1 Zobowigzania dtugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty
w jednostkach powigzanych

W 2017r. jak i w 2016r. zobowigzania dtugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
w jednostkach powigzanych nie wystgpity.

17.2 Zobowiajzania diugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty
w jednostkach pozostatych

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

tys. zt tys. zt

powyzej 1 roku do 3 lat 228 851 249 040
powyzej 3 do 5 lat 418 12 481
powyzej 5 lat 71 41
Razem 229 340 261 562

W zobowigzaniach dtugoterminowych (powyzej 1 roku do 3 lat) Grupa prezentuje pozyczki papierow
wartosciowych. W dniu 28 czerwca 2016r. Pan Tomasz Czechowicz udzielit MCl Management Sp. z 0.0. pozyczki
akcji Private Equity Managers S.A. w ilosci 26.389 szt. Pozyczkobiorca jest zobowigzany do zwrotu pozyczki
w dniu 28.07.2018. W dniu 18 lipca 2016r. Pan Tomasz Czechowicz pozyczyt MCl Management Sp. z 0.0. facznie
1.148.274 szt. akcji MCI Capital S.A. z terminem zwrotu pozyczki do dnia 30 lipca 2019 r. Z tytutu przeniesienia
papieréw wartosciowych na rachunek Pozyczkobiorcy, Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do zapfaty
Pozyczkodawcy wynagrodzenia w wysokosci 5% w skali roku.

18.Zobowigzania krotkoterminowe

18.1 Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wedtug terminu wymagalnosci

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
tys. zt tys. zt
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych
termin wymagalnosci zapadnie w ciggu 12
miesiecy
- do 12 miesiecy 4 448
Zobowigzania wobec jednostek
4 448

powigzanych (brutto)
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18.2 Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug wedtug terminu wymagalnosci

Zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci

zapadnie:
- do 1 miesigca

Zobowigzania przeterminowane:
- do 1 miesigca

- od 1 miesigca do 6 miesiecy

- powyzej 6 miesiecy

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
tys. zt tys. zt

641 1247

641 1247

0 0

0 0

0 0

641 1247

18.3 Zobowigzania z tytutu podatkéw oraz ubezpieczen spotecznych

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Ubezpieczenia spoteczne

Podatek dochodowy

Podatek od towardw i ustug VAT

18.4 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Z tytutu emisji dtuznych papierow
Zobowigzania wekslowe

Zobowigzania z tytutu nabycia certyfikatéw
inwestycyjnych

Pozostate

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

tys. zt tys. zt

0 0

76 55

1691 1211

5 7

1772 1273
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
tys. zt tys. zt
84 899 78 362
106 085 25510
100 481 165513
0 95 989
0 0
291 465 365374
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18.5. Zobowigzania zabezpieczone na majgtku

Zobowiazanie Rodzaj zabezpieczenia Termin s!oia.ty Wart'osc.
catkowitej zadtuzenia
31.12.2017
Hipoteka kaucyjna do kwoty 3 325 568,79
Kredyt hipoteczny BOS SA  zt .ustaW|ona na n'leruchomosu.. Zastaw 97-04-2023 1.120
w CHF rejestrowy na akcjach MCI Capital S.A. w
ilosci 155 000, weksel in blanco
Akcje MCI Capital S.A.; nieodwotalne
. petnomocnictwo do dysponowania
Kredyt f k
re“y In:?msowy nazakup aktywami zgromadzonymi na rachunku; 07-04-2018 7.524
akcji - Getin Noble Bank . . ]
S.A kredvt odnawialn weksel wtasny in blanco, kaucja w kwocie
' y Y 630000zt
Kredyt odnawialny w Zastaw re?esfrowy’na a?kcj.ac.h MCI Capital
rachunku kredvtowvm S.A., kaucja srodkéw pienieznych w
_ ytowy Banku na kwote 300 000,00 zt 31-12-2019 52.551
Alior Bank SA . .
oraz petnomocnictwo do rachunkéw w
Banku
Weksel wtasny in blanco;
pethomocnictwo do dysponowania
Kredyt obrot Geti kt i d i hunk
redyt obrotowy Getin .a ywamllzgroma zonymi na rac .u.n u 07-04-2018 55081
Noble Bank S.A. inwestycyjnym w DM Noble Securities

S.A. oraz umowa poreczenia z p.
Tomaszem Czechowicz

Zastaw zwykty i rejestrowy na akcje
Pozyczka od Arganda wyemitowane przez spotke Private Equity 31-12-2018 10.151
Managers S.A., akcje serii A, Bi D

Zastaw zwykly i rejestrowy na akcje
wyemitowane przez spotke Private Equity 31-12-2018 22.332
Managers S.A., akcje serii E

Pozyczka od MCI
Immoventures

Zastaw zwykty i rejestrowy na akcje
Pozyczka od Immopartners wyemitowane przez spotke Private Equity 31-12-2018 9.259
Managers S.A., akcje serii C

Dodatkowo Spétka dominujgca zmniejsza koszty finansowe kredytéw bankowych poprzez ich sptate ze srodkéw
uzyskanych z emisji weksli. W przypadku koniecznosci sptaty catosci lub czesci finansowania Spoétka posiada
ptynne aktywa w postaci akcji MClI Management SA notowanych na GPW, ktére mogg by¢ w tym celu
sprzedane.
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19.Podatek dochodowy

Podatek dochodowy - biezgcy
Podatek zryczattowany

Podatek dochodowy - odroczony
Razem

Efektywna stopa podatkowa

Wynik brutto

Podatek wedtug stawki 19%
Nominalna stawka podatku

Przychody niestanowigce przychodéw podatkowych
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych, akcji i udzi
Odsetki, réznice kursowe i inne

Przychody podatkowe nieujete w rachunku wynikow
Przychody z poreczer i gwarancji

Przychody z tytutu udostepnienia logo

Odsetki z lat ubiegtych

Koszty ujete w rachunku niestanowigce

kosztéw uzyskania przychodow

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych, akcji i udzi
Odsetki naliczone

Amortyzacja

Rezerwy

Koszt sprzedazy niepodatkowy

Pozostate

Koszty podatkowe nieujete w rachunku wynikow
Zaptacone odsetki

Pozostafe

Wptyw korekt konsolidacyjnych

Razem podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat

12 miesiecy do

12 miesiecy do

Efektywana stawka podatkowa

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
0 0
-2072 -1382
0
31 3592
-2 041 2210
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
142 740 -88 237
27 121 -16 765
19,0% 19,0%
-37578 -5562
-36 233 -5498
-1344 -65
1085 847
784 789
230 0
70 58
12 605 33374
2351 29591
1542 929
14 14
122 17
8120 0
456 2824
-1748 -1 046
-959 -1040
-6 -6
-3526 -8 638
-2 041 2210
-1,4% -2,5%
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
11792 12 245
202 790
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20.Sktadniki aktywoéw lub zobowigzan prezentowane w wiecej niz jednej pozycji bilansu

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
- w czesci dtugoterminowej prezentowane w pozycji I1.2.a 55 499 28 262
- w czesci krotkoterminowej prezentowane w pozyciji l11.2.a 84 899 78 362
Razem 140 398 106 624

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- w czesci diugoterminowej prezentowane w pozycji 11.2.b 173 841 233 300
- w czesci krotkoterminowej prezentowane w pozyciji 111.2.b 106 085 25510
Razem 279 926 258 810

21.Charakterystyka instrumentéw finansowych

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ bilansowa

Charakterystyka 31.12.2017 r. 31.12.2016r.

Instrumenty pochodne na certyfikatach 200 2110
Pozyczki udzielone/ Naleznosci handlowe krétkoterminowe 60742 7 502
Akcje Private Equity Managers S.A. 48111 29986
Certyfikaty inwestycyjne 1310014 1384 507
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 34323 91993
Kredyty i pozyczki/ Obligacje/ Inne zobowigzania finansowe 420324 461423

22.Aktywa i zobowigzania warunkowe

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006r. petnomocnicy MCI Capital S.A. (,MCI”) ztozyli w Sadzie Okregowym
we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCI Capital S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku
bezprawnego dziatania organéw skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego z 31 marca
2011 r. MCl otrzymato odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami). Skarb Paristwa odwotat sie od
wyroku Sadu Apelacyjnego wnoszac o jego kasacje do Sgdu Najwyiszego. W dniu 26 kwietnia 2012r.
Sad Najwyzszy oddalit korzystny dla MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sad
Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013r. Sad Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajac MCI
odszkodowanie za JTT.

Skarb Panstwa, ztozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sgdu Apelacyjnego
we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu
26 marca 2014r. wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013r. i przekazat tym samym sprawe
do ponownego rozpatrzenia przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.
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W lipcu 2014r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony zostat
dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym, na ktérym zostali przestuchani kolejni Swiadkowie.

Na chwile sporzadzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku,
sprawa jest rozpatrywana przez wskazany Sad Apelacyjny. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych
srodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu biegtych czy podejma sie sporzadzenia
uzupetniajacej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich terminach. Biegli wyrazili gotowos¢
sporzadzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017r. Sad skierowat wobec biegtych pismo ponaglajgce
do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017r. biegli przekazali opinie uzupetniajgcg, ktéra podtrzymuje
dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak rowniez Skarb Panstwa
whniost zarzuty do opinii. Na obecnym etapie postepowania Sad bedzie rozpoznawat wnioski stron co do
uzupetnienia materiatu dowodowego. Jednoczesnie Skarb Panstwa wnidst o sporzadzenie kolejnej
uzupetniajacej opinii.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadto juz prawomocne orzeczenie sadu powszechnego, a wyrok zostat
wykonany.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI Capital S.A. zwrdcita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacji
w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci
akcji JTT nalezgcych do MCI. Zdaniem Spoétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Paristwa nie stanowi
przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej
z dnia 14 wrzes$nia 2011 r. uznat stanowisko Spétki jako nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spodtka ztozyta skarge
do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na wydang interpretacje. Wojewddzki Sgd Administracyjny
w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat sie
m. in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepisow prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od
opodatkowania do korica 1998, ktdry to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013r. Spétka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015r. wydat wyrok, ktédrym
oddalit skarge kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych motywdéw uzasadnienia orzeczenia
NSA powzieta zostata decyzja o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego w kwestii niezgodnosci
z konstytucjg opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga konstytucyjna zostata
whniesiona w dniu 3 listopada 2015 r. Dnia 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmoéwit dalszego biegu
skardze konstytucyjnej. Tym samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi,
mozliwosci kwestionowania dziatania Skarbu Paristwa.

W dniu 30 grudnia 2016r. MCl wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011.

W korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spétka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt. Na dzien
sporzadzania niniejszego sprawozdania Spoétka oczekuje na rozstrzygniecie w przedmiotowej sprawie.

W dniu 13 kwietnia 2017r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za
rok podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.
W dniu 8 czerwca 2017r. Spdtka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spétka ztozyt odwotanie w dniu 22 czerwca 2017r. do
organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017r.
Spoétka otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji,
tj. Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. W dniu 13 pazdziernika 2017r.
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Spdtka wniosta skarge na decyzje organu odwotawczego do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. Pismem z dnia 15 listopada 2017r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie wnidst
o oddalenie skargi. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ujeto zadnych kwot z tytutu nadptaty
w podatku dochodowym od osdb prawnych za rok podatkowy 2011. Nastgpi to dopiero gdy zwrot nadptaty
bedzie praktycznie pewny.

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postanowieniem z dnia 3 listopada 2016r. postepowanie
przeciwko MCI Capital S.A. w przedmiocie natozenia kary pienieznej wobec podejrzenia naruszenie przez Spoétke
przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2015r. o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Postepowanie zostato wszczete w zwigzku
z nabyciem przez Spétke w 2010r. akcji Travelplanet.pl S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2017r. Spotka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 sierpnia 2017r.,
na mocy ktdrej Komisja natozyta na Spodtke oraz osobe fizyczng kare pieniezng odpowiednio w wysokosci 100
MCI Capital S.A. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017r. 32 tys. zt dla kazdej
ze stron postepowania. Spdtka i osoba fizyczna wystepuja jako ta sama strona w postepowaniu przed KNF.
W zwigzku ze ztozeniem przez osobe fizyczng wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, decyzja wydana przez
Komisje nie jest ostateczna. Na dzien 31 grudnia 2017r. Spotka posiadata utworzong rezerwe z tego tytutu
w wysokosci 100 tys. zt.

23.Poreczenia i gwarancje

Poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 2 kwietnia 2015r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. na rzecz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. na kwote 30.000 tys. zt, podpisujac ,,Gwarancje sptaty
zobowigzan”. Spoétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku kazdej kwoty do wysokosci
45.000 tys. zt. Termin waznosci gwarancji — 1 pazdziernik 2018r.

Dnia 27 marca 2017r. ww. umowa kredytowa na rzecz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. zostata
rozwigzana. Z chwilg rozwigzania umowy kredytowej udzielone przez Spétke poreczenie wygasto.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod limit skarbowy udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz
MClI.CreditVentures 2.0 FIZ

W dniu 23 czerwca 2015r. MCI Capital S.A. udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego limitu
skarbowego MCI.CreditVentures 2.0 FIZ w wysokosci 5.000 tys. zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje
zobowigzania MCl.CreditVentures 2.0 FIZ z tytutu umowy ramowe]j dotyczacej transakcji skarbowych z dnia
19 czerwca 2015r. na wypadek gdyby MCI.CreditVentures 2.0 FIZ nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym
terminie.

Poreczenie udzielone przez Private Equity Managers S.A. za zobowiazania z tytutu kredytu Alior Bank S.A. na
rzecz MCl.CreditVentures 2.0 FIZ

W dniu 13 lutego 2017r. Private Equity Managers S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu
w wysokosci 15.300 tys. zt. udzielonego na podstawie Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym z dnia 13 lutego 2017r. przez Alior Bank Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie na rzecz
MCl.CreditVentures 2.0 FIZ. Poreczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z tytutu wyzej wymienionego
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Kredytu na wypadek gdyby Kredytobiorca nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie. Dzien
ostatecznej sptaty kredytu przypada na 14 listopada 2019 .

W dniu 11 maja 2017r. na podstawie Aneksu do Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym z dnia 13 lutego 2017r. nastgpita zmiana poreczyciela kredytu udzielonego na rzecz
MCl.CreditVentures 2.0 FIZ ze spotki Private Equity Managers S.A. na MCI Capital S.A. Tym samym poreczenie
Private Equity Managers S.A. wygasto, a spotka MCI Capital S.A. stata sie nowym poreczycielem kredytu.
Poreczenie zostato udzielone do kwoty 30.600 tys. zt.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz
MCI.PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu udzielonego
umowa o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11 wrzesnia 2014r. zmienionego aneksem nr 1
z dnia 1 pazdziernika 2014r. oraz aneksem nr 2 z dnia 29 lipca 2015r. w wysokosci 41.000 tys. zt na rzecz MCl
MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0.

W dniu 7 marca 2016r. Spotka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie
art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 82.000 tys. zt. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli
wykonalnosci w terminie do dnia 19 wrzesnia 2020 .

W dniu 2 listopada 2016r. zostat podpisany aneks do umowy kredytowej, na podstawie ktérego obnizeniu
ulegta maksymalna wartos¢ kredytu z 41.000 tys. zt do 30.000 tys. zt. Na tej podstawie zmniejszeniu ulega takze
maksymalna kwota poreczenia z poziomu 82.000 tys. zt do 60.000 tys. zt.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI
PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior na rzecz MCI
PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0
za zobowigzania z tytutu udzielonego Umowa Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu
w wysokosci 10.000 tys. EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spotka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu
egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20.000 tys. EUR. Bank jest uprawniony
o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 28.07.2021r.

Poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A. pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI
PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior na rzecz MClI
PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem TechVentures 1.0
za zobowigzania z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu
w wysokosci 10.000 tys. EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spdtka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu
egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20.000 tys. EUR. Bank jest uprawniony
o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 28.07.2021 r.

W dniu 12 kwietnia 2017r. zostat podpisany Aneks do ww. umowy kredytowej udzielonej przez Alior na rzecz
MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem TechVentures 1.0.
Na podstawie Aneksu kwota kredytu ulegta zmniejszeniu do 3.000 tys. EUR. Na tej podstawie zmniejszeniu
ulega takze maksymalna kwota poreczenia z poziomu 20.000 tys. EUR do 6.000 tys. EUR.
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W dniu 12 kwietnia 2017 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na
rzecz MCl.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0 za zobowigzania z tytutu
udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 30.000 tys.
zt. Poreczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z tytutu wyzej wymienionego Kredytu na wypadek gdyby
Kredytobiorca nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie. W dniu 12 kwietnia 2017r. Spdtka
podpisata o$wiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej
kwoty 60.000 tys. zt.

Gwarancja finansowa udzielona przez MCI Capital S.A. pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych
przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016r. MCI Capital S.A. udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez
MCl.Venture Projects Spotka z o0.0. VI Spétka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie
czeskim. Gwarancja zabezpiecza nastepujgce zobowigzania Emitenta:

e do zaptaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligacji;

e 7 tytutu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego
niewaznoscig lub uniewaznieniem Obligacji;

e 7 tytutu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci
z tytutu Obligacji.

W zwigzku z dodatkowa emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016r. tgczna wartos¢ nominalna Obligacji
wynosi 699.000.000 koron czeskich (ok. 110.651.700 zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11 pazdziernika
2016r., tj. 0,1583). Wartos¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki obliczane s3
w oparciu o zmienng stope procentowa, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR
i powiekszone o marze 3,8% w skali roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie
wyzszej niz 130% tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021r.
Maksymalna warto$¢ powyzszych zobowigzan, do sptaty ktérych Spdétka moze byé zobowigzana na mocy
Gwarancji (po emisji z dnia 11 pazdziernika 2016r.) nie przekroczy 908.700.000 koron czeskich (okoto
143.847.210 zt przyjmujac, ze 1 korona czeska odpowiada wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi petne zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancja, nie dtuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022r.

Z tytutu udzielonej gwarancji finansowej MCI Capital S.A. pobiera wynagrodzenie w wysokosci 1% w skali roku
od wartosci zabezpieczenia, co stanowi ok. 1,4 min zt rocznie.

24.Zdarzenia po dacie bilansu

Emisja obligacji serii P

W dniu 5 marca 2018r. MCI Capital S.A. wyemitowata 37.000 szt. obligacji na okaziciela serii ,,P” o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 37.000.000 zt. Obligacje zostaty wyemitowane
z dyskontem 98,6% wartosci nominalnej. Dzien wykupu obligacji przypada na 4 marca 2021 roku. Obligacje sg
oprocentowane w MCI Capital S.A. wysokosci WIBOR6M + 4,00%. Obligacje sg zabezpieczone na 135.680
certyfikatach inwestycyjnych subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures
FIZ.
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Wykup obligacji serii G1

Dnia 21 marca 2018r. MCI Capital S.A. zgodnie z harmonogramem dokonata wykupu 50.000 szt. obligacji serii
»,G1” o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej 50.000.000 zt. Spdtka MCI
Management Sp. z 0.0. posiadata 19.000 szt. obligac;ji serii ,G1” wyemitowanych przez MCl Capital S.A.

Udzielenie gwarancji finansowej

Dnia 16 marca 2018r. MCI Capital S.A udzielita gwarancji finansowej spdétce AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku
z planowang emisjg obligacji na rynku czeskim. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie do kwoty nie wyiszej niz 130% wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji,
tj. do 222.300.000 koron czeskich.

Program emisji publicznej

MCI Capital S.A. planuje zrealizowa¢ pierwszy publiczny program obligacji skierowany do klientéw detalicznych.
W ramach programu, Spétka wyemituje obligacje o fgcznej wartosci nominalnej do 150.000.000 zt. Prace nad
zatwierdzeniem prospektu emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego trwaja.

25.Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad
organow zarzadzajgcych i nadzorczych

12 mieiecy do 12 mieigcy do
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

tys. zt tys. zt
Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu
Stan na poczatek roku 250 250
Pozyczki udzielone 0 0
Pozyczki objete odpisem aktualizujgcym 250 250
Stan na koniec roku 0 0
Pozyczki udzielone organom nadzorczym
Stan na poczatek roku 0 0
Pozyczki udzielone 0 0
Pozyczki objete odpisem aktualizujgcym 0 0
Stan na koniec roku 0 0
Stan udzielonych pozyczek na koniec roku ogétem 0 0
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26.Wynagrodzenia wyptacane osobom z zarzadu, rad nadzorczych Spétki dominujacej

27.Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz cztonkdéw pozostatej kadry kierowniczej na dzieh
31 grudnia 2017r. ksztattowaly sie nastepujaco:

12 miesigcy 12 miesigcy
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
tys. zt. tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu 293 36

Cztonkowie pozostatej kadry kierowniczej 0 0

Cztonkowie organéw nadzorczych 0 0

Razem 293 36

28. Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Pracownicy operacyjny Grupy 8 8

29. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Zestawienie transakcji na dzier 31 grudnia 2017 r. i za okres koriczacy sie tego dnia:

31.12.2017 31.12.2016
s e Udzielone s as s o Udzielone s
Naleznosci . R Naleznosci z tytutu Naleznosci . R Naleznosci z tytutu
krétkoterminowe pozYCZk,'-. weksli/certyfikatéw  krétkoterminowe pozYCZk,'-. weksli/certyfikatow
naleznosci naleznosci
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
MCI Private Ventures FIZ 0 0 0 0 0 0
MCI Ventures Projects Sp.z 0.0. VI S.K.A 0 0 0 0 0 0
Private Equity Managers S.A. 2523 0 0 994 0 1009
MCI Venture Projects Sp.z o.0. 0 0 0 0 315 0
MCI Ventures Sp. z 0.0. 0 0 0 0 13 0
Pozostate 0 0 1461 94 0 0
Razem 2523 0 55 925 1130 328 1009
31.12.2017 31.12.2016
Przychody z Koszty z tytutu Przychodyz  Koszty z tytutu
tytutu odsetek odsetek tytutu odsetek odsetek

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

MCI Ventures Projects Sp.z 0.0. X S.K.A 0 0 569 0

Loanventure Sp. z 0.0. 0 0 0 3033

MCI Credit Ventures 2.0 FIZ 0 0 0 361

Pozostate 0 1827 0 0

Razem 0 1827 0 3394
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30. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie (brutto) podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétek Grupy za okres

sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 ksztattuje sie

nastepujgco:

MCI Fund Management Sp.z 0.0

Badanie MCl management Sp. z 0.0.

Badaniei przeglad MCI Capital S.A.

Badanie MCI Fund Management Sp. z 0.0.
Badanie MCI Fund Management Sp. j

Badanie MCI Fund Management Sp. z 0.0. Il SKA
Badanie MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV SKA
Emisja obligacji MCI Capital S.A.

Razem

Prezes Zarzadu
Krzysztof Stupnicki

Cztonek Zarzgdu
Katarzyna Pogorzelska

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

PKF BPO Consult spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Anna Stankiewicz

1.01.2017r. - 1.01.2016r. -
31.12.2017r 31.12.2016r

tys. zt tys. zt

50 0

75 75

228 234

0 18

0 0

0 20

0 25

334 0

687 372

Wiceprezes Zarzadu
Ewa Ogryczak

Cztonek Zarzadu
Jarostaw Dubinski

Warszawa, 30.05.2018r.
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