Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA z siedzibg w Warszawie

za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku.
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1. Historia Spotki

SCO-PAK Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powstata w wyniku przeksztatcenia
SCO-PAK Spétki z ograniczong odpowiedzialno$ciag zawigzanej w styczniu 1988 roku.
Dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie produkcji tektury falistej i opakowan Spétka rozpoczeta
w maju 1997 roku.

Najwazniejsze etapy rozwoju w historii Spotki:

e maj 1997 - nabycie prawa uzytkowania wieczystego dziatek gruntu, o tgcznej
powierzchni 18 364 m2 w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7 i prawa wtasnosci
posadowionych w obrebie tych dziatek budynkéw: produkcyjno-magazynowego i
administracyjno-biurowego,

e maj 1997 - zakup uzywanej linii do produkcji tektury i opakowan oraz wytwornicy pary i
rozpoczecie produkgcji tektury,

e maj 1999 - uzyskanie certyfikatu ISO 9001 w zakresie produkcji tektury falistej oraz
produkcji i projektowania opakowan tekturowych,

e lipiec 1999 - podwyziszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 3.289.500 zt. i
pokrycie przez PRESCOTT SA objetych udziatéw o wartosci nominalnej 2.679.500 zt
aportem w postaci prawa wifasnosci zabudowanej nieruchomosci, potozonej w Chetmie
przy ulicy Rampa Brzeska 39,

e marzec 2007 - nabycie nieruchomosci po bytej garbarni ,POLESIE” w Orchowku koto
Wiodawy i rozpoczecie budowy w jej obrebie fabryki papieru,

e grudzien 2009 - zakonczenie budowy fabryki papieru i rozpoczecie produkcji papieru,

e sierpied 2010 - podjecie przez Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwaty o przeksztatceniu
SCO-PAK Spétki z 0.0. w SCO-PAK Spdtke Akcyjna

e marzec 2011 - wprowadzenie 4.550.000 akgji serii C do obrotu na rynku NewConnect,

e grudzied 2012 — zakoriczenie inwestycji i uruchomienie witasnej oczyszczalni sciekow i
elektrocieptowni

e czerwiec 2013 —wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu na rynku regulowanym GPW

2. Organizacja i stan prawny spoftki

Organizacje spotki regulujg przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statut i Regulamin
Organizacyjny Spotki. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany Statutu i
Regulaminu Organizacyjnego. Organami statutowymi Spotki sg: Walne Zgromadzenie, Rada
Nadzorcza, Zarzad. W dniu 28 czerwca 2018 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, zatwierdzajgce roczne sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

W dniu 29 lipca 2016r Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy otworzyt postepowanie sanacyjne
Spétki i ustanowit Zarzgdce w osobie Pani Katarzyny Hauza.
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2.1 Rada Nadzorcza.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. W okresie sprawozdawczym, 28 czerwca
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nowy sktad Rady Nadzorczej na nowg kadencje.
Do Rady Nadzorczej weszli: Ewa Pleskot, Mariola Pietuch, Marcelina Kraczkowska, Piotr
Renflejsz i Marcin Tymura.

W dniu 4 lipca 2018 roku, uchwatg Rady Nadzorczej powotano:

Ewa Pleskot — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Mariola Pietuch — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Tymura — Sekretarz Rady Nadzorczej
Marcelina Kraczkowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Rentflejsz — Cztonek Rady Nadzorczej
Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 4 lipca 2018 roku powotano réwniez nowy skfad
osobowy Komitetu Audytu:
Mariola Pietuch — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Marcin Tymura — Cztonek Komitetu Audytu
Ewa Pleskot — Cztonek Komitetu Audytu

2.2 Zarzad.

Na posiedzeniu 4 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza powotata rowniez Zarzad na nowa,
3 letnig kadencje. W jego sktad weszli:
Grzegorz Pleskot — Prezes Spotki
Maciej Pleskot — Wiceprezes Spotki

W dniu 22 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza spétki poinformowata o rezygnacji z
funkcji cztonka zarzgdu SCO-PAK S.A. Wiceprezesa Macieja Pleskota z dniem 1 grudnia 2018
roku.

2.3. Zarzadca.
W dniu 29 lipca 2016 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy otworzyt postepowanie
sanacyjne Spoétki i ustanowit Zarzgdce w osobie Pani Katarzyny Hauza.
2.4 Struktura organizacyjna.
Spotka dziata w dwdch lokalizacjach. W Chetmie, przy ul. Wojstawicka 7 znajduje sie

Zaktad produkcji tektury i opakowan oraz administracja spotki. W Orchéwku przy ul.
Garbarskiej 16 znajduje sie Fabryka papieru.
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2.4 Rachunkowos$¢ Spoftki

Rachunkowos¢ Spotki jest prowadzona zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdiniejszymi
zmianami).

Spotka sporzadza za kazdy rok obrachunkowy, obejmujacy petny rok kalendarzowy
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci, ktére s3 poddawane badaniu
przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe za 2017 rok i sprawozdanie z
dziatalnosci za 2017 rok zostato zatwierdzane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 28 czerwca 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku i sprawozdanie
zarzadu z dziatalnosci Spotki za ten okres zostato poddane badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta i po uzyskaniu Raportu opublikowane.

3 Kapitat zaktadowy

3.1 Struktura kapitatu zaktadowego.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31.12.2017 roku wynosi 11.837.500 zt i dzieli sie na
5.918.750 akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda akcja, w tym;

1.303.250 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
4.046.750 akcji zwyktych, na okaziciela serii B,
568.750 akcji zwyktych, na okaziciela serii C,

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu, na Walnym Zgromadzeniu jedna akcja
daje prawo 2 gtoséw.

Gtéwnym akcjonariuszem jest PRESCOTT Spotka Akcyjna w restrukturyzacji z siedzibg
w Chetmie, ktéra na dzient 31 grudnia 2017 roku jest wtascicielem 2.422.000 akcji w tym:

- 1.303.250 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,
- 1.118.750 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

ktore tacznie stanowig 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK SA i 51,58 % w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze posiadajg mniej niz 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu.
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Akcje serii B i C zostaty zdematerializowane i sg przedmiotem obrotu na rynku

giéwnym GPW.

Spétka posiada akcje wiasne to jest 347.185 sztuk akcji podmiotu dominujgcego PRESCOTT
S.A., w cenie 10,00 zt/szt. o wartosci 3.471.850,00 zt . W zwigzku z postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy do spraw upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych z dnia 29 maja 2017 roku o umorzeniu postepowania spotka posiada

odpis aktualizujgcy wartosc akcji w kwocie 3.471.850,00 zt.

3.2 Informacje o znanych Spétce umowach w wyniku, ktorych moga w przysztosci nastagpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spoétka nie posiada informacji o umowach w wyniku, ktérych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.3 Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne

Akcjonariusze Spétki nie posiadajg papieréw wartosciowych dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki.

3.4 Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spotka nie posiada systemu kontroli programow akcji pracowniczych i dotychczas nie
wyemitowata akcji pracowniczych.

3.5 Polityka wyptaty dywidendy

W roku obrotowym 2018 Spétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy. Zgodnie z
art.395 ksh uchwate o podziale zysku i wyptacie dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne
Zgromadzenie. Statut SCO-PAK nie precyzuje sposobu ogtoszenia informacji o odbiorze
dywidendy. Informacje w tym zakresie beda okreslone przez Walne Zgromadzenie w
uchwale o podziale zysku. .

4. Majatek i jego obcigzenia

W okresie sprawozdawczym Spétka dziatalno$é gospodarczg prowadzita w ramach
Zaktadu Produkcji Tektury i Opakowan w Chetmie przy ulicy Wojstawickiej 7 oraz Fabryki
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Papieru w Orchéwku koto Wiodawy, na bazie wiasnego majatku produkcyjnego i w

niewielkim rozmiarze korzystata z maszyn, uzywanych na podstawie umowy leasingu.
4.1 Nieruchomosci

Spotka jest witascicielem nastepujacej nieruchomosci gruntowej potozonej w Chetmie:
KW - LU1C/00039038/9
Chetm, ul. Rampa Brzeska 39
Dziatka nr 51/4 o powierzchni 0,9234 ha
Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nastepujgcych nieruchomosci gruntowych
(oraz wtascicielem zabudowan stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot witasnosci)
potozonych w Chetmie oraz w Orchéwku:
KW - LU1W/00038351/0
Gmina Wtodawa, miejscowos¢ Orchéwek
Dziatka nr 880/13
Dziatka nr 880/23
Dziatka nr 880/24
Dziatka nr 880/25
Dziatka nr 880/27
Dziatka nr 880/28
Dziatka nr 880/29
Dziatka nr 880/30
o facznej powierzchni: 4,7871 ha
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00032082/1

Gmina Wtiodawa, miejscowos¢ Orchéwek

Dziatka nr 880/16 o powierzchni 1,1451 ha
(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1C/00039036/5

Chetm, ul. Rampa Brzeska 39

Dziatka nr51/8

Dziatka nr 51/5

Dziatka nr 51/3

Dziatka nr 51/9

o tgcznej powierzchni: 2,0072 ha

Budynki, budowle i urzgdzenia

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)
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KW - LU1W/00038863/2

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchéowek

Dziatka nr 880/15

Dziatka nr 880/18

Dziatka nr 880/22

o facznej powierzchni 2,4161 ha

Budynki

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LU1W/00037447/3

Gmina Wiodawa, miejscowos¢ Orchéwek

Dziatka nr 880/32 o powierzchni 0,1953 ha
Budynek tadowni wézkéw akumulatorowych
Budynek wytworni kleju

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

KW - LUIW / 00037444/2

Gmina Wtodawa, miejscowos¢ Orchéwek

Udziat wynoszacy 2957/100000 oraz udziat wynoszacy 41324/100000 w dziatce nr 880/31 o
powierzchni 0,2409 ha

(uzytkowanie wieczyste do dnia 05.12.2089 roku)

Spotka jest leasingobiorcg nastepujgcych nieruchomosci potozonych w Chetmie:
KW - LU1C/00052384/6

Chetm, ul Wojstawicka 7

Dziatka nr 49/50

Dziatka nr 49/52

Dziatka nr 49/54

o tgcznej powierzchni: 1,8364 ha

Budynki

Emitent jest dzierzawcg nastepujgcych nieruchomosci potozonych w Chetmie:
KW - LU1C/00049459/9

Chetm, ul Wojstawicka

Dziatka nr 49/67

Dziatka nr 49/68

o tgcznej powierzchni: 0,5957 ha

Spotka byta najemca hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 8.790 m? od Spotki ESCOTT

Spétka Akcyjna w upadtosci z siedzibg w Chetmie, zlokalizowanej w budynku produkcyjnym
potozonym na nieruchomosci w Chetmie przy ul. Wojstawickiej 7 objetej KW -

Strona 7z 25



A i
<
’.’ sca'pﬂ“‘"Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA w

restrukturyzacji za 2018 rok
LU1C/00050385/9, na podstawie Umowy z dnia 1 lipca 2016 roku. Umowa zostata

rozwigzana za wypowiedzeniem zfozonym przez spétke z dniem 28 lutego 2018 roku.
Obecnie spoétka jest najemcy hali produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 5.485,50 m? od
Spotki Zaktady Produkcji Skdrzanej ESCOTT Spétka Akcyjna w upadtosci z siedzibg w Chetmie,
zlokalizowanej w budynku produkcyjnym potozonym na nieruchomosci w Chetmie przy ul.
Wojstawickiej 7 objetej KW — LU1C/00050385/9, na podstawie Umowy z dnia 1 marca 2018
roku.

4.2 Obcigzenie majatku ograniczonymi prawami rzeczowymi

Aktywa trwate Fabryki Papieru W Orchéwku, sktadajgce sie z prawa uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu tacznego obszaru 8,6502 ha pofozonych w miejscowosci
Orchéwek, zabudowanych budynkami i budowlami o tgcznej powierzchni uzytkowej
34.567,77 metr.kw., stanowigcymi odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci SCO-PAK,
wpisane do ksigg Wieczystych nr: KW- LU1W/00032082/1, KW-LU1W/00038863/2, KW-
LU1W/00037447/3,KW-LU1W/00037447/3,KW-LU1W/00038351/0, KW-LU1W/00037444/2
a takze nieruchomosci potozone w Chetmie wpisane do ksigg wieczystych pod nr
LU1C/00039036/5 i KW — LU1C/00039038/9 obcigzone sa:

1) hipoteka tgczng do kwoty 75.157.500,00 zt zabezpieczajgca naleznosci BZ WBK SA we
Wroctawiu z tytutu umowy kredytu do kwoty 35.250.000,00 oraz Agencji Rozwoju Przemystu
z tytutu pozyczki do kwoty 35.250.000,00 ztotych oraz BZ WBK SA z tytutu umowy Headgingu
do kwoty 4.657.500,00 .

2) hipoteka faczng w kwocie 22.500.000,00 zabezpieczajgca naleznos¢ BZ WBK z tytutu
umowy kredytu do kwoty 11.250.000,00, BZ WBK z tytutu umowy faktoringu odwrotnego do
kwoty 11.250.000,00

3) hipoteka taczng w kwocie 37.500.000,00 zabezpieczajgca naleznosc¢ z tytutu emisji 2.500
obligacji serii H o warto$ci nominalnej 10.000 zt kazda.

Ponadto nieruchomos¢ potozone w Chetmie przy ul. Rampa Brzeska obcigzona jest
hipotekg w kwocie 43.300,17 zt jako zabezpieczenie sktadek na FP i FGSP. Przedmiotowa
hipoteka wygasta, jednak nie zostata jeszcze wykreslona.

Przedsiebiorstwo Emitenta, w tym urzgdzenia elektrocieptowni i oczyszczalni sciekdéw , linia
technologiczna do produkcji papieru MP1, Linia technologiczna do produkcji tektury falistej
oraz plastra miodu, znak towarowy SCO-PAK SA oraz pozostate sktadniki ruchome sg
przedmiotem nastepujacych zastawow:

1) do kwoty 75.157.500,00 zt zabezpieczajacy naleznosci BZ WBK SA we Wroctawiu z tytutu
umowy kredytu do kwoty 35.250.000,00 oraz Agencji Rozwoju Przemystu z tytutu pozyczki
do kwoty 35.250.000,00 ztotych oraz BZ WBK SA z tytutu umowy Headgingu do kwoty
4.657.500,00 .

2) do kwoty 22.500.000,00 zabezpieczajacy naleznos¢ BZ WBK z tytutu umowy kredytu do
kwoty 11.250.000,00, BZ WBK =z tytutu umowy faktoringu odwrotnego do kwoty
11.250.000,00
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3) do kwoty 37.500.000,00 zabezpieczajacy naleznos$¢ z tytutu emisji 2.500 obligacji serii H
o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda.

5. Charakterystyka dziatalnosci
5.1 Informacja o produkowanych wyrobach

W okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ Spétki realizowana byta w trzech
podstawowych obszarach produktowych:
- produkcji tektury i opakowan,

- produkcji papieru,
- produkcji opakowan z tektury,

Najwczesniej, bo juz od 1997 roku Spoétka rozpoczeta produkcje tektury i opakowan z tektury.
Bardzo wazne znaczenie dla rozwoju Spétki ma oddana do uzytku w grudniu 2009 roku
Fabryka Papieru.

Tektura falista.

SCO-PAK produkuje tekture szarg, jednostronnie bielong, dwustronnie bielong, o
roznych wysokosciach fali. Na specjalne zamoéwienie klienta moze byé wykonana tektura
pieciowarstwowa w gramaturze 600 g/m? i ponizej. Szeroko$¢ wstegi tekturnicy wynosi
2.450 mm. Arkusze tektury produkowane sg w wymiarach okreslonych przez klienta. Klient
moze zamoéwié wykonanie z tektury ze wskazaniem papieru do jej wyprodukowania.
Opakowania
Spotka zapewnia klientom doradztwo w zakresie projektowania konstrukcji opakowan oraz
szaty graficznej.

W ofercie sg nastepujgce opakowania:
- pudta klapowe (zbiorcze) wykonane z tektury 3 i 5 warstwowej,

- pudta fasonowe wykonane z tektury 3 i 5 warstwowej oraz mikrofali,
- tacki, koszyki, skrzynki, i inne konstrukcje specjalne,

- wyposazenie pudet; kratownice, wktadki, przektadki, obwoluty i inne elementy
Papier

Spotka produkuje i oferuje swoim klientom papiery makulaturowe:

- Schrenz (papier makulaturowy),

- Testliner (papier pokryciowy na warstwy ptaskie tektury falistej),

- Fluting (papier na warstwy pofalowane tektury falistej),

Papier makulaturowy Spétka w znacznej czesci wykorzystuje do produkcji tektury oraz
opakowan tekturowych, katownikéw papierowych oraz tektury w technologii plastra miodu.
Produkcja w oparciu o wtasny papier pozwala na biezgco obserwowac i kontrolowaé, jakosc
wyrobu.

Spotka do produkcji papieru wykorzystuje w petni odnawialny surowiec, jakim jest
makulatura.
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5.2 Rynki zbytu.

Dziatalnos¢ Spotki gtdwnie skupia sie na rynku krajowym i ukierunkowana jest na
zaspokajanie potrzeb klientéw z sektoréw: producenci tektury i opakowan z tektury,
przemyst meblowy, przemyst spozywczy, przemyst chemiczny, przemyst obuwniczy, przemyst
odziezowy.

Dzieki wieloletniej obecnosci na rynku, Spétka zdobyta statych klientéw i jest w stanie
konkurowa¢ na poziomie krajowym. Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy ogdétem
ksztattowat sie w ostatnim roku na poziomie okoto 1,3 %.

Z analizy rynku wynika, ze Spotka konkuruje przede wszystkim z firmami zlokalizowanymi w
centralnej i wschodniej Polsce. Wynika to gtdwnie z optacalnosci dostaw na okreslong
odlegtosé, koszty transportu, bowiem stanowig istotng bariere przy przyjmowaniu ofert.
Sprzedaz jest realizowana na podstawie sktadanych zamoéwien. Spotka przy ustalaniu ceny
sprzedazy uwzglednia koszty produkcji oraz notowane ceny rynkowe. Kazde odstepstwo o
cen rynkowych, stosowanych przez firmy konkurencyjne rzutuje na wielkos¢ zamowien.

5.3 Sprzedaz

Sprzedaz papieru, tektury i opakowan byta prowadzona przez pracownikéw Spotki,
zatrudnionych w Dziale Marketingu i Sprzedazy, wynagradzanych w systemie prowizyjnym,
uzaleznionym od wielkosci zrealizowanej sprzedazy.

6. Zrodta finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej
W okresie sprawozdawczym Spdétka finansowata prowadzong dziatalnos¢ produkcyjng

- przychoddéw uzyskanych ze sprzedazy wyrobdéw
- umoéw faktoringowych,

W dniu 12 stycznia 2018 roku spdtka podpisata umowe faktoringu z BZ WBK Faktor Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, z limitem
finansowania 1 min zt, z wysokoscig zaliczki na poziomie 80%. Do umowy zostali wtgczeni
kontrahenci, ktorzy wczesniej byli objeci umowag z Pragma Faktoring S.A..

W zwigzku z trwajacym postepowaniem restrukturyzacyjnym spoétka nie prowadzita

dziatalnosci inwestycyjnej, ponosita jedynie naktady remontowe na utrzymanie parku
maszynowego.

Strona 10 z 25



A i
<
’.’ scalpﬂH”Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta SCO-PAK SA w

restrukturyzacji za 2018 rok
7. Zatrudnienie i ptace

Wedtug stanu na dzien na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka zatrudniata 161
pracownikéw. Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym wyniosto 160 osoby.
Wszyscy pracownicy otrzymali nalezne im wynagrodzenie za prace.

W Spodtce nie jest tworzony fundusz sSwiadczen socjalnych, nie byly tez wyptacane
zapomogi losowe. Pracownicy delegowani otrzymywali zwrot kosztéw podrézy i diety.

Przeprowadzone zostaty rowniez szkolenia okresowe pracownikéw z zakresu bhp.
Stanowiska pracy przy maszynach i urzgdzeniach sg wyposazone w instrukcje obstugi.

8. Czynniki ryzyka i zagrozenia
(opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie narazony -
§ 70 ust. 6 pkt. 4)

Spoétka stara sie ograniczy¢ czynniki ryzyka przez staranng analize zaktadanego planu
produkcji pod katem przyjmowanych do produkcji zamdwien, popytu i podazy na papier,
tekture, opakowania, cen podstawowych materiatéw do produkcji, zrédet finansowania,
lokalizacji miejsc dostawy, wyptacalnosci klientéw. Dziatalnos¢ spotki wigze sie przede
wszystkim z narazeniem na nastepujgce ryzyka:

8.1 Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarczg w Polsce

Sytuacja finansowa Spdtki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
Swiecie. Na wyniki generowane przez Spoétke wptyw majg: poziom PKB Polski, poziom
$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom infrastruktury drogowej w Polsce,
rozwdj sektora ustug logistycznych i spedycyjnych, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopien zadiuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych,
stopien zamoznosci spoteczenstwa.

8.2 Ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

Spotka Wobec zagrozenia utraty ptynnosci, w dniu 22 lipca 2016 roku, ztozyta wniosek
o otwarcie postepowania sanacyjnego Emitenta na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 15
maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978), majacego uchronic
Emitenta przed upadtoscig. Wniosek zostat ztozony do Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X Wydziatu Gospodarczego ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych.
Otwarcie postepowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzebg dokonania gtebokich
dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy warunkéw ekonomicznych Emitenta,
w tym przywrdcenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzeba
ochrony Emitenta przed egzekucjg ze strony jego wierzycieli, ktdrg postepowanie sanacyjne
zapewnia.
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W dniu 27 grudnia 2018 roku odbyto sie Zgromadzenie Wierzycieli w celu gtosowania nad
uktadem. Ukfad nie zostat przyjety. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 325 ust. 3 ustawy
Prawo Restrukturyzacyjne, Sad umarza postepowanie restrukturyzacyjne, jezeli uktad nie
zostat przyjety.

W takiej sytuacji istnieje istotne ryzyko upadtosci spétki. W przypadku upadfosci i
koniecznosci wymuszonej sprzedazy poszczegdlnych sktadnikow majatku istnieje powazne
ryzyko spadku wartosci sktadnikdw majatku Spétki, a tym samym trudno ocenié¢ jaki wptyw
bedzie miata wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych na osigganie zaktadanych korzysci
ekonomicznych w przysztosci.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych wydat 18 marca 2019 roku Postanowienie o umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego. W uzasadnieniu czytamy, ze odbyto sie zgromadzenie wierzycieli w
celu gtosowania nad uktadem. Po przeprowadzeniu gtosowania sedzia-komisarz stwierdzit, iz
na zgromadzeniu nie przyjeto uktadu. Ze sprawozdania zarzadcy za okres listopad-grudzien
wynika, ze dtuznik utracit zdolnos¢ do biezgcego zaspakajania kosztéw postepowania i
zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Obie przestanki stanowig o obligatoryjnym
umorzeniu postepowania sanacyjnego. 27 marca 2019 roku w MSiG 61/2019 poz. 16347
ukazato sie ogtoszenie o umorzeniu postepowania sanacyjnego spoétki. Poucza sie w nim o
przystugujgcym wierzycielom prawie do zazalenia, ktére mozna wnies¢ w terminie dwdch
tygodni od dnia publikacji niniejszego obwieszczenia, oraz o prawie do zfozenia
uproszczonego whniosku o ogtoszenie upadtosci ktére przystuguje osobie uprawnionej,
zgodnie z przepisami Prawa upadfosSciowego. W innym przypadku postanowienie u
umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego uprawomocni sie o 10 kwietnia 2019 roku o
potnocy. Wobec tych faktdw zachodzi uzasadnione ryzyko dalszego kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej spotki w najblizszym okresie.

8.3 Ryzyko utraty ptynnosci

Spotka utracita ptynnos¢ i w dniu 22 lipca 2016 roku, ztozyta wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego Emitenta na podstawie przepisow Ustawy z dnia 15 maja 2015
roku - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r., poz. 978), majacego uchroni¢ Emitenta
przed upadtoscia. Wniosek zostat ztozony do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, X Wydziatu Gospodarczego ds. Upadfosciowych i Restrukturyzacyjnych. Otwarcie
postepowania sanacyjnego byto uzasadnione potrzebg dokonania gtebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajacych do poprawy warunkéw ekonomicznych Emitenta, w tym
przywrécenia Emitentowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzebg ochrony
Emitenta przed egzekucja ze strony jego wierzycieli, ktdrg postepowanie sanacyjne
zapewnia.

Zgodnie ze stanowiskiem Emitenta przedstawionym we Whniosku, Emitent posiada zdolnosé
do generowania dodatnich przeptywdw pienieznych, biezgcego zaspokajania kosztéw
postepowania sanacyjnego oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Skutkiem
ztozonego wniosku byto wypowiedzenie przez Bank Zachodni WBK SA jako koordynatora
finansowania, Bank Zachodni WBK jako kredytodawce, Agencje Rozwoju Przemystu SA jako
Pozyczkodawce oraz BZ WBK FAKTOR jako faktora oswiadczenia o wypowiedzeniu uméw:
Wspédlnych Warunkéw, Umowy Kredytéw, Umowy Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy
Hedgingu, o ktérych Spoétka informowata RB 17/2015 z dnia 25.07.2015...”
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Spétka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia
do okresowego planowania ptynnoscia. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw finansowych oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Santander Factoring Sp. z o.0. - Faktor, dziatajagc na podstawie § 21 ust. 3 pkt 7
Regulaminu Swiadczenia Ustug Faktoringowych z Przejeciem Ryzyka, stanowiacego
integralng czes¢ Umowy Faktoringowej nr 3439/4897/2018 z dnia 4 stycznia 2018 roku
rozwigzat z dniem 22 marca 2019 roku wyzej wymieniong umowe, z limitem finansowania 1
min zt w trybie natychmiastowym. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
wystepuje zadtuzenie spotki wobec Faktora.

Bibby Financial Services Sp. z 0.0. jako Faktor Umowy Faktoringu z dnia 21 lutego 2014
roku, ztozyt spétce oswiadczenie z dnia 26 marca 2019 roku o wypowiedzeniu umowy z
limitem finansowania 4 min zt. Umowa =zostata wypowiedziana z zachowaniem
trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia, a jej rozwigzanie nastgpi z dniem 30 czerwca 2019
roku. W okresie wypowiedzenia spétka nie bedzie finansowana przez Faktora, az do
catkowitej sptaty zadtuzenia, ktére na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosi
1.5 min zt.

Powyzisze zdarzenia majg juz niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ spotki. Zachwianie
ptynnosci finansowej odbija sie na wielkosci i terminowosci realizowania zobowigzan
finansowych spoéfki.

8.4 Ryzyko upadtosci spotki

W przypadku braku zawarcia ukfadu z wierzycielami istnieje istotne ryzyko upadtosci
spotki. W przypadku upadtosci i koniecznosci wymuszonej sprzedazy poszczegdlnych
sktadnikdw majatku istnieje powazne ryzyko spadku wartosci sktadnikéw majgtku Spotki a
tym samym trudno ocenié jaki wptyw bedzie miata wartos$¢ rzeczowych aktywéw trwatych na
osigganie zaktadanych korzysci ekonomicznych w przyszfosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
Emitenta.

W dniu 27 grudnia 2018 roku odbyto sie Zgromadzenie Wierzycieli w celu gtosowania nad
uktadem. Ukfad nie zostat przyjety. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 325 ust. 3 ustawy
Prawo Restrukturyzacyjne, Sad umarza postepowanie restrukturyzacyjne, jezeli uktad nie
zostat przyjety.

W takiej sytuacji istnieje istotne ryzyko upadtosci spétki. W przypadku upadfosci i
koniecznosci wymuszonej sprzedazy poszczegdlnych sktadnikdw majatku istnieje powazne
ryzyko spadku wartosci sktadnikdw majatku Spétki, a tym samym trudno oceni¢ jaki wptyw
bedzie miata wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych na osigganie zaktadanych korzysci
ekonomicznych w przysztosci.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i
restrukturyzacyjnych wydat 18 marca 2019 roku Postanowienie o umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego. Do czasu uprawomocnienia sie postanowienia wierzycielom
przystuguje prawo do zazalenia, ktdre mozna wnies¢ w terminie dwdch tygodni od dnia
publikacji niniejszego obwieszczenia, oraz o prawie do ztozenia uproszczonego wniosku o
ogfoszenie upadtosci ktére przystuguje osobie uprawnionej, zgodnie z przepisami Prawa
upadtosciowego. W innym przypadku postanowienie u umorzeniu postepowania
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restrukturyzacyjnego uprawomocni sie 10 kwietnia 2019 roku. Wobec tych faktéw zachodzi
uzasadnione ryzyko dalszego kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spétki w najblizszym
okresie.

8.5 Ryzyko wynikajace z udzielonych przez Spotke zabezpieczen na majatku

Jedng z form zabezpieczenia udzielonych kredytéow, pozyczek i wyemitowanych
obligacji sg hipoteki oraz zastawy rejestrowe na aktywach produkcyjnych. W przypadku
zaistnienia sytuacji, w ktdrej Spétka nie regulowataby zobowigzan wynikajgcych warunkéw
emisji obligatariusze mogg zaspokoié roszczenie przejmujgc przedmiot zastawu. Sytuacja
taka moze wptyngé na procesy produkcyjne, a co sie z tym wigze, na wyniki finansowe Spéfki.
Otwarte postepowanie sanacyjne niweluje to ryzyko w okresie jego trwania.

8.6 Ryzyko odpowiedzialnosci za jakos¢ dostarczonych wyrobéw

Ryzyko odpowiedzialnosci za jakos¢ dostarczanych wyrobdw jest integralnym
elementem dziatalnosci gospodarczej. Spétka moze by¢ narazona na koniecznos¢ poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z ewentualnymi reklamacjami.

8.7 Ryzyko zatrzymania produkcji w wyniku awarii lub zniszczenia majatku produkcyjnego

Dziatalnos¢ Spétki opiera sie na wykorzystaniu majatku produkcyjnego. Zniszczenie
trwatego majagtku rzeczowego posiadanego przez Spétke moze skutkowaé czasowym
wstrzymaniem realizacji zamdwien badz brakiem zdolnosci do realizacji przyjetych
zamoéwien.

8.8 Ryzyko zwiazanie z nieterminowymi zaptatami

Ewentualne opdznienia ptatnosci przez kontrahenta mogg negatywnie oddziatywad
na wskazniki ptynnosci finansowej oraz prowadzi¢ do wzrostu kosztéw finansowych
ponoszonych w zwigzku z realizacjg zobowigzan spétki.

8.9 Ryzyko zmiany cen materiatéw uzywanych do produkcji

Zmiany cen rynkowych podstawowych materiatdw uzywanych do produkgji
(makulatura, papier, paliwa) mogg znacznie wptyngé¢ na cene wyrobu finalnego. Spoétka
kalkuluje ceny swoich wyrobdéw tak, aby efekt podwyzki zawrze¢ w cenie, jednak duze i nagte
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wzrosty cen materiatdbw mogg w krétkim okresie odbi¢ sie negatywnie na wynikach

finansowych Spotki.

8.10 Ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta ze srodkéw wiasnych oraz zawartych uméw faktoringu. Wysoko$é
oprocentowania jest zmienna, uzalezniona od ksztattowania sie rynkowych stop
procentowych i wskaznika WIBOR co wptywa na ponoszone koszty obstugi umoéw
faktoringowych.

8.11 Zmieniajace sie przepisy prawa

Zagrozeniem dla dziatalnosci moga by¢ tez zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne
jego interpretacje, a w szczegdlnosci przepisy prawa podatkowego, ochrony srodowiska,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Wprowadzone zmiany czesto taczg sie z nowymi
wydatkami, skutkujgcymi wzrost kosztéw dziatalnosci.

8.12 Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zakiocen oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka

Emitent nie korzysta z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane sg wyzej
wymienione ryzyka. Srodki pieniezne pozyskuje gtownie z uméw faktoringu naleznosci.
Wysokos¢ oprocentowania jest zmienna, uzalezniona od ksztattowania sie rynkowych stép
procentowych i wskaznika WIBOR.

8.13 Informacja o instrumentach finansowych w zakresie przyjetych przez jednostke celach
i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, faczenie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen

Emitent nie korzysta z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane sg wyzej
wymienione ryzyka. Ze wzgledu na brak zobowigzan zwigzanych z finansowaniem
dziatalnosci Spotki poprzez kapitat obcy, Spdtka nie jest narazona na ryzyko rynkowe zmiany
stop procentowych czy tez ryzyko kursowe, ze wzgledu na fakt iz zdecydowana wiekszos¢
transakcji dokonywana jest i rozliczana w walucie krajowe;.
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9. Dane finansowe
9.1 Wybrane dane finansowe
WYBRANE DANE FINANSOWE wtys.PLN | wtys.PLN | wtys. EUR | wtys. EUR
2018.01.01- | 2017.01.01- | 2018.01.01- | 2017.01.01-
2018.12.31 | 201.12.31 | 2018.12.31 | 2017.12.31
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i
. 54 206 57473 12704 13540
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjne;j -9760 -11209 -2287 -2641
Zysk (strata) brutto -16 746 -21857 -3925 -5149
Zysk (strata) netto -17 346 -22 290 -4 065 -5251
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1111 1242 260 292
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8 -4 2 -1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1061 -914 -249 -215
Przeptywy pieniezne netto, razem 58 324 13 76
Ak koni iez k tu i koni
tywa, r?zem (na koniec biezacego kwartatu i koniec 91971 102 662 22086 24614
poprzedniego roku obrotowego)
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezacego
) . ) 151373 141717 35203 33978
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigazania dtugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i 0 0 0 0
koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigazania krotkoterminowe (na koniec biezagcego kwartatu
. . . 140769 131052 32737 31421
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
. -56 402 -39 055 -13117 -9 364
poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
. 11837 11837 2753 2 838
poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akC-jI (w szt.) (na koniec biezacego kwartatu i koniec £618750 £ 918750 £ 918750 £ 918750
poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -2,93 -3,77 -0,69 -0,89
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) -2,93 -3,77 -0,69 -0,89
Wartos¢ ksi j kcj t/EUR koni
Var egowa néjedhaa CJQ(WZ( UR) (na koniec 9,53 6,60 22 158
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku -9,53 -6,60 -2,22 -1,58
obrotowego)
Zadekl lub t dywidend jed kcj
adeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0,00 0,00 0,00

zt/EUR)

Powyzisze dane finansowe za lata 2018 i 2017 oraz dane na dzien 31.12.2018 i
31.12.2017r. zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow: wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2018 roku - 4,3000 PLN/EUR i na dzierh 31 grudnia 2017 roku - 4,1709 PLN/EUR
- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych:
wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego (od stycznia do
grudnia 2018 roku - 4,2669 PLN/EUR) oraz (od stycznia do grudnia 2017 roku - 4,2446

PLN/EUR).
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10. Pozostate informacje zgodnie z § 70 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 roku.

10.1 Informacje o zawartych umowach znaczacych

(informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji - § 70, ust. 7, pkt 3)

W listopadzie 2018 roku spotka podpisata umowe na dostawe energii elektrycznej w
systemie przedptatowym z PGE OBROT S.A. z siedzibg w Rzeszowie do wszystkich lokalizacji.
Umowa zostata zawarta na okres od 1 grudnia 2018 do 28 lutego 2019 roku. Zgodnie z
zapisami umowy odbiorca zobowigzuje sie do wnoszenia 5 przedptat miesiecznie na poczet
naleznosci za pobrang energie elektryczng. Rozliczenie dokonywane bedzie w okresach
miesiecznych, z terminem ptatnosci w 15 dniu miesigca nastepujgcego po miesigcu
rozliczeniowym. unie zawarto zadnej umowy o charakterze znaczagcym.

10.2 INFORMACIJE O POWIAZANIACH

(informacje o powigzaniach) organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w szczegélnosci papieréw wartosciowych,
instrumentéw finansowych, wartosci niematerialnych i prawnych, oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonywanych poza jego grupa jednostek, oraz metod ich finansowania - § 70 ust. 7 pkt 4)

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;j.

10.3 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego

zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

(informacje o transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi
charakter tych transakcji; obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym - § 70, ust. 7, pkt 5)

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe nie
wystapity.

10.4 Informacje o kredytach i pozyczkach

(informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow i
poiyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci - § 70, ust. 7, pkt 6)

W okresie sprawozdawczym spoétka nie zaciggneta ani wypowiedziata zadnych kredytow i
pozyczek.

10.5 Informacje o udzielonych pozyczkach

(informacje o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, w tym udzielonych podmiotom
powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci - § 70, ust. 7, pkt 7)

W roku obrotowym 2018 spétka nie udzielita zadnych pozyczek podmiotom powigzanym.
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10.6 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i

gwarancjach
(informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, w tym
udzielonych podmiotom powigzanym emitenta - § 70, ust. 7, pkt 8)

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

10.7 Opis wykorzystania przez emitenta wpltywow z emisji papieréw wartosciowych do

chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
(w przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wptywodw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci - § 70, ust. 7, pkt 9)

Nie wystgpity.

10.8 Opis réznic pomiedzy wynikami a prognozami
(objasnienie rdiznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikoéw na dany rok - § 70, ust. 7, pkt 10)

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2018 rok.

10.9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

(ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
emitent podjat lub zamierza podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom (§ 70 ust. 7 pkt 11)

W lipcu 2016r. Bank Zachodni WBK SA jako koordynatora finansowania, Bank Zachodni WBK
jako kredytodawca, Agencje Rozwoju Przemystu SA jako Pozyczkodawca oraz BZ WBK
FAKTOR jako faktora ztozyt o$wiadczenia o wypowiedzeniu umdéw: Wspdlnych Warunkéw,
Umowy Kredytow, Umowy Pozyczki, Umowy Faktoringu oraz Umowy Hedgingu.

Od tego czasu dziatalnos¢ Spoétki jest finansowana z wptywdéw ze sprzedazy jak réwniez
umoéw faktoringu. W okresie postepowania sanacyjnego Spotka stara sie na biezgco
regulowaé swoje zobowigzania finansowe. Sporzadzono plan restrukturyzacji, ktdry zawiera
cele, srodki i metody realizacji celow restrukturyzacji. Zawarcie uktadu z wierzycielami mogto
umozliwi¢ spotce sptate zobowigzan na warunkach okreslonych w ukfadzie jak réwniez
finasowanie biezacej dziatalnosci Spotki.

10.10 Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

(ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci - § 70, ust. 7, pkt 12)

Spotka zamierza realizowa¢ w 2019r. tylko inwestycje odtworzeniowe zwigzane z
utrzymaniem zdolnosci produkcyjnej w zakresie produkcji papieru i tektury.

W okresie sanacji dziatalnos¢ Spoétki jest finansowana z wptywéw ze sprzedazy jak réwniez
zawartych umoéw faktoringu naleznosci.
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10.11. Ocena czynnikdw i zdarzen, majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok

obrotowy

(ocena czynnikéw i nietypowych zdarzern, majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik - § 70 ust. 7 pkt
13)

W 2018 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia, ktére mogty mie¢ wptyw na wynik
dziatalnosci spotki.

10.12 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa oraz opis perspektyw emitenta

(charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta
- § 70 ust. 7 pkt 14)

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta zostata opisana w punkcie sprawozdania dotyczacym opisu
istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta byty
uzaleznione od zawarcie uktadu z wierzycielami. Wobec braku zawarcia uktadu z
wierzycielami oraz wydania przez sad postanowienia o umorzeniu postepowania
sanacyjnego, istnieje uzasadnione ryzyko do dalszego funkcjonowania spotki.

10.13 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa - § 70, ust. 7, pkt 15

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych ("Sad") z dnia 29.07.2016r.
zostato otwarte postepowanie sanacyjne Emitenta.

Ponadto sad postanowit:

- wyznaczy¢ Sedziego Komisarza w osobie ASR Agnieszka Kraszewska

- wyznaczy¢ Zarzadce w osobie Katarzyny Hauza

- oddali¢ wniosek Dtuznika o zezwolenie na wykonywanie zarzadu zwyktego nad catoscig
sanowanego przedsiebiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu.

Od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego zarzad masg sanacyjng przejmuje
zarzadca wyznaczony w postepowaniu.

10.14 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi

(wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie - § 70, ust. 7, pkt 16)

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

10.15 Wartos¢ wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta
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(wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajagcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programdéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleinych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspodlnik jednostki wspétzaleinej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych;
jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za
spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym - § 70, ust. 7, pkt 17)

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zarzadu Spétki nie otrzymywali Zadnego
wynagrodzenia.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w okresie 01.01.-31.12.2018 roku.

Przewodniczgcy RN Ewa Pleskot - 12.000,00 PLN
Wiceprzewodniczgcy RN Mariola Pietuch - 12.000,00 PLN
Sekretarz RN Marcin Tymura - 6.000,00 PLN

Cztonek RN Marian Olszak - 3.000,00 PLN

Cztonek RN Marcelina Kraczkowska - 2.500,00 PLN
Cztonek RN Piotr Rentflejsz - 3.000,00 PLN

10.16 Informacja o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i $wiadczen o
podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych
cztonkow organéow administrujacych oraz zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi
emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu; jezeli
odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym — obowiazek
uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym - § 70, ust. 7, pkt. 18

W spoétce nie wystepujg zobowigzania z tytutu emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze.

10.17 Okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) emitenta
(w przypadku spoétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatdéw odpowiednio w podmiotach powigzanych emitenta, bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) - § 70, ust. 7, pkt 19)

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie byty bezposrednio na dzieni 31 grudnia 2018
roku wiascicielami akcji Emitenta.

10.18 Informacje o znanych emitentowi umowach

(informacje o znanych emitentowi umowach, w tym zawartych po dniu bilansowym, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy - § 70, ust. 7, pkt 20)
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziaftalnosci nie sg znane Spétce informacje, w wyniku
ktéorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

10.19 Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych - § 70, ust. 7, pkt 21
Nie wystepujg programy akcji pracowniczych.
10.20 Biegly rewident - § 70, ust. 7, pkt 22

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe Emitenta jest Misters Audytor Adviser
Spétka z o.0., 02-520 Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3704.

Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza spétki. Umowa na badanie sprawozdan
finansowych za 2017 i 2018 rok oraz srédrocznych sprawozdan finansowych spétki zostata
podpisana 16 sierpnia 2017 roku. Spotka w przesztosci korzystata juz z tej firmy audytorskiej
przy badaniu sprawozdan finansowych za lata 2010-2014.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za roku 2018 przedstawia tabela:

Wyszczegdlnienie 01.01.2018-31.12.2018
badania sprawozdania finansowego 32 400,00
pozostate ustugi — przeglad sprawozdania i raportu pétrocznego 20 600,00
RAZEM 53 000,00

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za roku 2017 przedstawia tabela:

Wyszczegdlnienie 01.01.2017-31.12.2017
badania sprawozdania finansowego 32 400,00
pozostate ustugi — przeglad sprawozdania i raportu pétrocznego 20 600,00
RAZEM 53 000,00

10.21 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem

(wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta
lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta - § 70, ust. 6 pkt 6)

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie i nie toczg postepowania przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki o istotnym charakterze.
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11. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego - § 70, ust. 6, pkt 5a, 5b

Oswiadczenie SCO-PAK SA o stosowaniu Zasad tadu Korporacyjnego.
Spoétka i jej organy podlegajg zasadom tadu korporacyjnego ,Dobrym Praktykom Spoétek
Notowanych na GPW”, ktére zostaty zatwierdzone przez Rade Nadzorczg Gietdy Papierow
Wartosciowych w uchwatg Nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012. Tekst zasad tadu
korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl.

Opis Zasad tadu Korporacyjnego, ktore Sco-PAK S.A. wytaczyt ze stosowania z
wyjasnieniem przyczyn tego wytaczenia.

Zarzad spotki  Sco-PAK  S.A. ("Spodtka", "Emitent"), doceniajgc range zasad tadu
korporacyjnego dla zapewnienia przejrzystosci stosunkdéw wewnetrznych oraz relacji
Emitenta z jego otoczeniem zewnetrznym, a w szczegdlnosci z obecnymi i przysztymi
akcjonariuszami Emitenta, wykonujgc obowigzek natozony §29 pkt 3 Regulaminu Gietdy
informuje, ze przyjmuje do stosowania wszystkie zasady fadu korporacyjnego okreslone w
dokumencie "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW" z wytaczeniem zasad, o ktérych
Emitent informowat w raporcie biezgcym ESPI nr 1/2017 w dniu 13 marca 2017 roku.

Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych - § 70, ust. 6, pkt 5¢

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w SCO-PAK S.A. jest stale udoskonalany
i stuzy zapewnieniu rzetelnosci, terminowosci, wszechstronnosci i przejrzystosci w realizacji
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Celem tych dziatan jest miedzy innymi
sporzgdzanie sprawozdan, ktére w sposob prawidtowy, zgodny z PSR i Ustawg o
rachunkowosci, oddadzg istote dziatalnosci gospodarczej Spotki. Wszystkie istotne sfery
funkcjonowania przedsiebiorstwa sg regulowane przez wewnetrzne akty normatywne, w
tym miedzy innymi Regulamin Organizacyjny Spdtki okresla strukture organizacyjng i
sposobéw funkcjonowania jej przedsiebiorstwa oraz zadania i odpowiedzialnos¢ komédrek
organizacyjnych. Funkcje kontrolne poszczegdlnych pracownikow sg zdefiniowane ww.
aktach. Stosowane w spotce procedury pozwalajg na wiarygodng ocene ryzyka operacyjnego
w odniesieniu do sprawozdan finansowych. Spétka, zatrudniajgc prawnikdéw na poszczegélne
stanowiska, kieruje sie zasadg wysokich kwalifikacji i kompetencji. Spétka posiada
zatwierdzony przez Zarzad Zaktadowy Plan Kont, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wg
PSR oraz przyjetg w tym samym trybie Polityke Rachunkowosci. Rada Nadzorcza uczestniczy
w procesie kontroli i zarzgdzania ryzykiem w sprawozdawczosci finansowej poprzez
przyjmowanie sprawozdan kwartalnych i pétrocznych oraz dokonywanie oceny rocznej
sprawozdan finansowych sporzgdzanych przez Spoétke. Rada Nadzorcza ponadto dokonuje
analizy miesiecznych i kwartalnych wynikéw finansowych oraz biezgcej analizy ekonomicznej
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dotyczacej dziatalnosci operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej. Rada Nadzorcza, w miare

potrzeb, deleguje swoich cztonkéw do petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych. Nadzér
merytoryczny i organizacyjny nad przebiegiem badania sprawozdania finansowego sprawuje
Dyrektor Finansowy. Sporzadzone sprawozdanie finansowe jest przekazywane Zarzgdowi
Spotki w celu weryfikacji. Pétroczne i roczne sprawozdania finansowe sporzgdzane podlegaja
rowniez przegladowi lub badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu - § 70, ust. 6, pkt. 5d

Gtéwnym akcjonariuszem jest spotka ,,PRESCOTT” Spétka Akcyjna z siedzibg W Chetmie,
ktéra na dzien 31 grudnia 2015 roku jest wtascicielem 2.422.000 akcji w tym:

- 1.303.250 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,

- 1.118.750 akcji zwyktych zdematerializowanych serii B,

ktore tacznie stanowia 40,92% udziatu w kapitale zaktadowym SCO-PAK S.A i 51,58 % w
ogolnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.

Pozostali, indywidualni akcjonariusze posiadajg mniej niz 5% gtosow W ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien - § 70, ust. 6, pkt. 5e

Akcjonariusze Spétki nie posiadajg papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Spotki.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z
ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi
sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych - § 70, ust. 6, pkt. 5f

W spétce nie wystepujg akcje z ograniczonym prawem gtosu

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wfasnosci papierow
wartosciowych emitenta - § 70, ust. 6, pkt. 5g

Akcje serii B (1.118.750) nalezgce do PRESCOTT S. A. w restrukturyzacji z siedzibg w Chetmie

sq zabezpieczone prawem zastawu tytutem poreczenia sptaty kredytéow, pozyczek,
faktoringdw oraz obligacji serii H
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Akcje imienne serii A (1.303.250) nalezgce do PRESCOTT S. A. w restrukturyzacji z siedzibg w

Chetmie sg zabezpieczone prawem zastawu tytutem poreczenia sptaty kredytéw, pozyczek,
faktoringdw oraz obligacji serii H

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji - § 70,
ust. 6, pkt. 5h

Zgodnie ze statutem Spoétki cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad prowadzi sprawy Spoéfki i reprezentuje Spétke we wszystkich czynno$ciach sagdowych i
pozasgdowych. Zarzad nie posiada uprawnien dotyczacych podijecia decyzji o emisji akcji lub
wykupu akcji wiasnych. W roku obrachunkowym nie doszto do nabycia akcji wtasnych

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki emitenta - § 70, ust. 6, pkt. 5i

Zasady zmiany statutu Emitenta okreslajg przepisy ksh oraz postanowienia statutu. Tekst
statutu dostepny jest na stronie internetowej Spétki www.scopak.com.pl

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajgce z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa - § 70, ust. 6, pkt. 5j

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia a takie prawa
akcjonariuszy wynikajg wprost z przepisdw ksh, statutu oraz regulaminu WZA. Statut oraz
regulamin dostepne sg na stronie internetowej Spotki www.scopak.com.pl

Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych emitenta oraz ich
komitetow - § 70, ust. 6, pkt. 5k

Zarzad spotki:

Na posiedzeniu 4 lipca 2018 roku Rada Nadzorcza powotata Zarzagd na nowg, 3 letnig
kadencje. W jego sktad weszli:
Grzegorz Pleskot — Prezes Spotki
Maciej Pleskot — Wiceprezes Spotki
Zarzad dziata na podstawie przepisow ksh, postanowien Statutu Spoétki oraz zgodnie z
Zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Tres¢ Statutu dostepna jest na
stronie internetowej spotki www.scopak.com.pl
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W dniu 22 listopada 2018 roku Rada Nadzorcza spoétki poinformowata o rezygnacji z

funkcji cztonka zarzgdu SCO-PAK S.A. Wiceprezesa Macieja Pleskota z dniem 1 grudnia 2018
roku.
Rada Nadzorcza.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. W okresie sprawozdawczym, 28 czerwca
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nowy sktad Rady Nadzorczej na nowg kadencje.
Do Rady Nadzorczej weszli: Ewa Pleskot, Mariola Pietuch, Marcelina Kraczkowska, Piotr
Renflejsz i Marcin Tymura.

W dniu 4 lipca 2018 roku, uchwatg Rady Nadzorczej powotano:

Ewa Pleskot — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Mariola Pietuch — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Tymura — Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcelina Kraczkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Rentflejsz — Cztonek Rady Nadzorczej

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 4 lipca 2018 roku powotano réwniez nowy skfad

osobowy Komitetu Audytu:

Mariola Pietuch — Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Marcin Tymura — Cztonek Komitetu Audytu

Ewa Pleskot — Cztonek Komitetu Audytu

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisdw prawa, w tym w szczegdlnosci kodeksu
spotek handlowych, statutu Spétki oraz regulaminu Rady Nadzorczej.

Katarzyna Hauza

Zarzgdca

Warszawa, 2019-04-09
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