RirwayuMedix

GRUPA KAPITALOWA
AIRWAY MEDIX

Rozszerzony skonsolidowany raport potroczny za | potrocze 2016 r.
zakonczone 30 czerwca 2016 r.

Miejsce i data zatwierdzenia do publikacji: Warszawa, 24 sierpnia 2016 r.




RirwayMedix

Spis tresci:

I WYbrane dane fiNANSOWE...........euueeeeeeememmmmmmmmmenmmmmmmmmsmmmmmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnes 5
1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE
1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE
L. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Airway MediX........ccoveeeeeerrererererseseseresssseseeessens 7
1.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
11.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH
1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 10
11.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 11
1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO 12
Nota 1 Informacje ogdlne 12
Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej 12
Nota 3 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej 12
3.1Zarzad 12
WA T X\ =T o] o 2- H PR OUSPPPPIN 12
Nota 4 Podpisanie srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13

5.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego..................... 13

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta SPrawozadaWCzZa.......c.ueiicuiiieiiiieciee ettt e e be e e et e e e s ab e e eearaeeenaraeeens 13

5.3 POlityKa raCNUNKOWOSCI .. .eeiiiiiiiciiie ettt e et e e e et e e e e abe e e ebaee e sabaeeeeabaeeesseeeasseeeanbaeesasraeanns 14

5.4 NIEPEWNOSE SZACUNKOW .....ceuviiiiitieiiesieeitestt ettt ste et st et e sttt e s bt et e s bt eatesbeeab e s bt et e sbeeabesbeesbesbeeabesbeentesbeensenbeensenaean 14
Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci 14
Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci 15
Nota 8 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych 15
Nota 9 Przychody i koszty 15
9.1 Pozostate przychody i KOSZtY OPEIACYJNE ....ccceivieiiiieiiieiee sttt et see et e ste et e ste e eesbeesseeeteesaseenseesnseesneeenseesnes 15

9.2 Przychody i KOSZEY fINANSOWE ....cuvieiieiieetie ettt ettt e et s e e sae e srte e s e e beesseeenteesaseenseesnseenseeenseenneas 15
Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedn3 akcje 16
Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym 16
Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate 16
Nota 13 Wartosci niematerialne 16
Nota 14 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 17
Nota 15 Kapitat podstawowy 17
Nota 16 Programy motywacyjne 19
Nota 17 Dywidendy 19
Nota 18 Emisja i wykup papieréw dtuznych 20
Nota 19 Naruszenie postanowieh uméw (kredyty i pozyczki) 20
Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze 20
Nota 21 Dotacje 20
Nota 22 Zobowiazania i naleznosci warunkowe 20
Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych 21
23.1 Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI....cc.uiiiuierieereeiieesieecteeste et esae et e srte e teeeteesseeeteesnseesseesneeenseeeseesseesnseens 21
23.2 KIUCZOWY PEISONEI KIEIOWNICZY ....vveeueieeeiieieeeeiteeeteesteesteesteeeteeseeesteesaeeenseesste e seeenseesseeenseesnseenseesnseenseesnseenseesnseens 21
23.3 Warunki transakcji z podmiotami POWIGZaNYMi.....ciccuuiiiiiiiiiiiieeeiete et erreeeseee st e e esbeeessrbeeessbseesssbaeesnsseessnnne 21
Nota 24 Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych 22
Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym 22
lll.  Jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Airway Medix S.A. .......ccocceeeiriiiiirinneennniissssnneenennns 24

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2016 r. zakoriczone 30 czerwca 2016 r. 2



RirwayMedix

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 24
1.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH 25
1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 26
.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 27
1.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 28
.6 INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO 29
Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego 29
1.1 Podstawa sporzgdzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finanSOWEE0.......ccuvevveecueerieerieeeieesieeeesneenne 29
1.2 Waluta funkcjonalna i waluta SPrawozZaaWECZa ........cueeeueeeeieerieeieeeteesieeste et eeteeseeeteeseaeesseesseeessaesnseessaesnseesnsennns 29
I B o) 11 I = el aTUT 1o 1Y 1Yo PSR 29
1.4 NiePEWNOSCE SZACUNKOW ... .uviiiiiiiicciiieietiee et e ettt e e ettt e e e sib e e e e tae e e sabaeeeabaeeesbeeeaasaeesssseessbeeeansaeesassseesssesassaeeenssneas 30
Nota 2 Podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego 30
Nota 3 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci 30
Nota 4 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci 30
Nota 5 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych 30
Nota 6 Przychody i koszty 31
6.1 Pozostate przychody i KOSZEY OPEIaCYJNE ...c..ceevieiiieiieeiieeiieet ettt sttt et et be e sare e b e sbeesnnesneens 31
6.2 Przychody i KOSZtY fINANSOWE ......eiriiiiiiieiieite ettt ettt et e s bt e b e st e s as e e beesaneebeesaneennnesareens 31
Nota 7 Rzeczowe aktywa trwate 31
Nota 8 Wartosci niematerialne 31
Nota 9 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 31
Nota 10 Emisja i wykup papieréw dtuznych 32
Nota 11 Naruszenie postanowienn umow (kredyty i pozyczki) 32
Nota 12 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze 32
Nota 13 Dotacje 32
Nota 14 Zobowiazania i naleznosci warunkowe 32
Nota 15 Informacje o podmiotach powigzanych 32
15.1 Transakcje z podmiotami POWIGZANYMIi..ccuuirueereerieesieeieesteesteesteesteesteesteesseesseeeseessseenseesseesnseesnseessnsensessseenn

15.2 Kluczowy personel kierowniczy .........ccceeeveveeeueene
15.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Nota 16 Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych 34
Nota 17 Inwestycje w jednostkach zaleznych 34
IV.  Sprawozdanie Zarzadu Airway Medix S.A. z dziatalnosci w | pOtroczu 2016 r. .......cevvvvnneeeiiniisisineennnnissssssnseensnnes 35
V.1 OPIS SYTUACJI FINANSOWEJ 35
IV.1.1 Omoéwienie wynikdw operacyjnych i sytuacji fiNaNSOWE] .......cccuvevueeriieirieeieerie et 35
IV.1.2 Informacje dotyczace segmentdW dziatalNOSCi......ccueeieeriieriiieciieee e 35
IV.1.3  Prognozy WYNiKOW fINANSOWYCI .......eiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e s ba e e et e e e e abeeesabaeessnnaeas 35
IV.1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachUnKOWOSCi.......c..eiiiiiiiiiiiiiiiiecciiee e 35
V.2 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ AIRWAY MEDIX 36
IV.2.1 Woykaz istotnych zdarzen dotyczgcych dziatalnosci Operacyjnej .......ccceeeveeceeereerieeee e 36
[AV20 2 Y=Y o Ta Yo 1YY T ol b =1 =1 13 o 1Yo 5SS 37
IV.2.3 Informacje o transakcjach z podmiotami POWIGZaNYMi......cccccuieeiiiiiiiiieiiiiee et eeree e sire e e sbeeesbaeeesaaaeas 37
IV.2.4 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.......c.ccceeveerveenieniieenienneeniieenne 37
IV.2.5 Opis postepowan sgdowych, administracyjnych i iNNYCN .......cccuveiiiiiiieeeesee e 37
IV.2.6 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Airway MediX .........cecvueecueereerieerireseesieeseeseee e seeeseeenne 38
V.3 PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY AIRWAY MEDIX, OPIS CZYNIKOW RYZYKA Z UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW,
KTORE MOGA WPLYNAC NA SYTUACIJE GRUPY W PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTALU 38
V.31 PeISPEKLYWY FYNKU..eoitiiiiiiiieiiiiieeiiee et ettt e et e e et e e e sttt e e sabaeeesbeeesssbeeesasaeeassseeesssbeeeansseaeassseessseeasnseaesnnsnens 38
IV.3.2 Ryzyka prowadzone] dziatalNOSCi.......eeiueiriieieeiieesie ettt e et e s e et esree e sae e e neenneeeteennneenne 39
V.4 AKCJONARIAT

IV.4.1 Informacje 0 AKCJONAIIACIE ....ccvveeiiuiieeeiiieeciieeeeieeeeire e et eere e e siaee e
IV.4.2 Akcje i uprawnienia w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2016 r. zakoriczone 30 czerwca 2016 r. 3



RirwayMedix

V.43 AKCIE N GPW ..ottt ettt ettt e e e ettt e s ta e e et b e e e e abae e e aabaeaeasbeeeeasbeeeaabaeeaasbeeeessbeeeanbaeeesseeeannbaeesaseaeannsaeas 48

V. Oswiadczenia 0S0b zarzgdzajacyCh......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiicceeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeseeeeeseeesseetesssesesssssssssssasasasasans 50
V.1 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan finansowych 50
V.2 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci 50
VI.  Podpisy 0SOD UPraWniONYCh........ueiiiiiuiiiiiiiiiiitiiieenssee s a s s a e s s ae s ae s s s ane s e s anesesaneaesnns 50

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2016 r. zakoriczone 30 czerwca 2016 r. 4



RirwayMedix

I Wybrane dane finansowe

1.1 SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

0d 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 26 - 6 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (1183) (346) (270) (84)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1670) (415) (381) (100)
Zysk (strata) netto (1670) (415) (381) (100)
Zysk (strata) netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1670) (415) (381) (100)

Udziatom niekontrolujagcym - - R R
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)

- podstawowy (0,03) (0,01) (0,01) (0,00)

- rozwodniony (0,03) (0,01) (0,01) (0,00)
Catkowite dochody ogétem (1626) (385) (371) (93)
Catkowity dochéd ogétem przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (1626) (385) (371) (93)

Udziatom niekontrolujagcym - - - -

tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE] 3.0.06.2016 31.12.2015 39.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 24 474 21 825 5530 5121
Aktywa obrotowe 6 652 1019 1503 239
Aktywa ogétem 31126 22844 7033 5361
Kapitat wtasny ogétem 19 309 15 502 4363 3638
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 19 309 15502 4363 3638
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 9789 5224 2212 1226
Zobowigzania krotkoterminowe 2028 2118 458 497
tys. PLN tys. EUR
od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

do 30.06.2015
(niebadane)

do 30.06.2016
(niebadane)

do 30.06.2015
(niebadane)

do 30.06.2016
(niebadane)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1324) (416) (302) (101)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 885) (2 352) (658) (569)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9546 2087 2179 505
Przeptywy pieniezne netto razem 5337 (681) 1218 (165)

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2016 r. zakoriczone 30 czerwca 2016 r. 5
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1.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
e pmmme wmomn  woomc oo
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 26 - 6 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (1183) (346) (270) (84)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1617) (385) (369) (93)
Zysk (strata) netto (1617) (385) (369) (93)
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy (0,03) (0,01) (0,01) (0,00)
- rozwodniony (0,03) (0,01) (0,01) (0,00)
Catkowite dochody ogétem (1617) (385) (369) (93)
tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)H FINANSOWE) 39.06.2016 31.12.2015 39.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 24920 22 355 5631 5246
Aktywa obrotowe 6106 479 1380 112
Aktywa ogdtem 31026 223834 7011 5358
Kapitat wiasny 18 968 15152 4286 3555
Zobowigzania dtugoterminowe 9498 4942 2 146 1160
Zobowigzania krétkoterminowe 2560 2740 579 643
tys. PLN tys. EUR
od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.06.2016 do 30.06.2015 do 30.06.2016 do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (1 244) (393) (284) (95)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 052) (2 074) (697) (502)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9570 2087 2185 505
Przeptywy pienigezne netto razem 5275 (380) 1204 (92)

Powyzisze wybrane dane finansowe, odpowiednio skonsolidowane i jednostkowe, przeliczone zostaty na walute Euro w

nastepujacy sposob:

e Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2016 (1 EUR = 4,4255 PLN) i na dzien 31 grudnia 2015 r. (1 EUR=

4,2615 PLN).

e  Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 r. (1 EUR = 4,3805 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 (1 EUR = 4,1341 PLN).

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2016 r. zakoriczone 30 czerwca 2016 .
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Il. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Airway Medix

1.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01.2016 od 01.01.2015
Nota do 30.06.2016 do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 26 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1209 346
Amortyzacja 5 5
Zuzycie materiatéw i energii 24 -
Ustugi obce 962 269
Podatki i optaty 40 a4
Wynagrodzenia 134 19
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3 4
Pozostate koszty rodzajowe 41 5
Zysk (strata) ze sprzedazy (1183) (346)
Pozostate przychody operacyjne 9.1 113 56
Pozostate koszty operacyjne 9.1 51 -
Przychody finansowe 9.2 - 26
Koszty finansowe 9.2 550 151
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1670) (415)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1670) (415)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (1670) (415)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1670) (415)
Udziatom niekontrolujagcym - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w
trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy (0,03) (0,01)
—rozwodniony (0,03) (0,01)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2016

od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)
Zysk (strata) netto (1670) (415)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 43 30
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddéw catkowitych - -
Inne dochody catkowite netto 43 30
Catkowite dochody ogétem (1626) (385)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1 626)

Udziatom niekontrolujagcym

(385)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.

8



RirwayMedix

.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)

AKTYWA
Aktywa trwate 24474 21 825
Rzeczowe aktywa trwate 12 343 357
Wartosci niematerialne 13 24130 21468
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa obrotowe 6 652 1019
Zapasy 220 251
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 720 414
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5713 354
AKTYWA OGOLEM 31126 22 844
Nota 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 19 309 15 502
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 19 309 15 502
Kapitat akcyjny 15 49518 49518
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 4900 -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 464 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 69 -
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg (29 590) (29 590)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 177 134
Zyski zatrzymane (6 230) (4 560)
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace - -
Zobowiazania dtugoterminowe 9789 5224
Oprocentowane pozyczki i kredyty 8960 4876
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20 291 282
Dotacje otrzymane 21 538 65
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiazania krétkoterminowe 2028 2118
Oprocentowane pozyczki i kredyty - 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1821 1839
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 3
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 20 79 77
Rezerwy 20 23 70
Dotacje otrzymane 21 105 105
PASYWA OGOLEM 31126 22 844

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyika ze . Réznice Razem
sprzedaz Kapitat z Kapitaf 2 kursowe z rzypadajace Przypadajace
Za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 Kapitat Niezarejestrowany "p . y P .. potaczenia . L Zyski p YP . 12 vp j.q
. . 5 . akcji powyzej  wyceny opcji . przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
(niebadane) akcyjny kapitat akcyjny L. A pod wspding . zatrzymane N .. .
wartosci pracowniczych Kontrol jednostek jednostki niekontrolujace
nominalnej & zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2016 49518 - - - (29 590) 134 (4 560) 15502 - 15502
Zysk (strata) netto - - - - - - (1670) (1670) - (1670)
Inne dochody catkowite - - - - - 43 - 43 - 43
Catkowite dochody ogétem - - - - - 43 (1670) (1626) - (1626)
Emisja akcji (nota 15) - 4900 464 - - - - 5364 - 5364
Ujecie programu motywacyjnego (nota ) _ _ 69 ) _ _ 69 ) 69
16)
Stan na 30.06.2016 49518 4900 464 69 (29 590) 177 (6 230) 19 309 - 19 309
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Kapitat 2 Réznice Razem
Za.okres 01.01.2015 - 30.06.2015 Kapitat Niezarejestrowany .s.przeda.zY KapltaI.Z. potaczenia kur:sowe.z 2yski p.rzypa.dajqce Przypadaj.qce
(niebadane) . 5 . akcji powyzej  wyceny opcji . przeliczenia akcjonariuszom na udziaty Razem
akcyjny kapitat akcyjny e A pod wspding . zatrzymane . . .
(przeksztatcone) wartosci pracowniczych kontrol jednostek jednostki niekontrolujace
nominalnej a zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2015 41321 8198 - - (29 590) 19 (3 015) 16 933 - 16 933
Zysk (strata) netto - - - - - - (415) (415) - (415)
Inne dochody catkowite - - - - - 30 - 30 - 30
Catkowite dochody ogétem - - - - - 30 (415) (385) - (385)
Rejestracja emisji akcji 8198 (8 198) - - - - - - - -
Stan na 30.06.2015 49518 - - - (29 590) 49 (3 430) 16 548 - 16 548

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdtrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc. 10
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1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016

od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (1670) (415)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 349 38
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 71 28
Zmiana stanu rezerw (46) 39
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 143
Amortyzacja 5 5
Rozliczenie dotacji (62) (56)
Inne korekty - 21
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (305) (315)
Zmiana stanu zapaséw 31 (32)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 294 128
Zaptacony podatek dochodowy (3) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1324) (416)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych (21) (141)
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych (2 864) (2832)
Wykup obligacji - 622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 885) (2 352)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 5364 -
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 3682 2030
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (25) -
Wptywy z tytutu dotacji 586 56
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji (51) -
Odsetki zaptacone (10) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9546 2087
Przeptywy pienigzne netto razem 5337 (681)
Zyski/(Straty) z réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 22 (4)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 5359 (684)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 354 1226
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5713 541

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesc.
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1.6 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Airway Medix (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie ze spoétki Airway Medix S.A. (,Spoétka”,
,Jednostka dominujgca”, ,Spdtka dominujgca”, ,Emitent”) i jej spotki zaleznej Biovo Technologies Ltd. (patrz Nota 2).

Airway Medix Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stominskiego 15 lok. 509, 00-195 Warszawa jest wpisana
do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000477329. Spdtka dominujgca prowadzi dziatalnosé gospodarcza na
podstawie statutu spotki sporzadzonego w dniu 19 sierpnia 2013 roku w formie aktu notarialnego Rep. A nr 13143/2013
w Kancelarii Notarialnej Pawta Btaszczaka w Warszawie. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
146885502.

Spétka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potgczenia spétek — Airway Medix BIS Sp. z o.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych. 17 grudnia 2014 r. akcje serii B Airway Medix S.A. zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Dnia 23 marca 2016 r. wprowadzono akcje serii B na
rynek NewConnect. 24 maja 2016 r. wykluczono akcje Spétki z obrotu na rynku NewConnect i jednoczes$nie dopuszczono
oraz wprowadzono do obrotu na rynku réwnoleglym akcje serii A i B Jednostki dominujacej. Po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego dopuszczono a nastepnie z dniem 10 sierpnia 2016 r. wprowadzono do obrotu gietdowego réwniez akcje
serii C Jednostki dominujace;j.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii (PKD 72.11Z). Grupa prowadzi dziatalnos¢ na bazie wspotpracy polsko-izraelskiej. Spotka zalezna Biovo
Technologies Ltd. petni funkcje certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktérym rozwijane i tworzone sg
rozwigzania Grupy. Dziatalno$¢ operacyjna oraz prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg gtéwnie w spodtce zaleznej
Biovo Technologies Ltd.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jej jednostki zaleznej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym spétki Airway Medix S.A. sg podmioty Biovo Sp. z 0.0. tgcznie z Adiuvo Investments S.A., ktére
wchodza do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments i wyzej do Grupy Orenore z siedzibg w Warszawie. Podmiotem
dominujgcym catej Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited. Jednoczesnie podmiotem dominujagcym wobec
Emitenta, zgodnie z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o Ofercie Publicznej jest Prezes Zarzadu Marek Ortowski, ktory sprawuje
kontrole nad Emitentem za posrednictwem spétek z grupy kapitatowej Orenore.

Nota 2 Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy wchodzi Airway Medix S.A. oraz spotka zalezna Biovo Technologies Ltd, w ktdrej Airway Medix S.A. posiada
99,90 % udziatu w kapitale zakladowym. Pozostaty udziat w Biovo Technologies Ltd znajduje sie w rekach wynalazcéow
technologii rozwijanej przez Grupe. Jednostka zalezna podlega konsolidacji metoda petna.

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy.

Nota 3 Sktad Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu
- Oron Zachar — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 12
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- Tomasz Poninski — Przewodniczgcy
- Piotr Krliger — Wiceprzewodniczacy
- Jedrzej Tracz

- Maria Ewa Gajda

- Pawet Nauman

Pawet Nauman oraz Jedrzej Tracz zostali odwotani, a Tomasz Sztyber oraz Piotr Talarek zostali powotani na cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki na podstawie uchwat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 29 marca 2016 roku, przy czym
wszystkie uchwaty dotyczace zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki, o ktérych mowa powyzej miaty wejs¢ w zycie pod
warunkiem zawieszajgcym w postaci rejestracji przez sad rejestrowy wiasciwy dla Spétki zmiany Statutu Spotki objetej
uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 marca 2016 roku w rejestrze przedsiebiorcow KRS. W dniu
12 kwietnia 2016 roku dokonano rejestracji zmian Statutu w zakresie wskazanym powyzej.

Majac powyzisze na uwadze na dzien sporzgdzania niniejszego Raportu sktad Rady Nadzorczej Spoétki dominujacej
przedstawiat sie nastepujgco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy
- Piotr Krliger — Wiceprzewodniczacy
- Piotr Talarek

- Maria Ewa Gajda

- Tomasz Sztyber.

Nota 4 Podpisanie srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Airway Medix S.A. oraz w
przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze srédroczne skrdécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 24 sierpnia 2016 r.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz dane poréwnywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r.,
a w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien 31 grudnia 2015 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane s3 w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok 2015.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzied bilansowy nie
wystgpity aktywa i zobowiazania, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

wat Kurs na dzieri 30.06.2016  Kurs na dzieri 31.12.2015 K;':;l""_d:(').";;.’kzr::: Ks'fosl'id3"(;.‘3’6‘.";fls;e
EUR 4,4255 4,2615 4,3680 4,1409
usD 3,9803 3,9011 3,9142 3,7150
GBP 5,3655 5,7862 5,6069 5,6574
ILs 1,0346 0,9996 1,0137 0,9496

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 13
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Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie
lub wierszu moze réznic sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoniczony 31 grudnia 2015 roku.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia
2016 roku:

e  Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyijasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

e Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

e Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

e Zmiany do rodinych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien.

Zastosowanie zmian wynikajgcych z nowych lub zmienionych MSSF, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2016 roku, nie miato
wptywu na polityke rachunkowosci Grupy ani na niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5.4 Niepewno$¢ szacunkéw

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osagdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowiazan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne Zrdédta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w nocie 5.6.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa dokonata
korekty w zakresie przychoddw ujetych przez Grupe w okresie 01.01 — 30.06.2015r. i zaprezentowanych w raporcie za
| pétrocze 2015 r. Korekta ta wynika z modyfikacji zasad w zakresie ujmowania przychoddw, jakiej dokonata Grupa w
drugiej potowie 2015 r. Korekta miata wptyw na poniisze pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z dochoddéw catkowitych:

Opublikowane Korekty Po korekcie
od 01.01.2015 od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 101 (101) -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 426 (80) 346
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 80 (80) -
Zysk (strata) ze sprzedazy (325) (21) (346)
Zysk (strata) netto (394) (21) (415)

Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (394) (21) (415)
Udziatom niekontrolujagcym -

Catkowite dochody ogétem (364) (21) (385)

Catkowity dochéd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (364) (21) (385)
Udziatom niekontrolujagcym -

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 14
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Nota 7 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zarowno cyklicznos¢ jak i sezonowosc nie dotyczy dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.
Nota 8 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane sg za jeden segment, ze wzgledu na S$cistg wspdtzaleznosc
prowadzonej przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalnos¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu - segment
Urzadzenia medyczne. Dziatalno$¢ segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych
na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu s badania naukowe
i prace rozwojowe w dziedzinie urzadzen medycznych.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w porownaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016

Korekty

Urzadzenia medyczne konsolidacyjne Ogodtem
Przychody ze sprzedazy 1650 (1623) 26
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 1623 (1623) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych 26 - 26
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2770 (1561) 1209
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto 62 - 62
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 058) (62) (1120)
Przychody finansowe 0 - 0
Koszty finansowe 498 52 550
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1556) (114) (1670)
Podatek dochodowy - - -
Zysk (strata) netto (1556) (114) (1670)

Za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 (przeksztatcone)

Urzadzenia medyczne konsolizgzsj!(:z Ogétem
Przychody ze sprzedazy 3955 (3 955) -
Przychody ze sprzedazy wewnatrz segmentu 3955 (3 955) -
Przychody ze sprzedazy od klientéw zewnetrznych - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4112 (3 766) 346
Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna netto 56 - 56
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (101) (189) (290)
Przychody finansowe 26 - 26
Koszty finansowe 122 29 151
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (196) (219) (415)
Podatek dochodowy - - -
Zysk (strata) netto (196) (219) (415)

Nota 9 Przychody i koszty

9.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pozostatych przychodach operacyjnych ujeto kwote 113 tys. zt z tytutu otrzymanych dotacji (01.01-30.06.2015: 56 tys.
zt), z ktdrych sfinansowane zostaty koszty ujete w rachunku zyskow i strat.

W pozostatych kosztach operacyjnych ujeto kwote 51 tys. zt z tytutu zwrotu dotacji (01.01-30.06.2015: 0 z1).

9.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015
Przychody odsetkowe z tytutu: - 11

Obligacji - 11
Inne - 15
Razem - 26

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Koszty finansowe 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015
Koszty odsetkowe z tytutu: 350 50

Kredytow i pozyczek 340 50

Pozostate odsetki 10 -
Réznice kursowe 200 86
Inne - 14
Razem 550 151

Nota 10 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw opgcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2016 - 30.06.2016  01.01.2015 - 30.06.2015

Sredniowazona liczba akcji w okresie 50470092 49 518 444
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -

Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 50 470 092 49518 444

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostat uruchomiony
program motywacyjny, ktéry szczegdtowo zaprezentowano w nocie 16. Opcje zamienne na akcje nie miaty wptywu
rozwadniajgcego, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji nie rdézni sie znaczaco od ceny rynkowej akcji Jednostki
dominujacej (wg notowan z dnia 30.06.2016: 1,10 z1).

Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezagcym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 15.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy w okresie srédrocznym

W okresie srodrocznym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy z tytutu nabycia lub utraty kontroli nad jednostkami
zaleznymi.

Nota 12 Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2016 31.12.2015

Urzadzenia techniczne 294 308
Wyposazenie 42 43
Pozostate Srodki trwate 7 7
343 357

W okresie szesciu miesiecy 2016 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 21 tys. PLN (2015 rok: 147 tys.
PLN). W biezagcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

Nota 13 Wartosci niematerialne

30.06.2016 31.12.2015

Niezakoriczone prace rozwojowe 24 128 21461
Inne wartosci niematerialne 3 7
24130 21468

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2016 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne o wartosci 2.667 tys. PLN (2015 rok:
5.513 tys. PLN). Powyzsze nakfady obejmujg skapitalizowane koszty prac rozwojowych w zakresie rozwijanych technologii.
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Wartosc¢ skapitalizowanych prac rozwojowych i innych aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod
katem utraty wartosci raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie
stwierdzono przestanek utraty wartosci ww. aktywow niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich
wartosci.

Nota 14 Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie utworzono w ciezar wyniku finansowego odpiséw aktualizujagcych wartos¢
zapasow oraz aktywow finansowych. Stan odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na dzien bilansowy przedstawia
ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 80 -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych - 80
Wykorzystanie odpisu (80) -
Stan na koniec okresu - 80

Nota 15 Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2016 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym
sktadat sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatéw) wg serii emisji 30.06.2016 31.12.2015
Seria A 43518 444 43518 444
Seria B 6 000 000 6 000 000
Razem liczba akcji (udziatow) 49 518 444 49518 444

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Akcje pierwszej emisji o wartosci nominalnej 34 915 000 zt zostaty optacone w
wyniku potaczenia, w konsekwencji ktérego Spdtka dominujgca powstata.

Nadwyzka emisyjna w kwocie 1.127.000,00 zt po potraceniu kosztdw emisji w wysokosci 662.975,02 zt zostata ujeta w
kapitale zapasowym.

Emisja akcji w biezagcym okresie sprawozdawczym

Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (NWZA) Spétki z dnia 19 maja 2016 r.
podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki dominujacej o kwote nie wyzszg niz 4.900.000,00 zt poprzez
emisje nie wiecej niz 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria C.

NWZA wytgczyto prawo poboru emitowanych akcji serii C przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spétki.
Wytaczenie prawa poboru umozliwito Spétce zaoferowanie nowo wyemitowanych akcji serii C wybranym przez Zarzad
inwestorom, w celu zwiekszenia srodkéw finansowych Spétki przeznaczonych na inwestycje.

Subskrypcja w ramach oferty publicznej zostata przeprowadzona w dniach 25-30 maja 2016 roku, w efekcie ktérej
dokonano przydziatu 4.900.000 akcji serii C. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 1,23 zt za jedng akcje, stad
wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 6.027.000,00 zt.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym podwyzszenia kapitatu Spétki dominujacej o akcje serii C miata miejsce w dniu
13 lipca 2016 .

Jednoczesnie uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z 19 maja 2016 r. podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki dominujacej o kwote nie wyzszg niz 4.000.000,00 zt poprzez emisje do
4.000.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, oznaczonych jako seria D o
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 4.000.000,00 zt, w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu
zaktadowego (kapitat docelowy).

W dniu 22 lipca 2016 r. Spoétka dominujgca zawarta z Adiuvo Investments S.A. umowe objecia 4.000.000 Akcji serii D o
tacznej wartosci nominalnej 4.000.000,00 zt w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.920.000,00 zt tj. 1,23 zt za kazda
akcje serii D. Objecie Akcji serii D przez Adiuvo Investments zwigzane jest z realizacjg postanowierr umowy inwestycyjnej z
dnia 25 maja 2016 r., zgodnie z ktdéra, po sprzedazy przez Adiuvo Investments w maju br. zdematerializowanych oraz
dopuszczonych do obrotu 4.000.000 akcji Spotki na rzecz wybranych inwestoréw, Adiuvo Investments zobowigzata sie do
nabycia Akcji serii D w liczbie i na warunkach cenowych odpowiadajacych zbytym akcjom, o ktérych mowa powyzej.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu akcje serii D nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s3 nieuprzywilejowanymi akcjami zwykltymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu:
Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r. jak réwniez na dzien publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. na dzien 13 maja
2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

%posiadanego %posiadanych praw
Podmiot Liczba akcji kapitatu Liczba gtoséw gtosu
Biovo :ZISVZTW:;:Z;i _: Zio\‘; t‘:/r: 33149270 66,94% 33149270 66,94%
Biovo Sp. z 0.0. 22 916 400 46,28% 22 916 400 46,28%
Orenore Sp. z 0.0. 6 166 748 12,45% 6 166 748 12,45%
Adiuvo Investments S.A. 4066 122 8,21% 4066 122 8,21%
Oron Zachar 5212 050 10,53% 5212 050 10,53%
pozostali 11157124 22,53% 11157124 22,53%
RAZEM 49518 444 100,00% 49518 444 100,00%

W dniu 30 maja 2016 r. w zwigzku z rozliczeniem transakcji zbycia 4.000.000 akcji Spotki przez Adiuvo Investment zmianie
ulegt stan posiadania akcji przez Adiuvo Investments jak rowniez tgczny stan posiadania podmiotéw z Grupy Orenore.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

%posiadanego %posiadanych praw
Podmiot Liczba akcji kapitatu Liczba gtosow gtosu
Grupa Orenore sp. 0. 0, Biovosp. z 0. 0. i 33149 270 53,56% 33149 270 53,56%
Adiuvo Investments S. A., w tym:
Biovo sp. z 0. 0. 22 916 400 42,11% 22 916 400 42,11%
Orenore sp. z 0. 0. 6166 748 11,33% 6166 748 11,33%
Adiuvo Investments S. A. 66 122 0,12% 66 122 0,12%
Oron Zachar 5212 050 9,58% 5212 050 9,58%
Pozostali* 20057 124 36,86% 20057 124 36,86%
RAZEM 54 418 444 100,0% 54418 444 100,0%

*Na date bilansowg 4.900.000 akcji objetych przez pozostatych akcjonariuszy, nie zostato zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sqdowym. Rejestracja nastapita po dacie bilansowej 13 lipca 2016 r.

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego miaty miejsce nastepujace zmiany w akcjonariacie Spotki:
e 13 lipca 2016 r. rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 4.900.000 akcji serii C
e 22 lipca 2016 r. zbycie 600.000 akcji Spoétki przez jednego ze znaczgcych akcjonariuszy.

e 22 lipca 2016 Adiuvo Investments objeto 4.000.000 akcji serii D, akcje te nie zostaty zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

e 10 sierpnia 2016 r. przekroczenie przez mBank S.A. progu 5,0% akcji Jednostki dominujgcej. Od tego dnia na
rachunkach prowadzonych przez mBank S.A. w ramach ustugi zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych
(z ktérych mBank S.A. mogt w imieniu zleceniodawcdw wykonywac prawo gtosu) zapisano 3 174 812 akcji Spotki.

W konsekwencji powyiszych zdarzen na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Jednostki
dominujacej uwzgledniajgca emisje akcji serii D objetych przez Adiuvo Investments przedstawiata sie nastepujgco, przy
czym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania akcje te nie zostaty zarejestrowane w KRS.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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%posiadanego %posiadanych

Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow

kapitatu praw gtosu

Grupa Orenore sp. z 0. 0, Biovo sp. z 0. 0. i Adiuvo Investments 33149 270 56,75% 33149 270 56,75%
S.A., wtym:

Biovo sp. z 0. 0. 22 916 400 39,23% 22916 400 39,23%

Orenore sp. z 0. 0. 6 166 748 10,56% 6 166 748 10,56%

Adiuvo Investments S. A. 4066 122 6,96% 4066 122 6,96%

Oron Zachar 4612 050 7,89% 4612 050 7,89%

mBank S.A. 3174812 5,43% 3174812 5,43%

Pozostali 17 482 312 29,93% 17 482 312 29,93%

RAZEM 58 418 444 100,00% 58 418 444 100,00%

Nota 16 Programy motywacyjne

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Airway Medix S. A. z 30 czerwca 2014 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji
3.070.000 warrantéw subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg kazdy warrant
subskrypcyjny serii A uprawnia jego posiadacza do objecia akcji Airway Medix S. A., ktére to sg akcjami zwyktymi na
okaziciela oznaczonymi jako seria C, przy czym akcje te zostang wyemitowane niezaleznie od akcji tej samej serii, ktérych
emisja miata miejsce w 2016 roku. Na potrzeby niniejszego sprawozdania akcje serii C zwigzane z programem
motywacyjnym okreslane beda jako akcje zwigzane z warrantami serii A. Zgodnie z uchwatg warranty subskrypcyjne serii A
emitowane bedg po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S. A. Zarzad tej spotki upowazniony jest rowniez do
oferowania warrantdw subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji zwigzane z warrantami serii A, a takze
szczegdtowe warunki zamiany praw z warrantéw subskrypcyjnych ma okredli¢ zarzad Airway Medix S. A. w odrebnej
uchwale. Zgodnie z przedmiotowa uchwata zamiana warrantdéw subskrypcyjnych serii A na akcje Airway Medix S. A.
powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 5 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z wszystkich warrantéw
subskrypcyjnych serii A kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 3.070.000,00 zt.

W dniu 7 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix S. A. dokonat przydziatu maksymalnie 750 000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A dajgcych prawo do objecia akcji Spotki po cenie emisyjnej 1 zt oraz maksymalnie 225000 warrantow
subskrypcyjnych serii A dajacych prawo do nabycia akcji Spétki po Sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacego date ich nabycia.

Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje Chief Operating Oficer (,CO0”) spétki Biovo Technologies Ltd.
Warranty dajg prawo do nabycia w akcji Spétki w trzech rownych transzach. Nabycie akcji wynikajgcej z kazdej z transz
moze odby¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach $wiadczenia ustug (z wytgczeniem pierwszej transzy, ktéra moze zostaé
zrealizowana w przypadku ciggtego Swiadczenia ustug do 30 wrzesnia 2016 r.) przez COO. Mozliwos¢ nabycia akcji w
wyniku realizacji 225 000 warrantéw po Sredniej cenie rynkowej, uzalezniona jest od komercjalizacji produktéw Airway
Medix spoza linii produktowych CSS, OC oraz CPR.

Podstawowe informacje dotyczace wyceny przydzielonych warrantdw zostaty zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koncowa data okresu nabywania uprawnien 2016-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2020-01-31
Koricowa data mozliwego wykonania opcji 2016-11-30 2017-11-30 2018-11-30 2020-03-31
Liczba opcji 250 000 250 000 250 000 225 000
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,54
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 1,30 1,30 1,30 1,30
Wartosé godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 0,39 0,53 0,63 0,56
Wartos¢ godziwa programu 105 000 137 000 160 000 131 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwe;j:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 63,81% 63,81% 63,81% 63,81%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,37% 1,58% 1,77% 2,00%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 0,67 1,67 2,67 3,92

Wartos¢ godziwa catego programu dla COO wynosi 533 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w sprawozdaniu
Grupy kwote 69 tys. zt rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania uprawnien.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami. Cze$¢ warrantéw zostata
przydzielona po dacie bilansowej, co zostato opisane w nocie 25.

Nota 17 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétka dominujgca

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
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nie dokonywata wyptaty dywidendy.
Nota 18 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 19 Naruszenie postanowiern umoéw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
naruszenia postanowien umoéw z tytutu kredytow lub pozyczek.

Nota 20 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 70 38
Utworzenie rezerw w koszty 23 75
Wykorzystanie rezerw (70) (45)
Réznice kursowe z przeliczenia - 2
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 23 70

Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 23 70

Swiadczenia pracownicze nie ulegty istotnej zmianie w poréwnaniu do 31.12.2015 r. Strukture $éwiadczeri pracowniczych na
dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 30.06.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 56 58
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych - 1
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 23 18
Zobowigzania z tytutu innych $wiadczen 291 282
Razem zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 370 359
Zobowigzania dtugoterminowe 291 282
Zobowigzania krétkoterminowe 79 77

Nota 21 Dotacje

Grupa uzyskuje dotacje pieniezne gtdwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych. Zmiany stanu
dotacji w biezgcym okresie sprawozdawczym przedstawia ponizsza tabela:

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 170 -
Otrzymanie dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym 586 274
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych (113) (104)
Zwrot dotacji przez Grupe w okresie sprawozdawczym (51) -
Kwota zwrdconej dotacji ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych 51 -
Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 642 170
Dotacje dtugoterminowe 538 65
Dotacje krétkoterminowe 105 105

Nota 22 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Na podstawie umowy z 1 lipca 2016 r. pomiedzy Jednostkg dominujgca, a osobg petnigca funkcje VP Business Development
(,VP BD”), Airway Medix S.A. wyptaci VP BD 3,0% wartosci transakcji sprzedazy wartosci intelektualnej, ktéra dojdzie do
skutku dzieki posrednictwu VP BD w okresie pomiedzy 1 lipca 2016 a 1 czerwca 2018.

Ponad to, w okresie objetym niniejszym sSrédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystgpity istotne zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015
W nocie 24.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 20
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Nota 23 Informacje o podmiotach powigzanych

23.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

Za okres od 01.01.2016 - 30.06.2016

s . . przychody ze sprzedaz aktywow
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy trwatych przychody odsetkowe
- jednostce dominujacej - -
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - -
Za okres od 01.01.2015 - 30.06.2015

. . . przychody ze sprzedaz aktywow
Przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym sprzedazy trwatych przychody odsetkowe
- jednostce dominujacej - 11
Razem przychody ze sprzedazy podmiotom powigzanym - 11

Za okres od 01.01.2016 - 30.06.2016

zakup ustug i zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych koszty odsetkowe

towaréw trwatych
- jednostki dominujacej 287 - 340
- kluczowego personelu kierowniczego 112 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 399 - 340

Za okres od 01.01.2015 - 30.06.2015

zakup ustug i zakup aktywow

Zakupy od podmiotéw powigzanych koszty odsetkowe

towaréw trwatych
- jednostki dominujacej 39 - 50
- kluczowego personelu kierowniczego 171 - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych 210 - 50

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.06.2016 31.12.2015
- wobec jednostki dominujacej 9199 5237
otrzymane pozyczki 8 960 4876
zobowigzania handlowe 240 361
- wobec kluczowego personelu kierowniczego - 14
zobowigzania handlowe - 14
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 9199 5251

23.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej oraz cztonkéw
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. tgcznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym s$wiadczenia
pracownicze na rzecz kluczowego personelu kierowniczego wyniosty 120 tys. zt (01.01-30.06.2015: 0 zt), w tym dla Marka
Ortowskiego 67 tys. zt oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 53 tys. zt.

Ponadto Grupa dokonata zakupu ustug od kluczowego personelu kierowniczego, ktére wykazano w nocie 23.1, w tym od
Anny Aranowskiej-Bablok w kwocie 0,00 zt (01.01-30.06.2015: 38 tys. zt) oraz od Orona Zachar w kwocie 112 tys. zt (01.01.-
30.06.2015: 133 tys. zt).

23.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 21
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Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
Nota 24 Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartosc¢ godziwa instrumentoéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 30.06.2016  Pozyczki i naleznosci wg zamortyzowanego Ogodtem
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 20 - 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5713 - 5713
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 8960 8960
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1770 1770
Razem 5733 10729 16 462

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 31.12.2015 Pozyczki i naleznosci wg zamortyzowanego Ogodtem
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 - 354
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4876 4 876
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krotkoterminowe) - 25 25
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 1832 1832
Razem 354 6733 7087

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub
ekonomicznych majacych wptyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Istotnymi kategoriami instrumentéw finansowych w Grupie sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug zaliczane do ,,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowa wyceny
jest wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt.
hierarchii wartosci godziwej.

Nota 25 Zdarzenia po dniu bilansowym

e 13 lipca 2016 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku jego podwyzszenia w drodze emisji
akcji serii C. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji podwyzszenia wynosi 54.418.444,00 zt i dzieli sie na
54.418.444 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym 43.518.444 akgji serii A, 6.000.000
akcji serii B, 4.900.000 akcji serii C. Wraz z rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii C
zarejestrowana zostata zmiana § 6 ust. 1 statutu Spotki uwzgledniajgca to podwyzszenie oraz zmiana statutu przyjeta
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 19 maja 2016 r. w zakresie dodania § 6b statutu
dotyczacego ustanowienia kapitatu docelowego do kwoty nie wyzszej niz 4.000.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz
4.000.000 akcji Spotki.

e 21 lipca 2016 r. Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu (Uchwata). Na mocy
Uchwaty podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki o kwote 4.000.000,00 zt poprzez emisje 4.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria D (Akcje serii D). Akcje serii D od chwili ich powstania
uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na zasadach réwnych z dotychczas istniejgcymi akcjami Spotki. Cena emisyjna akgji
serii D wynosita 1,23 zt za jedng akcje. W interesie Spétki zostato wytaczone prawo poboru emitowanych akcji serii D
przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spétki a wytaczenie prawa poboru umozliwito Spotce zaoferowanie
nowo wyemitowanych akcji serii D spétce Adiuvo Investments.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 22
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e 22 lipca 2016 r. zostata zawarta umowa z Adiuvo Investments S.A. (Adiuvo Investments) dotyczgca objecia 4.000.000
Akcji serii D o tgcznej wartosci nominalnej 4.000.000,00 zt w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.920.000,00 zt tj.
1,23 zt za kazdg akcje serii D. Zgodnie z umowg objecia wktad pieniezny zostat wniesiony nie pdzniej niz do korica lipca
2016 r. Objecie Akcji serii D przez Adiuvo Investments zwigzane jest z realizacjg postanowiern umowy inwestycyjnej z
dnia 25 maja 2016 r., o zawarciu ktérej Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 6/2016 (Umowa Inwestycyjna).
Zgodnie z Umowg Inwestycyjng, po sprzedazy przez Adiuvo Investments w maju br. zdematerializowanych oraz
dopuszczonych do obrotu 4.000.000 akcji Spotki na rzecz wybranych inwestordw, Adiuvo Investments zobowigzata sie
do nabycia Akcji serii D w liczbie i na warunkach cenowych odpowiadajacych zbytym akcjom, o ktérych mowa
powyzej.

e 4 sierpnia 2016 r. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych (KDPW) podjat uchwate o przyjeciu do
depozytu papierow wartosciowych 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spétki i nadaniu tym akcjom kodu
PLAIRWY00017, pod warunkiem podjecia przez spdtke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych
akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktdry zostaty wprowadzone inne akcje Spétki oznaczone kodem
PLAIRWY00017. Zgodnie z komunikatem Dziatu Operacyjnego KDPW akcje serii C zostaty zarejestrowane w KDPW w
dniu 10 sierpnia br.

e Z dniem 5 sierpnia 2016 r. dopuszczono do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie 4.900.000 akcji serii C. Z kolei dnia 10 sierpnia 2016 r. miato miejsce pierwsze notowanie akgcji serii C na
ww. rynku.

e W dniu 12 sierpnia 2016 r. do Spotki wptyneto zawiadomienie od mBank S.A. dotyczace zwiekszenia zaangazowania w
Spoétce powyzej progu 5% ogdlnej liczby gtosow.

e Na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2016 r. podpisanej pomiedzy Airway Medix S. A. a osobg petnigcy funkcje VP
Business Development (,,VP BD”), zarzad Jednostki dominujgcej dokonat:

e  Bezwarunkowego przydziatu 563 000 warrantow subskrypcyjnych serii A dajgcych prawo do objecia akcji Spotki
po cenie emisyjnej rownej Sredniej cenie rynkowej akcji Airway Medix po sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6
miesiecy poprzedzajgcego date nabywania uprawnien.

e  Warunkowego przydziatu 562 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A uzaleznionych od komercjalizacji
produktéw Airway Medix spoza linii produktowych CSS, OC oraz CPR. Warranty te dajg prawo do objecia akcji
Spotki po sredniej cenie rynkowej akcji z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcego date nabywania uprawnien.

Koricowa date mozliwego wykonania opcji okreslono jako 3 lata od koricowej daty okresu nabywania uprawnien.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 23



RirwayMedix

. Jednostkowe srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Airway Medix
S.A.
1.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
od 01.01.2016 od 01.01.2015
Nota do 30.06.2016 do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 26 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1209 346
Amortyzacja 5 5
Zuzycie materiatéw i energii - -
Ustugi obce 962 269
Podatki i optaty 40 44
Wynagrodzenia 134 19
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3
Pozostate koszty rodzajowe 41 5
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 24 -
Zysk (strata) ze sprzedazy (1183) (346)
Pozostate przychody operacyjne 6.1 113 56
Pozostate koszty operacyjne 6.1 51 -
Przychody finansowe 6.2 - 11
Koszty finansowe 6.2 496 107
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1617) (385)
Podatek dochodowy - -

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1617) (385)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto (1617) (385)

Zysk (strata) na akcje

(wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy (0,03) (0,01)
—rozwodniony (0,03) (0,01)

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zi,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 24
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 30.06.2016 do 30.06.2015

(niebadane) (niebadane)

(przeksztatcone)

Zysk (strata) netto (1617) (385)
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do wyniku

Zyski (straty) z przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddéw catkowitych - -

Inne dochody catkowite netto - -

Catkowite dochody ogétem (1617) (385)

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 25
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota (:I(l::dzait‘; 31(' ;':dza(:‘]:)

AKTYWA
Aktywa trwate 24920 22 355
Rzeczowe aktywa trwate 7 2 2
Wartosci niematerialne 8 24918 22352
Inwestycje w jednostkach zaleznych 17 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Aktywa obrotowe 6 106 479
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 718 356
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5388 123
AKTYWA OGOLtEM 31026 22834
30.06.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 18 968 15 152
Kapitat akcyjny 49518 49518
Niezarejestrowany kapitat akcyjny 4900 -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 464 -
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 69 -
Kapitat z potaczenia pod wspdlng kontrolg (29 590) (29 590)
Zyski zatrzymane (6394) (4777)
Zobowiazania dtugoterminowe 9498 4942
Oprocentowane pozyczki i kredyty 8960 4876
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 12 - 1
Dotacje otrzymane 13 538 65
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowiazania krétkoterminowe 2560 2740
Oprocentowane pozyczki i kredyty - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2431 2563
Zobowigazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 12 1 3
Rezerwy 12 23 70
Dotacje otrzymane 13 105 105
PASYWA OGOLEM 31026 22834

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2016 r. zakoriczone 30 czerwca 2016 r. (dane w tys. zi, jezeli nie zaznaczono

inaczej)
111.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres 01.01.2016 . Niezarejestrow P y v y potaczenia .
Kapitat . akeji opcji Zyski
30.06.2016 R any kapitat .. . pod Razem
R akcyjny . powyzej pracowniczy . zatrzymane
(niebadane) akcyjny L. wspdlng
wartosci ch
N . kontrolg
nominalnej
Stan na 01.01.2016 49518 - - - (29 590) (4777) 15152
Zysk (strata) netto - - - - - (1617) (1617)
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - (1617) (1617)
Emisja akcji - 4900 464 - - - 5433
Ujecie programu R _ _ 69 - - -
motywacyjnego
Stan na 30.06.2016 49 518 4900 464 69 (29 590) (6 394) 18 968
Nadwyzka Kapitat z .
Za okres 01.01.2015 Niezareiestrow ze sprzedazy wyceny oI:a!:)zltt:i:
30.06.2015 Kapitat ) . akeji opcji poia Zyski
. R any kapitat .. . pod Razem
(niebadane) akcyjny . powyzej pracowniczy . zatrzymane
akcyjny L. wspoing
(przeksztatcone) wartosci ch
X . kontrolg
nominalnej
Stan na 01.01.2015 41321 8198 - - (29 590) (3 258) 16 671
Zysk (strata) netto - - - - - (385) (385)
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Catkowite dochody ogétem - - - - - (385) (385)
Rejestracja emisji akcji 8198 (8 198) - - - - -
Stan na 30.06.2015 49518 - - - (29 590) (3 642) 16 286

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2016 r. zakoriczone 30 czerwca 2016 r. (dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono
inaczej)

.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
(przeksztatcone)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy (1617) (385)
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 349 38
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku 71 28
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku - -
Zmiana stanu rezerw (46) 57
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych (3) 1
Amortyzacja 5 5
Rozliczenie dotacji (62) (56)
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu nalgin?sici z tytutu dostaw i ustug oraz (317) (254)
pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowiqzalar'm ! ¢ 375 172
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 244) (393)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych (3052) (2 696)
Wykup obligacji - 622
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 052) (2 074)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 5364 -
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 3682 2030
Whptywy z tytutu dotacji 586 56
Wydatki z tytutu zwrotu dotacji (51) -
Odsetki zaptacone (10) R
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9570 2087
Przeptywy pieniezne netto razem 5275 (380)
Zyski/(Straty) z roznic kursowych z tytutu wyceny s$rodkéw pienieznych i ich 9) )
ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 5265 (380)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 123 390
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5388 10

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesc. 28
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.6 INFORMACIA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2016 r. oraz dane poréwnywalne obejmujgce okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzien 31 grudnia 2015 r.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane s3 w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe nalezy
czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok 2015.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
tych instrumentdw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy nie wystapity aktywa i
zobowigzania, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

1.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

wat Kurs na dzier 30.06.2016  Kurs na dzieri 31.12.2015 K::;{e_d:(').‘;‘)':kz'g:: K(‘)‘lr.soslre_da"(;“s’sf";:::
EUR 4,4255 4,2615 4,3680 4,1409
usD 3,9803 3,9011 3,9142 3,7150
GBP 5,3655 5,7862 5,6069 5,6574
ILs 1,0346 0,9996 1,0137 0,9496

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z
tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze
réznic sie nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

1.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére
zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Nastepujagce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzuja od 1 stycznia
2016 roku:

e  Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspédlnych dziataniach

e Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

e  Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
e  Zmiany w MSR 27: Metoda praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

e Zmiany do réznych standarddw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

e  Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien.

Zastosowanie zmian wynikajgcych z nowych lub zmienionych MSSF, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2016 roku, nie miato
wptywu na polityke rachunkowosci Spétki ani na niniejsze sSrodroczne skrocone sprawozdanie finansowe.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 29
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1.4 Niepewnosc¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu s$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osadem przy
dokonywaniu licznych szacunkdéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg roézni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy w zakresie
stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci i gtéwne Zrddta szacowania niepewnosci byty takie same jak
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok w nocie 4.6.

Nota 2 Podpisanie sréodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe podpisuje kierownik
jednostki, tj. Zarzad Airway Medix S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych. Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 24 sierpnia 2016 r.

Nota 3 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spotka dokonata korekty w zakresie
przychoddw ujetych przez Spoétke w okresie 01.01 — 30.06.2015r. i zaprezentowanych w raporcie za | potrocze 2015 r.
Korekta ta wynika z modyfikacji zasad w zakresie ujmowania przychoddw, jakiej dokonata Spétka w drugiej potowie 2015 r.
Korekta miata wptyw na ponizsze pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z dochodow catkowitych:

Opublikowane Korekty Po korekcie
od 01.01.2015 od 01.01.2015 od 01.01.2015
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WARIANT POROWNAWCZY do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 101 (101) -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 426 (80) 346
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 80 (80) -
Zysk (strata) ze sprzedazy (325) (21) (346)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (365) (21) (385)
Zysk (strata) netto (365) (21) (385)
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (365) (21) (385)
Udziatom niekontrolujgcym - - -
Catkowite dochody ogétem (365) (21) (385)
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (365) (21) (385)

Udziatom niekontrolujgcym - - _

Nota 4 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zarowno cyklicznosc jak i sezonowosc nie dotyczy dziatalnosci Spofki.

Nota 5 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 30
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Spoétka Airway Medix kwalifikowana jest do jednego segmentu - segment Urzadzenia medyczne, dlatego tez wynik
segmentu pokrywa sie z wynikiem finansowym Spoétki. Dziatalno$¢ segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych
wyrobéw medycznych stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci segmentu sa badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie urzagdzern medycznych. Spétka nie zmienita
podstawy wyodrebniania segmentow oraz ustalania wyniku segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem
finansowym.

Nota 6 Przychody i koszty

6.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne

W biezgcym sprawozdawczym ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych kwote 113 tys. zt z tytutu otrzymanych
dotacji (01.01-30.06.2015: 56 tys. zt).

W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych kwote 51 tys. zt z tytutu zwrotu dotacji
(01.01-30.06.2015: 0 zt).

6.2 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015
Przychody odsetkowe z tytutu: - 11

Obligacji - 11
Réznice kursowe - -
Razem - 11
Koszty finansowe 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015
Koszty odsetkowe z tytutu: 350 50

Kredytow i pozyczek 340 50

Pozostate odsetki 10 -
Réznice kursowe 146 57
Razem 496 107

Nota 7 Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2016 31.12.2015
Urzadzenia techniczne 2 2
2 2

W okresie szesciu miesiecy 2016 roku Spétka nie nabyta zadnych rzeczowych aktywoéw trwatych (2015 rok: 0 tys. PLN). W
biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zbycia rzeczowych aktywow trwatych oraz odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci.

Nota 8 Wartosci niematerialne

30.06.2016 31.12.2015

Niezakoriczone prace rozwojowe 24915 22 345
Inne wartosci niematerialne 3 7
24918 22352

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2016 roku Spétka nabyta wartosci niematerialne na kwote 2.569 tys. PLN (2015 rok:
6.205 tys. PLN). Powyisze naktady obejmujg skapitalizowane koszty rozwijanych technologii. W biezacym okresie
sprawozdawczym nie wystapity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Spétka zaklasyfikowata prace rozwojowe jako aktywa o niekreslonym okresie uzytkowania. Wartos¢ skapitalizowanych prac
rozwojowych i innych aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania jest testowana pod katem utraty wartosci raz do roku
lub czesciej, jezeli wystepuja przestanki utraty wartosci. Na dzien bilansowy nie stwierdzono przestanek utraty wartosci
ww. aktywéw niematerialnych, wiec nie przeprowadzono testu na utrate ich wartosci.

Nota 9 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie utworzono odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw oraz aktywow
finansowych. Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci na dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 31
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 80 -
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych - 80
Wykorzystanie odpisu (80) -
Stan na koniec okresu - 80

Nota 10 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji obligacji.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 11 Naruszenie postanowiern umoéw (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréoconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity naruszenia postanowien
umow z tytutu kredytéw lub pozyczek.

Nota 12 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 70 20
Utworzenie rezerw w koszty 23 75
Wykorzystanie rezerw (70) (25)
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 23 70

Rezerwy dtugoterminowe - -
Rezerwy krétkoterminowe 23 70

Swiadczenia pracownicze nie ulegty istotnej zmianie w poréwnaniu do 31.12.2015 r. Strukture $wiadczen pracowniczych na
dzien bilansowy przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia pracownicze 30.06.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1 -
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych -
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw -

Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: 1

Zobowigzania dtugoterminowe -

w RrWw =

Zobowigzania krétkoterminowe 1
Nota 13 Dotacje

Spotka uzyskuje dotacje pieniezne gtdéwnie na pokrycie prowadzonych prac badawczych i rozwojowych oraz zabezpieczenia
wtasnosci intelektualnej dla opracowywanych wynalazkdw. Zmiany stanu dotacji w biezagcym okresie sprawozdawczym
przedstawia nota 21 do $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 14 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 22.

Nota 15 Informacje o podmiotach powigzanych

15.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym

W biezgcym okresie nie wystapity przychody od jednostek powigzanych. W okresie poréwnywalnym Spdtka uzyskata 11
tys. zt przychodow z tytutu odsetek.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 32



Za okres od 01.01.2016 - 30.06.2016
Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujgcej

- jednostek zaleznych

Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

Za okres od 01.01.2015 - 30.06.2015
Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujacej

- jednostek zaleznych

- kluczowego personelu kierowniczego
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych
- wobec jednostek zaleznych
zobowigzania handlowe

RirwayMedix

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowiagzania wobec podmiotéw powigzanych

- wobec jednostki dominujacej
otrzymane pozyczki
zobowigzania handlowe

- wobec jednostek zaleznych
zobowigzania handlowe

zakup ustug i towaréw zakup aktywow trwatych koszty odsetkowe
287 - 340
242 1407 -
529 1407 340

zakup ustug i towaréw zakup aktywow trwatych koszty odsetkowe
39 - 50
- 2776 -
38 - -
77 2776 50

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkdéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

30.06.2016 31.12.2015
- 140
- 140
- 140
30.06.2016 31.12.2015
9200 5237
8960 4876
240 361
1319 1825
1319 1825
10519 7062

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

15.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Spétki obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkdw
Zarzadu jednostki, sprawujgcej kontrole nad Airway Medix — tj. Biovo Sp. z 0.0. facznie z Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 i 3.2 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono sktad Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spétki na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym $Swiadczenia pracownicze na rzecz
kluczowego personelu kierowniczego wyniosty 120 tys. zt (01.01-30.06.2015: 0 zt), w tym dla Marka Ortowskiego 67 tys. zt
oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 53 tys. zt.

Ponadto Spdtka dokonata zakupu ustug od kluczowego personelu kierowniczego, ktére wykazano w nocie 15.1, w tym od

Anny Aranowskiej-Bablok w kwocie 0 zt (01.01-30.06.2015: 38 tys. zt).

15.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
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Nota 16 Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 30.06.2016 Pozyczki i naleznosci wg zamortyzowanego Ogoétem
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe 28 - 28
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5388 - 5388
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 8960 8960
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 2 380 2380
Razem 5416 11340 16 756

Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowiazania finansowe

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na dzien 31.12.2015 Pozyczki i naleznosci wg zamortyzowanego Ogoétem
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 123 - 123
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 4876 4 876
Kredyty i pozyczki zaciggniete (krétkoterminowe) - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne finansowe - 2 556 2556
Razem 123 7432 7 555

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym s$rodrocznym
skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majgcych
wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

Istotnymi kategoriami instrumentéw finansowych w Spdtce sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug zaliczane do ,,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.
Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawowa wyceny
jest wycena w wartosci godziwej. W zwigzku z powyzszym w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym nie
prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwe;j.

Nota 17 Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wartos¢ udziatéw w jednostce zaleznej Biovo Technologies Ltd. wynosi w cenie nabycia 590 tys. i na dzien bilansowy jest w
catosci objeta odpisem aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri i za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016r. (dane w tys. zt,
jezeli nie zaznaczono inaczej). Dodatkowe informacje i objasnienia do pdétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego stanowig jego
integralng czesc. 34
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IV. Sprawozdanie Zarzadu Airway Medix S.A. z dziatalnosci w | pétroczu 2016 r.

IV.1  OPIS SYTUACII FINANSOWEJ
IV.1.1 Omodwienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowe;j

Od poczatku powstania Grupa skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji
ekonomicznych pod wzgledem kosztéw, nowatorskich urzadzen do jednorazowego stosowania u pacjentéw
wentylowanych mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentdw z zagrozeniem zycia oraz
na oddziatach anestezjologii. W okresie, ktérego dotyczy raport Grupa kontynuowata rozwoj produktéw z portfolio Airway
Medix. Efektem prac byto m.in. zwiekszenie wartosci skapitalizowanych prac rozwojowych w skonsolidowanym bilansie
grupy.

Poziom kosztéw operacyjnych w ciggu pierwszego potrocza 2016 r. wzrést ponad dwukrotnie w pordwnaniu z
analogicznym okresem w roku poprzednim. Miato to zwigzek z rozpoczeciem ponoszenia przez spétke kosztow ogdlnych i
zarzadu, ponoszonych dotychczas przez spétke matke, poniesionymi kosztami doradztwa finansowego i prawnego
zwigzanego z przeniesieniem na rynek réwnolegty GPW oraz kosztami emisji akgcji serii C i D, nieujetymi w kapitale. Okoto
16% kosztéw operacyjnych ujetych w rachunku zyskéw i strat stanowity koszty zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi
(200 tys. zt w | pétroczu 2016 r. oraz 410 tys. zt w analogicznym okresie 2015 r.)

Zarzad Jednostki dominujgcej zwraca uwage na fakt, ze koszty R&D, ktére dotyczg prac rozwojowych przeprowadzanych w
Airway Medix S.A. w pierwszym pétroczu 2016 r. w wysokosci 2,7 min zt (w pierwszym pétroczu 2015 wydatki na pokrycie
skapitalizowanych prac rozwojowych wyniosty 3,8 min zt) zostaty ujete w bilansie spétki jako zwiekszenie pozycji wartosci
niematerialne.

Istotng pozycja w rachunku przeptywéw pienieznych Grupy w pierwszym pétroczu byty wptywy z tytutu emisji akcji oraz
pozyczek od gtdwnego udziatowca — Adiuvo Investments S.A. Wplywy z tyt. emisji akcji serii C, ktéra miata miejsce w
pierwszym potroczu 2016 r. wyniosty 5,4 min PLN. Warto$¢ otrzymanych pozyczek w pierwszym poétroczu 2016 roku
wyniosta 3.7 min PLN (1 potrocze 2015: 2,0 min PLN). Pozyczone srodki byty przeznaczone na biezace naktady na rozwdj
produktéw Grupy.

IV.1.2 Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

e ktéra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

o ktoérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu
i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu, a takze

e w przypadku ktdrej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementédw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Spotki Airway Medix i Biovo Technologies uznawane s3 za jeden segment, ze wzgledu na S$cist3 wspdtzaleznosé
prowadzonej przez nie dziatalnosci. Dlatego tez dziatalno$¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu - segment
Urzadzenia medyczne. Dziatalno$¢ segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych

na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci segmentu sg badania naukowe
i prace rozwojowe w dziedzinie urzadzen medycznych.

IV.1.3 Prognozy wynikéw finansowych
Spétka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposéb prognoz wynikéw za 2016 r.
IV.1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 5 do S$rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rozszerzony skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2016 r. zakoriczone 30 czerwca 2016 r. 35



RirwayMedix

IV.2 OPIS GRUPY KAPITALOWEJ AIRWAY MEDIX

Szczegotowe informacje nt. opisu Jednostki Dominujgcej, sktadu Grupy Kapitatowej oraz zmian w obrebie Grupy
Kapitatowe]j jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym zostaty zaprezentowane w notach 1-3 do $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Airway Medix S.A.

Iv.2.1

Wykaz istotnych zdarzen dotyczacych dziatalnosci operacyjnej

W omawianym okresie Grupa kontynuowata prace nad 3 produktami na zaawansowanym etapie rozwoju. W pierwszym
potroczu dziatania spotki koncentrowaty sie na rozwigzaniu Airway Medix CSS, sfinalizowaniu jego wersji dopuszczonej do
rynku USA oraz wspdtpracy z potencjalnymi partnerami strategicznymi, ktére zmierzajg do podpisania listu intencyjnego i
umowy sprzedazy technologii.

. Rozwigzanie Airway Medix Closed Suction System:

8 marca 2016 r. odbyto sie w Stanach Zjednoczonych strategiczne spotkanie z jednym z lideréw branzowych
zainteresowanym technologig dla produktu CSS. W efekcie potencjalny partner rozpoczat oficjalng procedure
,due diligence” — analize posiadanej przez spotkg wtasnosci intelektualnej oraz technologicznej strony
rozwigzania zastosowanego w produkcie CSS.

W dniu 9 maja 2016 r. czesciowo zrealizowano zamowienie ztozone przez spotke NANO3H z siedzibg w Seulu na
produkt Airway Medix Closed Suction System. Warto$¢ produktow dostarczonych do kontrahenta wyniosta ok. 6
tys. EUR.

W dniu 10 maja 2016 Airway Medix powzieta informacje o dokonaniu przez amerykanska instytucje rzagdowg FDA
(Food and Drug Administration, Agencja Zywnosci i Lekdw) — rejestracji pod numerem D265657 urzadzenia CSS
(Closed Suction System), ktorej producentem jest spoétka zalezna od Airway Medix - Biovo Technologies z siedzibg
w lzraelu. Powyzsza rejestracja oznacza, ze mozliwe bedzie rozpoczecie sprzedazy produktu CSS w Stanach
Zjednoczonych, a dalsze badania czy kwalifikacja produktu pod katem wprowadzenia go na rynek amerykanski
nie sg konieczne, co tym samym konczy procedure dopuszczajaca produkt na rynek amerykanski.

W drugim tygodniu maja przedstawiciele Spotki zaprezentowali produkt na corocznej konferencji organizowanej
przez Amerykanskie Stowarzyszenie Pielegniarek Oddziatdw Intensywnej Terapii (American Association of
Critical-Care Nurses). W trakcie konferencji zostaty zorganizowana takze kolejna grupa fokusowa, ktéra poddata
ocenie funkcje bezpieczenstwa oraz uzytkowe finalnego produktu. Pozytywna opinia Srodowiska
pielegniarskiego, ktdra ujeta zostata w sporzadzonym raporcie zostata nastepnie zaprezentowana na spotkaniach
z potencjalnymi partnerami strategicznymi. Pozytywna opinia Srodowiska pielegniarskiego — jako finalnych
uzytkownikdéw urzadzenia - ma strategiczny charakter dla Spotki.

W 2 kwartale 2016 r. oraz na poczatku 3 kwartatu 2016 r. zespdt Airway Medix oraz Biovo Technologies odbyt
szereg spotkan z potencjalnymi partnerami strategicznymi. W ich wyniku Spétka opracowata harmonogramy
dalszych wspdlnych aktywnosci podejmowanych z potencjalnymi partnerami strategicznymi oraz rozpoczeta ich
realizacje. Partnerzy strategiczni poddawali analizie dokumentacje technologiczng, patentowg oraz badawcza
przygotowywang przez Spoétke. Analizowali takze we wspdtpracy ze srodowiskiem lekarskim i pielegniarskim
parametry przewag konkurencyjnych produktu na finalnych, sterylnych produktach dostarczonych przez Spoétke.

Po zakonczeniu Il kwartatu 2016 roku (w lipcu) rozpoczeto takze badania na ludziach produktu Airway Medix CSS
w szpitalu Ichilov. Do dnia sporzadzenia raportu poddano procedurze wentylacyjnej z uzyciem produktu 7
pacjentow a uzyskane wyniki potwierdzaja wczesniej deklarowane cechy produktu. W ramach prowadzonych
rozméw strategicznych ustalono takze, ze na drugg czes¢ testéw klinicznych dotaczg przedstawiciele jednego z
partnerdw strategicznych potencjalnie zainteresowanych zakupem technologii.

. Rozwigzanie Airway Medix Oral Care:

W Il kwartale 2016 r. zakoriczono prace nad pierwszg wersja funkcjonalnego prototypu Airway Medix Oral Care.
W wyniku prowadzonych prac usprawniono system czyszczacy, opracowano ostatecznie kontenery do
utrzymywania ptyndw przy wykonywaniu procedury oraz usprawniono mechanizm zliczajgcy czas uzycia
urzadzenia przez personel pielegniarski. Wszystkie prace byly na biezaco konsultowane ze Srodowiskiem
pielegniarskim.

W Il kwartale 2016 r. rozszerzono ochrone patentowg urzadzenia o kolejne zgtoszenia oraz rozpoczeto pierwsze,
wstepne dyskusje z partnerami strategicznymi na temat wspotpracy w zakresie rozwoju produktu. Spétka
spodziewa sie, ze w ciggu kolejnych 12 miesiecy podpisze z wybranym partnerem strategiczny list intencyjny,
ktéry okresla¢ bedzie warunki wieloletniego partnerstwa strategicznego. Zgodnie ze wstepnymi zatozeniami
partnerstwo takie bedzie réwniez charakteryzowaé sie podziatem na dwa okresy wspétpracy: (i) dystrybucja
wstepna oraz (ii) transfer technologii tj. sprzedaz praw wtasnosci do opracowanej technologii.
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e W styczniu 2016 roku Emitent otrzymat, przygotowang przez niezaleznego doradce regulatorowego, Bosmat
Friedman, Regulatory Consultant, ekspertyze regulacyjng dla rynku amerykanskiego. Produkt zakwalifikowany
zostat jako wyrdb medyczny klasy | lub Il w procedurze 510K Exempt, ktéra stanowi najtatwiejszg Sciezke regulacji
sprowadzajgcg sie do notyfikacji produktu na rynku amerykanskim (bez wymaganej dodatkowej procedury
rejestracyjnej). Dopuszczenia do sprzedazy na rynkach amerykanskim oraz europejskim spodziewane jest jeszcze
w tym roku.

e W dniu 17 marca 2016 r. Emitent zawart umowe o dofinansowanie z NCBiR prac badawczo — rozwojowych oraz
miedzynarodowego wdrozenia rynkowego systemu Oral Care. Catkowity koszt realizacji tego projektu wynosi ok.
7,9 min zt i wartos¢ ta stanowi kwote wydatkéw kwalifikujgcych sie do wsparcia. Poziom dofinansowania projektu
przez NCBiR wynosi ok. 5,4 min zt. Wykorzystanie srodkéw grantowych rozpoczeto na przetomie 1 i 2 kwartatu
2016r.

e  Rozwigzanie Airway Medix Cuff Pressure Regulator
e W Il kwartale 2016 r. zakonczono prace nad pierwszg wersjg funkcjonalnego prototypu Airway Medix Cuff
Pressure Regulator.

e Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego (lipiec 2016) rozpoczeto pierwszg czes¢ badan na zwierzetach w
osrodku badawczym Lachav w Izraelu. Druga czes¢ testow jest planowana na przetomie wrzesnia i pazdziernika
br. Wstepne wyniki badan sg pozytywne. Jeszcze w tym roku Spétka planuje rozpoczaé testy kliniczne na ludziach.

e W dniu 11 maja 2016 r. Spotka podpisata umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
(NCBIR) w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze
srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Umowa okresla zasady udzielenia przez NCBIR
dofinansowania realizacji projektu pt. ,Opracowanie oraz wdrozenie na rynkach globalnych urzgdzenia stuzacego
do automatycznego kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej oraz zapobiegania przedostawaniu
sie zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych (CPR). Zapobieganie uszkodzeniom tchawicy
powodowanym zbyt wysokim cisnieniem mankietu mocujgcego rurke intubacyjng”. Catkowity koszt realizacji
Projektu wynosi ok. 6,4 min zt i wartos¢ ta stanowi kwote wydatkéw kwalifikujgcych sie do wsparcia. Poziom
dofinansowania projektu przez NCBiR wynosi ok. 4,5 min zt. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu
przypada na okres 1 lutego 2016 r. — 31 stycznia 2018 r. Wykorzystanie grantu rozpoczeto na poczatku 3 kwartatu
2016r.

IV.2.2 Sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznos$¢ produkgji jak i jej sezonowosé nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.
IV.2.3 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. Airway Medix S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o innych niz wyzej wymienione typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty
zaprezentowane w nocie 23.1 do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

IV.2.4 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. Airway Medix S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego
podmiotu, ktorych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Airway Medix S.A.

IV.2.5 Opis postepowan sgdowych, administracyjnych i innych

Na dzierh 30 czerwca 2016 r. nie toczyty sie w odniesieniu do Airway Medix S.A. lub jednostek zaleznych postepowania,
przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan i wierzytelnosci Airway Medix S.A. lub jednostek od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub tgczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych Airway Medix S.A.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréoconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 24 oraz nocie 22 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
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IV.2.6 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Airway Medix

Wedtug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujgcej na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w
petni odzwierciedlajg fakty, ktére mogg mieé¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

IV.3 PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY AIRWAY MEDIX, OPIS CZYNIKOW RYZYKA Z
UWZGLEDNIENIEM CZYNNIKOW, KTORE MOGA WPLYNAC NA SYTUACIE GRUPY W
PERSPEKTYWIE KOLEJNEGO KWARTAtU

IV.3.1 Perspektywy rynku

Rozwigzania Grupy to zestawy wyrobow medycznych wykorzystywane zwitaszcza podczas procedury wentylacji
mechanicznej. Rozwigzania CSS oraz OC pozwalajg na utrzymanie wtasciwej wydajnosci oddechowej oraz zapewniajg
utrzymanie odpowiedniej czystosci i higieny podczas tej procedury, co w sposoéb istotny wptywa na ograniczenie ryzyka
wystgpienia u pacjenta odrespiratorowego zapalenia ptuc. Urzadzenie CPR pozwala na kontrole cisnienia w mankiecie
mocujgcym rurki intubacyjnej co umozliwia jej stabilne mocowanie w tchawicy przy minimalizacji uszkodzen Scian tchawicy
(co jest wynikiem zbyt wysokiego ciSnienia w mankiecie mocujgcym) oraz utrzymanie optymalneo poziomu wentylacji
pacjenta intubowanego (ktére spada w przypadku zbyt nistkiego cisnienia w mankiecie mocujacym).

Odrespiratorowe zapalenie ptuc (VAP) jest zapaleniem ptuc zwigzanym z procesem wentylacji mechanicznej. Gtéwng
przyczyng jego powstawania jest przedostawanie sie flory bateryjnej do ptuc pacjenta poddawanego wentylacji
mechanicznej wprost z rurki intubacyjnej (flora bakteryjna osadza sie zwtaszcza we wnetrzu rurki intubacyjnej w postaci
biofilmu i nastepnie dostaje sie do ptuc) lub przedostawanie sie do ptuc flory bakteryjnej wraz ze $ling i innymi
wydzielinami wokot rurki intubacyjnej (z powodu nieszczelnego przylegania kotnierza rurki do tchawicy) oraz kolonizacja
patologicznej flory bakteryjnej w jamie ustnej pacjenta.

W Europie VAP diagnozowane jest u ok. 28% pacjentow poddawanych wentylacji mechanicznej. W Stanach Zjednoczonych
stanowi drugie najczestsze zakazenie na oddziatach intensywnej opieki medycznej. Choroba ta cechuje sie takze wysoka
Smiertelnoscig — 27,1%. Prawdopodobienstwo wystapienia VAP wzrasta geometrycznie wraz z dtugoscig okresu wentylacji
mechanicznej pacjenta.

Jak wykazujg badania zapalenie ptuc nabyte w placéwce leczniczej przedtuza oczekiwany czas leczenia pacjenta o 7 do 9
dni, co przekfada sie na dodatkowy koszt hospitalizacji w wysokosci ok. 40.000 USD. Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage na fakt,
iz podana kwota zwiera w sobie wiele czynnikdw ksztattujacych dodatkowy koszt leczenia takich jak: zwiekszony wymagany
naktad pracy personelu medycznego oraz koniecznos¢ wykorzystania drogich antybiotykéw nowej generaciji.

W zaleznosci od systemu opieki zdrowotnej w danym panstwie, stopien pokrycia kosztow leczenia w drodze refundacji lub
przez ubezpieczyciela jest rozny. Ptatnik bardzo czesto nie pokrywa wszystkich kosztow szczegdlnie w przypadku, gdy czas
pozostawania pacjenta na oddziale intensywnej opieki medycznej jest wynikiem zakazen szpitalnych. Ponadto leczenie
pacjentow przyjmowanych na tego typu oddziaty ponownie z tg sama diagnozg, co do zasady czesto nie podlega refundacji
(lub podlega obnizonej stawce) w niektérych krajach (USA). Zgodnie z wiedzg Zarzadu rozwigzania podobne bedg wkrétce
stosowane w wiekszosci krajow rozwinietych. Nalezy, zatem uznac, iz ograniczenie ryzyka wystgpienia VAP, a tym samym
skrécenie oczekiwanego pobytu pacjenta w placéwce leczniczej jest rozwigzaniem efektywnym kosztowo dla danej
placéwki i catego systemu leczenia.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Airway Medix S. A. identyfikuje swoj docelowy rynek, jako rynki na ktérych dostepne
sg urzadzenia konkurencyjne. Dla rozwigzan CSS, OC oraz CPR jest to przede wszystkim rynek intensywnej opieki medycznej
oraz anestezjologii w USA oraz krajach Europy Zachodniej, Japonii i Australii.

Do konkurentéw Emitenta (i jednoczesnie jego potencjalnych klientéw) nalezg globalni dystrybutorzy urzadzen
medycznych tacy jak: Kimberly-Clark, Covidien (Medtronic), Smiths Medical czy Ambu A/S. Model dziatania lideréw
rynkowych opiera sie na posiadaniu w portfolio petnego zestawu urzadzen medycznych (od najdrobniejszego sprzetu do
urzadzen wielkogabarytowych) oferowanych placéwkom medycznym do uzytku na wielu oddziatach, w tym OIOM. Ponad
85% portfela proponowanego przez branzowe spétki medyczne s to proste produkty jednorazowego uzytku, w bardzo
niskiej cenie (od 1 USD za sztuke). Produkty te pozwalajg na budowanie pozycji gtéwnych dostawcéow dla jednostki
medycznej (zapewniajg petne niezbedne wyposazenie szpitala). Strategia konkurentéw jest wprowadzanie na rynek
(poprzez wiasne dziatania badawczo rozwojowe lub akwizycje) urzadzen innowacyjnych, ktére zapewnig przewage
konkurencyjng oraz utatwig utrzymanie istniejacych i pozyskanie nowych klientéw koricowych takich jak szpitale.

Na podstawie publicznie dostepnych danych Spoétka szacuje, ze oddziaty intensywnej opieki medycznej i podobne do nich
to okoto 10% wszystkich tdzek szpitalnych, ktére kontrybuujg do 20% catkowitego kosztu utrzymania szpitala.

Wedtug badan BMC Health Services Research na 1 min populacji przypada srednio 3 tys. pacjentéw poddawanych
wentylacji mechanicznej. Sredni czas trwania tej procedury wynosi 5 dni. Tak, wiec érednio w ciggu roku wystepuje 20 min
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dni wentylacji mechanicznej — dane dla USA, Europy, Japonii, Korei Ptd. oraz Australii. Oczekuje sie podwojenia tej liczby w
ciggu nastepnych 10 lat — ze wzgledu na starzenie sie spoteczenstwa

Ponizej opisane tendencje obserwowane na rynku urzgdzen medycznych, a takze bardzo szybki rozwdj technologii i
globalizacja, powodujg, ze centralng role w procesie przyznawania refundacji lekdw zaczyna spetnia¢ analiza wynikow
leczenia (ang. ‘outcome analysis’). Czynniki te pobudzajg innowacyjnos¢ we wszystkich obszarach ochrony zdrowia:
diagnostyka, farmakologia, ‘med-tech’, ustugi medyczne, stuzba zdrowia oraz edukacja. Zmiany spoteczne spadajacy
przyrost naturalny oraz wydtuzenie Sredniej dtugosci zycia w krajach rozwinietych gospodarczo niosg za sobg istotne
wyzwania dla systemoéw opieki zdrowotnej. Przyrost naturalny w tych krajach jest coraz nizszy, co prowadzi do zaburzenia
proporcji ludzi aktywnych zawodowo do tych pobierajgcych swiadczenia zdrowotne. Ponadto wydtuzenie zycia prowadzi do
znacznego wzrostu zapadalnosci na choroby cywilizacyjne, co skutkuje coraz wyzszymi kosztami opieki zdrowotnej dla
ptatnikdw (gtéwnie panstwowych systemoéw finansowania ochrony zdrowia) przy jednoczesnym spadki dochoddéw w
postaci optacanych sktadek zdrowotnych. Starzenie sie spoteczenstwa sprzyja wzrostowi zapadalnosci na choroby
przewlekte. W krajach rozwinietych ponad 20% populacji zapada na tego typu schorzenia i s3 one odpowiedzialne za ponad
60% zgonow . Rownoczesnie choroby cywilizacyjne takie jak cukrzyca czy tez zaburzenia metabolizmu zaczynajg osiggaé
rozmiary epidemii. Odwracajaca sie piramida demograficzna powoduje, ze $rodki budzetowe przeznaczane na ochrone
zdrowia nie sg wystarczajace do pokrycia zwiekszajacych sie potrzeb. W efekcie naktady na stuzbe zdrowia w wielu krajach
rozwinietych nie bedg mogty by¢ utrzymane na obecnych wysokich poziomach, ktéry wynosi ok. 10-12% PKB w Europie
Zachodniej i ponad 15-17% w USA.

Kwestia obnizenia kosztow leczenia, a tym samym utrzymanie pacjenta poza systemem szpitalnym staje sie priorytetem
zarowno dla ustawodawcéw jak i spoteczenstwa. Coraz wiecej Srodkdw jest przeznaczanych na prewencje. Pfatnicy
(gtownie panstwowe systemy finansowania ochrony zdrowia) poszukujg innowacyjnych technologii, ktére pozwalatyby
taniej zarzadzac¢ chorobg i utrzymywac pacjenta poza szpitalem (ang. ‘diseases management’). Odpowiadajac na tendencje
starzenia sie spoteczenstwa i zwiekszenia zapadalnosci na choroby przewlekte, a w szczegdélnosci choroby skutkujace
koniecznoscig dtugotrwatej hospitalizacji Emitent rozpoczat sprzedaz urzadzenia Airway Medix Closed Suction System. To
urzadzenie zapewnia skuteczne czyszczenie dotchawiczej rurki intubacyjnej przez caty okres, w ktérym pacjent jest
wentylowany. Pozwala to na znaczne zmniejszenie ryzyka zachorowalnosci na odrespiratorowe zapalenia ptuc, a przez to
ograniczenie kosztow leczenia.

IV.3.2 Ryzyka prowadzonej dziatalnosci

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej panstw, w ktérych Grupa prowadzi prace
badawczo-rozwojowe oraz panstw, w ktdrych sprzedawane bedg produkty Grupy do koricowych klientéw. W pierwszym
przypadku jest to w najwiekszym stopniu lzrael, gdzie zlokalizowana jest spétka zalezna Emitenta Biovo Technologies Ltd,
prowadzaca prace badawczo rozwojowe produktéw Emitenta. W drugim przypadku s3 to potencjalnie wszystkie kraje na
Swiecie, ale w szczegdlnosci sg to kraje najbardziej rozwiniete: Stany Zjednoczone Ameryki, rozwiniete kraje Azji, kraje
Europy Zachodniej oraz Australia — gtéwne rynki docelowe dla produktéw lub technologii Grupy. Bezposredni i posredni
wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Grupe maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i
podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji w tych krajach. Zaréwno wyzej
wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje zatozonych przez Grupe celéw.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Grupa zamierza sprzedawaé swoje produkty lub technologie za posrednictwem partneréw do koricowych klientow na
terenie catego $wiata, czesciowo poprzez umowy dostawy produktow, umowy dystrybucyjne oraz umowy przekazania
technologii lub podobne. Jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym tych
krajéw, w ktdérych Grupa prowadzi dziatalno$¢ lub dziatalnos¢ prowadza jej partnerzy, lub w ktérych sprzedawane beda
produkty Grupy. Regulacje prawne mogg ulega¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze s stosowane przez sady oraz
organy administracji publicznej w sposob jednolity. Niektdre budzg watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich
niejednoznacznos¢, co rodzi ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej
wyktadni prawnej. Przepisy prawne dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktére w ostatnich latach ulegaty
czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz prawo
handlowe. Zaréwno wyzej wymienione zmiany, jak i kierunek tych zmian, majg wptyw na realizacje celéw zatozonych przez
Grupe. Ponadto, Komisja Europejska dziata zgodnie z tzw. procedurg scentralizowanga, co oznacza, ze podejmuje decyzje o
dopuszczeniu, stanowigcg podstawe prawng obrotu na obszarze wszystkich panstw cztonkowskich UE. Nie mozna
wykluczyé, ze ewentualna zmiana tej regulacji w przysztosci wptynie niekorzystnie na mozliwos¢ dopuszczenia do obrotu
wyrobdéw, nad ktérymi Emitent i jego Grupa prowadzi badania. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z dziatalnosciag
Emitenta musi spetnia¢ wymagania certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. Nie jest wykluczone, ze UE wprowadzi np.
dodatkowe normy techniczne, ktérych spetnienie okaze sie dla Spotki koniecznoscia. Istnieje wiec ryzyko niekorzystnych
zmian przepiséw lub ich interpretacji w przysztosci. Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ na rynku wyrobdéw medycznych,
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ktory jest szczegdtowo regulowany. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych Grupy ma potwierdzenie dziatania
oraz uzyskanie zezwolen regulacyjnych dla rozwijanych przy udziale Grupy innowacyjnych produktéw z branzy
biomedycznej, zaréwno na rynku amerykanskim, na terenie Unii Europejskiej jak i w innych krajach. Istotnym z punktu
widzenia dziatalnosci Grupy rynkiem jest rynek USA, na ktérym regulacje dotyczace wyrobdéw z branzy biomedycznej s
wyjatkowo surowe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych

Jednym z czynnikéw, ktére mogg mieé¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy s3g: zmiany przepisow podatkowych oraz przepiséw
dotyczacych ubezpieczen spotecznych w krajach, gdzie dziata Grupa (tj. w Polsce i Izraelu), ale takze gdzie oferowane beda
finalnie produkty lub technologie Grupy. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw w taki sposéb, ze nowe regulacje
moga okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co moze przetozy¢ sie w sposob bezposredni lub posredni na jej dziatalnos¢,
pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepiséw
podatkowych nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze
to powodowac rdznice interpretacyjne pomiedzy Grupg, a organami skarbowymi. Nie mozna, wiec wykluczy¢ ryzyka, ze
zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te
ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub optat
bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego. Koniecznos$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych
lub zobowigzan systemu ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami mogtaby mieé istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy. W Polsce wystepujg czeste zmiany przepiséw prawa, w
tym przepiséw podatkowych oraz ubezpieczen spotecznych.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych produktéw Grupy

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie miedzy innymi na zastosowaniu nowych produktéw lub innowacyjnych technologii w
zapobieganiu réznym chorobom i stanom chorobowym oraz na potrzeby diagnostyczne. W zwigzku z charakterem
prowadzone] dziatalnosci niektdre produkty Grupy dopuszczone lub moggce by¢ w przysztosci dopuszczone do obrotu
mogg spowodowac wystepowanie nieprzewidzianych skutkéw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego
produktu, zagrazajgcego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, jedna lub wiecej spotek Grupy moze zosta¢ pociggnieta do
odpowiedzialnosci za szkody spowodowane przez skutki uboczne. W zwigzku z powyzszym istnieja ryzyka, ze niektére
produkty oferowane przez Grupe mogg zostaé wycofane z obrotu oraz Grupa bedzie zobowigzana do zaptaty
odszkodowan. Powyzsze ryzyka wystepujg niezaleznie od sposobu wprowadzania produktu na rynek oraz od tego czy
wprowadza je na rynek Grupa lub podmiot trzeci.

Ryzyko naruszenia patentéw przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych wiasnosci intelektualnej

Prowadzone przez Grupe prace badawczo-rozwojowe mogg naruszac lub wskazywac na naruszenie patentéw posiadanych
lub kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane moga skierowaé roszczenia wobec Grupy lub
poszczegdlnych jej cztonkdéw. Roszczenia te moga spowodowac konieczno$¢ poniesienia znacznych kosztéw oraz, jesli
zostang one uznane za zasadne, wypfate znacznych odszkodowan przez Grupe lub jedng z jej spétek. Ponadto, roszczenia te
mogg doprowadzi¢ do zatrzymania lub opdznienia prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Grupe. W wyniku
roszczen o naruszenie patentu, lub w celu unikniecia ewentualnych roszczen, Grupa moze wybrac lub by¢ zmuszona do
uzyskania licencji od podmiotdw trzecich. Licencje te moga nie by¢ dostepne na akceptowalnych warunkach lub nie by¢
dostepne w ogdle. Nawet jesli Grupa bedzie w stanie uzyskaé licencje, moze ona zobowigzywa¢ Grupe lub jej spoétki do
zaptaty opfat licencyjnych, tantiem lub zaptaty obu optat jednoczesnie, a prawa przyznane Grupie lub jednej z jej spotek
mogg nie byé przyznane na wytgcznosé. Moze to spowodowac, ze konkurenci Grupy uzyskajg dostep do tych samych praw
wtasnosci intelektualnej. Ostatecznie, Grupa moze zosta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalnosci badawczo-rozwojowej w
odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu Grupa
nie jest w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach. W przemysle biomedycznym mozna zaobserwowac duzg
liczbe sporéw i postepowan dotyczacych patentdw i innych praw wtasnosci intelektualnej. Koszt takiego sporu, nawet jesli
zostatby rozstrzygniety na korzysé Grupy, moze okazac sie znaczny. Niektdrzy konkurenci Grupy moga by¢ w stanie bardziej
efektywnie niz Grupa alokowac koszty takiego postepowania, gtdwnie z uwagi na ich znacznie wieksze zasoby finansowe.
Spory patentowe sg réwniez czasochtonne. Niepewnosci wynikajgce z wszczecia i kontynuowania sporu patentowego lub
innych postepowan moze ostabi¢ zdolnos¢ spétek Grupy do konkurowania na rynku.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy
Ryzyko niepowodzenia strategii Grupy

Podstawowym celem strategicznym Grupy jest budowanie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. Cel ten
bezposrednio zalezy od powodzenia prac badawczo rozwojowych nad wyrobami medycznymi opracowywanymi przez
Grupe, dostepnosci sSrodkdw koniecznych do finansowania tych dziatan, rejestracji, ewaluacji klinicznej, dopuszczenia do
obrotu i komercjalizacji opracowanych produktéw i w konsekwencji wzrostu wynikéw finansowych i perspektyw rozwoju
Grupy. Na dziatalno$¢ Grupy ma wptyw wiele nieprzewidywalnych i niezaleznych od niej czynnikéw, takich jak przepisy
prawa, intensyfikacja konkurencji, spadek zainteresowania produktami oferowanymi przez Grupe, dynamiczny rozwdj
technologiczny, trudnosci w zdobywaniu nowych rynkéw zagranicznych, lub zbyt mata liczba odpowiednio
wykwalifikowanych, strategicznych pracownikéw, kluczowych z punktu widzenia Grupy. Ich zaistnienie moze utrudniaé
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badz uniemozliwi¢ realizacje zatozonych celéw strategicznych. Planowany przez Grupe rozwdj oznacza duze obcigzenie
zasobow operacyjnych, ludzkich i finansowych. Powodzenie strategii rozwoju Grupy bedzie w duzej mierze zalezne od jej
zdolnosci do zatrudniania i szkolenia nowych pracownikéw, skutecznego i efektywnego zarzadzania badaniami, produkcjg i
sprzedazg produktéw, a takze od zarzadzania finansowego, efektywnej kontroli jakosci, intensyfikacji dziatan
marketingowych oraz wsparcia sprzedazowego, rozwoju infrastruktury laboratoryjnej itd. Nieoczekiwane trudnosci w
zarzadzaniu zmianami lub wszelka niezdolnos$¢ Grupy do zarzadzania wzrostem moze miec istotny niekorzystny wptyw na
jej strategie.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Grupa dziata na rynku innowacyjnych wyrobéw medycznych, ktéry jest konkurencyjny i istotnie rozproszony. Produkty i
technologie opracowywane przez Grupe majg charakter innowacyjny i moga korzysta¢ z ochrony patentowej. Jest to
jednak dziatalnos¢ dynamicznie rozwijajgca sie, zwtaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent nie jest w stanie
przewidzied sity i liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co
stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku. Dodatkowo Zarzad moze nie miec
Swiadomosci, iz w danej chwili trwajg badania nad wyrobami konkurencyjnymi do produktéw lub technologii rozwijanych
przez Grupe. Istnieje ryzyko zwigzane z zaostrzeniem dziatan konkurencji.

Ryzyko kursu walutowego

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszos¢ przysztych przychoddéw z tytutu uméw dystrybucyjnych
lub transferu technologii bedzie wedtug obecnej wiedzy Zarzagdu denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD lub
EUR). Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Grupe byly denominowane w EUR. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu Grupa prowadzita sprzedaz na terenie Unii Europejskiej. Ponad 90% kosztow prac badawczo-rozwojowych (koszty
badan, certyfikacji, laboratorium, wynagrodzenia, narzuty na wynagrodzenia) jest ponoszona w walucie ILS, a jednoczesnie
czes¢ inwestycji (urzadzenia laboratoryjne, badania zewnetrzne) Grupy jest denominowana w walutach obcych (gtéwnie
USD oraz ILS).

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Grupy i perspektywy jej dalszego rozwoju s3 w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania,
lojalnosci i doswiadczenia pracownikow i oséb wspotpracujacych z Grupg, w tym kluczowej kadry menedzerskiej. W
zwigzku z tym, ze branza biomedyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z
doswiadczeniem, ktdrzy stanowig jeden z podstawowych zasobdéw Grupy. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢
utrudnionej rekrutacji do pracy w Grupie nowych pracownikéw, z drugiej za$ utraty obecnych pracownikéw poprzez
dziatania rekrutacyjne konkurencji. Ponadto konkurencyjnos¢ na rynku pracy moze stwarzac ryzyko, ze w celu utrzymania
atrakcyjnych warunkoéw pracy dla swoich pracownikéw, Grupa bedzie zmuszona podnosi¢ koszty pracy ponad zaplanowany
uprzednio poziom. Grupa moze tez nie byé w stanie przyciggna¢ nowych lub utrzymac kluczowych pracownikéw na
warunkach, ktére sg akceptowalne z ekonomicznego punktu widzenia.

Ryzyko spadku popytu

Rozwdj Grupy zalezy w duzej mierze od liczby zamdwien i wielkosci kontraktéw uzyskanych od placéwek leczniczych
bezposrednio przez Emitenta lub partnerdw, z ktérymi Grupa bedzie zwigzana umowami dostawy produktéw, umowami
dystrybucyjnymi lub transferu technologii czy podobnymi. Te z kolei zalezg od popytu klientéw koricowych na produkty
Grupy oraz na produkty partneréw handlowych Grupy. Popyt na wyroby Grupy w duzej mierze warunkowany jest przez
strukture finansowania stuzby zdrowia. Zmniejszenie lub brak popytu na te produkty, jak i szerzej na rozwigzania
innowacyjne oferowane przez Grupe, moze spowodowaé spadek wartosci projektow prowadzonych przez Grupe jak
réwniez problemy z ich komercjalizacja.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych projektéw

Grupa angazuje sie w projekty polegajgce na rozwoju koncepcji, tworzeniu, patentowaniu oraz komercjalizacji
innowacyjnych wyrobéw medycznych. Dzieki dobremu zrozumieniu tego rynku oraz doswiadczonej kadrze zarzadzajacej
Grupa jest w stanie opracowywac nowe potencjalnie optacalne projekty oraz, w trakcie procesu ich realizacji, podejmowacé
decyzje o ewentualnym niekontynuowaniu prac badawczych w razie ich niepowodzenia na wczesnym etapie rozwoju. Nie
mozna jednak catkowicie wykluczyé, ze Grupa nie bedzie w stanie rozwijac i rozszerza¢ portfolio o kolejne projekty o
wysokim potencjale komercjalizacyjnym.

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Grupe

Rozwdj projektu realizowanego przez Grupe jest procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych
celem jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Grupa
moze nie by¢ w stanie wykazac¢ np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego
portfela. Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, mogg opdzni¢ rozwdj i
komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania realizacji projektu. Grupa nie moze
zagwarantowad, ze proces projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktécen, w terminach zgodnych z
potrzebami rynku.
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Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powaznych Ilub nieakceptowalnych skutkéw ubocznych wynikajacych z
przeprowadzanych badan w wybranych spétkach z Grupy

W wyniku wystepowania niepozgdanych dziatann ubocznych, zaobserwowanych podczas prowadzonych badan, spotka z
Grupy moze nie otrzymac pozwolenia na wprowadzenie na rynek rozwijanych produktéw, co moze spowodowac brak
uzyskania kiedykolwiek przychodéw ze sprzedazy takich produktéw. Wyniki badan moga ujawni¢ nieskutecznos¢ lub
niedopuszczalnie wysokie nasilenie i czestotliwo$¢ wystepowania dziatan niepozadanych. W takim przypadku badania
moga zosta¢ zawieszone lub zakoriczone. Ponadto, Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych lub jego zagraniczny
odpowiednik moze nakazad zaprzestanie dalszego rozwoju lub odméwié¢ zatwierdzenia potencjalnych kandydatéow
klinicznych na jedno lub wszystkie wskazania produktu do sprzedazy. Wiele produktéw, ktére poczgtkowo wykazuja
obiecujace wyniki, ostatecznie powodujg dziatania niepozgdane, ktére uniemozliwiajg dalsze ich rozwijanie. Dziatania
niepozgdane mogg wptynac¢ na mozliwos¢ ukonczenia badan lub spowodowac potencjalne roszczenia odszkodowawcze.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych produktéw stosowanych w tych samych wskazaniach, co produkty Grupy

Produkty i technologie rozwijane przez Grupe mogg by¢ jednoczesnie rozwijane w réznych czesciach swiata przez podmioty
konkurencyjne. W zwigzku z tym istnieje prawdopodobienstwo, ze w tym samym czasie lub wczesniej zostang
wprowadzone na rynek produkty konkurencyjne posiadajgce przewage w réznym zakresie nad produktami Grupy.

Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych uméw dostawy produktow, uméw dystrybucyjnych lub transferu technologii

Model biznesowy Grupy zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektow bedg zawierane strategiczne umowy o wspotpracy
badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub transferu
technologii) z miedzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty sprzedazy. Zarzad szacuje przyszte warunki
wyzej wymienionych umow na podstawie wtasnego doswiadczenia oraz powszechnie dostepnych informacji o tego typu
umowach podpisywanych na rynku globalnym. W przysztosci Grupa moze nie by¢ w stanie przystgpi¢ do umowy na obecnie
zaktadanych warunkach. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone.

Ryzyko zwigzane z warunkami umow z partnerami wspoétpracujgcymi, w tym z naukowcami

W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej spétki z Grupy zawierajg umowy, w tym o wspotpracy badawczo-rozwojowej
(umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub transferu technologii) i inne.
Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkdw umowy przez drugg strone. W szczegdlnosci istnieje ryzyko
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, nieuzasadnionego dazenia do podnoszenia cen, czy tez
niedotrzymanie standardu zamdwionych ustug.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig komercjalizacji opracowywanych przez Grupe produktéw lub technologii oraz innych
innowacji Grupy

Ochrona produktéw i technologii rozwijanych przez Grupe oparta jest na patentach lub zgtoszeniach patentowych. Wartos¢
zgtoszen patentowych oraz patentéw bedacych w posiadaniu Grupy zalezy od wykazania innowacyjnych lub lepszych
wtasciwosci produktéw i technologii rozwijanych przez Grupe niz powszechnie dostepne na rynku. Wyniki tych prac s na
dzisiaj trudne do oszacowania. Istnieje wiec ryzyko, ze nie bedg one tak korzystne, jak planowano.

Ryzyko zwigzane z ograniczong liczbg terminowych uméw dystrybucyjnych, ktérych strong jest Grupa

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa jest strong dwéch uméw dystrybucyjnych. Na podstawie tych umoéw
spotki Ambu A/S z siedzibg w Ballerup (Dania) oraz NANO3H z siedzibg w Seulu zostaty ustanowione wytacznymi
dystrybutorami produktu Airway Medix Closed Suction System wraz z dodatkowymi komponentami na okreslonych
rynkach. Ambu A/S zostat wytgcznym dystrybutorem produktéw Grupy na terenie Wtoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii,
Niemiec i Australii. Natomiast NANO3H zostat wytgcznym dystrybutorem produktéw Grupy na terenie Republiki Korei
(Korei Potudniowej). Obie umowy sg zawarte na czas okreslony. Istnieje ryzyko, ze w przypadku trudnosci w pozyskaniu
kolejnych partneréw moze dojs¢ do uzaleznienia Grupy od uméw handlowych zawartych z tymi podmiotami. Ponadto,
istnieje ryzyko, ze dotychczas zawarte umowy dystrybucyjne nie zostang przedtuzone na dalsze okresy.

Ryzyko niezawarcia umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Na dzien sporzadzenia raportu okresowego spétki z Grupy sg strong trzech listdw intencyjnych: 1)Listu intencyjnego ze
spotkg Ambu A/S z siedzibg w Ballerup w Danii, na podstawie ktdrego zostata podpisana umowa dystrybucyjna, w ramach
ktérej prowadzona jest sprzedaz na terenie Wtoch, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii, Niemiec i Australii, a ktory okresla réwniez
potencjalne dalsze warunki dalszej wspdtpracy. 2)Listu intencyjnego z VR Medical - miedzynarodowym dystrybutorem
dziatajagcym m.in. na rynku azjatyckim. List dotyczy umowy na wytgczng dystrybucje dwdéch produktéw Spétki — Closed
Suction System (CSS) oraz Cuff Pressure Regulator (CPR) na rynku chinskim oraz opcjonalnie na rynku japorskim. 3)Listu
intencyjnego z producentem i dystrybutorem produktow zwigzanych z diagnostyka i leczeniem schorzen uktadu
oddechowego oraz dla oddziatéw intensywnej opieki medycznej na terenie Standw Zjednoczonych na wprowadzenie
urzadzenia Cuff Pressure Regulator na rynek amerykanski. Na ich podstawie toczg sie rozmowy handlowe majgce na celu
podpisanie ostatecznych umow dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na okreslonych terytoriach. Istnieje ryzyko, ze
prowadzone negocjacje nie zakorncza sie podpisaniem finalnych umoéw lub podpisane umowy beda zawarte na warunkach
innych niz ustalone w tresci listéw intencyjnych.
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Ryzyko zwigzane z bezpieczernstwem w laboratorium

Grupa prowadzi prace badawczo-rozwojowe w laboratoriach. Niepozgdanym rezultatem takich prac moga by¢ szkody
osobowe lub majgtkowe. Grupa nie moze zagwarantowal, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego dziatania
urzadzenia lub zdarzen losowych, wyzej wymienione szkody nie nastgpia. Ich wystgpienie moze narazi¢ Grupe na procesy
odszkodowawcze lub utrate mienia znacznej wartosci.

Ryzyko utraty zaufania partneréow lub korncowych klientow na skutek pogorszenia sie wizerunku Grupy

Grupa prowadzac swojg dziatalnos¢ w szeroko rozumianej branzy biomedycznej, zwtaszcza na rynku wyrobéw medycznych,
uzalezniona jest od prawidtowego ksztattowania swojego wizerunku. Pogorszenie reputacji Grupy m.in. na skutek
niedotrzymania zobowigzan umownych co do potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz
terminowego pozyskania certyfikatow dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku moze spowodowac utrate zaufania
partnerow lub koncowych klientdw, zwtaszcza duzych partneréw strategicznych i w rezultacie prowadzi¢ do ich rezygnacji
ze wspotpracy.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalnos¢ Grupy byta gtownie finansowana przez akcjonariuszy oraz czesciowo ze srodkow publicznych. Z
uwagi na uptyw czasu od podpisania uméw dostawy produktéw, umow dystrybucyjnych lub transferu technologii do
otrzymania przychoddw z nich wynikajgcych, dalszy rozwdj dziatalnosci Grupy musi byé nadal finansowany nie tylko
poprzez biezace przychody, ale takze poprzez zrédta zewnetrzne, m.in. granty i emisje akcji, a przejsciowo takze poprzez
pozyczki od podmiotu dominujgcego. Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych Grupy jest znaczna, a perspektywa
komercjalizacji i uzyskania przeptywéw pienieznych z poszczegdlnych projektow moze by¢ odlegta w czasie, istnieje ryzyko,
ze Grupa bedzie przejsciowo wykorzystywac finansowanie od podmiotu dominujacego. Istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie
w stanie pozyska¢ finansowania na swojg dziatalno$¢, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku
zaprzestaniem dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z pozycjg negocjacyjng umow licencyjnych, dystrybucyjnych i podobnych

Zawierane w przysztosci przez Grupe umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne, umowy transferu technologii lub
podobne z partnerami, w tym zwtfaszcza miedzynarodowymi koncernami, mogg charakteryzowac sie brakiem symetrii
pomiedzy stronami, a wiec mogg zosta¢ skonstruowane w sposéb uprzywilejowujgcy kontrahentéw, co moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Grupy lub cene rynkowa Akcji. Wynika
to z réznicy w pozycji negocjacyjnej podmiotdw przy zawieraniu tych umdéw. Wartos¢ takiej wspédtpracy dla Grupy jest
jednak na tyle istotna, ze podjecie ryzyka biznesowego takiej wspotpracy jest uzasadnione.

Ryzyko zwigzane z patentami

Grupa posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej,
stanowigcych chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw,
Grupa ubiega sie o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i innych
krajach (np. USA). Grupa dokonata zgtoszen szeregu wnioskow o udzielenie patentéw na wynalazki w trybie procedury PCT
(,,Patent Cooperation Treaty”), celem uzyskania patentdéw krajowych w wybranych parstwach, bedacych stronami Uktadu
o Wspodtpracy Patentowej i patentu europejskiego, obowigzujacego na terenie panstw, bedgcych stronami Konwencji o
patencie europejskim z dnia 5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszos¢ wszczetych przez Grupe postepowan jest
nadal w toku, a praktyka wskazuje, ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje
wiec ryzyko zwigzane z odmowa udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktérg ubiega
sie Grupa. Istnieje rowniez mozliwos¢ podwazenia praw Grupy do uzytkowania rozwigzania objetego zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakornczenia procedury patentowej Grupa korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych
wynalazkéw. Jednakze, w trakcie toczacych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Grupy, moga zgtaszaé
zastrzezenia do wnioskow Grupy, oraz twierdzi¢, ze przystugujg im lepsze prawa do zgtoszonych przez Grupe wynalazkéw.
Rodzi to ryzyko utrudnienia, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Grupie ochrony patentowe;j.

Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualnej

Grupa dziata na swiatowym rynku innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, jednym z najbardziej innowacyjnych
sektorow gospodarki. Dziatalnos¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z niedoskonatosciami regulacji prawnych
oraz brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w szczegdlnosci zagadnien z zakresu prawa autorskiego
oraz prawa wiasnosci przemystowej, chronigcych szereg rozwigzan i utwordw, z ktérych korzysta Grupa.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych

Realizacja planéw Grupy w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej technologii (technologii,
ktéra po wygasnieciu praw patentowych stata sie ogdlnie dostepna, lub tez technologii objetej wnioskiem patentowym
ztozonym przez spotke z Grupy w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostata jeszcze przyznana), tajemnic handlowych,
know-how i innych danych, ktére uwaza sie za tajemnice Grupy. Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy
spo6tkami Grupy a kluczowymi pracownikami, konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajgce konieczno$¢ zachowania
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poufnosci. Nie ma jednak pewnosci, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w posiadanie
takich danych przez konkurencje. Grupa nie jest w stanie takze wykluczy¢ wniesienia przeciwko niej ewentualnych
roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem tajemnic handlowych oséb trzecich.

Ryzyko niespetnienia warunkéw okreslonych w umowach dostawy produktéw, umowach dystrybucyjnych, umowach
transferu technologii lub podobnych

Elementem strategii Grupy jest komercjalizacja prowadzonych projektéw poprzez zawieranie strategicznych umodw
dostawy produktow, umdw dystrybucyjnych, umoéw transferu technologii lub podobnych z duzymi, globalnymi graczami na
rynku biomedycznym. Charakterystyka tych umdw przewiduje, ze ptatnosci dokonywane przez drugg strone umowy lub ich
wysokos¢ moze by¢ uzalezniona od osiggniecia przez Grupe zatozonych celéw badawczych, strategicznych lub
sprzedazowych. Istnieje wiec ryzyko, iz cele te nie zostang spetnione, a tym samym optaty, jakie otrzyma Grupa bedg nizsze
od przewidywanych lub tez rowne zeru.

Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii Grupy

Grupa w sposob aktywny chroni swoja warto$¢ intelektualng poprzez wnioskowanie o objecie jej stosowna
miedzynarodowq ochrong patentowa. Istnieje ryzyko, iz mimo przyznania Grupie ochrony patentowej, jej wynalazki bedg
nielegalnie kopiowane.

Ryzyko zwigzane z utratg srodkéw publicznych

Grupa korzysta z programow dotacji na sfinansowanie czesci kosztow ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztéw prac
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszajg konieczne inwestycje Grupy, nie ma gwaranc;ji,
ze dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Grupe. Grupa dotrzymuje staran, aby spetniac
wszystkie formalnosci wynikajagce z uméw dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowacd, ze ktéras z umow nie zostanie
rozwigzana przez instytucje finansujaca. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Grupy mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane
przez nig wyniki finansowe. Rownoczesnie wszystkie podmioty, ktére otrzymaty dotacje podlegaja regularnym kontrolom
organizowanym przez instytucje finansujace. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkow
umowy beneficjent moze zostac zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajgcymi poza kontrolg Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspdétmiernych kosztéw spowodowanych przez niewtasciwe lub
zawodne procedury wewnetrzne, btedy ludzkie, btedy systemdéw, w tym informatycznych lub przez zdarzenia zewnetrzne
powodujgce w szczegolnosci zaktdcenia w dziatalnosci operacyjnej, spowodowane réznymi czynnikami znajdujgcymi sie
poza kontrolg Grupy, np. awarig srodkéw komunikacji, ktérymi transportowane sg produkty Grupy, sprzetu, przedmiotow
wyposazenia nalezgcych do Grupy, czy oprogramowania, pozarem i innymi katastrofami naturalnymi, a takze zdarzeniami o
charakterze terrorystycznym oraz prébami dziatan zwigzanych z oszustwami i kradzieza zaréwno wewnetrznymi, jak i
zewnetrznymi. Grupa jest réwniez narazona na oszustwa, jak i inne bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw
Grupy lub innych podmiotéw, za ktérych dziatania lub zaniechania Grupa ponosi odpowiedzialnos$¢, jak réwniez jej
podwykonawcéw i dostawcow. Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju
nieprawidtowym dziataniom ze strony pracownikéw Grupy oraz podmiotéw trzecich wspdtpracujacych z Grupg moze nie
by¢ skuteczne, a zdarzenia takie moga negatywnie wptyng¢ na reputacje Grupy oraz spowodowac koniecznos¢
naprawnienia przez Grupe szkody wyrzadzonej osobie trzecie;j.

Ryzyko zwigzane z awariami lub ztamaniem zabezpieczen systemdw informatycznych

Dziatalno$¢ Grupy opiera sie w znacznym stopniu na prawidtowym funkcjonowaniu systemoéw informatycznych, zwtaszcza
w zakresie baz danych i ich wszechstronnej analizy. Systemy informatyczne stuzg takze gromadzeniu, przetwarzaniu i
administrowaniu bazami marketingowymi. Z tych wzgledéw niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca
narzedzi informatycznych wspomagajacych komunikacje i zarzadzanie. Mimo wdrazania systemow zabezpieczen i
wykonywania kopii bezpieczenstwa, systemy IT wykorzystywane w Grupie mogg by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne
wtargniecia, wirusy komputerowe oraz inne zagrozenia, co moze skutkowac tym, ze dostep do informacji zgromadzonych
w systemach IT Grupy uzyskaja niepowotane osoby trzecie. Ponadto, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy moga
wptywac na zdolnos¢ Grupy do realizacji procedur, zaktdci¢ dziatalnos¢ Grupy, naruszy¢ reputacje Grupy lub spowodowac
koniecznos¢é poniesienia istotnych kosztéw technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje systeméw IT lub
wdrozenie nowych mogg nie zostaé zrealizowane terminowo i mogg nie wystarcza¢ w petni do zaspokojenia potrzeby
wynikajgcej z prowadzonej dziatalnosci. Z kolei awarie systemdéw informatycznych, jak réwniez infrastruktury
informatycznej moga doprowadzi¢ do ograniczenia lub uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Grupy.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajgca ochrong ubezpieczeniowa Grupy dotyczaca jej dziatalnosci

Umowy ubezpieczenia zawarte w ramach Grupy moga by¢ niewystarczajgce do pokrycia szkdd poniesionych przez Grupe
lub do zaspokojenia roszczen wobec Grupy. Ponadto, ubezpieczyciel moze, w sytuacjach okreslonych w umowach,
odméwi¢ zaspokojenia roszczen wobec Grupy lub pokrycia szkdd poniesionych przez Grupe. Polisy ubezpieczeniowe w
ramach Grupy mogg réwniez nie pokrywaé wszystkich szkdd, jakie mogg zostac przez nig poniesione. Mogg takze istnie¢
ryzyka, ktore nie podlegaja ochronie ubezpieczeniowej, albo ich ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub tez
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proponowane dla nich warunki i limity ubezpieczenia nie beda, w ocenie Grupy, wystarczajace dla zminimalizowania
ewentualnych wysokich kosztow pokrycia szkdd. Tym samym, Grupa moze nie uzyskaé petnego odszkodowania na
podstawie zawartych uméw ubezpieczenia na pokrycie szkéd zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia, a zakres ochrony
ubezpieczeniowej Grupy moze by¢ niewystarczajacy. Dodatkowo, polisy ubezpieczeniowe posiadane w ramach Grupy
podlegajg ograniczeniom dotyczacym wysokosci roszczen objetych ubezpieczeniem. W zwigzku z tym, odszkodowania
wyptacone z tytutu tych polis mogg by¢ niewystarczajgce na pokrycie wszystkich szkéd poniesionych przez Grupe. Jezeli
wystgpi jakakolwiek szkoda niechroniona ubezpieczeniem albo przewyiszajgca limity ubezpieczenia, Grupa bedzie musiata
pokry¢ z wtasnych srodkéw szkode, odpowiednio, w catosci albo w czesci powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna
zapewni¢, ze w przysziosci nie wystgpig istotne szkody nieobjete ochrong ubezpieczeniowg albo przewyzszajace limit
ubezpieczenia. Oprocz tego, sktadki optacane przez Grupe z tytutu jej polis ubezpieczeniowych mogg znaczaco wzrosnag,
m.in. w wyniku wystgpienia istotnych szkdd podlegajgcych ubezpieczeniu i zmianie w ich nastepstwie historycznych danych
o szkodowosci Grupy lub ogdlnie w sektorach rynkowych Grupy. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze w przysztosci Grupa
moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony ubezpieczeniowej na obecnym poziomie lub na zadowalajgcych warunkach.
W wyniku powyzszego, Grupa moze posiada¢ niewystarczajgcg ochrone przed szkodami, jakie moze ponies¢ w trakcie
swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umdw z podmiotami powigzanymi

Spotki z Grupy przeprowadzajg transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepiséw podatkowych. Zawierajac i
realizujgc transakcje z podmiotami powigzanymi, spotki Grupy dbajg w szczegdlnosci o zapewnienie, aby transakcje te byty
zgodne z obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi cen transferowych oraz o przestrzeganie wszelkich wymogéw
dokumentacyjnych odnoszacych sie do takich transakcji. Niemniej jednak, ze wzgledu na szczegdlny charakter transakcji z
podmiotami powigzanymi, ztozonos¢ i niejednoznaczno$¢ przepisow prawnych regulujacych metody badania stosowanych
cen, jak tez trudnosci w zidentyfikowaniu poréwnywalnych transakcji do celéw odniesien, nie mozna zapewnic, ze
poszczegblne spotki Grupy nie zostang poddane kontrolom lub innym czynnosciom sprawdzajgcym podejmowanym przez
organy podatkowe i organy kontroli skarbowe;j.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia prawa ochrony konkurencji i konsumentow

Dziatalno$¢ Grupy musi by¢ prowadzona w sposéb zgodny z przepisami dotyczgcymi ochrony konkurencji i konsumentéw.
W zwigzku z powyzszym Prezes UOKiK sprawuje kontrole nad dziatalnoscig Grupy pod katem oceny przestrzegania m.in.
przepiséw zakazujacych stosowania okreslonych praktyk, ktére naruszajg wspodlne interesy konsumentéw (takich jak
przedstawianie konsumentom nierzetelnych informacji, nieuczciwe praktyki rynkowe czy praktyki ograniczajace
konkurencje). Zgodnie z Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, Prezes UOKiK jest uprawniony do wydania decyzji
stwierdzajgcej, ze postanowienia umdéw z konsumentami lub praktyki stosowane przez ktérakolwiek z spoétek z Grupy
naruszajg zbiorowe interesy konsumentéw oraz, w konsekwencji, moze zakazac stosowania niektdérych praktyk i natozy¢ na
taka spotke z Grupy kare pieniezng (maksymalnie do 10% przychoddéw uzyskanych w roku poprzedzajacym rok, w ktérym
kara zostata natozona). Ponadto Prezes UOKiK, organizacje pozarzagdowe, do ktérych zadan statutowych nalezy ochrona
praw konsumentéw lub rzecznicy konsumentéw, a takze osoby fizyczne mogg wszcza¢ postepowanie sgdowe w celu
uznania danego postanowienia wzoru lub umowy za niedozwolone. Jezeli postanowienie lub wzdér umowy zostaty uznane
za niedozwolone na mocy prawomocnego wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, postanowienie takie lub
wzOr umowy zostaja wpisane do rejestru klauzul niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKiK. Z chwilg wpisania
postanowienia lub wzoru umowy do tego rejestru, nie mogg by¢ one stosowane przez zaden podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ w Polsce. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze ktdrakolwiek ze spoétek z Grupy stosuje praktyki
naruszajgce interesy konsumentéw, w szczegdlnosci w przypadku stosowania przez taka spotke z Grupy niedozwolonych
klauzul umownych, klienci takiej spodtki z Grupy bedacy konsumentami moga dochodzi¢ od tej spétki z Grupy
odszkodowania za szkody poniesione w zwigzku z takimi praktykami. Ponadto Prezes UOKIK lub inny organ ochrony
konkurencji jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajacej, ze dany przedsiebiorca jest uczestnikiem porozumienia,
ktérego celem lub skutkiem jest ograniczenie konkurencji. Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji moze réwniez
zarzuci¢ przedsiebiorcom posiadajagcym pozycje dominujaca na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajac podejmowanie takich
dziatan, Prezes UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji moze nakazac zaprzestanie ich stosowania lub usuniecia jej
skutkéw (np. poprzez zastosowanie $rodkow polegajagcych w szczegdlnosci na: udzieleniu licencji praw witasnosci
intelektualnej), a takze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 10% wartosci przychodéw osiggnietych w roku obrotowym
poprzedzajagcym rok natozenia kary, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Powigzane ze sobg spoétki Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo Investments S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0. posiadajg znaczne pakiety akc;ji
Spotki. W zwigzku z tym, ww. spétki, dziatajac tacznie, mogg uzyskaé faktyczng mozliwos¢ decydowania o uchwatach
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie w istotnych dla Emitenta lub Grupy sprawach oraz moga mie¢ znaczacy wptyw
na funkcjonowanie Grupy, tgcznie z mozliwoscig przegtosowania uchwaty w sprawie istotnej zmiany przedmiotu
dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko powigzan osobistych miedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta
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Prezes Zarzagdu Marek Ortowski jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta w rozumieniu z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy o
Ofercie Publicznej. Marek Ortowski sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spdtek Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo
Investments S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0. Anna Aranowska-Bablok, ktéra petni w Emitencie funkcje Cztonka Zarzadu jest
réwniez Prezesem Zarzgdu Biovo sp. z 0. o. oraz Cztonkiem Zarzadu Adiuvo Investments S. A. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Tomasz Poninski jest Prezesem Zarzagdu Orenore sp. z 0. 0. oraz cztonkiem Rady Nadzorczej Biovo sp. z 0. 0. i
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Adiuvo Investments S. A. Ponadto, cztonkami Rady Nadzorczej Biovo sp. z 0. 0. s3 Marek
Ortowski oraz Piotr Kriiger — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Piotr Kriiger jest takze Wiceprzewodniczagcym Rady
Nadzorczej Adiuvo Investments S. A. Tomasz Sztyber — Cztonek Rady Nadzorczej, jest jednoczesnie Cztonkiem Rady
Nadzorczej Adiuvo Investments S.A.

Istniejace powigzania kapitatowe oraz osobowe sprawiajg, ze ww. osoby oraz spétki Orenore sp. z 0. 0., Adiuvo Investments
S.A. oraz Biovo sp. z 0. 0. posiadajg decydujgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, tacznie z mozliwoscig przegtosowania
istotnej uchwaty na Walnym Zgromadzeniu.

Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi zawartymi w Statucie Spotki

Zgodnie ze Statutem, spotka powigzana Biovo sp. z 0. 0. ma przyznane osobiste uprawnienie jako akcjonariusz Spotki w
zakresie wyboru Rady Nadzorczej. Biovo sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem Spotki
posiadajgcym co najmniej 20 (dwadziescia) procent w kapitale zaktadowym Spétki, ma prawo powotania i odwotania 2
(dwoch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego. Ponadto, Oron Zachar wraz z Elad
Einav, tak dtugo jak sg akcjonariuszami Spotki posiadajgcymi tagcznie 10 (dziesied) procent w kapitale zaktadowym Spaétki,
majg taczne prawo powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej. Wobec przyznania powyzszych uprawnien
osobistych Panu Eladowi Einavowi oraz Oronowi Zacharowi, a takie Biovo sp. z 0.0., istnieje ryzyko ze pozostali
akcjonariusze Spotki beda mieli ograniczony wptyw (mniejszy anizeli wynikajacy wprost z udziatu danego podmiotu w
ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki) na sktad cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki.

Ryzyko zwigzane z prowadzong kontrolg deklaracji podatkowych w zakresie podatku dochodowego oraz cen transferowych
w okresie 2012-2013 r w spodtce Biovo Technologies Ltd.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spétka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem
podatkowym w lIzraelu dotyczacg polityki cen transferowych w Grupie. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli
podatkowej rozpoczetej w dniu 16 czerwca 2014 r. W toku korespondencji Zarzad Biovo Technologies Ltd odpowiedziat na
wszelkie pytania oraz przedtozyt wszelkie dokumenty wymagane przez izraelskie organy skarbowe, nie otrzymat jednak
informacji zwrotnej o zakorczeniu kontroli i jej wynikach. Zarzad Biovo Technologies Ltd oraz Jednostki dominujace
skonsultowat taki stan rzeczy z kilkoma niezaleznymi izraelskimi doradcami podatkowymi, ktdrzy stwierdzili ze jest to
naturalny stan rzeczy w lzraelu oraz, ze rekomendujg niesktadanie wniosku do organéw skarbowych, ktéry miatby na celu
przygotowanie przez nie podsumowania kontroli.

Niezaleznie od powyzszego, zarzad nie jest Swiadomy tego, ze skutkiem opisanej korespondencji moze by¢ zobowigzanie
podatkowe Biovo Technologies Ltd lub innej spétki z Grupy przekraczajace 250 tys. zt lub zagrozenie biezacej dziatalnosci
operacyjnej Biovo Technologies Ltd w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Nie mozna zapewnié, ze w przysztosci poszczegdlne spdtki Grupy nie zostang poddane kontrolom lub innym czynnosciom
sprawdzajgcym podejmowanym przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowe;j.

IV.4  AKCJONARIAT

IV.4.1 Informacje o Akcjonariacie

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r. jak réwniez na dzien publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. na dzien 13 maja
2016 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:
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%posiadanego %posiadanych praw
Podmiot Liczba akcji kapitatu Liczba gtoséw gltosu
Biovo zzljvzcl’nvgsr;:‘;i SSEZAO\CA’/ t‘; r:: 33149 270 66,94% 33149270 66,94%
Biovo Sp. z 0.0. 22916 400 46,28% 22916 400 46,28%
Orenore Sp. z 0.0. 6166 748 12,45% 6 166 748 12,45%
Adiuvo Investments S.A. 4066 122 8,21% 4066 122 8,21%
Oron Zachar 5212050 10,53% 5212050 10,53%
pozostali 11157 124 22,53% 11157 124 22,53%
RAZEM 49518 444 100,00% 49 518 444 100,00%

W dniu 30 maja 2016 r. w zwigzku z rozliczeniem transakcji zbycia 4.000.000 akcji Spotki przez Adiuvo Investment zmianie
ulegt stan posiadania akcji przez Adiuvo Investments jak rowniez tgczny stan posiadania podmiotéw z Grupy Orenore.

Po zakorczeniu okres sprawozdawczego miata miejsce rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 4.900.000 akcji
serii C jak rowniez zbycie 600.000 akcji Spotki przez jednego ze znaczacych akcjonariuszy. Dodatkowo Spétka otrzymata od
mBank S.A. zawiadomienia o przekroczeniu zaangazowania w Spodtce progu 5% ogdlnej liczby gtosow.

W konsekwencji powyzszego na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej
przedstawiata sie nastepujaco.

%posiadanego %posiadanych praw

Podmiot Liczba akcji kapitatu Liczba gtosow gtosu
Grupa Orenore sp. z 0. 0, Biovo sp.zo. 0. i

. 29 149 270 53,57% 29 149 270 53,57%
Adiuvo Investments S. A., w tym:

Biovo sp. z 0. 0. 22 916 400 42,11% 22 916 400 42,11%

Orenore sp. z 0. 0. 6 166 748 11,33% 6166 748 11,52%

Adiuvo Investments S. A. 66 122 0,12% 66 122 0,12%

Oron Zachar 4612 050 8,48% 4612 050 8,48%

mBank S.A. 3174812 5,83% 3174812 5,83%

Pozostali 17 482 312 32,13% 17 482 312 32,13%

RAZEM 54418 444 100,0% 54418 444 100,0%

Ponizej zaprezentowano strukture kapitatu zaktadowego Spdtki na dziern publikacji niniejszego sprawozdania z
uwzglednieniem 4 000 000 akcji serii D objetych przez Adiuvo Investments S.A. w dniu 22 lipca 2016 r., przy czym akcje te
do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty zarejestrowane w KRS.

%posiadanego %posiadanych

Podmiot Liczba akcji Liczba gtoséw

kapitatu praw gtosu

Grupa Orenore sp. z 0. 0, Biovo sp. z 0. 0. i Adiuvo Investments 33149 270 56,75% 33149 270 56,75%
S. A, wtym:

Biovo sp. z 0. 0. 22 916 400 39,23% 22 916 400 39,23%

Orenore sp. z 0. 0. 6 166 748 10,56% 6 166 748 10,56%

Adiuvo Investments S. A. 4066 122 6,96% 4066 122 6,96%

Oron Zachar 4612050 7,89% 4612 050 7,89%

mBank S.A. 3174 812 5,83% 3174812 5,83%

Pozostali 17 482 312 29,53% 17 482312 29,53%

RAZEM 58 418 444 100,00% 58 418 444 100,00%

Niezalezenie od opisanych powyzej zmian w strukturze akcjonariuszy w dniu 26 lipca 2016 Spotka otrzymata od Pana Oron
Zachar oswiadczenie o zobowigzaniu sie do niezbywania akcji Spotki w perspektywie kolejnych 6 miesiecy od daty 22 lipca
2016r.
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IV.4.2 Akcje i uprawnienia w posiadaniu osdb zarzgdzajgcych i nadzorujacych
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania:

e  Prezes Zarzadu Marek Ortowski posrednio posiada tj. poprzez udziaty w podmiotach z Grupy Orenore 19 443 350 akgji
spotki zaleznej Airway Medix S.A. uprawniajacych do 33,2% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

e  (Cztonek Zarzadu Oron Zachar petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu Spétki posiadat 4.612.050 akcji Spotki uprawniajacych
do takiej samej liczby gtoséw co stanowito 8,48% kapitatu zaktadowego/ogdlnej liczby gtosow.

Szczegotowe informacje nt. zmian w stanie posiadania ww. osdb w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu
kwartalnego zostaty zaprezentowane w punkcie powyzej.

Pani Anna Aranowska — Bablok petnigca funkcje Cztonka Zarzadu Spétki nie posiadata na dzien publikacji poprzedniego
raportu kwartalnego jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania akcji oraz uprawnien do akcji Spétki.

llos¢ posiadanych akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej na niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Przyznane opcje lub instrumenty

Imie i nazwisko Funkcja llos¢ Akgji zamienne na Akcje
Tomasz Poninski Przewodniczacy Rady Nadzorczej  Brak Brak
Piotr Kriiger Wiceprzew. Rady Nadzorczej 820 Brak
Tomasz Sztyber Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Maria Gajda Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak
Piotr Talarek Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego osoby nadzorujgce nie nabywaty/zbywaty uprawnieri do
akcji Spotki.

Informacje o uprawnieniach do akcji Airway Medix S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2014 r. w uchwale nr 4 postanowito o emisji 3.070.000 warrantéw
subskrypcyjnych oznaczonych jako seria A.

Szczegétowe informacje nt. ww. uprawnien zostaly zamieszczone w nocie nr 16 $rdodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania za | pétrocze 2016 r.

IV.4.3 Akcje na GPW

W dniu 10 listopada 2015 r. zostat ztozony do KNF wniosek o zatwierdzenie dokumentu rejestracyjnego, ofertowego i
podsumowujgcego w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 23 marca 2016 roku, na podstawie Uchwaty Zarzagdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wprowadzonych zostato 43.518.444 akcji serii A Spétki. Dotychczas
w obrocie na rynku NewConnect notowanych byto 6.000.000 akgji serii B.

W dniu 25 marca 2016 roku Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. wyznaczyt na dzier 4 kwietnia
2016 r.. pierwszy dzien notowan w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 49.518.444 akcji zwyktych na
okaziciela serii A.

Poczgwszy od 4 kwietnia 2016 r. w obrocie na rynku NewConnect znajdowaty sie wszystkie tj. 49.518.444 akcje Spotki.

W dniu 19 kwietnia 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki przygotowany w zwigzku z
ubieganiem sie Emitenta o dopuszczenie i wprowadzenie 43.518.444 Akcji serii A oraz 6.000.000 Akgcji serii B do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

22 kwietnia 2016 r. zarzad Airway Medix poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta na
dzien 19 maja 2016 r. W porzadku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia znajdujg sie miedzy innymi nastepujgce
punkty:

e  Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 4.900.000,00 zt z
wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki.

e  Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spoétki i upowaznienia zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w okresie do 19 maja 2019 r. w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz
4.000.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela obejmujgcego upowaznienie
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dla zarzadu Spotki do pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catosci lub w czesci do akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjnej tych akcji.

W dniu 19 maja 2016 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat decyzje w sprawie:

e wykluczenia z dniem 24 maja 2016 r. z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych na
okaziciela serii A i B spotki Airway Medix S.A. w zwigzku ze zmiang rynku notowan tych akcji; w sprawie
wprowadzenia w dniu 24 maja 2016 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
43.518.444 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B spétki Airway
Medix; dopuszczenia z dniem 24 maja 2016 roku, do obrotu na rynku réwnolegtym 43.518.444 akcji zwyktych na
okaziciela serii A oraz 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B spotki Airway Medix S.A.

W dniu 31 maja 2016 roku Airway Medix zawart z inwestorami profesjonalnymi (w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu [...])
umowy objecia tgcznie 4.900.000 akcji serii C Spotki, tj. wszystkich oferowanych akcji. Akcje serii C zostaty wyemitowane na
podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 maja 2016 r. Cena emisyjna akcji serii C
zostata ustalona na 1,23 zt za jedng akcje.

W dniu 5 sierpnia 2016 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie podjat decyzje w sprawie dopuszczenia z
dniem 10 sierpnia 2016 roku, do obrotu na rynku réwnolegtym 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C spotki Airway
Medix S.A.
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V. Oswiadczenia osob zarzadzajacych

VI.

V.1 Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badan sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki Airway Medix S.A. (zwana dalej Spodtkg) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych tj. BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3355, dokonujacy przegladu $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych Airway Medix
S.A., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad oswiadcza, iz podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu srddrocznychskréconych sprawozdan finansowych spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnych i
niezaleznych raportéw z przegladu tych sprawozdan finansowych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami
zawodowymi.

V.2 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci

Zarzad Spotki Airway Medix S.A. (zwana dalej Spdtka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy srédroczne skrécone
sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki i jej Grupy Kapitatowe;j
oraz ich wynik finansowy. Ponadto Zarzad oswiadcza, ze $rédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Emitenta Spétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy oséb uprawnionych

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2016 r.

Zarzad Jednostki dominujacej:

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu

Anna Aranowska-Bablok Oron Zachar
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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