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1. PODSTAWOWE INFORMACIE

Firma:

TERMO2POWER

Forma prawna:

Siedziba, adres:

Telefon:
Adres strony internetowej:
Adres poczty elekironicznej:

Oznaczenie sqdu:

Data rejestracji w KRS:

Spotka akeyjna
Warszawa (00-844),
ul. Grzybowska 87
+48 514943360

www.termo2power.com

info@termopower.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

6 listopada 2015 roku

Numer KRS: 0000584452

NIP: 362222444

REGON: 5272749594
Organy Spolki:

W sktad zarzgdu Termo2Power S.A. na dzieh 14 listopada 2017 roku wchodzili:

Jacob Brouwer - prezes zarzqdu.

W sktad rady nadzorczej Termo2Power S.A. na dzien 14 listopada 2017 roku

wchodzili:

1) Dariusz Robert Wisniewski — przewodniczgcy rady nadzorczej;

2) Gabriel Bartoszewski — cztonek rady nadzorczej;

3) Eduard Willem Bergmans — cztonek rady nadzorczej;

4) Cezary Kosinski — cztonek rady nadzorczej;

5) Antonio La Marca - cztonek rady nadzorcze.



2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA 3. KWARTAL 2017 ROKU

BILANS

Wyszczegodlnienie

Na dzien 30.09.2017 r.

Na dzien 30.09.2016 r.

(w zt) (w zt)
A. Aktywa trwate 1422 610,64 1664 553,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 338 999,93 451 999,97
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1083 610,71 1212 553,03
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 391 781,93 393 141,21
l. Zapasy 86 621,07 133 691,45
1. Naleznosci krotkoterminowe 257 372,34 191 153,82
I1l. Inwestycje krétkoterminowe 46 702,70 67 945,94
IV. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 085,82 350,00
AKTYWA RAZEM 1814 392,57 2057 694,21
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1214 661,53 1917 975,19
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 000 000,00 2 000 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 11 394,27 11 394,27
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -238 742,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto -557 990,74 -93 419,08
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 599 731,04 139 719,02
|. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 599 731,04 139 719,02
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 1814 392,57 2 057 694,21




Rachunek zyskow i strat Emitenta

Za okres od Narastajaco Za okres od Narastajaco
W SInieni 01.07.2017r. za okres 01.07.2016r. za okres
yszczegolnienie d030.09.2017r. | 0d 01.01.2017r. do 30.09.2016 r. 0d 01.01.2016 r.
(wzt) do 30.09.2017 r. (wzt) do30.09.2016 .

A. Przychody netto ze sprzedazy | ;559 g9 110 344,60 62 151,35 318 854,49
i zrownane z nimi, w tym:
. Przychody ze sprzedazy 2'500,00 110 344,60 62 151,35 193 854,49
produktéw
Il. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie — wartoé¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
I1l. Koszt wytworzenia
produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy 0.00 0.00 0.00 125 000.00
towardéw i materiatow ’ ’ ’ ’
B. Koszty dziatalnosci 244 371,05 644 913,52 155 570,13 438 538,36
operacyjnej
I. Amortyzacja 62 043,94 185 673,44 61 768,92 179 720,80
. Zuzycie materiatéw i energii 128 453,44 305 021,49 5153,85 64 311,56
Il. Ustugi obce 25 947,90 71 681,66 42 509,34 98 148,91
IV. Podatki i optaty 0,00 0,00 -0,03 -0,95
V. Wynagrodzenia 22 649,76 65 719,28 12 747,88 31 197,99
V1. Ubezpieczenia spoteczne i 4806,50 13 535,16 2287,71 4138,97
inne Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 469,51 3282,49 31102,46 33 521,08
VIII. Wartos¢ sprzedanych 0.00 0.00 0.00 27 500.00
towardw i materiatow ’ ’ ’ ’
g') Zysk (strata) ze sprzedaty (A- | ) g79 05 -534 568,92 -93 418,78 -119 683,87
D. Pozostate przychody 0.00 0.00 0.00 31314.57
operacyjne ! ! ! !
I. Zysk ze zbycia niefinansowych 0.00 0.00 0.00 3131457
aktywow trwatych ’ ’ ’ ’
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,12 141,99 0,00 0,02
. Strata ze zbycia
niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywoéw 0.00 0.00 0.00 0.00
niefinansowych ’ ’ ’ ’
1. Inne koszty operacyjne 0,12 141,99 0,00 0,02
F. Zysk (strata) z dziafalnosci -241871,17 -534 710,91 -93 418,78 -88 369,32
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00




!V. Aktua.l.lzaCJa wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
V.Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 7 810,88 23 279,83 -5 049,76 5049,76
|. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
!II. Aktua!!zaqa wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
IV. Inne 7 810,88 23 279,83 -5049,76 5049,76
- psie ey 2 ek e -249 682,05 -557 990,74 -98 468,54 .93 419,08
gospodarczej (F+G-H)
J. Wyniki zdarzen
nadzwyczajnych (J.1-J.11) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-J) -249 682,05 -557 990,74 -98 468,54 -93 419,08
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 -2 369,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) | -249 682,05 -557 990,74 -96 099,54 -93 419,08
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta
Za okres od Narastajaco za Za okres od Narastaiaco za okres
W Al 01.07.2017 r. okres od 01.01.2017 01.07.2016r. o0d 01 0’: 2016 . do
yszczegoinienie D0 30.09.2017r. | r. d030.09.2017r. | Do 30.09.2016r. O .
30.09.2016 r. (w zf)
(w zt) (w zt) (wzt)
I. Kapital (fundusz)
wlasny na poczatek 1464 343,57 1772 652,27 2014 277,87 2014277,87
okresu (BO)
L.a. Kapital (fundusz)
wlasny na poczatek | pog 343 57 | 177265227 2014277,87 2014277,87
okresu (BO), po
korektach
I1. Kapital (fundusz)
wilasny na koniec okresu 1214 661,53 1214 661,53 1917 975,19 1917 975,19
(BZ)
I11. Kapital (fundusz)
wlasny, po uwzglednieniu | - 5, g6y 53 1214 661,53 1917975,19 1917975,19

proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty)




Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

Za okres od
01.07.2017 r.
Do 30.09.2017 r.

Narastajaco za
okres od 01.01.2017
r. do 30.09.2017 r.

Za okres od
01.07.2016r.
Do 30.09.2016 r.

Narastajaco za okres
od 01.01.2016 r. do
30.09.2016 r. (w z1)

okresu (F+/-D)

Wyszczegolnienie (w zt) (w zt) (w zt)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -249 682,04 -557 990,74 -96 302,68 -93 419,08
1. Korekty razem 97 429,40 391 585,40 93 891,99 473 230,48
L, sty P G (6 2 -152 252,64 -166 405,34 -2410,69 379 811,40
dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 73 685,43 73 685,43 0,00 31 314,57
Il. Wydatki 26 460,81 31 960,81 0,00 425 625,94
L, Pty P G 06 2 47 224,62 41 724,62 0,00 -394 311,37
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy -118 139,45 115 000,00 0,00 756,77
Il. Wydatki -233139,47 -0,02 0,00 756,75
Ill. Przeptywy pieniezne netto z 115 000,02 115 000,02 0.00 0,02
dziatalnosci finansowe;j (I-11)
2 [Py [P s 9972,00 -9 680,70 -2410,69 -14 499,95
razem (A.llI+/-B.1II+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu 0,00 0,00 0,00 3 948,00
srodkow pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek 0,00 56 383,40 0,00 82 445,89
okresu
(S LG L DGEILCLIEE 9972,00 46 702,70 0,00 86 393,89

3. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACIJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)

RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z § 5 ust. 4.1 - 4.2 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od
1 lipca 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku. Dane poréwnywalne za analogiczny
okres 2016 roku dotyczq okresu 1 lipca — 30 wrzesnia.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe stanowigce element niniejszego
raportu okresowego zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z pdzniejszymi zmianami).




Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spodtke w nie zmniejszonym istotnie zakresie przez co

najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonat zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci.

4. IWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCIY RAPORT, WRAZ I OPISEM
NAJWAINIESZYCH CIYNNIKOW | ZIDARZEN, W SICZEGOLNOSCI
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

Termo2Power S.A. w 3. kwartale 2017 kontynuowat prowadzenie badan
wtasnych oraz badan we wspdtpracy z jednostkami naukowymi, a takze
z parterami handlowymi posiadajgcymi odpowiednie zaplecze badawcze
i projektowe. Dokonywana jest dalsza wymiana wynikow badan, analiz. Spdtka
dzieki wtasnym analizom uzyskuje nowe wyniki w zakresie badan
przemystowych i rozwojowych dla urzgdzen ttokowych iich kierunkéw rozwoju
w ramach nowotworzonych instalacji energetycznych. Wydatki na dziatania
B+R, tj. ulepszenie posiadanych jednostek kogeneracyjnych, ekspanderow
byty wyzsze od tych poniesionych w 2. kwartale 2017 roku i wyniosty w 3.
kwartale tego roku 88 356,72 zt netto.

W dniu 28 sierpnia 2017 r. doszto do ostatecznego podpisania Umowy
z Narodowym Centfrum Badan i Rozwoju ("NCBIR"). Spbtka przeszta do fazy
realizacji Projektu pod tytutem "Opracowanie wysokosprawnej kompaktowej
sitowni kogeneracyjnej mate] mocy zasilanej biomasqg (BioCHP) dla energetyki
rozproszonej'. Instytucja Posredniczqca bedzie przekazywata dofinansowanie
w formie zaliczek lub refundacji poniesionych wydatkéw kwalifikowalnych,
ktore bedq wyptacane w wysokosci okreSlonej w harmonogramie ptatnosci
Projektu na podstawie ztozonych przez Spodtke i zaakceptowanych przez

Instytucje Posredniczgcq wnioskdw o ptatnose.

Planowane zakonhczenie realizacji Projektu: IV kwartat 2019 r.

Kluczowe umowy w ramach realizaciji Projektu:



Na poftrzeby realizacji Projektu Spodtka zawarta dwie umowy o wspotpracy
z Politechnikg Warszawskg Wydziatem Mechanicznym Energetyki i Lotnictwa
z siedzibg w Warszawie.

Kluczowy personel badawczy zaangazowany do realizacji Projektu:

Na potrzeby realizaciji Projektu Spdtka zawarta kilkanascie umdw o z wysokiej
klasy specjalistami, w tym pracownikami naukowymi Politechniki Wroctawskie;.

Personel zarzgdzajgcy Projektem:

Na potrzeby readlizacji Projektu Spdtka zawarta 3 umowy o prace ze
specjalistami  posiadajgcymi  odpowiednie kwalifikacje i doswiadczenie
W zarzgdzaniu tego typu projektami.

Streszczenie Projektu:

Projekt polega na realizacji badan przemystowych i prac rozwojowych w celu
opracowania dokumentacji wdrozeniowej typoszeregu matych
kontenerowych sitowni biomasowych o mocach odpowiednio 50, 100
i 250kWe.

Opracowane w wyniku realizacji prac B+R sitownie biomasowe znajdqg szerokie
zastosowanie przede wszystkim  w  przedsiebiorstwach  wykazujgcych
zapotrzebowanie zarbwno na energie elekiryczng, jak i ciepto. Gtdwnqg grupe
docelowg dla sitowni BioCHP bedqg stanowity zaktady przetwdrstwa
drzewnego. Wedtug danych GUS, obecnie w Polsce funkcjonuje ok. 10 tys.
tartakdw, ktdre wykorzystujg energie do celdéw produkcyjnych, a jednoczesnie
majg zapewniony staty dostep do biomasy odpadowej niezbednej do
wytworzenia energii.

Koszt catkowity/ kwalifikowalny Projektu wynosi 2 044 404,61 zt.
Whnioskowana kwota dofinansowania 1 595 829,65 zt.
Rekomendowana kwota dofinansowania 1 595 829,65 zt.

Whniosek zostat zgtoszony w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 Priorytet 1: WSPARCIE PROWADZENIA PRAC B+R PRZEZ
PRZEDSIEBIORSTWA. Dziatanie 1.2: Sektorowe programy B+R. Program
sektorowy: PBSE. Gtownym celem Programu Sektorowego PBSE jest wzrost
innowacyjnosci krajowego sektora elekfroenergetycznego w perspektywie
roku 2023.



Raportem nr 55/2017 z 03 lipca 2017, Zarzgd Spodtki poinformowat
o0 podpisaniu dwustronnej umowy z partnerem na rynku chinskim -
Uniwersytetem Tongji z siedzibg w Szanghaju (Chinska Republika Ludowal).

Podpisanie Umowy przynosi Spdtce wymierne korzysci polegajgce na
utatwionym dostepie do ogromnego lokalnego rynku chinskiego,
a Termo2Power S.A. uzyska wiarygodne zrédto tanszych czesci, kluczowych dia
produkcji w Polsce (takich jak ptytowe wymienniki ciepta itd.)

Ustalono nastepujgce metody wspotpracy:

- Obie strony bedq zabiegaty na swoich macierzystych rynkach o dotacje na
wspdlne projekty badawcze,

- Obie strony zgodzity sie utworzyC komitet projektowy z udziatem cztonkdéw
kazdej strony, odpowiedzialny za opracowanie wspdlnego planu badan,
nadzorujgcy dziatanie projektu,

- Obie strony zgodzity sie wzmocni¢ wzajemng komunikacje. Zgadzajqg sie na
wymiane raportdw z badan i organizacje corocznych spotkan projektowych,

- Obie strony pracujg nad utworzeniem wspdlnego przedsiewziecia, z myslg
o wprowadzeniu na rynek w Chinach i poza Chinami wspdlnych
zaawansowanych urzgdzen z zakresu energii odnawialne;.

Na mocy umowy do obowigzkdw obu stron nalezq:

- Gtéwnymi obowigzkami strony chinskiej bedq: rozwijanie i dostarczanie
zespotowi wysokowydajnej technologii integracji silnikow ORC, technologii
integracji biomasy oraz technologii dostarczajgcej wiele form energii,

- Gtownymi obowigzkami strony polskiej bedq: zapewnienie zespotowi
wysokowydajnej technologii liniowej energii stonecznej, technologii produkciji
ekspandera ORC, technologi magazynowania ciepta, a takze
komercjalizacja / miedzynarodowa wiedza marketingowa.

W zakresie prawa wtasnosci intelektualne;j:

- Wszystkie prawa wtasnosci intelektualnej wygenerowane przed zawarciem
wspotpracy pozostajg nadal wiasnosciqg ich witascicieli, tak w trakcie realizacji
projektu, jak i po jego zakonczeniu,

- Obie strony bedq dzieli¢ sie wypracowang wtasnosciqg intelektualng, pracami
naukowymi, danymi, wzorami, oprogramowaniem, powstatymi w frakcie
realizacji projektu,
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- Obie strony stwierdzajg, ze bedqg sie ubiega¢ o ochrone patentowq dla
osiggnie¢ projektowych, powstatych z wtasnosci wspodtdzielonej przez obie
strony.

Strony ustality, ze Umowa bedzie obowigzywata przez trzy lata od daty jej
podpisania. Przed wygasnieciem umowy obie strony ustalg, czy przedtuzg
wspotprace.

Réwnocze$nie  sg  kontynuowane  wspdlne  dziatania  dotyczgce
demonstracyjnej elektrowni ORC 8 kWe.

05 lipca 2017 roku Emitent podat do publicznej wiadomosci informacije, iz,
dzieki posrednictwu wtoskiej firmy IIT - Italian Innovation Technology, podpisat
umowe o poufnosci z wtoskq spotkq, z siedzibe w Anglii.

Umowa dotyczy potencjalnej dostawy tgcznie 200 jednostek kogeneracyjnych
o mocy 200 kW elektrycznych kazda. Instalacje majg by¢ jednostkami typu

"energia z odpaddw" i powinny by¢ zainstalowane w ciggu 3 lat.
Zaproponowana przez Emitenta technologia musi by¢ technologig
"kontenerowq" - mobilng. Potencjalna wartos¢ kontraktu moze wyniesc

minimum 100 000 000 EUR.

Podczas wizyt roboczych ustalono ostateczng propozycje cenowq
i technologiczng dla pierwszej transzy dotyczgcej 20 jednostek
kogeneracyjnych z docelowych 200 sztuk (paliwem dla kazdej instalacji majg
by¢ Smieci komunalne wilosci 0,6 t/h). Ustalona przez strony cena, to 680 000,00
EUR za 1 sztuke, czyli 13 600 000 EUR za transze 20 jednostek.

Kontrahent podejmie ostateczng decyzje o zakupie po przeprowadzeniu przez
Emitenta pokazu demonstracyjnego redukciji objetosci Smieci o 85% i emisji
spalin zgodnej z obowigzujgcymi normami, opierajgc sie na wynikach testéw
i odnoszgc je do innych dostepnych na rynku technologii tego typu.
W przypadku pozytywnej decyzji Kontrahenta, zostanie ustalona ostateczna
cena.

Termo2Power S. A. jest w stanie zaoferowac instalacje typu "energia
z odpaddéw" - instalacje kogeneracyjne, poniewaz dysponuje technologig
rozprezarki (ekspandera) oraz wspodtpracuje z producentami zgazowarek /
palnikdw oraz wyspecjalizowanymi firmami zajmujgcymi sie oczyszczaniem
spalin w celu spetnienia europejskich norm emisji.
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Realizacje zagadnienia utatwi wspotpraca z wtoskg Spdtkg Microsystemfuel
S.R.L. przy opracowywaniu i wprowadzaniu na rynek kompleksowych
produktéw ktére obejmujg elementy autorstwa Termo2Power i Microsystemfuel
(raport biezgcy nré6/2017 z 24 lipca 2017 r.). Wtoska Spdtka zaproponowata
zaangazowanie przy kontynuowaniu kompleksowych prac nad urzgdzeniem
Emitenta. Wtoski partner gwarantuje uzycie wtasnej technologii do spalania
zarbwno biomasy, jak i odpaddw. Takie rozwigzanie oznacza dla Emitenta
poszerzenie dotychczasowego spekirum prac i docelowego rynku (o element
dotyczqcy energii z odpaddw).

Dnia 28 lipca 2017 roku Spoétka zawarta kolejng znaczgcg umowe wspotpracy,
tym razem z Instytutem Energii Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie.

IWQzZywszy, Z€:

A. Instytut Energii dysponuje technologiq termicznego przetwarzania odpaddw
w systemie zgazowania.

B.Termo2Power dysponuje technologig produkcii
z wykorzystaniem ekspandera.

energii  elekirycznej

Strony Umowy gotowe sqg i wyrazajg chec do rozpoczecia wspotpracy
w zakresie:

1. Wspdlnego opracowania technologii  innowacyjnego  uktadu
kogeneracyjnego wykorzystujgcego technologie zgazowania odpaddw,
produkcji energii cieplne] i produkcji energii elektrycznej za pomocg

ekspandera i uktadu ORC.

2. Wspdlnego opracowania ostatecznego produktu oraz przedsiewziecia
dziatan marketingowych w celu oferowania i sprzedazy produkiu dla
odbiorcéw koncowych.

3. Ztozenia wniosku o dofinansowanie fazy badawcze], niezbednej do
opracowania technologii innowacyjnego uktadu kogeneracyjnego,
z regionalnych srodkdw wsparcia dla przedsiebiorstw.

Zawigzanie porozumienia umozliwi korzystanie obu parthnerom z wiedzy,
zasobow i doswiadczenia wspobtpracujgcych podmiotdw, utatwi komunikacje
i wspolne rozwigzywanie wyzwan badawczych i rozwojowych, a takze umozliwi
wdrozenia wypracowanych technologii (komercjalizacje).
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Z kolei 31 lipca 2017 r. Zarzad Spotki podpisat umowe handlowq ze Spdtkg
wtoskq. Zwazywszy, ze Emitent zajmuje sie  produkcjg urzgdzeh
kogeneracyjnych (do produkcji energii elektryczneji energii cieplnejz biomasy)
zamierza znalez¢ klientdw wirdd gmin we wtoskim regionie Kampania. Zgodnie
z postanowieniami umowy, lokalny Partner, bedzie reprezentowat Emitenta

przed decydentami miejscowych jednostek samorzgdu terytorialnego (gmin).
W szczegdlnosci Partner zapewni nastepujgce dziatania:

1. Akwizycja handlowa.

2. Przygotowanie dokumentacji technicznej, kontraktowe.

3. Pomoc przy realizacji kontraktow.

4, Pozyskiwanie zrodet finansowania dla jednostek samorzgdu terytorialnego
z programow regionalnych.

Umowa zostata zawarta na 12 miesiecy i w tym okresie zaplanowano sprzedaz
10 instalacji Emitenta (jednostki kogeneracyjne 80 kW/e kazda w cenie
420 000,00 EUR, czyli cato$¢ zaktadanej sprzedazy wyniesie 4 200 000,00 EUR).
Przewidywana marza Spotki wyniesie powyzej 30%.

Raportem biezgcym nr 76/2017 z 14 sierpnia 2017 r., Zarzgd Spotki
Termo2Power S.A. podat informacje o zakonczonym procesie rejestracji nowej
spotki na rynku wtoskim (nawigzanie do raportdw biezgcych nr 9/2017
z 21 lutego 2017 r., nr 25/2017 z 14 marca 2017 r., nr 35/2017 z 30 marca 2017 r.)
Spoétka dziata pod nazwq "Grenergy Lab s.r.l', siedziba: Viale Elena, 12, 80044
Ottaviano (NA) — Wtochy.

Forma prawna: Spdtka kapitatowa (spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w tradycyjnej formule - "societd a responsabilitd limitata").

Podziat kapitatu zaktadowego wynosi 50/50, co umozliwia konsolidacje wyniku
finansowego Termo2Power S.A.

Jako rodzaj dziatalnosci wskazano: Produkcja energii elektryczne.
Uruchomienie nowej spotki odbyto sie na zasadach "Innowacyjny start up".

Trwajg starania o pozyskanie, dzieki lokalnym programom: dotacji, ulg
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podatkowo - kredytowych, udogodnien w zakresie zatrudnienia pracownikdw
itp.

Celem stworzenia nowej spofki jest kontynuowanie spdjnej i celowej polityki
Emitenta, majgcej doprowadzi¢ do szybkiego wdrozenia mozliwosci
czesciowe] produkcji oraz czeSciowego montazu urzgdzen na licencji
Termo2Power S. A. Dodatkowo nowa spdtka z siecig lokalnych operatorow ma
zapewni¢ mozliwos¢ szybkiej obstugi sprzedazowej i posprzedazowe;j. Krok taki
jest uzasadniony, o czym S$wiadczg raporty publikowane przez Emitenta
dotyczgce aktywnosci na rynku wtoskim, a wynikajgcej z zainteresowania
oferowanq technologiqg. Utworzenie nowej Spotki na terytorium Wtoch umozliwi

swobodniejszg koordynacje dziatan na tym istotnym dla Spotki rynku.

W okresie od 3 do 9 sierpnia 2017 r. trwato zawieszenia na rynku NewConnect
obrotu akcjami spdtki Termo2Power S.A. Zarzgd Gietdy postanowit zawiesi¢
obrot akcjami spodtki Termo2Power S.A., na mocy Uchwaty Nr 835/2017 Zarzgdu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 2 sierpnia 2017 r.
w sprawie zawieszenia na rynku NewConnect obrotu akcjami spofki
Termo2Power S.A. Zawieszenie nastgpito w zwigzku z zgdaniem zgtoszonym
przez Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie art. 78 ust. 3w zw. z art. 16
ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
W komunikacie opublikowanym przez KNF w dniu 03 sierpnia 2017 r.
stwierdzono, ze: "Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego ustalit, iz nie zostaty
przekazane do publicznej wiadomosci istotne informacije, ktérych publikacii
wymaga art. 19 rozporzgdzenia MAR" - art. 19 rozporzgdzenia MAR dotyczy
transakcji wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze. Zarzgd
Emitenta zwrdcit sie niezwtocznie po ofrzymaniu przedmiotowej Uchwaty do
wymienionych w art. 19 oséb z prosbg o zweryfikowanie przeprowadzonych
przez nie tfransakcji na akcjach Spoétki pod kgtem kompletnosci przekazanych
Spotce raportéw z tych transakcji.

Efektem dziatan Zarzgdu, byty zawiadomienia, ktdére wptynety do Spoiki
w dniach 3 i 4 sierpnia 2017 r., od pana Waldemara Kosinskiego -
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki (raport biezgcy nr 72/2017
z 4 sierpnia 2017 r. ,,Zawiadomienie o tfransakcjach na akcjach Spotki”).

Pomimo cigzgcego na Panu Waldemarze Kosinskim obowigzku niezwtocznego
zawiadamiania Spotki o kazdej zawartej fransakcji, w terminie umozliwiajgcym
przekazanie przez Spdtke do publicznej wiadomosci informacji o tych
transakcjach (stosownie do art. 19 ust. 3 MAR), pan Waldemar Kosinski nie
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informowat na biezgco Spoétki o zawarciu powyzszych transakcji. Zarzgd Spotki
wyrazit ubolewanie z powodu wystgpienia takiej praktyki, ktéra w konsekwenciji
narazita Spdtke i jej Akcjonariuszy na konsekwencje w postaci zawieszenia
obrotu akcjami Spotki.

Zarzgd Spotki poinformowat, iz poza tym odosobnionym, choc istotnym,
przypadkiem naruszenia regut komunikacji osoby zarzgdczej ze Spotkq,
a w konsekwenciji Spoétki z jej Akcjonariuszami i innymi uczestnikami rynku,
Spoétka oraz pozostate osoby zarzgdcze i osoby im Dbliskie wypetniaty
i wypetniajg nalezycie cigzgce na nich obowigzki informacyjne. Rbwnoczesnie
Zarzgd Spotki podjgt dziatania zmierzajgce do wyjasnienia przedmiotowej
sprawy z Urzedem Komisji Nadzoru Finansowego.

Po opublikowaniu raportu biezgcego nr 72/2017 z 4 sierpnia 2017 .
(,Zawiadomienie o transakcjach na akcjach Spoiki”), nastgpito wznowienie
obrotu na rynku NewConnect akcjami spdtki Termo2Power S.A. W dniu
08 sierpnia 2017 roku, w zwigzku z uchyleniem decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego w sprawie zgdania zawieszenia obrotu akcjami spofki
Termo2Power S.A., Zarzgd Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjgt Uchwate Nr 917/2017 z 8 sierpnia 2017 r. w sprawie wznowienia obrotu
na rynku NewConnect akcjami spdtki Termo2Power S.A. Wznowienie obrotu

akcjami spodtki nastgpito od sesji gietdowej w dniu 9 sierpnia 2017 .

Bezposrednig konsekwencjg przyczyny, ktéra wptyneta na zawieszenie
notowan Spodtki (brak terminowego przekazania Spdtce zawiadomien
o fransakcjach na akcjach Spdiki przez Cztonka Rady Nadzorczej) i w trosce
O jej dobry wizerunek, byto opublikowanie 4 sierpnia 2017 r. ogtoszenia
o zwotaniu na 31 sierpnia 2017 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Termo2Power S.A., a nastepnie podjecie 31 sierpnia uchwaty w sprawie
odwotania Waldemara Mirostawa Kosinskiego ze stanowiska Cztonka Rady
Nadzorczej.

Raportem biezgcym nr 83/2017 opublikowanym 13 wrzesnia 2017 r. Zarzgd
Spotki podat informacje, iz tego dnia Spdtka zawarta z akcjonariuszami Spofki
- Fundacjqg Stichting Ga voor Groen (reprezentowang przez Pana Jacoba
Brouwera) oraz Panem Radostawem Bartoszewskim umowy pozyczek na rzecz
Spoétki Termo2Power S.A. Dziatanie to miato na celu pozyskanie Srodkéw
finansowych bez koniecznosci przeprowadzenia nowej emisji akcji.

Umowa pozyczkiz Panem Jacobem Brouwerem opiewata na kwote 100 000,00
PLN (stownie PLN: sto tysiecy 00/100) - $rodki zostaty juz postawione do
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dyspozycji Emitenta. Srodki przekazane przez Pana Jacoba Brouwera
pochodzity z odsprzedazy czesci wtasnych pakietdw akcji Termo2Power S.A.
nalezgcych do Fundacji Stichting Ga voor Groen, w zamiarze udzielenia
pozyczki Spotce.

Z Panem Radostawem Bartoszewskim zostata podpisana Umowa o wartosci
100.000,00 PLN (stownie PLN: sto tysiecy 00/100). Srodki réwniez zostaty
postawione do dyspozycji Emitenta.

Termin na sptate wyzej wymienionych zobowigzan wynosi 12 miesiecy od dnia
pozyskania Srodkdw przez Spdtke. Do dnia sptaty Pozyczka bedzie
nieoprocentowana.

Srodki z wyzej wymienionych Pozyczek zostaty pozyskane z przeznaczeniem na
pokrycie kosztdw operacyjnych oraz dalszy rozwdj technologii Spdtki, w tym
czynnosci zwigzane z przeniesieniem demonstratora (ekspandera) do Wtoch
oraz dalsze prace zwigzane z dostosowaniem urzgdzenia do potrzeb
kontrahentow.

Z kolei w raporcie biezgcym nr 84/2017 z dnia 21 wrzesnia 2017 r. Spotka
poinformowata, ze nie planuje emisji nowych akciji.

W frzecim kwartale 2017 r. (podobnie jak w pierwszym i drugim) istotny udziat
w kosztach dziatalnosci operacyjnej Spotki odgrywata amortyzacja. W trzecim
kwartale byta to kwota 62 043,93 PLN (narastajgco od poczgtku 2017 r. jest to
odpowiednio 185 673,44 PLN). Do kosztow dziatalnosci operacyjnej nie weszty
wynagrodzenia Prezesa Zarzqgdu Spotki oraz cztonkdédw Rady Nadzorczej Spofki
- w tym okresie nadal nie pobierali wynagrodzenia za prace.

5. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Spobtka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych na 2017 rok.

6. INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A ZALACINIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO
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Nie dotyczy.

7. INICJATYWY NASTAWIONE NA  WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spoétka nie podejmowata dziatan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

8. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYH KONSOLIDACIJI

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

9. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE
SPORZADZA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOIDAN FINANSOWYCH -
WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPARAWOZDAN

Spotka nie tworzy grupy kapitatowe;.

10.INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Spodtki na dzien 14 listopada 2017 roku przedstawia sie
nastepujgco:

Seria | Liczba akciji | Udziat w kapitale Liczba Udzial w ogdlnej

akciji (szt.) zaktadowym gtosow liczbie gtoséw
Waldemar Kosinski A 4 321 500 21,61% 4321 500 21,61%
Stichfing Ga voor A | 4019041 20,09% 4019 041 20,09%
Groen
Jacob Brouwer A 2 939 055 14,70% 2 939 055 14,70%
Pozostali A 8 720 404 43,60% 8 720 404 43,60%
RAZEM 20 000 000 100,00% 20 000 000 100,00%
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Struktura akcjonariatu

B Waldemar Kosiniski M Stichting Ga voor Groen W Jacob Brouwer W Pozostali

=

N\ 4

11.INFORMACJE DOTYCIACE LICZIBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Spotka na dzien 30 wrzesnia 2017 roku zatrudniata 2,5 osoby w przeliczeniu na
peten etat.
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