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Szanowni Klienci, Akcjonariusze, cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz
Pracownicy,

W imieniu Zarzagdu NWAI Dom Maklerski S.A. przedstawiam Panstwu
sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej NWAI DM S.A. za 2016 rok,
ktory byt okresem redefinicji dziatalnosci NWAI DM i wzmocnienia gtdwnych
linii biznesowych.

Rok 2016 na rynkach kapitalowych zostanie zapewne zapamietany ze
wzgledu na dwa istotne zdarzenia: koncowke roku charakteryzujgcg sie
silnymi wzrostami na rynkach akcji, dzieki ktorym wiekszo$¢ rynkow
zakonczyta rok na wyraznym plusie oraz brexit, ktory zachwiat rynkami w
potowie roku, szczegdlnie dotykajgc rynki europejskie. Nieco stabiej radzity
sobie rynki azjatyckie, za to wysokie wzrosty staty sie udziatem rynkow
panstw opierajgcych gospodarke na wydobyciu surowcéw. Ten ostatni fakt
byt efektem wyraznego odbicia na rynku wiekszosci surowcéw
przemystowych, od ropy naftowej i gazu ziemnego po metale. Indeksy
warszawskiej gietdy wzrosty o kilka (W1G20, sWIG80) do kilkunastu procent
(WIG, mWIG40), co biorgc pod uwage stopy zwrotu w ostatnich latach jest
dobrym wynikiem, zwtaszcza ze po zestawieniu z niskimi stopami
procentowymi premia za ryzyko okazuje sie byé catkiem wysoka. Na rynku
obligacji skarbowych mieli§my do czynienia z drugim z rzedu rokiem wzrostu
rentownosci, ktéry w przypadku obligacji dziesiecioletnich wynidst on blisko
70 punktdw bazowych. Niestety nie zaobserwowalismy przetomu na rynku
pierwotnym akcji; na rynku podstawowym GPW pojawito sie 19 nowych
spotek podczas gdy w roku 2015 debiutantéw byto 30, za to podobnie jak
przed rokiem ok. 1/3 z nich to spétki jedynie zmieniajgce rynek notowan.
Sam NewConnect réwniez odnotowat spadek liczby debiutéw (do zaledwie
16). Ze wzgledu na wykluczenia i delistingi rok 2016 byt pierwszym od 14 lat i
drugim w historii GPW rokiem, w ktorym liczba notowanych spétek nie
wzrosta, a na rynku NewConnect tendencja spadku liczby notowanych spotek
utrzymuje sie juz od 3 lat. Lepiej wygladaty statystyki na rynku obligacji
Catalyst, gdzie mimo spadku liczby emitentdw wzrosta liczba i wartos$é
notowanych serii oraz warto$¢ obrotow.
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W ogdlnej sytuacji gospodarczej pojawity sie istotne zmiany. Z jednej strony
mieliSmy do czynienia ze spadkiem bezrobocia do poziomoéw rekordowo
niskich od czasu przemian ustrojowych oraz z zakonczeniem deflacji, co
sugerowatoby ozywienie gospodarcze, z drugiej strony tempo wzrostu PKB
okazato sie wyraznie nizsze od prognozowanego jeszcze na poczatku roku i
od ubiegtorocznego, zwtaszcza za sprawg niskiego  poziomu
inwestycji. Ostrozno$¢ przedsiebiorstw w podejmowaniu nakfaddéw
inwestycyjnych wystgpita mimo rekordowo wysokich eksportu i salda
obrotéw towarowych.

Rok 2016 przynidst réwniez spore zmiany w zakresie dziatalnosci NWAI DM.
Z jego poczatkiem dokonaliSmy przeglagdu kluczowych obszardw dziatalnosci
Spotki i ze wzgledu na postepujgcg specjalizacje podmiotow rynku
kapitatlowego podjeliSmy decyzje o zaprzestaniu dziatalnosci na polu
doradztwa inwestycyjnego i zarzadzania aktywami. Decyzje te zbiegty sie z
rozszerzeniem dziatalnosci NWAI DM o prowadzenie ewidencji papierow
wartosciowych, co w ocenie Zarzadu przyczyni sie do zwiekszenia
kompleksowosci oferowanych przez Spotke ustug.

Ubiegty rok to takze zmiany kadrowe: ze sktadu zarzagdu NWAI DM odszedt
tukasz Knap, a w jego miejsce przywitaliSmy Magdalene Grace. W wyniku tej
zmiany, rewizji ulegta struktura organizacyjna firmy, w wiekszym stopniu
dostosowujgc sie do obszaréw wykonywanej dziatalnosci i obszarow
kompetenc;ji.

Dziatalnos¢ NWAI DM podobnie jak w latach poprzednich koncentrowata sie
nadal na ustugach bankowosci inwestycyjnej (oferowanie obligacji, akcji czy
certyfikatow funduszy inwestycyjnych), ale coraz wyrazniejszy wptyw na
wyniki Spotki miaty obszary inwestycji wtasnych (animacja i inwestowanie na
rachunek witasny) oraz rozwijajacy sie obszar brokerski. W kazdym z tych
obszaréw 2016 rok przynidst nam wymierne sukcesy — zrealizowalismy osiem
emisji obligacji, pieciokrotnie posredniczylismy w ofertach certyfikatow
funduszy inwestycyjnych, pracowalismy réowniez nad wprowadzeniem jednej
spotki do obrotu publicznego. Wartos¢ wszystkich ofert ustanowita nowe
maksimum — pierwszy raz w naszej historii przekroczylismy 500 min zt. W
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czesci zwigzanej z portfelem wtasnym, cieszyliSmy sie rosnaca
dochodowoscia inwestycji, nie zapominajac o powierzonej nam animacji
ponad 90 instrumentdow. W zakresie dziatalnosci brokerskiej, w dalszej czesci
konsolidowalismy naszg dziatalno$é, posredniczagc w ciggu dni sesyjnych w
transakcjach o wartosci $Srednio powyzej 10 min zt.

Mamy nadzieje na kontynuacje tych trendéw w kolejnych latach.

W czerwcu 2016 roku, wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej spotka New
World Art Collectors Sp. z 0.0. (NWAC) zostata postawiona w stan likwidacji,
ktérego zakonczenie przewidywane jest na pierwsze potrocze 2017 roku.
Wraz z zakonczeniem likwidacji NWAC, przestanie istnie¢ ostatni podmiot
zalezny i tym samym zakonczy sie dziatalnosci Grupy Kapitatowej NWAI.

Korzystajgc z okazji chciatbym podziekowaé wszystkim interesariuszom
Spotki: Klientom, Akcjonariuszom, Cztonkom Rady Nadzorczej oraz Zarzadu i
Pracownikom Grupy NWAI Dom Maklerski S.A. za okazane zaufanie i wktad
w rozwadj Grupy Kapitatowej. Mam nadzieje, ze kolejne lata przyniosg dalszy
rozwoj dziatalnosci prowadzonej przez NWAI Dom Maklerski S.A.

Z powazaniem
Mateusz Walczak

Prezes Zarzadu
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