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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757), dalej jako
,Rozporzadzenie”, Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedla w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik
finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace
zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”).

Niektore jednostki Grupy, majgce siedzibe w Polsce, prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”) lub spétki zagraniczne, ktoére
prowadzg swoje ksiegi zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w danym kraju. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w
celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg zgodnie z art. 45 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 roku poz.
351, z pdiniejszymi zmianami), dalej jako ,UoR” w tysigcach PLN. Ewentualne rdinice pomiedzy wartosciami
wykazanymi w poszczegdlnych pozycjach tabel mogg réznic sie od ich podsumowan z uwagi na algorytm zaokraglen
wartosci do petnych tys. PLN.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane sg przez
Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w
okresach objetych historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty sie nastepujgco:

Rok obrotowy sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2019 4,3018 4,2585
2018 4,2669 4,3000

*) Srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni
dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku
zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych z prezentowanego skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

SInieni 2019 2018
Wyszczegolnienie LN FUR LN FUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 521723

materiatéw 2244 349 1784149 418 137
Koszt wtasny sprzedazy 1985 246 461 492 1733098 406 173
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 72 993 16 968 53374 12 509
Zysk (strata) brutto 50 853 11 821 45 906 10759
Zysk (strata) netto 39900 9275 35744 8377
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 17 905 4162 26 080 6112
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170466 065 | 170466 065 | 170466 065 | 170466 065
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,11 0,03 0,15 0,04
Aktywa trwate 533 349 125243 436 140 101 428
Aktywa obrotowe 537 642 126 251 371930 86 495
Kapitat wtasny 532 833 125122 515 851 119 965
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 465 724 109 363 486 266 113 085
Zobowigzania dtugoterminowe 168 659 39 605 76 213 17 724
Zobowigzania krétkoterminowe 369 498 86 767 216 006 50234
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,73 0,64 2,85 0,66
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 999 9 066 34512 8 088
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -45 382 -10 550 -31 558 -7 396
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 36 948 8589 -13 386 -3137
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C. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ ELEMENTAL HOLDING
INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej z prawnego punktu widzenia:

Nazwa: Elemental Holding SA

Forma prawna: Spdtka Akcyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Kraj rejestracji: Polska

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$é firm centralnych i holdingdw, dziatalno$é¢ rachunkowo-

ksiegowa oraz doradztwo podatkowe.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej

. . L. jest dziatalnos¢ zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem
Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Grupy Kapitatowej i unieszkodliwianiem odpadoéw; odzysk surowcow; sprzedaz hurtowa

odpadow i ztomu; dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg odpadami.

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie XIV

Organ prowadzacy rejestr: Wydziat Gospodarczy — KRS pod numerem KRS 0000375737
Numer statystyczny REGON: 141534442
NIP: 5291756419

Spotka dominujgca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg Synergis Metalrecycling
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spotka Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spétke
Elemental Holding SA na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Synergis Metalrecycling
sp. z 0.0. z dnia 14 grudnia 2010 roku.

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spotka dominujaca Elemental Holding SA i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki z
Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli po 31.12.2019 roku.

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku dla skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych
oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.
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IV. Sktad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2019 r.:

Zarzad:

Na dzien 31.12.2019r.

Imie i nazwisko Funkcja
Pawet Jarski Prezes Zarzadu
Michat Zygmunt Wiceprezes Zarzadu
Anna Kostro Cztonek Zarzadu
Krzysztof Spyra Cztonek Zarzadu
Zmiany w sktadzie Zarzadu
W prezentowanym okresie nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.
Rada Nadzorcza:
Na dzien 31.12.2019r.
Imie i nazwisko Funkcja

Tomasz Malinowski

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marek Piosik Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej
Edyta Jusiel Cztonek Rady Nadzorczej
Karol Kuch Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Radu Nadzorczej

Dnia 5 czerwca 2019 roku pan Jarostaw Michalik ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki. W zwigzku
z powyzszym, w tym samym dniu Rada Nadzorcza podjeta uchwate o dokooptowaniu nowego Cztonka w osobie pana
Krzysztofa Szymanskiego i powierzyta mu funkcje Cztonka Rady Nadzorczej. Wybdr pana Krzysztofa Szymanskiego na
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki dokonany przez Rade Nadzorczg Emitenta wdniu 5 czerwca 2019 roku zostat

zatwierdzony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w Uchwale nr 22 z dnia 26 czerwca 2019 roku.

V. Biegli Rewidenci

Podmiotem badajagcym sprawozdanie finansowe za 2019 rok byta spotka:

Grant Thornton Polska spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E
61-131 Poznan

VI. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta byli:

o -
Akcjonariusz Liczba akgcji % ka!)ltaiu Liczba gtoséow % gtosow
akcyjnego
EFF B.V.* 53 000 000 31,09% 53 000 000 31,09%
Tesla Recycling sp. z 0.0. sp. k. 25569910 15,00% 25569 910 15,00%
Nationale-Nederlanden PTE SA 21827 597 12,80% 21827 597 12,80%
MetLife OFE 12829712 7,53% 12 829712 7,53%
JIR Invest sp. z 0.0 11 707 600 6,87% 11 707 600 6,87%
Aegon OFE 10138 587 5,95% 10138 587 5,95%
Pozostali 35392 659 20,76% 35392 659 20,76%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%

6
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*50.750.000 AKCJI BEZPOSREDNIO ORAZ 2.250.000 AKCJI POSREDNIO ORAZ PRZEZ PODMIOT ZALEZNY REVENTON SP. Z 0.0.

VII. Spotki zalezne:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2019 r.

Nazwa Spoétki zaleznej

Siedziba

% posiadanego kapitatu i

gltoséw na WZA
Tesla Recycling spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
. o 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling  spotka z  ograniczong | Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnoscig sp.k. °
Elemental Group Consulting sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
s . 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
PGM Group spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki 519%
odpowiedzialnoscig sp.k. 0
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC Dubaj, Zjednoczone Emiraty .
Arabskie 51%
Evciler Kimya Madencilik ve Degerli Metaller San. | Ankara, Turcja
- 51%
Tic. A.S.
Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%

Kat-Metal Estonia Ol

Tallinn, Estonia

Kat Metal Oy posiada 80% w
spétce Kat Metal Estonia

Elemental Resource Management Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%

FINEX SICAV SIF S.A. - Private Equity VII Luksemburg, 100%
Elemental Capital SARL Luksemburg 100%
Syntom Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco sp. z o0.0. Warszawa 100%
Elemental Terra Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco sp. z 0.0. Warszawa 100%
Elemental Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. sp. z o.0. Wysogotowo 100%
Platinium M.M. spotka z  ograniczong | Wysogotowo

odpowiedzialnoscig sp.k. 100%
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 51%

Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Nieruchomosci sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PCB Tech sp. z 0.0. Bydgoszcz 100%
RECAT GmbH Sulzfeld, Niemcy 52,8%
Teslasp. zo.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Strategic Metals sp. z o0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental USA Inc. Wilimington, Delaware (USA) 51%

PGM of Texas LLC San Marcos, Texas (USA) 66%
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Zmiany w Grupie Kapitatowej w prezentowanym okresie:

W dniu 1 lutego 2019 r. sad ujawnit w rejestrze przeksztatcenie oraz zmiane nazwy spotki zaleznej Syntom sp. z o.0.
spotki komandytowej w Syntom Metal Recycling sp. z o.0.

W dniu 14 lutego 2019 r. Spotka powzieta informacje od podmiotu zaleznego Evciler Kimya Madencilik ve Degerli
Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi o swojej spdtce zaleznej DAG Recycling GmbH, wobec ktérej na jej wniosek sad
wszczgt postepowanie upadtosciowe. Spétka DAG Recycling GmbH nie posiadata istotnych aktywdw i nie petnita
istotnych funkcji operacyjnych.

W dniu 22 marca 2019 r. spétka zalezna Elemental Asset Management sp. z 0.0. sprzedata 100% udziatow w swojej
spotki zaleznej Elemental EMEA Global Trade Center DMCC.

W dniu 9 kwietnia 2019 roku Spétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF S.A. — Private Equity
VIl (dalej: ,Fundusz”), o likwidacji i wykresleniu z holenderskiego rejestru handlowego swojej spotki zaleznej Evciler &
Elemental Recycling B.V.

W dniu 23 kwietnia 2019 roku zmianie ulegta nazwa spoétki zaleznej z Terra Recycling sp. z 0.0. na Elemental Terra
Recycling sp. z 0.0.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Elemental Holding SA powzieta informacje od podmiotu zaleznego Syntom spdétka jawna o
przeksztatceniu jej w spétke pod firmg Syntom Nieruchomosci sp. z 0.0.

W dniu 21 czerwca 2019 roku w spétce zaleznej pod firmg Elemental Capital SARL dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z 112.500,00 EUR do 187.500,00 EUR.

W dniu 16 lipca 2019 r. podmiot zalezny Emitenta — Elemental Group sp. z 0.0. - podpisat umowe przeniesienia ogdtu
praw i obowigzkéw komandytariusza w Platinium M.M. spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
oraz umowe nabycia udziatbw w Platinium M.M. spdtce z ograniczong odpowiedzialnosciag, bedacej
komplementariuszem Spétki, z podmiotem trzecim. W efekcie powyzszej transakcji Elemental Group sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spétce Platinium M.M. spdtfce z ograniczong odpowiedzialnoscig, oraz posiada
99,9% udziatéw w zysku w Platinium M.M. sp. z 0.0. sp.k. jako jedyny komandytariusz Spotki, a pozostate 0,1% bedzie
posiadta posrednio poprzez catkowita kontrole nad Platinium M.M. sp. z 0.0. — bedacej komplementariuszem Platinium
M.M. sp. z 0.0. sp.k.

W dniu 11 pazdziernika 2019 roku Elemental Holding SA powzieta informacje o dokonaniu wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego nowego podmiotu zaleznego od Spdtki, dziatajagcego pod firma: Elemental Strategic Metals spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim.

W dniu 28 pazdziernika 2019 roku Spétka powzieta informacje od podmiotu zaleznego FINEX SICAV SIF S.A. — Private
Equity VII (dalej: ,Fundusz”), o nabyciu dwdch nowych spdtek zaleznych: Terra sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku
Mazowieckim oraz Tesla sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim.
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Zmiany po dniu bilansowym:

W dniu 2 stycznia 2020 roku Collect Points spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dalej: ,Spoétka
Przeksztatcana”) zostata przeksztatcona w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma Collect Points sp. z 0.0.
(dalej: ,Spotka Przeksztatcona”), na mocy uchwaty nr 3 Wspdlnikdw Collect Points spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim z dnia 28 maja 2019 r. w sprawie przeksztatcenia Collect
Points spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie art. 551 § 1 oraz art. 571 Kodeksu spétek handlowych. W zwigzku z
przeksztatceniem, Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nowym
numerem KRS: 0000813370. Pozostate numery identyfikacyjne Spdtki Przeksztatconej pozostajg takie same jak Spotki
Przeksztatcanej (NIP: 5291806525, REGON: 361520576).

W dniu 1 kwietnia 2020 roku zostata podjeta uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikdéw Syntom spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia o rozwigzaniu spotki poprzez jej likwidacje.

W dniu 1 kwietnia 2020 roku zostata podjeta uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Elemental Terra
Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia o rozwigzaniu spotki poprzez jej likwidacje.

W dniu 4 maja 2020 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie dokonat wpisu spotki Terra Recycling spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktora powstata w wyniku przeksztatcenia Terra Recycling spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa. Przeksztatcenie zostato dokonane na mocy uchwaty nr 3 wspdlnikéw Terra
Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z dnia 21 listopada 2019 roku w sprawie przeksztatcenia Terra
Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. w spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig (Akt Notarialny
Rep. A nr 6994/2019 sporzadzony przez Magdalene Sieradz-Podsiadty Notariusza w Grodzisku Mazowieckim).

Przeksztatcenie Terra Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa (dalej takze: Spotka
Przeksztatcana) w spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscia dziatajgcg pod firmg Terra Recycling spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (dalej takze: Spotka Przeksztatcona) odbyto sie na podstawie art. 551 § 1 oraz art. 571 Kodeksu
spétek handlowych.

W zwigzku z przeksztatceniem, Terra Recycling sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod nowym numerem KRS: 0000839516. Pozostate numery identyfikacyjne Spotki Przeksztatconej
pozostajg takie same jak Spotki Przeksztatcanej (NIP: 773-24-39-377, REGON: 100760305).

W dniu 11 maja 2020 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, dokonat rejestracji zmiany umowy spotki
Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktérej przedmiotem byta zmiana firmy spétki. Od tego dnia
spotka Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig dziata pod firmg Elemental Tesla Recycling spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 1 kwietnia 2020 roku zostata podjeta uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw o rozwigzaniu
spotki poprzez jej likwidacje.

W dniu 29 maja 2020 roku sad rejestrowy wtasciwy dla spétki pod firmg Syntom Metal Recycling spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig zarejestrowat potgczenie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. poprzez przeniesienie catego majatku
Syntom Nieruchomosci sp. z o.0. (,Spdtka Przejmowana”) na spotke Syntom Metal Recycling sp. z o.0. (,Spdtka
Przejmujaca”).

Potaczenie zostato dokonane na mocy Uchwaty z dnia 1 kwietnia 2020 roku Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
Syntom Metal Recycling sp. z 0.0. w sprawie potaczenia Syntom Metal Recycling z siedzibg w Warszawie z Syntom
Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (Akt notarialny rep. A nr 1697/2020 sporzadzony przez
notariusza Barttomieja Jabtonskiego — Notariusza w Warszawie) oraz Uchwaty z dnia 1 kwietnia 2020 roku
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw Syntom Nieruchomosci sp. z 0.0. w sprawie potaczenia Syntom Metal
Recycling sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z Syntom Nieruchomosci sp. z 0.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (Akt
notarialny rep. A nr 1693/2020 sporzgdzony przez notariusza Barttomieja Jabtoriskiego — Notariusza w Warszawie).

W dniu 1 czerwca 2020 roku Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dalej: ,Spoétka
Przeksztatcona”) zostata przeksztatcona w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia dziatajgcg od tego dnia pod firmg
Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przeksztatcenie zostato dokonane na mocy uchwaty nr 1 z
dnia 1 kwietnia 2020 r. wspodlnikow Tesla Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa w
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sprawie przeksztatcenia Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

W dniu 10 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto i Wilda, dokonat rejestracji zmiany umowy spoétki
Platinium M.M spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktérej przedmiotem byta zmiana firmy spétki. Od tego dnia
spoétka Platinium M.M spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig dziata pod firma Elemental Platinium spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

VIII. Spétki Pozostate

Brak spotek stowarzyszonych. Spétka DAG Recycling Gmbh bedacej w procesie likwidacji nie jest konsolidowana ze
wzgledu na brak istotnosci.

IX. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku
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X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujgcej w dniu 30 czerwca 2020 roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY ELEMENTAL HOLDING SA ZA ROK ZAKONCZONY 31

GRUDNIA 2019

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

Opis Nota |01.01-31.12.2019 | 01.01 -31.12.2018
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1 2244 349 1784149
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 182 424 46 444
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia (-) -1 596 240
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2063521 1737 464
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2160430 1733098
I. Amortyzacja 18 247 10938
Il. Zuzycie materiatow i energii 34 953 39108
IIl. Ustugi obce 45 447 38 389
IV. Podatki i optaty 3049 2314
V. Wynagrodzenia 54 116 41 897
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 8716 9692
VII. Pozostate koszty rodzajowe 10 656 10523
VIIl. Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow 1985 246 1580238
Zysk (strata) na sprzedazy 83919 51050
Pozostate przychody operacyjne 4 3980 6278
Pozostate koszty operacyjne 4 14 906 3954
- straty z tyt. oczekiwanych strat kredytowych 1828 1754
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 72 993 53374
Przychody finansowe 5 4005 2993
- z tyt. odsetek od aktywdw wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu 119 405
Koszty finansowe 5 26 145 10461
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 50 853 45 906
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych
metodg praw wtasnosci 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 50 853 45 906
Podatek dochodowy 6 10 953 10 162
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 39 900 35744
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 39 900 35744
Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom
niekontrolujgcym 21995 9 664
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujagcemu 17 905 26 080
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,11 0,15
Rozwodniony za okres obrotowy 0,11 0,15
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,11 0,15
Rozwodniony za okres obrotowy 0,11 0,15
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Skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

Opis Nota | 01.01-31.12.2019 |01.01-31.12.2018
Zysk (strata) netto 39 900 35744
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskéw i strat zwigzanych z instrumentami 0
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkdw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0
emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 13 -1006 -1266
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
. . 0
catkowitych dochodéw
Suma catkowitych dochodow 38 894 34 478
Suma catkowitych dochodéw przypadajacych akcjonariuszom
. . 21995 9 664
niekontrolujacym
Sum? ca.ikmfwtych dochoddw przypadajacych jednostce 16 899 24814
dominujacej
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(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] na dzieri 31 grudnia 2019 roku

Opis Nota 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 533 766 436 140
Rzeczowe aktywa trwate 14 155 857 113 621
Nieruchomosci inwestycyjne 2372 2372
Aktywa niematerialne 15 2 340 574
Wartos¢ firmy 16 368 494 316 445
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0 390
Pozostate inwestycje 0 3
Pozostate aktywa finansowe 21 2429 30
Pozostate naleznosci 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 2249 2700
Pozostate aktywa niefinansowe 31 7
Aktywa obrotowe 537 224 371930
Zapasy 22 133 278 161 938
Naleznosci handlowe 23 312 820 164 457
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 90 159
Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 24 31583 16 649
Pozostate aktywa finansowe - krétkoterminowe 21 702 887
Pozostate aktywa 1458 1113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 57 293 26 727
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 1 070990 808 070
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(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku

Opis Nota 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat wtasny 532 833 515851
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 465 724 486 266
Kapitat zaktadowy 26 170 466 170 466
Kapitat z objecia udziatow powyzej wartosci nominalnej 121734 121734
Kapitat zapasowy 196 634 171 506
Kapitat z réznic kursowych -4 526 -3520
Wynik finansowy biezacego okresu 17 905 26 080
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 67 109 29 585
Akcje (udziaty) wiasne -36 489 0
Zobowigzania dtugoterminowe 168 659 76 213
Kredyty i pozyczki 47 588 17 104
Pozostate zobowigzania finansowe 28 104 409 45 347
Inne zobowigzania dtugoterminowe 30 3431 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 4580 4574
Rozliczenia miedzyokresowe 33 8281 8562
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 31 370 627
Pozostate rezerwy 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 369 498 216 006
Kredyty i pozyczki 147 054 81190
Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 28 35545 36 642
Zobowigzania handlowe 29 131946 81556
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5616 1732
Pozostate zobowigzania 30 27 663 8452
Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe 33 10 645 1529
Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne - krétkoterminowe | 31 3355 1912
Pozostate rezerwy - krétkoterminowe 32 7674 2994
PASYWA RAZEM 1070990 808 070
Wartos¢ ksiegowa na akcje 2,73 2,85
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SKONSOLIDOWANE
31 grudnia 2019 roku

(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

GRUPY

KAPITALOWEJ

Elemental

Holding

S.A. za

rok

zakonczony

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za rok zakoriczony 31 grudnia 2019

Kapitat
podstawowy

Kapitat zapasowy z
objecia udziatéw
powyzej ceny
nominalnej

Pozostate kapitaty
zapasowe i zysk
zatrzymany

Réznice
kursowe z
przeliczenia

Akcje
wiasne

Wynik
finansowy
biezgcego

okresu

Kapitaty wtasne
akcjonariuszy jednostki
dominujacej

niekontrolujacych

Kapitat
akcjonariuszy

Kapitat wtasny na
poczatek okresu

170 466

121734

171 506

-3520

26 080

486 266

29585

Zmiany zasad
rachunkowosci

Korekta lat poprzednich

-776

-776

Kapitat wiasny po
korektach

170 466

121734

170730

-3520

26 080

485 490

29 585

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Rozliczenie nabycia /
sprzedazy udziatéw

-176

-176

17 686

Podziat zysku netto

26 080

-26 080

Zakup akcji wtasnych
przez jednostke zalezng

-36 489

-36 489

Rozliczenie FX

-1 005

-1 005

1170

Woyptata zaliczki na poczet
zysku

-423

Suma dochodow
catkowitych

17905

17 905

21994

Wyptata dywidendy

-2904

Kapitat wtasny na koniec
okresu

170 466

121734

196 634

-4 525

-36 489

17 905

465 724

67 109
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za rok zakonczony 31 grudnia 2018
Kapitaty
zapasowy z
objecia Pozostate Wynik Kapitaty wtasne
udziatéw kapitaty Réznice Wyptacone finansowy akcjonariuszy Kapitat
Kapitat powyzej ceny | (zapasowy i zysk kursowe z zaliczki na biezgcego jednostki akcjonariuszy
2018 zaktadowy nominalnej zatrzymany) przeliczenia poczet zysku okresu dominujacej niekontrolujacych
Kapitat wiasny na dzien 1
stycznia 2018 170 466 121 708 153 376 -2254 -1 465 24769 466 600 19 004
Korekta lat poprzednich -5140 -5140
Kapitat wtasny na dzien 1
stycznia 2018 po
korektach 170 466 121 708 148 236 -2254 -1 465 24769 461 460 19 004
Emisja akgji
inne 36 36 -36
Rozliczenie
nabycia/sprzedazy
udziatow 3477
Podziat zysku netto 27 24 741 -24 769
Rozliczenie FX -86 -86 1201
Korekta wartosci firmy -529 -529
Wyptata zaliczki na
poczet zysku -892 1465 573 -3726
Suma dochoddéw
catkowitych -1 266 26 080 24 814 9 664
Kapitat wiasny na dzien
31 grudnia 2018 170 466 121734 171 506 -3 520 0 26 080 486 266 29584
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku

01.01 -31.12.2019 01.01 -31.12.2018
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 50 853 45 906
Korekty razem -11 853 -11394
Amortvzacia 18 247 10938
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -336 1652
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 307 5590
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 5470 -146
Zmiana stanu rezerw 5 866 2347
Zmiana stanu zapaséw 38 764 -8926
Zmiana stanu naleznosci -130 355 -34772
Zmiana stanu zobowiazan, z wyiatkiem pozyczek i kredytow 41 900 15 777
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 8 467 3259
Inne korekty z dziatalnos$ci operacvinei -1 808 1221
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -6 375 -8 333
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38999 34512
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 30 809 30702
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 1051 2 609
trwatych
Zbycie aktywdw finansowych 13 595 18 847
Przejete $rodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 9 705 5351
Sptata udzielonych pozyczek 6 332 3895
Inne wptywy inwestycyjne 127 0
Wydatki 76 191 62 260
Nabycie wartosSci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 9420
trwatych 10291
Wydatki na udzielone pozyczki 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 59 005 51917
Inne wydatki inwestycyjne 6 895 923
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -45 382 -31558
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 206 795 23 700
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych 0
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 11 952
Kredyty i pozyczki 121720 23700
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 61842 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Inne wptywy finansowe 11282 0
Wydatki 169 847 37 086
Nabycie udziatéw (akcji), certyfikatéw 36 489 0]
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 5223 1076
Sptaty kredytow i pozyczek 44 425 22321
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 63 799 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 9 809 2887
Odsetki 8968 4979
Inne wydatki finansowe 1133 5823
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 36 948 -13 386
D. Przeptywy pienieine netto razem (A+B+C) 36948 -10434
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 30566 -10434
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 727 37161
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 57 293 26 727
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki Grupy. Do dnia sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok nie wystgpity zdarzenia,
ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym
sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

STANDARDY | INTERPRETACJE PRZYJETE PRZEZ RMSR, KTORE NIE ZOSTALY JESZCZE ZATWIERDZONE PRZEZ UE DO STOSOWANIA

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardéw
i interpretacji, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e Zmiany do MSR 1” Prezentacja Sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,, Zasady ( polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw. Definicja istotnosci - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 .,

e Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 .,

e Zmiany w odwotfaniach do Zatozen Koncepcyjnych MSSF — obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 .,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie. Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji standardu,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 r.

e Zmiany do MSSF 10 ,, Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe” i MSR 28 ,, Jednostki Stowarzyszone” Opis
zmian dotyczy wytycznych dotyczacych sprzedazy lub wniesienia aktywdw przez inwestora do Spétki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Data obowigzywania nie zostata okreslona

e Zmiany do MSSF 9” instrumenty finansowe”, MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe, ujawnienie informacji” . Dotyczy
wprowadzenia czasowych zwolnien ze stosowania okreslonych wymogéw rachunkowosci zabezpieczen,
dodatkowych ujawnien o powigzaniach zabezpieczajgcych.

,Grupa jest w trakcie analizy szacunkodw, jak istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy bedg miaty wymienione
wyzej standardy i zmiany do standardéw.

WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktore sg réwniez walutg funkcjonalng
jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania
danej jednostki s3 mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji bezposredniej i wybrata
sposéb rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktdry jest zgodny z tg metoda.
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Il ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej osgddw,
szacunkow oraz zatozen, ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane
z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w przysztosci.

Niepewnos$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrdédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Wspdlne ustalenia umowne

Zasadniczo Grupa sprawuje wspotkontrole nad jednostka, jesli wraz z pozostatymi wspdtwtascicielami wspotdziata
w celu kierowania jej dziatalnoscig gospodarczg, co jest rozumiane jako niemoznos$¢ samodzielnego sprawowania
kontroli nad jednostkg. Oparty o powyzsze osad charakteru wspdélnego ustalenia umownego pozwala okresli¢ ustalenia
umowne w Grupie jako wspodlne przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 11. Niemniej jednak, przy kazdym wspdlnym
ustaleniu umownym Spétka szacuje czy jej udziat we wspdlnym przedsiewzieciu pozbawia wspotinwestora mozliwosci
wspotdziatania lub wspdtkontrolowania dziatalnosci jednostki, czy tez odwrotnie, wymaga jednomysinej decyzji
inwestoréw.

Objecie kontroli

Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na
zmienne zwroty oraz posiada samodzielng zdolnos¢ do wywierania wptywu na jednostke. W ocenie Grupy objecie
kontroli nastepuje w momencie nabycia udziatdbw w jednostce kontrolowanej pozwalajgcych na samodzielne
wywieranie wptywu na jednostke.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Grupa dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywoéw trwatych, podlegajgcych
amortyzacji. Na dzier 31.12.2019 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Grupe dla celéw
amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.
Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga réznic sie od zaktadanych, w tym
rowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa aktywdéw trwatych podlegajacych
amortyzacji prezentowana jest w notach nr 14 i 15.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw zostaly oszacowane dla poszczegdinych spdétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezagcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopéw z okresdw poprzednich. Otrzymana w ten sposéb ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez Srednig stawke dzienng opartg o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za
czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione
koszty urlopéw wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe z zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Zmiana wskaznikéw
finansowych bedacych podstawg szacunku tj. wzrost stopy dyskonta o 1% i spadek wskaznika wynagrodzen o 1% nie
spowodowatyby istotnego dla oceny sprawozdania spadku rezerwy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Sposéb ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentdéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 37.

Ujmowanie przychoddow z uméw z klientami

Grupa kieruje sie profesjonalnym osagdem w zakresie oceny uméw zawartych z klientami i ich odpowiedniej kwalifikacji
do ujecia w ksiegach rachunkowych, to jest gtéwnie w zakresie identyfikacji istniejgcego jednego lub wiecej obowigzkow
do wykonania, przypisania odpowiednio ceny jak i rowniez oceny czy przychdd powstaje w punkcie czasu czy w okresie
czasu.

Utrata wartosci aktywdw trwatych amortyzowanych

W odniesieniu do pozostatych sktadnikdéw aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych dokonywana
jest ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg Swiadczyé o utracie ich wartosci. W razie stwierdzenia, ze jakies
zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na trudnos$é w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywodw,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie
na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywdéw finansowych
podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody Swiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki
utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie.

Odpis na przeterminowane naleznosci.

Grupa dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci handlowych na kazdy dzien bilansowy. Okreslajagc poziom
odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug uwzgledniane sg zmiany ich jakosci od dnia udzielenia kredytu
kupieckiego do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Utrata wartosci bilansowej wartosci firmy

Spotki Grupy przeprowadzity testy na utrate wartosci ,wartosci firmy” wg stanu na 31 grudnia 2019r. Wymagato to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej
wartosci tych przeptywow.

Stopa wzrostu
r s Okresy Stopa dla CF po
Wyszczegolnienie .
¥ 8 prognozy dyskonta okresie
projekcji
Terra Recycling sp. z 0.0 sp.k 5 lat 7,193% 4%
Syntom sp. z 0.0. sp.k wraz z Syntom spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A, Collect Points 5 lat 7,193% 4%
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k
PCB Tech sp z 0.0. 5lat 7,193% 4%
UAB "EMP recycling" 5 lat 7,193% 1%
Metal Holding sro 5 lat 7,193% 1%
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC, Evciler Kimya o o
Madencilik ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret A.S. > lat 7,193% 1%
PGM Group sp. z 0.0. sp.k 5 lat 7,193% 4%
RECAT Gmbh 5 lat 7,193% 1%
Kat-Metal Oy 5 lat 7,193% 1%
Elemental Resource Management LTD 5 lat 7,193% 4%
Platinium M.M. sp. z 0.0. sp.k 5 lat 7,193% 4%
PGM of Texas 5 lat 7,193% 4%
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Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci firmy.

Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe dotyczgce opcji sprzedazy przez udziatowcdw niekontrolujgcych bazuje na mnozniku EBITDA
zostaty wycenione wedtug tych samych zasad jak na dzien 31 grudnia 2018 roku z uwzglednianiem zmiany wartosci
EBITDA.

Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéow
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mieé zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisbw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania
jako czynnosé dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii)
elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej
wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR.
Nowe regulacje bedg wymagacd znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakgji.
Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub s3 nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisbw umozliwi polskim organom kontroli podatkowe;j
kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkows), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene
niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ
podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia
uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Wartos¢ wyzej opisanych szacunkdéw zawarte sg w poszczegdlnych notach opisujacych odpowiednie pozycje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

. Zmiany szacunkéw

W prezentowanym okresie zmiana szacunkdw nie miata miejsca.

V. Korekta btedu
Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt btedéw z lat poprzednich.

V. Zmiana szacunkow

Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt bteddéw z lat poprzednich.
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VI. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Elemental Holding SA oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzagdzone kazdorazowo za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF —
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spojnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s eliminowane, chyba, ze dowodza
wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy:

v'  posiada wtadze nad danym podmiotem,

v' podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego

zaangazowania w danej jednostce,

v ma mozliwo$é wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.
Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na zmiane
jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sg
wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig
wiadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wtadzy, Grupa
analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
v' wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw
gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;
v' potencjalne prawa gtosu posiadane przez Grupe, innych udziatowcéw lub inne strony;
v' prawa wynikajgce z innych ustalers umownych; a takze
v" dodatkowe okolicznoéci, ktére mogg dowodzi¢, ze Grupa posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach
w jednostce zaleinej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatéw
niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a wartoscig godziwg kwoty
zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujace;j.

Udziaty niedajace kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych i reprezentujg te czes¢ dochodéow
catkowitych oraz aktywow netto spétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spdétki Grupy Kapitatowej.
Grupa alokuje dochody catkowite spdtek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spoétki dominujacej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Wycena do wartosci godziwej
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy oraz instrumenty pochodne oraz
aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktdra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w
celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow
miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie
na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

v" na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdéw bad? zobowigzania,

v' w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skfadnika aktywéw lub

zobowigzania.
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Zarowno gtéowny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.
Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu
ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do wytworzenia
korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywdéw lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.
Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne
dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych
wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktdre sg wyceniane do wartos$ci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:
v' Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan,
v' Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejéciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwe] jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,
v' Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejéciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowna
ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu,
ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego
w dniu zawarcia transakcji. Jezeli jednak transakcja sprzedazy lub zakupu poprzedzona jest odpowiednio otrzymaniem
lub uiszczeniem zaliczki w walucie obcej, zaliczka na dzien jej zaptaty ujmowana jest po kursie na ten dzien. Nastepnie
w momencie ujecia w rachunku zyskow i strat przychodu osigganego w walucie lub kosztu lub zakupionego sktadnika
aktywow transakcje te ujmowane sg po kursie z dnia ujecia zaliczki, a nie po kursie z dnia, w ktérym zostat ujety przychéd
lub koszt lub sktadnik aktywdw.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywoéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci
godziwe] s3 ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (w zysku lub stracie
w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej). Roznice kursowe z wyceny instrumentow
pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w wyniku, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31.12.2019 31.12.2018
usD 3,7977 3,7597
EUR 4,2585 4,3000
TRY 0,6380 0,7108
GBP 4,9971 4,7895

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych sg euro oraz dolar amerykanski. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleinych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeliczane po $Srednim wazonym
kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, roznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, s3
ujmowane w zysku lub stracie.
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Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
usD 3,8440 3,6227
EUR 4,3018 4,2669
TRY 0,6766 0,6674
GBP 4,9106 4,8142

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen
W momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazanych przez klientéow jest ustalana w wysokosci ich wartosci
godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty
generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres w latach
Budynki i budowle 5% do 6,5% 15-20
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5% do 50% 2-20
Srodki transportu 10% do 30% 3,3-10
Pozostate Srodki trwate 5% do 50% 2-20

Wartos¢ korncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w zysku lub stracie
okresu, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢
spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny
do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do
sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Grupy do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania
klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokonac transakcji zbycia, w wyniku ktdrej utracitaby kontrole nad swojg jednostka zalezng, wszystkie
aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy niezaleznie od tego, czy
Grupa zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej cze$é¢ przeznaczong do
sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteridw, a Grupa zaprzestaje stosowania
metody praw wtasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy. Pozostata czes$¢
inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspélne przedsiewziecie, niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy,
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nadal jest rozliczana metoda praw wtasnosci. Grupa zaprzestaje stosowania metody praw witasnosci w chwili zbycia,
jezeli transakcja zbycia powoduje utrate znaczgcego wptywu na jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.
Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39 chyba, ze udziaty te umozliwiajg
dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia; w takim przypadku
Grupa nadal stosuje metode praw witasnosci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcyjnych. Wartos$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow
biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne s3 wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie,
w ktérym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania dane;j
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu
ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdéw przez wtasciciela lub zawarcie umowy
leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscia
inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania
tej nieruchomosci.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw
prac rozwojowych) wycenia sie przy poczagtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia aktywdéw niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa
niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.
Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw aktywdéw niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego
sktadnika aktywdow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote nadwyzki
e sumy:
e przekazanej zaptaty,
e  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
e w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;.
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e nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli
wystapig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne,
ktére mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespédt osrodkéw, do ktérego zostata przypisana wartosc
firmy:
o odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzgdcze oraz
o jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartosc firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosc¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego sSrodki
pieniezne, do ktdrego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywdéw Ilub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢
odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdélnych aktywow chyba, ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie
wptywow pienieznych, ktdre sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli
wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartosé odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje
sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkéow opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdéceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika
aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywoéw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujagcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb,
ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos$¢ koricowa.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkdw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych, aktywdéw niematerialnych i wyrobow gotowych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow
leasingu finansowego oraz rdzinice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Grupa wtgcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdéw finansowych,
poza kategorig aktywdw wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych
pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny
komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Grupa
klasyfikuje z podziatem na:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

e instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym
lub w pozostatych catkowitych dochodach. Grupa dokonuje klasyfikacji aktywéw finansowych do kategorii na podstawie
modelu biznesowego funkcjonujgcego w Grupie w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz wynikajgcych
z umowy przeptywow pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywdéw finansowych.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki (i nie
zostaty wyznaczone w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwe] przez wynik):
e sktadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy,
e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej
do spfaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:

o pozyczki,

o naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktérych nie stosuje sie

zasad MSSF 9),

o dtuine papiery wartosciowe,
Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w podziale na aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe pozycjach ,Pozostate aktywa finansowe”, ,Naleznosci
handlowe”. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o zyski
z tytutu odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Straty z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych”. Zyski i straty powstate w zwigzku z wytgczeniem aktywow nalezacych do tej kategorii ze sprawozdania
z sytuacji finansowej Grupa ujmuje w wyniku w pozyc;ji , Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywow finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie”. Pozostate zyski i straty z aktywdw finansowych ujmowane w wyniku, w tym
réznice kursowe, prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg
oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest zaréwno

otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz skfadnikow aktywow
finansowych,
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e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktdére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej
do spfaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz rdznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane sg i uymowane w wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywow ujmowane s3g przez
pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania skfadnika aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczesniej
w pozostatych catkowitych dochodach podlegaja przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadata aktywdw finansowych kwalifikujacych sie do tej kategorii wyceny.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteridw wyceny
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitatowym wyznaczonym w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Grupa zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSSF 9.
Do tej kategorii zaliczane s3a:

e wszystkie instrumenty pochodne,

e inne aktywa niespetniajgce warunkéw do ujecia w innych kategoriach.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane s w wyniku
odpowiednio w pozycji ,,Przychody finansowe” lub , Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych
okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzgcych
z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywdw z nimi zwigzanych
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie od tego, czy
wystapity przestanki utraty wartosci. Sposdb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych rdézni sie dla poszczegdlnych klas aktywow finansowych:

e Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejscie zaktadajgce kalkulacje odpiséw
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu. Szacunki odpiséw s3
dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania.
Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie
zalegania z faktyczng sptacalnoscig z ostatnich 3 lat, z uwzglednieniem dostepnych informacji dotyczgcych
przysztosci.

e W odniesieniu do pozostatych klas aktywow, w przypadku instrumentéw, dla ktérych wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Grupa zaktada ujecie w pierwszej
kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost ryzyka
kredytowego od momentu jego poczatkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla catego
zycia instrumentu.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowej:

= Kredyty i pozyczki,

=  Pozostate zobowigzania finansowe,

=  zobowigzania handlowe.
Na dzien nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwe] otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich zobowigzan
finansowych, poza kategorig zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych
jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczace efekty dyskonta.
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Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowej.
Whbudowane instrumenty pochodne
Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umodw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spetnione
sg nastepujgce warunki:
e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg S$ci$le zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;
e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;
e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie sg ujmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére
nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 9 (ktory zastgpit MSR 39) cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego
instrumentu pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla
umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg
zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek Grupa nie
dokonuje ponownej oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien potgczenia (sg one oceniane na dzien
pierwotnego ujecia w jednostce nabytej).

Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami stop
procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich
wartos$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.
Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktdére nie spetniajg zasad rachunkowosci
zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.
Wartos¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych
(forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Warto$¢ godziwa kontraktow na zamiane
stép procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym
w szczegdlnosci biezgce terminowe stopy procentowe.
W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane s3 jako:
v' zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, lub
v'  zabezpieczenie przeptywdw $érodkdw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywdw $rodkéow
pienieznych, ktére przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywéw,
zobowigzaniem lub prognozowang transakcja, lub
v' zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.
Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace, jak
rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje
instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb
oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanej pozycji lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu sprawdzenia, czy
jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej
Zabezpieczenie wartosci godziwe] to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywdw lub
zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego
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sktadnika aktywdéw, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktére przypisa¢é mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktdre mogtoby wptywac na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci
godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytutu zmian wartosci
godziwe] wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument zabezpieczajgcy jest wyceniany do wartosci godziwe;j,
a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdziniejsze
taczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka
ujmuje sie jako sktadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego rowniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniaé kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub
gdy Grupa uniewaznia powigzanie zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu
finansowego, do ktérego stosuje sie metode zamortyzowanego kosztu, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy
ujmuje sie w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej
niz w momencie zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywdéw pienieznych,
ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem
lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja, i ktdre mogtoby wptywac na zysk lub strate. Czes$¢ zyskow lub strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym, ktdra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, a nieefektywng czes¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdw finansowych lub zobowigzania
finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w
kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty
sktadnik aktywdéw lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywdw niefinansowych Ilub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie
stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach sg
wyltgczane z kapitatu wtasnego i wtgcza sie je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywodw lub
zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktdre nie spetniajag warunkéow
umozliwiajacych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, s3 ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym
netto za biezacy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat
sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto korica lub nastgpita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetniac
warunki umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, tgczny zysk lub
strata na instrumencie zabezpieczajagcym, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wtasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa
przestata spodziewac sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym tgczny zysk
lub strata netto s3 odnoszone do zysku lub straty netto za biezacy okres.

Zabezpieczenia udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym

Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym, w tym zabezpieczenie pozycji pienieznej,
uznawanej za cze$¢ udziatdéw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. Zyski
lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie innych
catkowitych dochodach, natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng czescig zabezpieczenia — ujmuje sie w zysku
lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote zyskéw lub strat ujetg wczesniej w innych catkowitych
dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wtasnego do zyskéw lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania.
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Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujgcy sposodb:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto” (,,FIFO”)
Produkty gotowe i - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
produkty w toku kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytagczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego
Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug kwalifikowane sg jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie i wyceniane
zgodnie z zasadami opisanymi powyzej.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane pracownikom, kaucje, rozrachunki budzetowe.
Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, ktdre stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na zgdanie
oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla ktérych ryzyko
zmiany wartosci jest nieznaczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug kwalifikowane s3 jako zobowigzania wyceniane
w zamortyzowanym koszcie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu wynagrodzen. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane
sg w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy
od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych w celu przyporzagdkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy
emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy
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dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczgcych programéw okreslonych Swiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdziniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace przysztych
okreséw sprawozdawczych.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przysztych okreséw, w tym
réwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkdw trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z MSR 20 ,,Dotacje
rzgdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzgdowe;j”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang
dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdéd w sposéb wspotmierny do kosztow, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd na przestrzeni okresow
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywdéw. Grupa Kapitatowa dla celéw
prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowe;j
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okresdw w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy stanowig wytgcznie przychody zuméw z klientami objete zakresem MSSF 15. Sposdb ujmowania
przychoddw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym zaréwno wartos¢, jak i moment
rozpoznania przychodoéw, okresla piecioetapowy model obejmujgcy nastepujace kroki:

e identyfikacja umowy z klientem,

e identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

e okreslenie ceny transakcyjnej,

e przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

e ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:
=  strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;
= Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace doébr lub ustug, ktére majg zostac
przekazane;
= Spoéta jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane;
= umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych Spétki); oraz
= jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktdre bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzar do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra
lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktdre mozna wyodrebnic¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo
takie same i w taki sam sposdb przekazywane klientowi.

Zasadniczo w zawieranych przez Grupe umowach istnieje jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia polegajace na
sprzedazy okreslonych produktéw i towardow, ktérymi handlujg spétki z Grupy. Moment, w ktérym Grupa zwykle spetnia
swoje zobowigzania do wykonania swiadczenia zalezy od warunkow zawartej umowy i moze wystgpi¢ w momencie

32



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku
(wszystkie kwoty podane sq w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

wydania towardw lub produktéow do przewoznika lub w momencie dostarczenia do klienta. Terminy ptatnosci s3
zréznicowane w zaleznosci od odbiorcy i wynosza Srednio od 7 dni do 21 dni.

W przypadku sprzedazy krajowej, zwykle terminy ptatnosci wynosza do 30 dni a moment wykonania zobowigzania
nastepuje w chwili wydania towaréw/produktow z magazynu spétki z Grupy. W sprzedazy do niektdrych odbiorcéw na
rynku azjatyckim, Grupa stosuje zasady, ze 80% faktury sprzedazy, ktéra jest wystawiana w momencie wysytki
towaru/produktéw z magazynu Grupy, ptacona jest przez odbiorce w krétkim terminie, a pozostate 20% rozliczane jest
po dokonaniu weryfikacji jako$ci otrzymanego towaru/produktu.

W ramach umow zawieranych przez Grupe co do zasady nie wystepujg zwroty ani reklamacje jakosciowe. Grupa réwniez
nie identyfikuje w ramach zawieranych uméw innych zobowigzan anizeli sprzedaz towaréw/produktow.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem bedzie przystugiwa¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich. Co do
zasady umowy opiewajg na state kwoty wynagrodzenia jednak w przypadku sprzedazy zagranicznej, w tym na rynki
azjatyckie, wystepuja korekty sprzedazy na skutek weryfikacji jakosci dostarczonego towaru do odbiorcy. Jesli
wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa szacuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Grupa szacuje kwote wynagrodzenia
zmiennego w oparciu o doswiadczenie swoich pracownikéw, ktérzy na podstawie kontaktéw handlowych z odbiorcami
sg w stanie do$¢ wiarygodnie oszacowa¢ kwote wynagrodzenia zmiennego na dzien bilansowy. Grupa zalicza do ceny
transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienistwo, ze nie nastgpi wyksiegowanie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychoddw w miare, jak stopniowo spada niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej

Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu

Grupa ujmuje przychody w momencie wypetniania poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi
w okreslonym punkcie czasu. Standardowo Grupa stosuje warunki INCOTERMS, ktore sg okreslone w umowach
z klientami, ktére definiuja moment przekazania ryzyka i korzysci do odbiorcy. Warunki INCOTERMS stosowane przez
Grupe sg rozne w zaleznosci od spotki oraz kontrahenta na rzecz ktérego odbywa sie sprzedaz.

W ocenie Grupy, ze wzgledu na charakter zawieranych umoéw, wdrozenie MSSF 15 nie wptyneto znaczgco na sposéb
ujmowania przychoddw ze sprzedazy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Leasing

Ujmowanie leasingu — zasady obowigzujgce do 31 grudnia 2018 roku

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes$¢ catkowitych kosztow leasingu
i s uimowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czes$¢ stanowigca koszty
finansowe oraz cze$s¢ zmniejszajgcg zobowigzania. Cze$é stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do
poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu w taki sposéb, aby uzyskac statg okresowg stope procentowa
w stosunku do stanu zobowigzania.

Warunkowe optaty leasingowe s3 ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych opfat leasingowych w czasie
pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.
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Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Spotka dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub czy zawiera
leasing. Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy zalezy od korzystania
z tego sktadnika aktywdéw. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika aktywodw, jesli na jej podstawie Spdtka
otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego sktadnika aktywodw.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy ponownej jej
ocenie, sg rozdzielane przez Spotke na takie, ktdre sg zwigzane z leasingiem i te, ktdre wigza sie z innymi elementami
umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementéw. Jezeli, w przypadku leasingu finansowego,
Spodtka stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania
ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci godziwe] sktadnika aktywéw, ktory zostat zidentyfikowany jako przedmiot
leasingu. Nastepnie zmniejsza sie zobowigzanie w miare dokonywanych ptatnosci oraz ujmuje sie przypisane koszty
finansowe z tytutu zobowigzania, stosujgc w tym celu kraricowa stope procentowga wtasciwg dla pozyczek Spotki.

Ujmowanie leasingu — zasady obowigzujgce od 1 stycznia 2019 roku

Identyfikacja leasingu

W momencie zawarcia umowy Spétka ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Przez leasing nalezy
rozumie¢ umowe lub cze$¢ umowy, w ktérej nastepuje przekazanie prawa do uzytkowania skfadnika aktywow
przez dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Aby zastosowac powyisze, Spota ocenia czy:
e umowa zawiera zidentyfikowany sktadnik aktywodw, ktéry jest wyraznie okreslony w umowie lub niejawnie
okreslony przez zidentyfikowanie w momencie udostepnienia aktywow Spotce,
e Spotka ma prawo douzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw (element korzysci)
e Spdtka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow (element wtadzy).

W przypadku uméw wieloelementowych MSSF 16 wymaga, aby kazdy element leasingowy zostat zidentyfikowany
w oparciu o definicje leasingu i ujety oddzielnie. Jezeli Spdtka zawiera jednoczesnie z tym samym kontrahentem (lub
podmiotami powigzanymi z kontrahentem) dwie lub wiecej umdw, to ujmuje je jako jedng umowe, jezeli spetniony jest
co najmniej jeden z ponizszych warunkow:

e umowy s3 negocjowane jako pakiet i dotyczg catosciowego celu handlowego, ktérego nie mozna zrozumiec

bez odwotanie sie do wszystkich uméw tacznie
e kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy
e prawa do uzytkowania bazowych aktywéw przekazane umowami tworzg jeden element leasingowy.

Jako praktyczne rozwigzanie jednostka moze zastosowaé MSSF 16 do portfela leasingdw o podobnych cechach, jezeli
racjonalnie oczekuje, ze wptyw, jaki zastosowanie niniejszego standardu w stosunku do portfela bedzie miato
na sprawozdanie finansowe, nie bedzie istotnie rdznit sie od wptywu zastosowania niniejszego standardu
do pojedynczych leasingdw w ramach tego portfela. Przy ujmowaniu portfela jednostka stosuje szacunki i zatozenia,
ktére odzwierciedlajg wielkosc¢ i sktad portfela.

Sktadnik aktywow musi by¢ zidentyfikowany. Jesli Sktadnik aktywdéw bedacy przedmiotem leasingu moze byé
zidentyfikowany:

® poprzez wyrazne okreslenie w umowie lub

e W sposob dorozumiany w momencie udostepnienia do uzytkowania leasingobiorcy.

Istotne znaczenie dla ustalenia czy dany sktadnik jest zidentyfikowany, czy nie, ma fakt istnienia praw do jego
zastgpienia przez dostawce oraz to czy te prawa mozna uznaé za znaczace. Jezeli dostawca posiada znaczace prawo
zastgpienia sktadnika aktywow w okresie uzytkowania, to on, a nie Spoétka, kontroluje sposéb wykorzystania tego
sktadnika. Prawo dostawcy mozna uznac za znaczace tylko wtedy, gdy spetnione sg oba warunki:
e dostawca ma praktyczng mozliwos¢ podstawienia alternatywnych aktywéw przez caty okres uzytkowania
e dostawca osiggnatby korzys¢ ekonomiczng z wykonania swojego prawa do zastgpienia sktadnika aktywow,
wiekszg niz zwigzane z tym koszty. Jesli prawo lub obowigzek zastgpienia powstaje tylko w okreslonej dacie lub
w chwili wystgpienia danego zdarzenia badz po okreslonej dacie lub po wystgpieniu danego zdarzenia, prawo
dostawcy do zastgpienia nie jest znaczace, poniewaz dostawca nie ma praktycznej mozliwosci podstawienia
alternatywnych aktywdw przez caty okres uzytkowania.

Czesc¢ zdolnosci uzytkowej sktadnika aktywdw stanowi zidentyfikowany sktadnik aktywow, jezeli jest fizycznie odrebna.
Zdolnos¢ uzytkowa lub inna cze$é sktadnika aktywdw, ktdra nie jest fizycznie odrebna nie stanowi zidentyfikowanego
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sktadnika aktywdw, chyba ze obejmuje zasadniczo catg zdolnos¢ uzytkowa danego sktadnika aktywow, co zapewnia
Spodtce zasadniczo wszystkie korzysci ekonomiczne z uzytkowania sktadnika aktywdw.

Okres leasingu

Okres leasingu to nieodwotywalny okres obowigzywania umowy leasingu obejmujacy facznie:
e mozliwe okresy przedtuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnos¢, ze skorzysta
z tej opcji oraz
e mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnosc,
ze nie skorzysta z tej opciji.
Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia czyli w dacie, w ktorej leasingodawca udostepnia sktadnik aktywow
do uzytkowania przez leasingobiorce. Data rozpoczecia leasingu moze by¢ jednoczesnie datg poczatkows leasingu lub
datg pdzniejsza. Data poczatkowa leasingu to wczesniejsza z dwdch dat: zawarcia umowy leasingowej lub zobowigzania
sie do przestrzegania zasadniczych postanowien leasingu. Okres leasingu obejmuje takie ewentualne okresy
bezczynszowe przyznane leasingobiorcy.

Okreslajgc okres leasingu i szacujgc dtugos¢ nieodwotalnego okresu leasingu Spétka stosuje definicje umowy i okresla
okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny, gdy zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca
ma prawo wypowiedzenia leasingu bez koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony, czego konsekwencjg jest
najwyzej nieznaczna kara. W przypadkach, gdy:
e tylko leasingobiorca ma prawo wypowiedzenia — prawo to bedzie traktowane jako opcja wypowiedzenia
przystugujagca leasingobiorcy, ktérg uwzglednia sie przy ustalaniu okresu leasingu,
e tylko leasingodawca ma prawo wypowiedzenia —nieodwotywalny okres leasingu bedzie obejmowat takze okres
objety opcjg wypowiedzenia.
Ponowna ocena okresu leasingu jest mozliwa w przypadku wystgpienia istotnego zdarzenia lub istotnej zmiany
w okolicznosciach, ktére pozostajg pod kontrolg leasingobiorcy i mogg miec istotny wptyw na prawdopodobienstwo,
ze leasingobiorca skorzysta zopcji, ktdéra nie zostata wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczacych okresu
leasingu, lub nie skorzysta Z opcji, ktora zostata wczesniej uwzgledniona w tych ustaleniach.
Okres leasingu podlega aktualizacji, jesli zajdzie zmiana dotyczgca nieodwotywalnego okresu leasingu np. leasingobiorca
skorzysta lub nie skorzysta z opcji nieuwzglednionej/uwzglednionej we wczesniejszych ustaleniach dotyczgcych okresu
leasingu.

Ujecie i prezentacja leasingu przez leasingobiorce
W dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw ztytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Poczatkowo sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest wedtug kosztu. Na koszt ten sktadajg sie:

e kwota poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu

e wszelkie opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przedtg datg pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe

o wszelkie poczatkowe bezposrednie koszty poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy

e szacunek kosztéw, ktore ma obowigzek ponies¢ leasingobiorca w zwigzku z demontazem iusunieciem
sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca badz samego sktadnika aktywow do stanu
wymaganego przez warunki leasingu.

Poczatkowo zobowigzanie ztytutu leasingu wyceniane jest w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia leasingu. Do dyskonta optat leasingowych Spdtka stosuje stope
procentowg leasingu, jezeli stope te mozna z tatwoscig ustalic.

Wycena na dzien bilansowy — aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Po poczatkowej wycenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wg modelu kosztu. Spdtka amortyzuje
aktywa z tytutu prawa uzytkowaniaO wedtug metody liniowej. Okres amortyzacji trwa od daty rozpoczecia leasingu
do wczesniejszej z dat: konca uzytkowania sktadnika aktywdw lub korica okresu leasingu. Jezeli jest pewne lub wysoce
prawdopodobne przeniesienie pod koniec umowy prawa wtasnosci do sktadnika aktywdw na leasingobiorce, to okres
amortyzacji trwa do korica oczekiwanego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw przez leasingobiorce.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg zasadom MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”. Spétka ocenia sktadnik
aktywow z tytutu utraty wartosci w przypadku wystgpienia takich przestanek.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania mogg podlegac korektom w zwigzku z aktualizacjg wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu lub zmiang umowy, ktdra nie jest traktowana jak odrebny leasing.
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Wycena na dzien bilansowy — zobowiazania z tytutu leasingu
Po poczagtkowym ujeciu Spdtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
1. zwiekszenie wartosci bilansowej o naliczone odsetki od tego zobowigzania (wyliczone z zastosowaniem stopy
procentowej leasingu lub krancowej stopy procentowe;j leasingobiorcy)
2. zmniejszenie wartosci bilansowej o dokonane ptatnosci z tytutu optat leasingowych
3. korekte wartosci bilansowej z tytutu:
. aktualizacji wyceny w zwigzku ze zmianami w optatach leasingowych
. zmiany umowy leasingowe;j.
Aktualizacja zobowigzania wymaga zdyskontowania zaktualizowanych optat leasingowych.

W przypadku, gdy zobowigzanie z tytutu leasingu zostaje ponownie wycenione, odpowiednia korekta znajduje
odzwierciedlenie w prawie do wykorzystania aktywa lub zysk lub strata, jezeli sktadnik aktywéw z prawem do
uzytkowania jest juz zredukowany do zera.

Spotka zdecydowata sie rozliczaé krétkoterminowe umowy leasingu i leasingu aktywdw o niskiej wartosci za pomoca
praktyczne zastosowania. Zamiast ujmowacd aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu,
ptatnosci w relacja do nich jest ujmowana jako koszt w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres leasingu.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowe] aktywa z prawem do uzytkowania zostaty zaprezentowane jako prawo do
uzytkowania aktywow a zobowigzania leasingowe zostaty ujete jako pozostate zobowigzania finansowe.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg sie nalezne

Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien
bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i
zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych:

v' z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd
do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

v w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleinych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzystaé¢ ww. rdznice, aktywa i straty:

v' 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przej$ciowych
powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

v' w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
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wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci
dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w
innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z
wyjatkiem:
= gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio, jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub
jako czes¢ pozycji kosztowej oraz
= naleznoscii zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.
Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Ocena niepewnosci co do rozliczen podatkowych

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne, ze podejscie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych
bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupa okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z
uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.

Jezeli Grupa stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Grupy do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Grupa odzwierciedla wptyw niepewnosci przy ustalaniu dochodu
do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych
lub stawek podatkowych.

Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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V. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3g spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, za wyjgtkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF,
zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie.

Zmiana polityki rachunkowosci

Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemna rekompensatg - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiany dotyczg wyceny aktywow finansowych z tzw. prawem do wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, zamiast wyceniania
wedtug wartosci godziwej przez zysk lub strate. Zmiany nie majag wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Zmiany do MSR 19 Zmiany, ograniczenia oraz rozliczenia programow swiadczen pracowniczych - obowigzujace
w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiany dotycza programéw okreslonych swiadczen, wprowadzajgc wymag ustalania kosztow biezgcych swiadczen oraz
odsetek netto z zastosowaniem zatozen przyjetych do wyceny zobowigzania lub aktywa z tytutu okreslonych swiadczen
dla okresu po zmianie plandéw. Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

MSSF 16 Leasing - obowigzujacy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2019 r.

W biezgcym sprawozdaniu finansowym Grupa po raz pierwszy zastosowata MSSF 16 Leasing, ktory zastgpit MSR 17
Leasing. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.
Zasadnicza zmiana w podejsciu do leasingu wynikajgca z nowych regulacji polega na odejsciu w odniesieniu do
leasingobiorcy od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wedtug nowych zasad wszystkie umowy spetniajgce
definicje umoéw leasingu lub umoéw zawierajgcych leasing prezentowane sg zgodnie z modelem, jaki dotychczas
przewidziany byt dla umdw leasingu finansowego. Zmiany szczegdétowo opisane w punkcie Leasing w Istotnych zasadach
rachunkowosci.

Nowy standard zastepuje MSR 17 i kilka interpretacji. Poza zmiang definicji leasingu wprowadza znaczne zmiany w
rachunkowosci leasingobiorcéw: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy leasingowej wartosci ,,prawa do
uzytkowania” i analogicznego zobowigzania finansowego. Prawo do uzytkowania jest nastepnie amortyzowane,
natomiast zobowigzanie wyceniane w zamortyzowanym koszcie. W okreslonych sytuacjach wskazanych w standardzie
zobowigzanie z tytutu leasingu podlega aktualizacji wyceny, ktérej skutki co do zasady ujmowane s3 jako korekta
wartosci prawa do uzytkowania.

Przewidziano uproszczenia dla uméw krétkoterminowych (do 12 miesiecy) i uméw o uzytkowanie aktywow o niskiej
wartosci, ktére Grupa przyjeta w swoich zasadach rachunkowosci. Uproszczenie to polega na nieujmowaniu
zobowigzania z tytutu leasingu w odniesieniu do tych umow.

Podejscie ksiegowe do leasingdw od strony leasingodawcy jest zblizone do zasad okreslonych w dotychczasowym MSR
17

Grupa wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, z ujeciem tacznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskéw
zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania. Ponadto Grupa zastosowata nastepujace dopuszczone przez standard
rozwigzania praktyczne:

e na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 Grupa nie dokonata ponownej oceny, czy dana umowa jest
leasingiem lub czy zawiera leasing; Grupa zastosowata standard wytgcznie do umow, ktére przed tym dniem
zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4

e wramach podejscia portfelowego dla wszystkich uméw leasingu samochoddéw Grupa zastosowata jedng stope
dyskontowg,

e optaty z uméw, ktérych okres leasingu koriczy sie w 2019 roku, Grupa ujmuje jako koszty metodg liniowg w
okresie leasingu, zamiast ujmowac zobowigzania z tego tytutu,
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e zastosowowane stopy dyskontowe w kalkulacji to
o dlaruchomosci 8,8%
o dla nieruchomosci 6,1%

Wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien pierwszego zastosowania tj., 1 stycznia
2019 roku:

Aktywa Na dzien 31 grudnia Korekta Na dzien 1 stycznia 2019 roku
2018 roku MSSF 16 (przeksztatcone)
Rzeczowe aktywa trwate 113 621 28 851 142472
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 28 851 28 851
Aktywa razem 808 070 28 851 836 921
T Na dzien 31 grudnia Korekta Na dzien 1 stycznia 2019 roku
2018 roku MSSF 16 (przeksztatcone)
Zobowigzania dtugoterminowe
Leasing 5430 22 608 28 038
Zobowigzania krotkoterminowe
Leasing 3324 6243 9567
Pasywa razem 808 070 28 851 836 921

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie miedzy zobowigzaniami do ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego ujawnionymi
zgodnie z MSR 17 w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku a zobowigzaniem z tytutu leasingu na
dzien pierwszego zastosowania MSSF 16:

Zobowigzanie do ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego wg MSR 17 ujawnione na 31.12.2018 35017
efekt dyskonta (-) 6 166
Srednia wazona krancowa stopa procentowa wykorzystana przy ustaleniu wartosci zobowigzan z 6,1%

tytutu leasingu dla nieruchomosci
Srednia wazona kranncowa stopa procentowa wykorzystana przy ustaleniu wartosci zobowigzan z 8,8%
tytutu leasingu dla ruchomosci

Zobowiazanie do ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego 28 851
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na 31.12.2018 8754

Zobowiazanie z tytutu leasingu na 1.01.2019 37 605

Zmiany do MSR 28 Dtugoterminowe inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiana dotyczy ujmowania dtugoterminowych inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia, ktore
stanowig czes¢ inwestycji netto w te jednostki, w stosunku do ktdrych nie stosuje sie metody praw wtasnosci. Zgodnie
z nowymi wytycznymi inwestycje takie nalezy ujmowaé zgodnie z regulacjami nowego standardu MSSF 9 w
szczegdlnosci, jesli chodzi o wymogi dotyczgce utraty wartosci. Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez
Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Poprawki do MSSF (2015-2017) Zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Zmiany dotyczg czterech standardéw:

MSR 12 Podatek dochodowy w zakresie ujmowania wptywu podatku dochodowego na dywidende. Podatek ujmowany
jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych
dochodoéw lub kapitatow w zaleznosci od tego, gdzie ujeto przeszte transakcje, ktére wygenerowaty wynik.

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego w zakresie modyfikowanych sktadnikow aktywdéw przygotowywanych do
planowego wykorzystania lub sprzedazy. Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie
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sktadnika aktywow, ktéry zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia ogdlnego, ktérego koszt moze byc
pdzniej kapitalizowany w wartosci innych aktywoéw

MSSF 3 Potqczenia przedsiewzie¢ w zakresie przejecia kontroli nad podmiotem stanowigcym wspdlne operacje. : Rada
MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potaczenia przedsiewzie¢ realizowanego etapami, w tym
koniecznos¢ wyceny udziatéow, dotyczg rowniez posiadanych wczesniej udziatow we wspadlnych dziatalnosciach.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne w zakresie braku sprawowania kontroli przez uczestnika nad wspolnym dziataniem.
Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspdlnej dziatalnosci, niesprawujgcy wspolnej kontroli, w sytuacji, gdy uzyska wspdlng
kontrole nad wspdlng dziatalnoscig bedaca przedsiewzieciem, nie powinien ponownie wyceniaé udziatéw w tej wspodlnej
dziatalnosci.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych.

KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczek - obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Interpretacja KIMSF 22 dotyczy wyjasnienia jaki kurs przeliczenia powinien by¢ stosowany do transakcji w walutach
obcych, ktére wigzg sie z otrzymaniem badZz wydatkowaniem zaliczkowe] zaptfaty ksiegowanej przed ujeciem
odpowiedniego sktadnika aktywodw, kosztu lub przychodu wynikajacego z tej transakcji. Interpretacja nie ma
zastosowania, jezeli poczatkowe ujecie odpowiedniego sktadnika aktywodw, kosztu lub przychodu nastepuje wedtug
wartos$ci godziwej. Interpretacja nie ma istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikow finansowych.

KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposoboéw ujmowania podatku dochodowego - obowigzujaca w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 r.

Interpretacja zawiera wyjasnienia, w jaki sposdb nalezy stosowa¢ wymogi dotyczace ujmowania i wyceny zawarte w
MSR 12 Podatek dochodowy w przypadku, gdy wystepuje niepewnosé co do sposobu ujecia tego podatku. Niepewne
ujecie podatkowe to ujecie, w przypadku ktérego wystepuje watpliwos¢ co do tego, czy zostanie ono zaakceptowane
przez organy podatkowe. Jezeli jednostka uzna watpliwosci dotyczace ujecia podatkowego za istotne, powinna
odzwierciedli¢ skutki tej niepewnosci w ujeciu ksiegowym podatku w okresie, w ktérym takie ustalenia zostaty
poczynione, na przyktad poprzez ujecie dodatkowego zobowigzania podatkowego lub zastosowanie wyzszej stawki
podatku. Pomiaru skutkow tej niepewnosci powinno sie dokonaé albo metodg najbardziej prawdopodobnej kwoty, albo
metoda przewidywanej wartosci. Interpretacja nie ma istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

Opis 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow 2063521 1737 464
Sprzedaz produktéw i ustug 182 424 46 444
Zmiana stanu produktow -1596 240
SUMA przychoddw ze sprzedazy 2244 349 1784149
Pozostate przychody operacyjne 3980 6278
Przychody finansowe 4005 2993
SUMA przychoddw ogdtem z dziatalnosci kontynuowane;j 2252334 1793420
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychoddéw ogétem 2252 334 1793420

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJINE

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkow

zbytu. Wyodrebnione zostaty cztery segmenty:

e rynek krajowy (Polska),

e Europa,
e Azja,
e USA.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding SA jest grupa przedsiebiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii zarzgdu przez pryzmat efektdw finansowych dziatalnosci nalezy
dokonywa¢ jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje dostarczajg
obiektywnych wnioskéw z ich analizy, co powoduje iz Grupa Elemental Holding SA nie wyodrebnia segmentow
dziatalnosci. Zdaniem zarzadu tylko catosciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywng ocene rodzajow i skutkow

dziatan gospodarczych, w ktore jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozono$¢ proceséw oraz réznorodnos$¢ obszaréw, na ktérych dziata Grupa powoduije, iz jako
jedyny, niezaktdcajacy obiektywnego obrazu efektéw finansowych jej dziatania to prezentacja skonsolidowanych
wynikow. Wyodrebnianie segmentow operacyjnych nie niesie dla czytelnikdw sprawozdania finansowego istotnych
informacji, mogac prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskéw.

Opis 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Polska 469 635 645 200
Europa (poza Polska) 1024531 629 612
Azja 747 009 509 337
USA 3173 0
Przychody ze sprzedazy ogétem 2 244 349 1784 149

W 2019 roku obroty z firmg Heesung przekroczyty 10% obrotéw i wyniosty 449 643 tys.PLN.
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Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEIJ

Dane dotyczace kosztéw dziatalnosci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu ,,Skonsolidowany rachunek zyskow
i strat”.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

Opis 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 550 338
Rozwigzanie rezerw 531 115
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 211 225
Nadwyzki inwentaryzacyjne 158 1181
Dofinansowanie wynagrodzen 631 709
ZFRON 88 17
Przychody z refaktur kosztow 47 33
Przychody komornicze 189 0
Spisane zobowigzania 115 1969
Zobowigzania przedawnione 23 0
Wycena nieruchomosci 0 0
Zwrdcone podatki kosztowe 107 0
Dotacje 162 471
Rozliczenie btednych rozrachunkéw 404 68
Pozostate 662 1066
Korekta btedéw z lat poprzednich w granicy istotnosci 102 86
Pozostate przychody operacyjne 3980 6278
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 366 192
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 57 6
Utworzenie rezerw 3496 53
Spisan'ie rﬁaleinoéc.i w'ci.e;iar kosztéw oraz odpisy 5990 1754
aktualizujace naleznosci
Niezawinione niedobory 157 171
Kary i odszkodowania 615 150
Kradziez 300 11
Refaktura kosztow 3346 1271
Inne 579 347
Pozostate koszty operacyjne 14 906 3954
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Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Opis 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Przychody finansowe z odsetek 119 405
Zysk ze zbycia inwestycji 0 114
Aktualizacja wartosci inwestycji 5 0
Rdznice kursowe 2242 2330
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od sprawy sagdowe;j 0 0
Pozostate przychody finansowe 720 143
Dywidendy 0 0
Wycena instrumentdéw finansowych 777 0
Przychody ze zwrotu kosztéw pozyskania kapitatu w grupie 141 0
Przychody finansowe 4005 2993
Koszty finansowe z odsetek 12120 7 908
Réznice kursowe 3841 0
Prowizje bankowe 1078 111
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 425
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 4775 39
Odpis na obligacje 0 0
Ustugi faktoringowe 1154 100
Pozostate koszty finansowe 2744 1708
Koszty pozyskanie kapitatu 187 170
Wycena instrumentdéw finansowych 246 0
Koszty finansowe 26 145 10461

Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Inne catkowite dochody dotyczg wytgcznie réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych.

Opis 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Zysk (strata) netto 39900 35744
Zysk z tytutu przeszacowania sktadnikdw aktywow
) . 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

. . 0 0
catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych 39900 35744

Nota 7. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za prezentowane okresy przedstawiajg sie nastepujgco:

Opis 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Biezacy podatek dochodowy 10501 8558
Dotyczacy roku obrotowego 10351 8543
Korekty dotyczace lat ubiegtych 150 15
Odroczony podatek dochodowy 451 1604
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic

przejsciowych 457 1604
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 10 162
rachunku zyskow i strat 10953
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Czesc¢ biezgca podatku dochodowego tworzacych Grupe Kapitatowa jednostek ustalona zostata wedtug stawki rownej
15%,19% i 22% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym

Na dziert 31.12.2019

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na Stan na koniec
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z poczatek Zwiegkszenia Zmniejszenia okresu
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO okresu
1) Boznlce kursowe niezrealizowane i 2997 1844 1153
naliczone odsetki
2) Zobowigzanie leasingowe 7 010 31 7 041
3) Rezerwy 2564 349 2215
4) Koszty zawleszone zwigzane z 1021 1021 0
przychodami
5) Odpisy na naleznosci 728 48 680
6) Straty podatkowe 0 0
7) Niewyptacone wynagrodzenia 295 227 68
8) Sktadki ZUS niewyptacone 318 385 703
9) Inne 21 49 70
Suma ujemnych réznic przejSciowych 14 954 11930
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2700 2249
Na dzien 31.12.2019
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE Stan na Stan na koniec
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z poczatek Zwigkszenia Zmniejszenia okresu
TUTYLU PODATKU ODROCZONEGO okresu
1) Odsetki 1903 1707 196
2) Wartos¢ netto ST leasingowanych 18 758 23 18 735
3) Naliczone przychody 3345 476 3821
4) Roznice kursowe 59 193 252
5) Pozostate rdznice przejsciowe 470 345 815
Suma dodatnich réznic przejsciowych 24 535 23 819
Rezc:zrwa z tytutu podatku odroczonego na 4574 4580
koniec okresu
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.12.2019 31.12.2018
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2249 2700
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnosc 4574
kontynuowana 4580
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego -2331 -1874

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujgco:
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od 01.01 do

31.12.2019
Wynik przed opodatkowaniem 50853
Stawka podatku stosowana przez Spotke dominujgca 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki dominujgcej 9662
Uzgodhnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-) 29
Rdznice trwate 980
Zwolnienie z podatku dochodowego (spétki zagraniczne) -1171
Brak aktywa od strat podatkowych 2206
Ujecie odroczonego 795
Podatek przypadajacy na udziaty niekontrolujace (spétki komandytowe) -1548
RAZEM 1291
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
Podatek dochodowy 10953

Stawki podatkowe stosowane przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ksztattowaty sie na nastepujacym

poziomie:

Straty podatkowe dotycza roku 2019 i okres ich rozliczenia uptywa w 2025 roku.

od 01.01 do

31.12.2019
Polska 19%
Stowacja 21%
Litwa 15%
Wielka Brytania 20%
Finlandia 20%
Niemcy 28*%%
Turcja 22%
USA 19%

*podatki Gewerbesteuer, Kérperschaftsteuer oraz Solidaritatszuschlag
Nota 8. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana nie wystgpita.

Nota 9. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien bilansowy w Grupie Kapitatowej nie wystepujg aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy.

Nota 10. Majqtek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikdéw na petne etaty.

Spotki w Grupie Kapitatowej Elemental Holding S.A. nie tworzg dobrowolnie odpiséw na ZFSS.
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Nota 11. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE PODMIOTU DOMINUJACEGO

Opis 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb 170 466 065 170 466 065
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng
akcje w szt.
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi 17 905 26 080
dominujgcemu
Zysk na jedna akcje 0,105 0,153

Zysk podstawowy przypadajacy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe udziatdéw wystepujgcych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony
przypadajacy na jeden udziat oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na udziatowcdédw przez
$rednig wazong liczbe wydanych udziatéw wystepujgcych w ciggu okresu.

Na potrzeby wyliczenia sredniej wazonej liczby akcji zwyktych (mianownika wzoru zysku na akcje) istniejgcych w trakcie

okresu, w ktorym dokonano przejecia odwrotnego:

a) za liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy poczatkiem okresu, a datg przejecia uznaje sie liczbe akcji
zwyktych obliczonych na podstawie sredniej wazonej liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia
przejmowane] (jednostki z rachunkowego punktu widzenia przejmujacej) wystepujacych w ciggu okresu i
pomnozonych przez wskaznik wymiany okreslony w umowie potaczenia oraz

b) liczbe akcji zwyktych wystepujgcych pomiedzy dniem przejecia, a koricem tego okresu stanowi faktyczna liczba
akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujacej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia
przejmowanej) wystepujacych w tym okresie.

Podstawowy zysk na akcje za kazdy okres poréwnawczy przed dniem przejecia zaprezentowany w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym po przejeciu odwrotnym oblicza sie poprzez podzielenie:

a) zysku lub straty jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej dajacej sie przyporzadkowaé zwyktym
udziatowcom w kazdym z tych okreséw przez

b) historyczng srednig wazong liczby akcji zwyktych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej pomnozong
przez wskaznik wymiany okreslony w umowie przejecia.

Wyliczenie zysku na jeden udziat zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Opis 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej dla podmiotu
dominujgcego
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci 17 905 26 080
podstawowego zysku przypadajacego na jednga akcje
Efekt rozwodnienia

17905 26 080

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

. X . . 17 905 26 080

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
Liczba akcji
Opis 01.01-31.12.2019 01.01-31.12.2018

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 170 466 065 170 466 065
Efekt rozwodnienia
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt. 170 466 065 170 466 065
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Nota 12. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPtACONE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
W roku 2019 Emitent nie wyptacit dywidendy ani zaliczek na poczet dywidendy.

W jednej ze spoétek zaleznych(PGM Group Sp. z 0.0. Sk) wyptacono zaliczki na poczet dywidendy za 2019 rok w kwocie
423 tys. ztotych dla udziatowcow niekontrolujgcych. Zgodnie z uchwatami w sprawie podziatu zysku za 2018 rok
wyptacono dywidende udziatowcom niekontrolujgcym w kwocie 2 904 tys. ztotych. tj. w Spdtce Kat Metal Oy w kwocie
421 tys. ztotych, w Spotce Elemental Resource Management w kwocie 177 tys. ztotych, w Spétce PGM Group Sp. z o o.
w kwocie 8 tys, w Spotce PGM Group Sp. z 0.0 Sk w kwocie 2.297 tys. ztotych

Nota 13. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH ORAZ EFEKT PODATKOWY
POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym wystgpity transakcje, ktére nalezatoby zgodnie z MSR 1
zakwalifikowac jako ,,inne dochody catkowite”, dlatego tez wartos¢ pozycji zysk netto oraz catkowity dochdd sg rézne.
Zostaty zakwalifikowane do catkowitych dochodéw kwoty réznic kursowych z wyceny jednostek dziatajgcych za granica
w wysokosci— 1 005 tys. PLN.
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Nota 14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa

Na dzier 31.12.2019

Aktywa z
(e Budynki i Maszyny.n Srodki Pozostate srodki | Srodki trw?Ie tytutu prawa Razem
budowle urzadzenia transportu trwate w budowie do
uzytkowania

Wartos¢ bilansowa brutto na
poczatek okresu 14 840 26 808 97 678 22 590 15 185 1672 0 178 772
Roéznice Kursowe -289 -141 -526 -165 -99 0 0 -1220
Utworzenie zgodnie z MSSF16 0 0 0 0 0 0 28 851 28 851
Wartos¢ bilansowa brutto na
poczatek okresu po
uwzglednieniu réznic kursowych
oraz MISSF16 14 551 26 666 97 152 22 425 15 086 1672 28 851 206 403
Zwiekszenia, z tytutu: 9 8074 12 182 6 360 4 440 1374 17 384 49 824
- nabycia i ulepszenia srodkow
trwatych 9 145 3509 766 2 347 2621 0 9398
- zawartych umow leasingu 0 0 0 0 0 0 17 384 17 384
- nabycia spotki zaleznej 0 1509 7970 4991 913 0 0 15 382
- inne 0 26 0 0 0 0 0 26
odbiér ST w budowie 0 6392 710 0 451 -1247 0 6 307
zmiana klasyfikacji 0 3 -7 603 729 0 0 1327
Zmniejszenia, z tytutu: 0 15 1235 4275 4532 2872 0 12 928
- zbycia i likwidacji 0 13 1210 3789 502 441 0 5955
- przeniesienie do nieruchomosci
inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0 0
zmiana klasyfikacji 0 2 24 282 4030 462 0 4799
Inne 0 0 0 204 0 1969 0 2174
Wartos¢ bilansowa brutto na
koniec okresu 14 560 34726 108 100 24 509 14 994 175 46 235 243 300
Umorzenie na poczgtek okresu 0 6 658 37 059 13 261 8173 0 0 65151
Roznice kursowe 0 -44 -425 -107 -98 0 0 -673
Umorzenie na poczgtek okresu po
uwzglednieniu réznic kursowych 0 6614 36634 13154 8 075 0 0 64 478
Zwiekszenia, z tytutu: 0 1828 11 693 5107 2094 0 6 446 27 167
- amortyzacji 0 959 7109 2420 986 0 6 446 17919
- przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0 0
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- nabycie spotki zaleznej 0 868 4584 2 338 146 0 0 7936
zmiana klasyfikacji 0 0 0 350 962 0 0 1312
Zmniejszenia, z tytutu: 0 10 801 2963 484 0 0 4 258
- likwidacji / sprzedazy 0 9 792 2749 484 0 0 4034
- inne 0 0 0 214 0 0 0 214
- zmiana klasyfikacji 0 1 9 0 0 0 0 10
Umorzenie na koniec okresu 0 8432 47 526 15 298 9 685 0 6 446 87 387
Odpisy aktualizujace na poczatek
okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 56 0 0 0 0 0 0 56
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na koniec
okresu 56 0 0 0 0 0 0 56
Wartos¢ bilansowa netto koniec
okresu 14 504 26 294 60574 9211 5310 175 39790 155 857
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na dzien 31.12.2019
Prawo wieczystego Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Razem
uzytkowania gruntu budowle urzadzenia transportu srodki trwate
Wartos¢ bilansowa brutto na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Utworzenie zgodnie z MSSF16 0 22 392 0 6 459 0 28 851
Wartos¢ bilansowa brutto na
poczatek okresu po 0 22392 0 6 459 0 28 851
uwzglednieniu MSSF16
Zwiekszenia, z tytutu: 0 9717 536 7131 0 17 384
- zawartych umédw leasingu 0 9717 536 7131 0 17 384
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- zbycia i likwidacji 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na
Koniec okresu 0 32109 536 13591 0 46 236
Umorzenie na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
Réznice kursowe 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na poczatek okresu po 0 0 0 0 0 0
uwzglednieniu réznic kursowych
Zwiekszenia, z tytutu: 0 3787 36 2623 0 6 446
- amortyzacji 0 3787 36 2623 0 6 446
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Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- likwidacji / sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na koniec okresu 0 3787 36 2623 0 6 446
Odpisy aktualizujace na poczatek 0 0 0 0 0 0
okresu

Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu

Z\'I(a:;tszsc bilansowa netto koniec 0 28322 500 10 968 0 39 790
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Na dziert 31.12.2018
Grunty Budynki i Maszyny.i A T Pozostate srodki Razem
budowle urzadzenia trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na 12 083 23732 85784 19625 12512 153 736
poczatek okresu
Rdéznice Kursowe 158 712 1946 241 105 3162
Wartos¢ bilansowa brutto na
poczatek okresu po uwzglednieniu 12 241 24 444 87730 19 866 12 617 156 898
réznic kursowych
Zwiekszenia, z tytutu: 3114 3108 11531 5919 3361 27 032
;r’xaﬁ‘(;f i ulepszenia Srodkow 682 1645 2555 1739 2000 8621
- zawartych umow leasingu 0 0 2464 3239 0 5703
- nabycia spotki zaleznej 2317 493 6361 1033 1421 11625
-inne 0 52 0 -92 -52 -92
odbidr ST w budowie 115 918 137 0 5 1175
zmiana klasyfikacji 0 0 14 0 -14 0
Zmniejszenia, z tytutu: 516 744 1583 3195 793 6831
- zbycia i likwidacji 516 744 1583 3195 793 6831
- przeniesienie do nieruchomosci
in?/vestycyjnych 0 0 0 0 0 0
zmiana klasyfikacji 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
mxfc bilansowa brutto na koniec 14 840 26 808 97 678 22590 15 185 177 099
Umorzenie na poczatek okresu 0 5563 25894 12 633 7 295 51385
Rdéznice kursowe 0 327 1493 147 187 2154
Umorzenie na poczatek okresu po
uwzgled nieniu?‘éin?c kursowyd? 0 58930 27387 12780 7482 53539
Zwiekszenia, z tytutu: 0 931 10527 2653 1508 15618
- amortyzacji 0 862 6915 1976 878 10 630
- przeszacowania 0
- nabycie spotki zaleznej 0 76 3584 586 628 4 875
zmiana klasyfikacji 0 -7 28 91 2 114
Zmniejszenia, z tytutu: 0 162 855 2172 817 4 006
- likwidacji / sprzedazy 0 160 855 2172 817 4004
-inne 0 2 0 0 0 2
Umorzenie na koniec okresu 0 6 658 37059 13 261 8173 65151
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Odpisy aktualizujace na poczatek 0 0 0 0 0 0
okresu

Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na koniec 0 0 0 0 0 0
okresu

r"j;t;;sc bilansowa netto koniec 14 840 20 150 60 618 9329 7011 111 947
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Zabezpieczenia

Spotka

Rodzaj ustanowionego zabezpieczenia / udzielonego
poreczenia

Do kwoty

Elemental Holding S.A.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

600.000.000,00 zt

PGM Group spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach
Zastaw na
komandytariusza/komplementariusza
Hipoteka

prawach

600.000.000,00 zt

Elemental Catalyst Recycling sp. z 0.0.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Hipoteka

600.000.000,00 zt

Terra Recycling spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Zastaw na komandytariusza/komplementariusza
Hipoteka

600.000.000,00 zt

PCB Tech sp. z 0.0.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC 81 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Hipoteka

600.000.000,00 zt

Syntom Metal Recycling sp. z 0.0.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC 81 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Zastaw na Udziatach

Hipoteka

600.000.000,00 zt

Platinium M.M spodtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Zastaw na komandytariusza/komplementariusza

600.000.000,00 zt

Tesla Recycling spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

Zastaw Rejestrowy oraz Finansowy na Rachunkach
Bankowych

Zastaw Rejestrowy na Aktywach

Zastaw na komandytariusza/komplementariusza

600.000.000,00 zt

Elemental Asset Management sp. z
0.0.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

600.000.000,00 zt

Recat GmbH

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art.
777 KPC §1 pkt 5

600.000.000,00 zt
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Evciler & Elemental Recycling Middle | Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zgodnie z art. | 600.000.000,00 zt
East DMCC 777 KPC §1 pkt 5

wskazane w zestawieniu ustalone hipoteki tyczg sie nieruchomosci o numerach ksigg wieczystych:

PT1T/00056143/0, WA1G/00007966/6, BY1B/00185667/0, BY1B/00183620/5, WA1G/00054096/0, PT1T/00047954/2,
PT1T/00003265/5, PT1T/00012363/8, PT1T/00003263/1, PT1T/00045036/7, PT1T/00043834/7, PT1T/00043911/1,
PT1T/00010931/7, PT1T/00067547/2, LD1P/00031744/0, SL15/00092791/1, GD1G/00081039/6, BB1B/00113668/2,
$Z15/00132548/9, BY1B/00215987/9, BY1B/00215986/2

Grupa nie aktywowata amortyzacji na inne aktywa. Grupa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie
poréwnawczym i amortyzacja jest wydzielona.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce na srodki trwate na wartos¢ 56 tys.

Nota 15.AKTYWA NIEMATERIALNE

Na dzierr 31.12.2019

Koszty prac Patenty i Oprogramowa

rozwoj‘:)pwych Iicencj); i gnie nne Razem
Wartos$¢ na poczatek okresu 0 196 703 650 1549
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 -23 -17 -17 -57
Wartos¢ brutto na poczatek okresu
po uwzglednieniu réznic
kursowych 0 173 687 634 1493
Nabycia 0 95 265 313 673
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 2279 0 2279
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -18 -8 -27
Inne 0 111 831 -67 875
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 0 379 4043 872 5293
Umorzenie i odpisy aktualizujace
na poczatek okresu 0 39 494 441 974
Rdznice kursowe z
przeliczenia/reklasyfikacje 0 52 -16 -80 -44
Umorzenie i odpisy aktualizujace
na poczatek okresu po
uwzglednieniu réznic kursowych 0 91 478 361 930
Odpis amortyzacyjny za okres 0 113 88 127 328
Odpis aktualizujacy 0 0 -18 0 -18
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 -8 -8
Nabycie jednostki zaleznej 0 55 1678 -11 1722
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na
koniec okresu 0 259 2226 469 2953
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 82 209 272 563
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 120 1817 403 2 340
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Na dziert 31.12.2018

Koszty prac P'atent'y i Oprogr?mowa Inne Razem
rozwojowych licencje nie

Wartos$¢ na poczatek okresu 0 38 536 127 701
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 -28 -87 95 -20
Wartos¢ brutto na poczatek okresu

po uwzglednieniu réznic 0 10 449 222 681
kursowych

Nabycia 0 3 260 208 471
Nabycie jednostki zaleznej 0 183 0 220 403
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -6 0 -6
Inne 0 0 0 0 0
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 0 196 703 650 1549
Umorzenie i odpisy aktualizujace 0 24 369 0 433
na poczatek okresu

Rozn!ce kl{rsowe z o 0 24 54 59 26
przeliczenia/reklasyfikacje

Umorzenie i odpisy aktualizujgce

na poczatek okresu po 0 0 315 92 407
uwzglednieniu réznic kursowych

Odpis amortyzacyjny za okres 0 3 185 120 308
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -6 0 -6
Nabycie jednostki zaleznej 0 35 0 229 264
Umc.)rzenle i odpisy aktualizujgce na 0 38 494 a1 973
koniec okresu

Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 14 167 87 268
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 158 209 209 576
Nota 16.WARTOSC FIRMY

31.12.2019 31.12.2018

Wartqsc firmy rozllc-zenlle nak?y.cla Syntom spotka z 59 851 59 851

ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Wartos¢ firmy zakup zorganizowanej czesci

TOMPOL” 2491 2491

Warto'sc firmy zakup GK. Terrff\ Becycllng spoétka z 44647 44,647

ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Wartos¢ firmy UAB "EMP recycling” 11566 11566

Wartos¢ firmy Metal Holding s.r.o. 12 846 12 846

WartosF flrmy PGM Group spotka z ograniczong 30 661 30 661

odpowiedzialnoscig S.K.A.

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC 41 497 41 497

Wartos.c flrmy S\’/n-tom fpo’fka Z ograniczong 9421 9421

odpowiedzialnoscig sp.j

Wartos¢ firmy Elemental Resourse Management Ltd. 18129 18129

Wartos¢ firmy Platinium M.M. sp. z 0.0. 66 66

Wartos¢ firmy Kat-Metal Oy 15630 15630
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WartosF flrmy Pl’a'Flnlum M.M. spétka z ograniczong 23 795 23795
odpowiedzialnoscig sp.k.
Wartos¢ firmy PCB Tech sp. z 0.0. 8878 8878
Wartos$¢ firmy Recat Gmbh 36 002 36 002
Wartos¢ firmy - EYC|Ier Klmya' Maf:lenc'lllk ve Degerli 1036 1036
Metaller Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Wartos¢ firmy PGM of Texas 52 049

368 494 316 445

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2019 r. nastgpity nastepujgce zmiany wartosci firmy

W dniu 20 grudnia 2019 roku Spotka celowa- Elemental USA Inc. -zawarta umowe nabycia 66% udziatéw w spétce PGM
of Texas LLC. Przeniesienie wtasnosci udziatéw stato sie skuteczne z chwilg zawarcia umowy. Spétka poinformowata o
dokonaniu ww. transakcji w Raporcie biezagcym nr 63/2019 dnia 20 grudnia 2019 roku. Podstawowe dane finansowe
Spoétek USA za konsolidowany okres (21-31.12.2019) ksztattowaty sie nastepujaco:

Elemental USA inc. PGM of Texas LLC
Suma bilansowa 61724 75002
Przychody 0 3173
Zysk netto -163 -680
Procent Aktywa
. przejetycfj ne'Fto . 3 Kapitat
, . data instrumentow Cena przejetej | Wartosc¢ ) ,
Spodtka zalezna . . . . . . udziatowcéw
przejecia | kapitatowych | nabycia | jednostki firmy . .
L, niekontrolujacych
Z prawem ( wartosc
gtosu godziwa)
PGM of Texas LLC 20.12.2019 66% 60 685 8 636 52 049 4449

Wartos¢ godziwa na dzien przejecia

PGM of Texas LLC
Wartosci niematerialne 1379
Rzeczowe aktywa trwate 7 416
Zapasy 10104
Naleznosci i pozyczki 37 562
Pozostate aktywa 0
Srodki pieniezne 9705
Aktywa razem 66 166
Rezerwy 0
Kredyty, pozyczki, leasingi 24 211
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 476
Pozostate zobowigzania 14394
Zobowigzania razem 53081
Wartos¢ godziwa aktywow netto 13 085
Wartos¢ firmy 52 049
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Wartos¢ godziwa naleznosci i pozyczek nabytych w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wyniosta 37 562 tys.
ztotych. Na date przejecia wedtug najlepszych szacunkéw Grupy, sptata wartosci brutto pozyczek i naleznosci nie jest
zagrozona. Wartos¢ godziwa pozostatych elementéw bilansowych zostata okreslona na poziomie wartosci nominalnych.

Udziaty nie dajgce kontroli
Ujeta na date przejecia wartos¢ udziatow niedajgcych kontroli w facznej kwocie 4 449 tys. ztotych zostata okreslona jako
przypadajacy na niekontrolujgcych udziat w wartos$ci godziwej aktywdw netto przejmowanych jednostek

Zaptata przekazana przez przejmujgcego

Przekazana zaptata obejmuje cene zakupu udziatéw, ktéra do dnia 31.12.2019 zostata optacona gotdwka w kwocie
46.220 tys. PLN. Wydatki netto na nabycie jednostki zaleznej ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych wynoszg zatem:

od 01.01. do 31.12.2019
Zaptata przekazana w $rodkach pienieznych 46 220
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostka zalezna 9705
Wydatki netto 36515

Zgodnie z umowg sprzedazy udziatdw PGM of Texas, dotychczasowemu wiascicielowi nalezny jest earn-out wyceniony
na dzien 31.12.2019 w wartosci nominalnej 3.816.000,00 USD

Zbycie jednostek zaleznych

Zakup spotki Pgm of Texas finansowany byt czesciowo ze sprzedazy udziatéw w spétce zaleznej Recat Gmbh.

Dnia 17 grudnia 2019 sprzedano 32% udziatéw za kwote 9.811 tys. zt na rzecz FEZ PFR TFI.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Pozostate aktywa trwate w prezentowanym okresie wynoszg 31 tys.

Nota 18. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej i wynosi ona 2 372
tys, ztotych. Grupa ustala wartos¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych na podstawie wyceny sporzgdzonej przez

niezaleznego rzeczoznawce.

Uzgodnienie wartosci godziwej na dzien 31.12.2019

Ni s . Nieruchomosci Nieruchomosci
ieruchomosci inwestycyjne bi

iurowe pozostate
Bilans otwarcia 0 2372
Aktualizacja wartosci rozpoznana w rachunku zyskow i strat / 0 0
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zakupy 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 2372
Niezrealizowane zyski (straty) okresu rozpoznane w rachunku zyskow i
strat / sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w pozostatych
kosztach operacyjnych) 0 0

Uzgodnienie wartosci godziwej na dzien 31.12.2018
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. T . Nieruchomosci Nieruchomosci
Nieruchomosci inwestycyjne .
biurowe pozostate
Bilans otwarcia 0 2372
Aktualizacja wartosci rozpoznana w rachunku zyskow i strat / 0 0
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
Zakupy 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 2372
Niezrealizowane zyski (straty) okresu rozpoznane w rachunku zyskow i
strat / sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w pozostatych
kosztach operacyjnych) 0 0

Nota 19.Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wycenianych metodq praw
wtasnosci

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Grupa nie posiada udziatéw w jednostkowo istotnych jednostkach stowarzyszonych, ktéore powinny by¢ wykazywane
metodg praw witasnosci..

Inwestycje we wspolnych przedsiewzieciach
Grupa nie posiada udziatéow jednostkowo istotnych wspdlnych przedsiewzieciach wykazywanych metoda praw

wiasnosci.

Nota 20.UDZIAt WE WSPOLNYM DZIAtANIU
Grupa nie posiada udziatéw w jednostkowo istotnych wspdinych dziataniach.

Nota 21.POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | AKTYWA WYCENIANE PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Opis 31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki 2224 590
Obligacje 0
Pozostate, w tym wycena instrumentow pochodnych 903 327
Razem 3127 917
Pozostate aktywa finansowe - krétkoterminowe 702 887
Pozostate aktywa finansowe - dtugoterminowe 2425 30

Na saldo pozyczek w roku 2019 sktadaja sie nastepujgce pozycje:
Pozyczka udzielona do EMEA DMCC :

-pozyczka 42 tys. USD (160 tys.PLN) - oprocentowanie 4%
-pozyczka 3,7 tys. EUR (16.tys.PLN) - oprocentowanie 4%

Pozyczka udzielona do Defmetas 397 tys.PLN-oprocentowanie 2%
Pozyczka udzielona do Polski Zwigzek Triathlonu 262 tys PLN-oprocentowanie 2,72%

Pozostale pozycje dotyczg pozyczek udzielony dla kontrahentéw, pracownikéw, wspdtpracownikéw w kwocie 1.389
tys.

Termin sptaty powyzszych pozyczek przypada na 2020 oraz 2021 rok.
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Krétkoterminowe 31.12.2019 31.12.2018
Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 986 202
Razem 986 202

Instrumenty wyceniane przez wynik finansowy na koniec 2019 oraz 2018 dotyczg zawieranych transakcji wymiany walut

typu forward. Grupa wyceniata transakcje w wartosci godziwej na podstawie wycen z Banku.

Instrumenty w spotce Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SP.K

Transakcja Data zapalnosci Nominat Waluta | Biezaca wartosc PLN
WTT 07.01.2020 15 945,00 | USD 1987,69
WTT 14.01.2020 130 288,00 | USD 9 822,26
WTT 20.01.2020 29 154,00 | USD 1111,64
WTT 20.01.2020 30 585,00 | USD 3947,12
WTT 20.01.2020 53 813,00 | USD 7 321,18
WTT 21.01.2020 44 682,00 | USD 5279,81
WTT 21.01.2020 44 242,00 | USD 5227,82
WTT 21.01.2020 69 150,00 | USD 9 069,21
WTT 24.01.2020 38 366,40 | USD 1827,72
WTT 27.01.2020 172 313,00 | USD 4442,70
WTT 27.01.2020 50 220,00 | USD 1294,81
WTT 28.01.2020 27 976,00 | USD 3278,18
WTT 18.02.2020 48 041,00 | USD 6 378,58
WTT 24.02.2020 16 288,00 | USD 1543,65
WTT 02.03.2020 45 870,00 | USD 1 466,54
WTT 06.03.2020 53 429,00 | USD 822 193,93
WTT 20.03.2020 76 460,00 | USD 4614,25
WTT 02.04.2020 23 311,00 | USD 1874,21
WTT 03.04.2020 52 993,00 | USD 4 039,24
WTT 23.04.2020 55 838,00 | USD 4 032,31
WTT 24.04.2020 73 848,00 | USD 1675,62
WTT 24.04.2020 21522,00 | USD 488,33

82 916,80

Instrumenty w spotce Elemental Catalyst Recycling Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Transakcja Data zapalnosci Nominat Waluta | Biezaca wartosc PLN
WTT 10.01.2020 230 000,00 | USD 15 246,61
WTT 30.01.2020 70 000,00 | USD 4518,73

19 765,34
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Instrumenty w spotce PGM Group spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.K

Transakcja | Data zapalnosci Nominat Waluta | Biezgca wartosc¢ PLN
WTT 07.01.2020 1250000,00 | USD 85 838,20
WTT 07.01.2020 1250 000,00 | USD 83 338,73
WTT 07.01.2020 -1210473,79 | EUR 23 349,91
WTT 07.01.2020 -300 000,00 | EUR 9 878,57

202 405,41

Instrumenty w spotce Platinium spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.K

Transakcja zDaa;:Inoéci Nominat Waluta g:j.\liaca wartos¢
WTT 10.01.2020 735 000,00 | USD 54 159,98
WTT 10.01.2020 735 000,00 | USD 53498,71
WTT 10.01.2020 | 1 220 000,00 | USD 83 146,27
WTT 30.01.2020 | 160000,00 | USD 19 164,87
WTT 31.01.2020 350 000 | USD 24 797,50
234 767,33
Instrumenty w spotce Syntom Metal Recycling Sp. z o.0.
Transakcja Data , . | Nominat Waluta \ilae:?::é
zapalnosci PLN
WTT 20.03.2020 | 242 000,00 | EUR 11 428,92
WTT 22.04.2020| 500 000,00 | EUR 23 798,88
WTT 05.05.2020 | 500 000,00 | EUR 16 974,63
52 202,43
Instrumenty w spotce Elemental Holding S.A.
Transakcja zDaa;:Inoéci Nominat Waluta 3::?::6 PLN
WTT 31.01.2020 600 000,00 | EUR 292 965,82
WTT 31.01.2020 500 000,00 | USD 17 499,52
WTT 31.01.2020 | 2 500 000,00 | USD 83 253,41
393 718,75
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Nota 22.ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej
do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w
toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do

doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2019 31.12.2018

Materiaty na potrzeby produkcji i pozostate materiaty 36 301 55400
Pétprodukty i produkty w toku 4787 1578
Produkty gotowe 9 896 8 085
Towary 82 835 96 875
Zapasy brutto 133 819 161938
Odpis aktualizujacy stan zapaséw 541 0
Zapasy 133 278 161938
- wartos¢ bilansowa zapaséw wykazana w wartosci 0
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy 0
- wartos¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie

B 9270
zobowigzan 11 150

W wartosci zapasow nie kapitalizowano réwniez kosztéw finansowania zewnetrznego.
Wartos¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan tyczy sie kredytdw obrotowych udzielonych

spotce litewskiej UAB EMP.

W prezentowanym okresie dokonano odpisdw aktualizujgcych zapasy w Spotce Tesla Recycling Sp. zo.o. S.K na kwote

541 tys. zt.
Nota 23.NALEZNOSCI HANDLOWE
Opis 31.12.2019 31.12.2018

Naleznos$ci handlowe 312 820 164 457
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 312820 164 457
Odpisy aktualizujgce 6520 1860
- od jednostek powigzanych 0 0
- od pozostatych jednostek 6520 1860
Naleznosci handlowe brutto 319 340 166 317

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30 termin pfatnosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, dla ktorych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia instrumentu,
Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczagcym kontrahentem. W konsekwencji
szacunki odpisow sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej dfuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie
ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscig z ostatnich 3 lat.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 6 520 zt (na dzien 31 grudnia 2018 roku:
1 860 tys. zt) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci
byty nastepujace:
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31.12.2019 31.12.2018
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na
1455
poczatek okresu 1860
Zwiekszenia, w tym: 5182 1934
- utworzenie odpiséw aktualizujacych 5182 1934
- odpisy przejete w wyniku potaczenia 0 0
Dowigzanie Odpiséw w zwigzku z u morzeniem Uktadu 0
Odpisy Aktualizujgce Wartos$¢ Naleznosci 0
Zmniejszenia, w tym: 522 1529
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 489 1240
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptata 57
naleznosci 31
- zakoniczenie postepowan 2 262
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 1860
koniec okresu 6520
31.12.2019 31.12.2018

Nieprzeterminowane 166 794 107 788
Przeterminowane, lecz $ciggalne:

-do 30 dni 62 853 35183
- powyzej 30 dni do 60 dni 35 049 11 272
- powyzej 60 dni do 90 dni 10427 7 193
- powyzej 90 dni do 120 dni 22127 696
- powyzej 120 dni 15570 2 325
Razem 312 820 164 457

Nota 24.POZOSTALE NALEZNOSCI

Opis 31.12.2019 31.12.2018

Pozostate naleznosci, w tym: 31583 16 649

- kaucje 858 480

- rozrachunki z tytutu zaliczek 16 847 1821

- naleznosci z tytutu podatkéw 9737 7 879

- naleznosci ze sprzedazy aktywow 0 3981

-inne 4141 2488

- naleznosci z tytutu dywidendy 0 0

Pozostate naleznosci - krétkoterminowe 31583 16 649

Pozostate naleznosci - dtugoterminowe

Nota 25.SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdéine okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa s$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentdw na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 57 293 tysiecy PLN (31 grudnia 2018 roku: 26 727 tysiecy PLN).

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
sktadato sie z nastepujgcych pozycji:
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Opis 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 57 293 26 625
Kasa 1492 1893
Rachunki bankowe 55801 24732
Inne $rodki pieniezne: 0 102
Lokaty / depozyty 0 0
Srodki pieniezne w drodze 0 102
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 293 26 727

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na réine okresy
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich
stép procentowych. Wartosé godziwa srodkéw pienieznych jest rowna wartosci bilansowe;j.

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie wykazywane
w pozycji bilansowej

31.12.2019

31.12.2018

Srodki pieniezne ZFRON

84

Srodki pieniezne ZFSS

Nota 26.KAPITAt ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy — struktura

Kapitat zaktadowy Elemental Holding SA na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego jest w catos$ci
optacony i dzieli sie na 170 466 065 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden ztoty) kazda.

31.12.2019 31.12.2018
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 170 466 065 170 466 065
Emisja akcji 0 0
Rozliczenie potaczenia z Elemental Holding SA 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat zaktadowy 170 466 065 170 466 065
Akcjonariusze o znaczacym udziale
Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 roku znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta byli:
Akcjonariusz Liczba akcji % ka!oitatu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
EFFB.V.* 53 000 000 31,09% 53 000 000 31,09%
Tesla Recycling sp. z 0.0. sp. k. 25569910 15,00% 25569 910 15,00%
Nationale-Nederlanden PTE SA 21 827 597 12,80% 21 827 597 12,80%
MetLife OFE 12829712 7,53% 12 829 712 7,53%
JIR Invest sp. z 0.0 11 707 600 6,87% 11 707 600 6,87%
Aegon OFE 10138 587 5,95% 10 138 587 5,95%
Pozostali 35392659 20,76% 35392 659 20,76%
Razem 170 466 065 100,00% 170 466 065 100,00%

*50.750.000 akcji bezposrednio oraz 2.250.000 akcji posrednio przez podmiot zalezny Reventon sp. z o.o.
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za rok zakonczony

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta byli:

% kapitat
Akcjonariusz Liczba akcji % a!alta u Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
EFF B.V. (wraz z Reventon sp. z 0.0.) 52 500 000,00 30,80 52 500 000,00 30,80
Nationale Nederlanden PTE SA 21 827 597,00 12,80 21827 597,00 12,80
MetLife OFE 12 829 712,00 7,53 12 829 712,00 7,53
Aegon OFE 10 138 587,00 5,95 10138 587,00 5,95
Pozostali 73 170 169,00 42,92 73170 169,00 42,92
Razem 170 466 065,00 100,00 170 466 065,00 100,00
Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta
wartos¢
R . a
Seria/emisja Rodzaj ofizaj . . . Wartos¢ serii/emisji Sposol?
L L . ograniczenia | Liczba akcji | . , . | pokrycia
rodzaj akgji uprzywilejowania . jednostkowa | wg wartosci .
praw do akgcji R X kapitatu
nominalnej
A/na okaziciela akcje zwykte brak 100.000 1,00 PLN 100.000| gotowka
B/na okaziciela akcje zwykte brak 40.000.000 1,00 PLN | 40.000.000 aport
C/na okaziciela akcje zwykte brak 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
D/na okaziciela akcje zwykte brak 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
E/na okaziciela akcje zwykte brak 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 | gotdéwka
F/na okaziciela akcje zwykte brak 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 | gotowka
G/na okaziciela akcje zwykte brak 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000| gotowka
H/na okaziciela akcje zwykte brak 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581| gotdéwka
I/na okaziciela akcje zwykte brak 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 | gotéwka
J/na okaziciela akcje zwykte brak 512.040 1,00 PLN 512.040 | gotéwka
K/na okaziciela akcje zwykte brak 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | gotéwka
L/na okaziciela akcje zwykte brak 11.688.800 1,00 PLN 11.688.800 | gotéwka
M/na okaziciela akcje zwykte brak 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 | gotéwka
N/na okaziciela akcje zwykte brak 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334| gotéwka
O/na okaziciela akcje zwykte brak 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 | gotowka
P/na okaziciela akcje zwykte brak 12.000.000 1,00 PLN 12.000.000 | gotowka
RAZEM 170.466.065 170.466.065
Kapitat zapasowy i pozostate kapitaty
Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych.
W prezentowanym okresie Kapitaty z udziatdw powyzej wartosci nominalnej nie ulegty zmianie.
31.12.2019 31.12.2018
Kapitat zapasowy 196 634 171 506
Kapitat z objecia udziatéw powyzej wartosci nominalnej 121734 121734
Zyski zatrzymane WN 0 0
Pozostate kapitaty (zapasowy i zysk zatrzymany) 318 368 293 240
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Nota 27.0procentowane kredyty bankowe i poZyczki

Wyszczegodlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 147 054 81190
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 47 588 17 104
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 29 498 17 104
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 13 459 0
- ptatne powyzej 5 lat 4631 0
Kredyty i pozyczki razem 194 642 98 294
Wyszczegodlnienie 31.12.2019 31.12.2018

Kredyt w rachunku biezagcym Bank Pekao SA 1998

Kredyt w rachunku biezgcym mBank 106 764 22713

Kredyt inwestycyjny mBank 22742 4047

Swedenbank 4234

Slovenska Sportiena 6884

Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slgski SA 28101

Kredyt Inwestycyjny w ING Bank Slaski SA 797

BGK — Elemental USA 22 786

LCC Product 322

Baltic Consultant 860

HSBC 715

Eximbank 1 032

AK Bank 395

Isbank 774

Nordea Bank (razem) 653

Santander 8 647

Commerzbank

PGMoT Hancock 17 090

PGM Short term Maturities of Auto Notes Payable 952

PGM Rigaku X-Ray Machine, notes payable 2516

Swedbank AB 2233

Nordea Finance 854

Slovenska sporitelfia - Overdraft 2 644

Pozyczki na zewnatrz 7 216

Baltic Conslutants OU 852

ERM — HSBC- limit 1mIn GBP 4 065

Evciler Kimya 35

Recat Kredyt obrootwy w banku 1153

Evciler DMCC 2942

Udziatowcy/Spotki powigzane nie konsolidowane 15920

Suma kredytow i pozyczek, w tym: 194 642 98 294

- dtugoterminowe 47 588 17 104

- krétkoterminowe 147 054 81190

Zabezpieczenia kredytow przedstawione zostato w tabeli zabezpieczenia
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Nota 28.POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Opis 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigazania leasingowe 44 829 8754
Zobowigzania z emisji obligacji Ai B 62520 64 557
Zobowigzania z tytutu faktoringu 18 059 8389
Instrumenty pochodne 0 289
Pozostate 38 0
Z tytutu zakupu udziatéw lub akcji 14 508 0
Razem zobowigzania finansowe 139 955 81989
Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 35 545 36 642
Pozostate zobowigzania finansowe - dtugoterminowe 104 409 45 347

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 w prezentowanym okresie zostaty wprowadzone do ksigg zobowigzania finansowe
w wysokosci 40 164 tys. PLN.

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji

W dniu 28 czerwca 2019 r. Spotka zawarta Umowe w sprawie nabycia obligacji serii E wyemitowanych przez Grupe,
oznaczonych kodem ISIN: PLELMTLO0058 oraz Umowe w sprawie nabycia obligacji serii F wyemitowanych przez Grupe,
oznaczonych kodem ISIN: PLELMTL0O0074.

Przedmiotem wykupu byto: 2.350 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 10.000,00 PLN
kazda, o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 23.500.000,00 PLN oraz 37.800 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 37.800.000,00 PLN.

W dniu 17 pazdziernika 2019 roku Spdtka wykupita 50, o wartosci nominalnej 10.000,00PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej wynoszgcej 500.000,00 PLN. Obligacje zostaty wykupione w catosci. Wykup pozostatych obligacji serii E, o
ktorym mowa powyzej, nastgpit w dacie zapadalnosci.

W dniu 28 czerwca 2019 roku, Emitent dokonat emisji obligacji serii A/2019 oraz serii B/2019.

Zgodnie z zatwierdzonymi warunkami emisji obligacji Spotka wyemitowata w dniu 28 czerwca 2019 roku 23.703 obligacji
na okaziciela serii A/2019, o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda oraz 38.139 obligacji na okaziciela serii B/2019, o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Obligacje nie majg formy dokumentu, s3 emitowane i obejmowane po
wartosci nominalne;j.

Wykup obligacji nastagpi najpdzniej w dniu 31 marca 2025 roku. Wyemitowane obligacje serii A/2019 oraz serii B/2019
beda podlegaty amortyzacji [kapitatu] wedtug nastepujacego harmonogramu:

1. Ptatno$¢ Rat Wykupu bedzie nastepowata cztery razy w roku, kazdego 28 dnia marca,
28 dnia czerwca, 28 dnia wrzesnia i 28 dnia grudnia.

2. Pierwszym dniem wyptaty odsetek jest dzien 28 wrzesnia 2019 roku, a ostatnim 31 marca 2025 roku, ktory jest
jednoczesnie dniem wykupu.

Wysokos¢ odsetek emisji serii A/2019 oraz serii B/2019 jest okreslona wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej w
oparciu o wskaznik WIBOR powiekszony o marze.

W dniu 28 czerwca 2019 roku wystosowat propozycje nabycia obligacji obu serii obligacji do mBank S.A. a bank w tym
samym dniu, propozycje przyjat.

Emisja obligacji, o ktérej mowa powyzej nastepuje w wykonaniu Programu Emisji Obligacji prowadzonego zgodnie z
Umowa Emisyjng z dnia 26 czerwca 2019 roku, o zawarciu ktdrej Emitent informowat w Raporcie biezgcym 29/2019 z
dnia 27 czerwca 2019 roku.

W dniu 24 czerwca 2019 roku zawarta zostata przez Spdtke oraz niektére jej spotki zalezne, Umowa Kredytu
Terminowego oraz Kredytdw w Rachunku Biezgcym pomiedzy (ponizej wymienionymi spétkami zaleznymi od Emitenta
jako kredytobiorcg i poreczycielem: PGM Group spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., Elemental Catalyst
Recycling sp. z 0,0., Terra Recycling spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., PCB Tech sp. z 0.0., Syntom Metal
Recycling sp. z 0.0., Platinium M.M spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k., Tesla Recycling spdtka z ograniczona
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odpowiedzialnoscig sp. k. oraz Elemental Asset Management sp. z 0.0., Recat GmbH, Evciler & Elemental Recycling
Middle East DMCC jako poreczycielem),Elemental Holding S.A. jako kredytobiorcg i poreczycielem oraz mBank S.A. jako
kredytodawcg, agentem kredytu i agentem zabezpieczenia. Kredyt w Rachunku Biezgcym dla Spotki i spotek zaleznych
z sublimitami przeznaczony zostanie na refinansowanie dotychczasowego zadtuzenia finansowego spétek zaleznych z
siedzibg w Polsce oraz na finasowanie biezgcej dziatalnosci, natomiast Kredyt Terminowy zostanie przeznaczony na
sfinansowanie skupu akcji wtasnych Elemental Holding S.A.

Umowa Kredytéw sktada sie z:

a) Kredytu Terminowego w kwocie 55.000.000 zt z terminem sptaty 30 marca 2025 r.;

b) Kredytéw w Rachunkach Biezacych spoétek Kredytobiorcow w kwocie 115.000.000 zt z terminem sptaty 2 (dwdch) lat
od dnia podpisania Umowy Kredytow.

W dniu 16 grudnia 2019 roku, Spoétka oraz niektore spétki zalezne (jako dtuznicy lub poreczyciele) zawarty z mBank S.A.
(jako kredytodawcy, agentem kredytu i agentem zabezpieczern) Umowe zmieniajgca i ujednolicajgca (dalej jako "Umowa
zmieniajgca") Umowe kredytu terminowego oraz kredytéw w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca 2019 roku.
Zgodnie z zawarta Umowg zmieniajgcg zwiekszeniu ulegta kwota catkowitego zaangazowania z tytutu kredytow w
rachunkach biezgcych z kwoty 115.000.000 zt na kwote 135.000.000 zt, tj. o kwote 20.000.000 zt.

Ponadto, na podstawie zawartej Umowy zmieniajacej, mBank udzielit spdtce zaleznej od Emitenta kredytu
inwestycyjnego w maksymalnej wysokosci 20.000.000 zt, na finansowanie budowy i wyposazenia zaktadu w segmencie
WEEE (ang. waste of electrical and electronic equipment).

W wyniku zawarcia ww. Umowy zmieniajacej faczne maksymalne zadtuzenie Emitenta i jego spétek zaleznych z tytutu
Umowy Kredytowe] zostanie zwiekszone z kwoty 170.000.000 zt do kwoty 210.000.000 zt.

Ponadto w dniu 16 grudnia 2019 Spdtka oraz niektére jej spotki zalezne, zawarty z mBank S.A. (jako nadrzednym
zabezpieczonym agentem kredytéw, nadrzednym zabezpieczonym agentem administracyjnym obligacji oraz agentem
zabezpieczenia) Umowe Pomiedzy Wierzycielami, ktdra jest $cisle zwigzana z Umowa Kredytowa.

Zgodnie z Umowa Pomiedzy Wierzycielami Spotka oraz niektdre jej spétki zalezne beda odpowiada¢ catym swoim
majatkiem w zakresie obowigzku zaptaty na rzecz mBank S.A. wszystkich naleznosci pienieznych przystugujacych mBank
S.A. na podstawie postanowien Umowy Pomiedzy Wierzycielami w tym dotyczacych dtugu réwnolegtego, a takze w
zakresie roszczen o ewentualne odszkodowanie powstate w zwigzku z dowolnym naruszeniem dokumentéw dtuznych,
kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami dodatkowymi.

Zobowigzania leasingowe wiekowanie

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 12 192 3324
Zobowigzania leasingowe dfugoterminowe, w tym: 32 637 5430
- od roku do pieciu lat 32637 5430
- powyzej pieciu lat 0 0
Zobowigzania leasingowe razem 44 829 8754

Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu

e Grunty.,. Maszyny i Srodki Pozostate
Wyszczegolnienie budynki i . P . Razem
urzadzenia transportu srodki trwate
budowle
Rok biezacy 28 321 500 10 968 0 39789
Rok poprzedni 273 4 567 5408 182 10430
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Optaty minimalne Wartos¢ biezaca opfat

W okresie 1 roku 13156 12 192
W okresie od 1 roku do 5 lat 33119 32 637
Powyzej 5 lat 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 46 275 44 829
Przyszty koszt odsetkowy 1446 0
Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w

tym: 44 829 44 829
- krétkoterminowe 12192 12 192
- dtugoterminowe 44 829 44 829

Na dziert 31.12.2018

Wyszczegolnienie Optaty minimalne Wartos¢ biezgca optat
W okresie 1 roku 3417 3324
W okresie od 1 roku do 5 lat 5760 5430
Powyzej 5 lat 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 9177 8754
Przyszty koszt odsetkowy 423 0
:l\\/l;r:toéé biezgca minimalnych optat leasingowych, w 8754 8754
- krétkoterminowe 3324 3324
- dtugoterminowe 5430 5430

Przyszte zobowigzania wynikajace z zawartych umoéw najmu

Grupa jest strong umoéw najmu, na mocy ktérych korzysta z powierzchni wykorzystywanych do prowadzenia sieci
skupow ztomu oraz najmu srodkéw transportu tgczne przyszte optaty minimalne z tytutu umoéw najmu lokali oraz
Srodkow trwatych, oszacowane wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku wymagalne w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego nie powinny istotnie rézni¢ sie od optat poniesionych w 2019 roku.

Wartos¢ czynszéw warunkowych nie zostata wyodrebniona z uwagi na ich nieistotng wartos¢. Postanowienia
terminowych uméw najmu rodzacych wyzej wymienione optaty sg typowymi dla tego rodzaju umoéw. Oprdcz czynszu
minimalnego przewidujg one zazwyczaj warunkowe czynsze zwigzane z przekroczeniem pewnego poziomu przychodow
w danym lokalu, wyrazone okreslonym procentem od wartosci tych przychodéw. W okresie sprawozdawczym ich
wartos¢ byta pomijalnie mata. Umowy mogg zawierac takze klauzule waloryzacyjne taczace wartos¢ czynszu ze
statystycznymi wskaznikami wzrostu cen. Niektore z nich zawierajg zapisy dajgce mozliwos¢ przedtuzenia umowy najmu
na kolejny okres, pozostawiajgc decyzje po stronie najemcy.

Przyszte potencjalne zobowigzania z tytutu uméw najmow regulowane przez MSSF 16 zostaty przedstawione w tabeli
nizej.
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Uzgodnienie zmian w zobowigzaniach finansowych w ujeciu rok do roku — identyfikacja przeptywoéw finansowych

Na dzierr 31.12.2019

Stan na poczatek okresu 98 294 64 557 8754 8678 180 283
Wptyw MSSF16 0 0 28 851 0 28 851
Stan na poczatek okresu po

MSSF16 98 294 64 557 37 605 8678 209 134
Zwigkszenia 144 195 65 000 19 750 24 216 253 162
- wptywy kredytow i pozyczek -

przeptywy gotéwkowe 121720 62221 0 0 183941
-inne 0 0 0 38 38
- odsetki naliczone 1324 2780 2105 6209
- wiaczenie do konsolidacji spétek 20887 0 0 20 887
- nowe umowy leasingowe/

pozyczki na aktywa 0 0 13234 0 13234
- wycena instrumentéw

pochodnych a4 0 0 0 a4
inne 220 0 4411 24 178 28 809
Zmniejszenia 47 847 67 038 12 525 289 127 699
- sptaty - przeptyw gotowkowy 44 425 63799 463 289 100 257
- sptaty odsetek - przeptyw

gotdwkowy 1116 2780 1865 0 5761
- sptata leasingu 0 0 9396 0 9396
- kompensaty z rozrachunkami 222 0 0 0 -22
- przeliczenie réznic kursowych 1094 0 44 0 530
- wycena, inne 1234 459 650 0 1843
- rozliczenie z kapitatem 0 0 107 0 107
Stan na koniec okresu 194 642 62520 44 829 32 605 334 596
- w tym krotkoterminowe 147 054 5240 12192 18113 182 600
- w tym diugoterminowe 47 588 57 280 44 829 14 492 151997

Na dziert 31.12.2018

Stan na poczatek okresu 82415 64 199 5477 22935 175026
Zwiegkszenia 38748 3041 6269 75 48 133
—gcv)\igt’\\ll\ll(vgv\ll(;edytéw i pozyczek - przeptywy 23 700 0 0 0 23 700
-inne 0 0 103 0 103
- odsetki naliczone 2138 3041 105 5284
- wiaczenie do konsolidacji spétek 12 300 0 358 12 658
;Et(;\\/’vvzumowy leasingowe/ pozyczki na 610 0 5703 0 6313
- wycena instrumentéw pochodnych 0 0 0 75 75
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rok zakonczony

Zmniejszenia 22 868 2682 2992 14332 42 874
- sptaty - przeptyw gotéwkowy 22321 14 332 36 653
- sptaty odsetek - przeptyw gotowkowy 2022 2 853 105 0 4980
- sptata leasingu 0 0 2 887 0 2887
- kompensaty z rozrachunkami 0 0 0 0 0
- przeliczenie réznic kursowych 0 0 0 0 0
-wycena, inne -1475 -170 0 -1645
- rozliczenie z kapitatem 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 98 294 64 557 8754 8678 180 283
- w tym krétkoterminowe 81190 24 643 3324 8678 117 832
- w tym dtugoterminowe 17 104 39916 5430 0 62 450
Nota 29.Z0BOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
Opis 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania handlowe 131946 81556
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 131946 81556
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
Na dzien 31.12.2019r.
Opis Wobec. jednostek [ Wobec jednostek Razem
powigzanych pozostatych
Nieprzeterminowane 78 934 78 934
Przeterminowane, lecz Sciggalne
- do 60 dni 48 461 48 461
- powyzej 60 dni do 90 dni 2433 2433
- powyzej 90 dni do 180 dni 2026 2026
- powyzej 180 dni do 360 dni 40 40
- powyzej 360 dni 51 51
Razem 131 946 131 946
Na dzien 31.12.2018 r.
Opis Wobec' jednostek [ Wobec jednostek Razem
powiazanych pozostatych
Nieprzeterminowane 55457 55457
Przeterminowane, lecz Sciggalne
- do 60 dni 22024 22 024
- powyzej 60 dni do 90 dni 2499 2499
- powyzej 90 dni do 180 dni 260 260
- powyzej 180 dni do 360 dni 57 57
- powyzej 360 dni 1259 1259
Razem 81556 81556
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Nota 30.POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Opis 31.12.2019 31.12.2018
Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 2519 2 051
ZUS 1789 1808
Podatek od ptac 978 593
PFRON / ZFRON 13 11
PCC 13 4
Komornicze 23 18
Pozostate 6 796 402
Zaliczki 12 494 0
VAT 2670 914
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywa 0 0
Dywidendy — udziaty niekontrolujgce 3798 2651
Pozostate zobowigzania 31093 8 452
Pozostate zobowigzania - krétkoterminowe 27 663 8452
Pozostate zobowigzania - dtugoterminowe 3431 0

Nota 31.REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Opis 31.12.2019 31.12.2018

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 1295 709
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerw na koszty niewykorzystanych urlopow 1977 1370
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 453 460
Razem, w tym: 3725 2539
Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne -

krétkoterminowe 3355 1912
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne -

dtugoterminowe 370 627

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw zostaly oszacowane dla poszczegdinych spdétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopédw w biezagcym okresie oraz powiekszonej o ilo$¢ dni
niewykorzystanych urlopéw z okresdw poprzednich. Otrzymana w ten sposéb ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez srednig stawke dzienng opartg o srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za
czas urlopu.

Rezerwy na odprawy emerytalne tworzone sg metodami aktuarialnymi. Metoda wykorzystana do obliczen zgodna jest
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR19). Jest to tzw. metoda prognozowanych $wiadczen
jednostkowych, zwana takze metodg Swiadczen narostych w funkcji stazu pracy.

Istota metody polega na postrzeganiu narastajgcego stazu pracy jako powodujgcego narastanie zobowigzan zaktadu
pracy do wyptaty swiadczen pozaptacowych w przysztosci. Zgodnie z zaleceniami MSR 19, stopa procentowa stuzgca do
zdyskontowania przysztych zobowigzan powinna by¢ ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu (wystepujacych w
dniu bilansowym) z obligacji przedsiebiorstw, przy czym termin wykupu obligacji powinien by¢ zgodny z szacunkowym
terminem realizacji Swiadczen. W przypadku, gdy brak jest rozwinietego rynku obligacji przedsiebiorstw nalezy stosowacé
rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe wyliczane s3g indywidualnie dla kazdego pracownika na podstawie sredniego
wynagrodzenia oraz ilosci dni zalegtego urlopu.
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Nota 32.POZOSTALE REZERWY

Opis 31.12.2019 31.12.2018
Koszty roku udokumentowane w roku nastepnym 2742 2831
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 318 150
Inne rezerwy 4614 13
Razem, w tym: 7674 2994
Pozostate rezerwy - krétkoterminowe 7674 2994
Pozostate rezerwy - dtugoterminowe 0 0

Na dzierr 31.12.2019

Zmiana stanu rezerw przedstawiona zostata w ponizszej tabeli

Wyszczegolnienie

Rezerwa na $wiadczenia

Rezerwy urlopyiinne

Inne rezerwy

emerytalne
Stan na poczatek okresu 709 1830 2994
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 1097 2037 9286
Rozwigzane / wykorzystane 511 1437 4 607
Przejecie 0 0 0
Przeklasyfikowanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 1295 2430 7 675
- krétkoterminowe 925 2430 7 675
- dtugoterminowe 370 0 0
Na dziert 31.12.2018
e . Rezerwa na swiadczenia Rezerwy urlopyiinne
Wyszczegolnienie Inne rezerwy
emerytalne
Stan na poczatek okresu 215 1037 1513
Utworzone w ciggu roku 729 1810
obrotowego * 2994
Rozwigzane / wykorzystane 215 1037 1513
Przejecie 0 0 0
Przeklasyfikowanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 729 1810 2994
- krétkoterminowe 102 1810 2994
- dtugoterminowe 627 0 0
Nota 33.ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Opis 31.12.2019 31.12.2018

Srodki otrzymane na sfinansowanie nabycia $rodkéw

9012
trwatych oraz pozostate 8575
Przychody przysztych okresow 10 352 1076
Pozostate 0 2
Razem, w tym: 18 926 10 090
Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe 10 645 1529
Rozliczenie miedzyokresowe - dtugoterminowe 8281 8562

Dotacje rozliczane sg réwnolegle do amortyzacji srodkéw trwatych sfinansowanych lub wspoétfinansowanych z dotacji.
Wedtug Grupy nie istniejg przestanki $wiadczace o niepewnosci (ewentualny zwrot) zwigzanej z otrzymanymi kwotami

dotacji.
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Nota 34. Zobowiqzania warunkowe

Sprawy sgdowe

W spétkach Grupy brak jest spraw sgdowych, ktéorych wartos¢ przedmiotu sporu przewyzsza 10% wartosci kapitatu
wtasnego Elemental Holding SA.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarébwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga
zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku wystgpity okolicznosci powodujgce utworzenie odpowiednich rezerw na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Zostata utworzona rezerwa na koszty zwigzane z prowadzonymi postepowaniami skarbowymi w spotce PCB Tech sp. z
0.0. z siedzibg w Bydgoszczy w kwocie 3.782 tys. zt. Utworzenie ww. rezerwy wynika z oszacowania mozliwych skutkow
finansowych wydanej przez organy skarbowe decyzji pokontrolnej oraz zakwestionowania niektérych rozliczen spotki.
Spotka odwotata sie od decyzji US, rezultaty odwotania sg trudne do oszacowania.

Nota 35. Informacje o podmiotach powigzanych
Transakcje pomiedzy spotkami tworzgcymi Grupe Kapitatowa dotyczyty kupna/sprzedazy towaréw handlowych oraz

udzielenia/otrzymania pozyczek lub obligacji odbyty sie na warunkach rynkowych i zostaty wytgczone na poziomie
konsolidacji.

Podmiot o znaczagcym wptywie na grupe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku EFF B.V. (wraz ze swoja spotka zalezng Reventon sp. z 0.0) byt wtascicielem 30,80% akcji
zwyktych jednostki dominujacej.

Na date sporzadzenia niniejszego Sprawozdania podmiotami, ktdre posiadaty znaczace pakiety akcji Emitenta byty:

1. spotka prawa holenderskiego dziatajgca pod firmg EFF B.V. z siedzibg w Maastricht, Holandia, posiadajgca
tacznie 47 711 380 akcji Emitenta, stanowigcych 27,99% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, dajgcych
prawo do 47 711 380 gtoséw, co stanowi 27,99% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta
oraz

2. spotka prawa polskiego JIR Invest spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie posiadajaca
tacznie 51 085 207 akcji Emitenta, stanowigcych 29,97% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta, dajgcych
prawo do 51 085 207 gtoséw, co stanowi 29,97% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta

Jednostka stowarzyszona
W prezentowanym okresie nie ma w Grupie spotek stowarzyszonych.

Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym jednostka dominujaca jest wspolnikiem
W prezentowanym okresie w Grupie nie wystepujg wspdlne przedsiewziecia.

Wspdlne dziatania

Na dzien 31 grudnia 2019 roku w Grupie nie wystepujg wspdlne dziatania.
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy podmiotami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Elemental Holding SA odbywajg sie na warunkach
rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W prezentowanym okresie nie udzielano pozyczek Cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca transakcje z udziatem cztonkdéw Zarzadu.

Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej jednostki dominujgcej

31.12.2019 31.12.2018
E;(;;E(:;;zrmmowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i 1436 1092
Nagrody jubileuszowe 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 0
Razem 1436 1092

Swiadczenia wyptacane kluczowemu personelowi kierowniczemu jednostki dominujacej

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu

01.01.2019-31.12.2019

01.01.2018-31.12.2018

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu

1301

1002

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

01.01.2019-31.12.2019

01.01.2018-31.12.2018

Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej

135

920

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Obowigzkowe badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i jednostkowych sprawozdan finansowych spétek z
Grupy oraz przeglady pétroczne (dla Jednostki Dominujgcej oraz
spoétek zaleznych) 419 522
Inne ustugi poswiadczajace 0 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Badanie spotki pod przeksztatcenie 20 5
Razem 439 527
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Nota 36. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku ksztattowato
sie nastepujgco:

Opis 31.12.2019 31.12.2018
Pracownicy umystowi 221 226
Pracownicy fizyczni 555 502
Razem 776 728

Nota 37. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzystajg Spotki tworzace Grupe Kapitatowa nalezg pozyczki,
obligacje, umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, faktoring oraz srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe,
zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw. Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie Srodkéw
finansowych na dziatalnos$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Spotki Grupy Kapitatowej zawierajg rdwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasada stosowang przez
Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest zawieranie bezpiecznych transakcji typu FX forward.w celu
zabezpieczania powstajacego ryzyka kursowego na czesci podstawowej dziatalnosci handlowej.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z zobowigzan finansowych.

Spotki Grupy Kapitatowej wykorzystuja zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych pozyczek, obligacji i
kredytu w rachunku biezgcym Banku Pekao SA) oraz zmiennej stopie procentowej (w przypadku wybranych pozyczek,
kredytow, umoéw faktoringowych oraz leasingowych). W zwigzku z powyzszym Grupa narazona jest na ryzyko stopy
procentowej , jest ono jednak, w otoczeniu obecnych niskich i stabilnych stép procentowych w PLN, uznane z punktu
widzenia grupy za relatywnie umiarkowane.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa ELEMENTAL jest strong umow kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z
tym narazona jest na ryzyko zmian stdp procentowych zaréwno w odniesieniu do posiadanych kredytdéw, jak réwniez w
przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze
spowodowacd wzrost kosztéw finansowych Grupy ELEMENTAL, a tym samym negatywnie wptyna¢ na osiggane przez nig
wyniki finansowe.

Ryzyko zmiany

bazowej stopy|wplyw na  wynik
Waluta | Zobowigzanie finansowe w PLN | procentowej finansowy netto
PLN 250 040 +-1pp +/-2 500,40
EUR 13201 +-1pp +/-132,01
usD 66 398 +-1pp +/-663,98
GBP 4 854 +-1pp +/-48,54
TRY 103 +1pp +/-1,03
Suma 334 596 +/-3 345,96

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze zrédtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy eksportowej w walutach
obcych, najczesciej w EUR i w USD. W 2019 roku okoto 75% obrotu Grupy ELEMENTAL pochodzito z krajow Unii
Europejskiej.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen walut nalezy rozpatrywaé w dwdch aspektach.
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Po pierwsze wartos$¢ zakupowa odpaddéw metali niezelaznych jest czesto przeliczana w walutach obcych lub ich cena
posrednio uzalezniona jest od notowan gietdowych wyrazonych w USD. Po drugie sprzedaz eksportowa jest czesto
zabezpieczona poprzez zawieranie stosownych instrumentéw finansowych typu forward, ktérych jedynym celem jest
zapewnienie okreslonego poziomu marzy handlowej. Obok stosowania instrumentdw zabezpieczajgcych, doswiadczona
kadra osdb zarzadzajacych sprzedazg oraz zakupami, wypracowata w oparciu o swojg wiedze polityke zakupow
odpowiednio roztozong w czasie, likwidujagc w ten sposdb ekspozycje na ryzyko walutowe poprzez skrécenie do
minimum czasu dalszej odsprzedazy towardw lub produktow powstatych z recyklingu.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz zmiany kurséw walutowych moga wptynaé na zmiany cen nabywanych towaréw i/lub
cen sprzedawanych produktéw i tym samym mieé¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
ELEMENTAL. W szczegdlnosci, ze wzgledu na bilans rozliczerh walutowych, umocnienie ztotego moze pogorszy¢ wyniki
finansowe Emitenta. W grupie Elemental Holding SA udzielane sg pozyczki wewnatrz grupy w walutach USD i EUR, w
zwigzku z powyzszym po stronie polskich spotek powstajg réznice kursowe, ktdre nie podlegajg wytgczeniu na poziomie
konsolidacji. Powyzsze réznice kursowe mogg mie¢ wptyw na wynik finansowy.

Doktadna analiza wrazliwosci i ekspozycji na ryzyko w zaleznosci od waluty przedstawiona zostata w tabali ponizej.

ruch kursu o +-

kurs NBP|1% wyrazony w|wplyw na wynik
waluta | Zobowiazanie finansowe w PLN | 31.12.2019 PLN finansowy netto
PLN 250 040 n/a 0
EUR 13 201 4,2585 0,0426 +/-562,16
usD 66 398 3,7977 0,0380 +/-2 521,59
GBP 4 854 4,9971 0,0500 +/-242,56
TRY 103 0,6380 0,0064 +/- 0,65
Suma 334 596 +/-3 326,98

Podsumowanie analizy wrazliwosci i ekspozycji poszczegdlnych pozycji bilansu na ryzyko walutowe zostato
przedstawione w ponizszej tabeli.

Opis wartosc ekspozycja na ryzyko walutowe i wrazliwos¢

Aktywa trwate w zwigzku ze swoja strukturg

Aktywa trwate 533 766

ryzyko walutowe

Aktywa obrotowe 537 224

(gtéwnie Wartos¢ Firmy, oraz Rzeczowe aktywa
trwate) w ztotéwkach, nie narazone s3 na istotne

opisane wyzej (ryzyka dostaw towardw i

marginalizowane jest poprzez transakcje
zabezpieczajace typu forward

ryzyko walutowe zwigzane z zapasami zostato

Zapasy 133 278 | transakcji sprzedazy). Ryzyko walutowe zapasow

ryzyko walutowe zwigzane z naleznosciami

marginalizowane jest poprzez transakcje
zabezpieczajace typu forward

zostato opisane wyzej (ryzyka dostaw towardw i
Naleznosci handlowe 312 820 | transakcji sprzedazy). Ryzyko walutowe zapaséw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 293 | nie istotna ekspozycja
Pozostate aktywa obrotowe 33 833 | nie istotna ekspozycja
AKTYWA RAZEM 1070990
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Kapitat wiasny 532 833 Kapitat wiasny nie podlega ekspozycji na ryzyko
walutowe

Zobowigzania dtugoterminowe 168 659

Kredyty | pozyczki 47588 zostata opisana wyi'ej, jako ryzyko walutowe
oprocentowanego finansowania zewnetrznego

Pozostate zobowigzania finansowe 104 409 zostata opisana wyz'ej, jako ryz?'ko walutowe
oprocentowanego finansowania zewnetrznego

Inne zobowigzania dtugoterminowe 16 662 | nie istotna ekspozycja

Zobowigzania krotkoterminowe 369 498

Kredyty i pozyczki 147 054 zostata opisana wyi::-zj, jako ryzyko walutowe
oprocentowanego finansowania zewnetrznego

Pozostate zobowigzania finansowe - krétkoterminowe 35545 zostata opisana wyz::-zj, Jako ryzyko walutowe
oprocentowanego finansowania zewnetrznego
ryzyko walutowe zwigzane z zobowigzaniami
handlowymi zostato opisane wyzej (ryzyka

Zobowigzania handlowe 131 946 | dostaw towarodw i transakcji sprzedazy). Ryzyko
walutowe zapasow marginalizowane jest
poprzez transakcje zabezpieczajgce typu forward

Inne zobowigzania krétkoterminowe 54 953 | nie istotna ekspozycja

PASYWA RAZEM 1070990

Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy ELEMENTAL w ramach prowadzonej dziatalnosci korzystajg z kredytéw bankowych. Umowy kredytowe
przewiduja, ze w okreslonych sytuacjach, stanowigcych przypadki naruszenia warunkéw udzielenia kredytu, bank bedzie
miat prawo zgdaé natychmiastowego sptacenia kredytu. Nie mozna wykluczyé ryzyka zaistnienia takich sytuacji, a takze
ryzyka utraty zdolnosci obstugi zadtuzenia wynikajgcego z zaciggnietych kredytéw, co uprawniatoby banki do
postawienia kwoty niesptaconych kredytow w stan natychmiastowej wymagalnosci. Konieczno$¢ natychmiastowe;j
sptaty kredytu lub kredytéw zaciggnietych przez spotki z Grupy ELEMENTAL miatoby istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowgq i wyniki Grupy ELEMENTAL.

Grupa stara sie zawiera¢ transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzystaé z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezagcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spoéfki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to
ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywdw.

W Grupie zdaniem Zarzadu nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczace naleznosci. Grupa
wspotpracuje ze znaczng iloscig klientow.

Dotychczasowa wspotpraca z dostawcami wskazuje na niskie ryzyko zwigzane z brakiem ptatnosci.
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Przeterminowane naleznosci handlowe brutto:

Opis 31.12.2019

Nieprzeterminowane 166 794
Przeterminowane, lecz $ciggalne:

- do 30 dni 62 853
- powyzej 30 dni do 60 dni 35049
- powyzej 60 dni do 90 dni 10427
- powyzej 90 dni do 120 dni 22127
- powyzej 120 dni 15570
Razem 312 820

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy
ciggtoscia, a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego, kredyt kupiecki, obligacje, czy tez pozyczki.

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu towardw i ustug miescity sie w nastepujacych przedziatach wymagalnosci:

Na do 6 od 6do 12
Opis zadanie miesiecy | miesiecy do 5 lat Razem
Pozostate 38 0 0 0 38
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 167 491 0 0 0 167 491
Leasing 0 6096 6096 32637 44 829
Faktoring 18 059 0 0 0 18 059
Oprocentowane kredyty i
pozyczki 147 054 0 0 47 588 194 642

Nota 38 Instrumenty finansowe
Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2019 roku odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSSF 9:
=  aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb
przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej (AWGW-W),
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposob
zgodnie z MSSF 9 (AWGW-0),
= instrumenty kapitatowe wyznaczone przy poczagtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (IKWGP),
=  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
=  jnstrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),
=  aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2019 roku odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF
9:
=  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),
=  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten
sposdb przy poczatkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),
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= zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-0),

= umowy gwarancji finansowych (UGF),

= warunkowa zaptata w ramach potaczenia przedsiewzie¢ (WZP),

= instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace (12),

=  zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).
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Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 Razem
AZK | AWGW-w | AWGW-0 | IkwGP | AFwGP | Iz Poza MSSF9

Stan na 31.12.2019

Aktywa trwate: 2 007 2007
Pozyczki 2 007 2 007
Aktywa obrotowe: 401913 986 402 899
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 312 820 312820
Pozostate naleznosci 31583 31583
Pozyczki 217 217
Pochodne instrumenty finansowe 986 986
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 293 57 293
Kategoria aktywow finansowych razem 403 920 986 404 906

Kazda wycena ujmowana jest w wyniku finsnowym.
Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 Razem
AZK AWGW-W | AWGW-0 IKWGP AFWGP 1Z Poza MSSF9

Stan na 31.12.2018

Aktywa trwate: 30 30
Pozyczki 30 30
Aktywa obrotowe: 191 869 3981 202 196 052
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 164 457 164 457
Pozostate naleznosci 3981 3981
Pozyczki 685 685
Pochodne instrumenty finansowe 202 202
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 727 26 727
Kategoria aktywow finansowych razem 191 899 3981 202 - - - - 196 082
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Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 R

ZZK | ZWGW-W | ZWGW-0 | UGF | wzp | Iz Poza MSSF9| oo
Stan na 31.12.2019
Zobowiqzania dtugoterminowe: 137 504 137504
Kredyty, pozyczki 47 588 47588
Obligacje 57 279 57 279
Leasing 32637 32637
Zobowigzania krotkoterminowe: 314491 38 314529
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 131946 131946
Kredyty, pozyczki 147 054 147 054
Obligacje 5240 5240
Leasing 12 192 12192
Faktoring 18 059 18 059
Naliczone odsetki
Pochodne instrumenty finansowe 38 38
Kategoria zobowigzan finansowych razem 451 995 38 452 033

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

77K ZWGW-W | ZWGW-0 | UGF | wzp | 1z Poza MssFo|  azem
Stan na 31.12.2018
Zobowigzania dtugoterminowe: 62 450 62 450
Kredyty, pozyczki 17 104 17 104
Obligacje 39916 39916
Leasing 5430 5430
Zobowiqgzania krotkoterminowe: 199 236 151 199 387
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 81556 81 556
Kredyty, pozyczki 81190 81190
Obligacje 24 642 24 642
Leasing 3324 3324
Faktoring 8389 8389
Naliczone odsetki 135 135
Pochodne instrumenty finansowe 151 151
Kategoria zobowigzan finansowych razem 261 686 151 - - - 261 837
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Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie

nastepujgco:
31.12.2019 31.12.2018

Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ Wartos¢ Wartosé Wartos¢

godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa: 403 920 403 920 196 082 196 082
Pozyczki 2224 2224 715 715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 312820 312 820 164 457 164 457
Pozostate naleznosci 31583 31583 3981 3981
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 202 202
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 293 57 293 26 727 26727
Zobowigzania: 465 718 465 718 261 837 261 837
Kredyty | Pozyczki 194 462 194 462 98 294 98 294
Obligacje 62520 62 520 64 558 64 558
Leasing 44 185 44 185 8 754 8754
Faktoring 18 059 18 059 8 389 8 389
Pochodne instrument finansowe 38 38 151 151
Pozostate 14 508 14 508 135 135
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 131946 131 946 81556 81556

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia pozyczki, ktére
prezentowane sg jako ,pozostate aktywa finansowe” odpowiednio w czesci dtugoterminowej jak i krétkoterminowe;j.
W czesci krétkoterminowej Grupa, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia
odnoszace sie do naleznos$ci zamieszczone sg w notach 22 i 23. Udzielone pozyczki wyceniane s3 w zamortyzowanym
koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek oprocentowanych
zmienng stopg uwazana jest za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Informacje szczegdétowe odnosnie pozyczek zawarte sg w nocie 20. Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych
pozyczki.

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest czesc¢ transakcji sprzedazy i zakupu. Informacje o wycenie instrumentéw pochodnych zawarto w nocie 20 (aktywa)
oraz w nocie 27 (zobowigzania).

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktorg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za
przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien
wyceny.

Grupa ustala wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposdb, aby w jak najwiekszym
stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku. Wyceny do wartosSci godziwej zostaty podzielone na trzy grupy w
zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

= poziom 1—dane wejsciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych rynkach za
identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

= poziom 2 — dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejSciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie
1, ktore sa obserwowalne w przypadku danego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, albo posrednio, albo
bezposrednio,

= poziom 3 — dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania.

Wycene aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (w tym na poziomie 3) przeprowadza zesp6t ds. finanséw, a
w przypadkach, ktére wymagaja specjalistycznej wiedzy, podmiot zewnetrzny. Technika wyceny jest dobierana do
indywidualnych cech wycenianego instrumentu, przy czym maksymalizuje sie wykorzystanie informacji pochodzgcych z
rynku.
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Grupa zakwalifikowata do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jedynie aktywa finansowe wynikajgce z
instrumentéw pochodnych oraz naleznosci z tyt. sprzedazy udziatow.

Przy wycenie instrumentdw pochodnych wykorzystano wycene bankowa otwartych kontraktéow (poziom 2). Zmiana
szacunku wartosci godziwej ujeta zostata w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci godziwej aktywow.

Grupa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —ich wartos¢ bilansowa
uznawana jest przez Spotke za rozsgdne przyblizenie wartosSci godziwe;j.

Szczegdtowe informacje o kredytach i pozyczkach zawarte w nocie 26. Szczegdtowe informacje o pozostatych
zobowigzaniach finansowych, jak i rowniez zmiany stanu zobowigzan finansowych przedstawiono w nocie 27.

Nota 39.ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej witascicieli. Grupa zarzadza
strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwrdéci¢ kapitat udziatowcom lub
podnies¢ kapitat poprzez wydanie nowych udziatéw lub zaciggngé¢ zobowigzania w formie kredytow, pozyczek lub
obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing,
kredyty, pozyczki, obligacje oraz faktoring), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny udziatowcom jednostki
dominujace;.

W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujacych w tym obszarze.

Opis 31.12.2019 31.12.2018

Oprocentowane kredyty oraz zobowigzania finansowe 334 596 180 283
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 167 491 90 008
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 293 26727
Zadtuzenie netto 444 794 243 564
Kapitat razem 465 274 486 266
Kapitat wtasny 465 274 486 266
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw

netto

Kapitat i zadtuzenie netto 910 068 729 830
Wskaznik dzwigni 48,87% 33,37%

Nota 40. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEIJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE , KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

W ocenie Zarzadu Elemental Holding SA sprawozdanie finansowe oraz noty objasniajagce w sposdb kompletny
przedstawiaja sytuacje finansowa, majatkowa, kadrowg, ktére mogg by¢ konieczne do oceny realizacji zobowigzan przez
Elemental Holding SA.
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Elemental Holding SA oraz spotki zalezne finansowaty swojg dziatalnos$é oraz rozwdj ze srodkdéw witasnych oraz dtugu
oprocentowanego.
Spotki posiadaty dobra kondycje finansowa wywigzujac sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

Nota 41.CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIAtY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU.

W roku 2019 roku Elemental Holding SA oraz spoétki zalezne finansowaty swojg dziatalnos$¢ oraz rozwoj ze Srodkéw
wtasnych oraz dtugu oprocentowanego.

Spotki posiadaty dobra kondycje finansowa wywigzujac sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.
W ocenie emitenta i wedtug jego najlepszej wiedzy nie ma istotnych czynnikow ktére mogty by znaczaco wptynac na
osiggniete przez niego wyniki w roku 2020, poza wptywem COVID-19 przedstawionym w Nocie 42.

Nota 42. OPIS SEZONOWOSCI W DZIAtALNOSCI GRUPY ELEMENTAL HOLDING SA

Dziatalnos$¢ Grupy na rynku recykling zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, przetwdrstwa ztomu oraz metali
przemystowych i niezelaznych oraz miedzynarodowego handlu metalami i ztomem nie podlega zjawisku sezonowosci.

Nota 43. CZYNNIKI | ZDARZENIA O NIETYPOWYCH CHARAKTERZE MOGACYCH MIEC WPEYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Nietypowym Czynnikiem, ktéry ma wptyw na sytuacje biezacag grupie jest Pandemia wywotana wirusem Covid-19.
Ponizej przedstawiono szacunkowy wptyw pandemii na wyniki grupy w roku 2020.

W okresie trwania pandemii Elemental znajduje sie pod silnym wptywem sytuacji partneréw handlowych. Niektorzy z
nich w ostatnim okresie ograniczyli lub czasowo wstrzymali swojg dziatalnos¢ operacyjna, co bedzie wigzato sie ze
spadkiem poziomu sprzedazy w Grupie Kapitatowej Emitenta, a w rezultacie bedzie powodowato zmniejszenie
przychodéw Emitenta. Gtdwnymi przyczynami s obostrzenia zwigzane z ograniczeniem w miedzynarodowym
transporcie towardow i materiatow (zamkniecie lub ograniczenie ruchu transgranicznego) oraz ograniczeniem zwigzanym
praca w skupiskach ludzkich (wymuszona izolacja).

Ostateczna wielko$¢ spadku poziomu sprzedazy bedzie uzalezniona od okresu ograniczenia dziatalnosci dostawcow i
odbiorcow Grupy Kapitatowej Spotki oraz od szybkosci przywracania poziomu zamdwien z ich strony.

W rezultacie analizy sytuacji gospodarczej w kraju, a takze uwarunkowan zmian nastepujacych na rynkach
miedzynarodowych Emitent rozpoznaje najwyzsze ryzyko wptywu skutkéw COVID19 po stronie sprzedazy towardw oraz
po stronie zerwania taicucha dostaw.

Majac na wzgledzie okres minionych 6 miesiecy, a takze okoliczno$¢ zahamowania gospodarczego w skali krajowej oraz
miedzynarodowej, Spétka szacuje mozliwe spadki przychoddw z dziatalnosci w okresie trwania epidemii:

a) w segmencie SAC do 60%;

b) w segmencie PCB do 50 %;

c) w segmencie WEEE do 50%;

d) w segmencie Non-Ferrous do 60%.

W chwili obecnej Spdétka koncentruje sie na minimalizowaniu negatywnych skutkdw pandemii COVID-19. Podmioty z
Grupy Kapitatowej Emitenta podejmuja dziatania majgce na celu dostosowanie mocy produkcyjnych i skali dziatalnosci
do aktualnych potrzeb rynkowych.

Zarzad Spétki informuje, ze w zwigzku z przewidywanym spadkiem przychodéw w okresie pandemii Spotka i jej podmioty
zalezne ztozyty lub beda skfadaty stosowne wnioski (dla MSP) w ramach wsparcia przewidzianego w tzw. tarczy
antykryzysowej. W ocenie Zarzadu bardzo wazina bedzie skala uzyskanej pomocy panstwowej w ramach
przeciwdziatania negatywnym skutkom gospodarczym pandemii. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa
otrzymat wsparcie w ramach tarczy w kwocie 12,5m zt.

- Syntom 3,5m zt

- PGM Group 3,5m zt

-ECR3,5m zt

-Terrasp K. 1,8m zt
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-EGC-0,3m zt

Dodatkowo, w celu obnizenia kosztéw pracy w niektérych spétkach Grupy Kapitatowej Elemental Holding wprowadzono
zmniejszony wymiaru podstawowego czasu pracy, obnizenie wynagrodzenia i wprowadzenie przestoju dla czesci zatogi.
Wprowadzone rozwigzania majg charakter czasowy i wynikajg z dopasowania zapotrzebowania na wykonywang prace
do obecnych warunkéw rynkowych (Tyczy sie to ponizszych operacyjnych Spétek z Grupy: - Syntom, Terra, Tesla i Pgm
Group, Kat metal Finlandia i Estonia oraz Spotka ERM.

Ptynnosé Grupy jest zabezpieczona, wynika to z pomocy otrzymanej w ramach lokalnych narodowych projektow
antykryzysowych, oraz otrzymaniu z Mbank dodatkowego finansowanie obrotowego w kwocie 35m zt + zwolnienie 3
miesieczne zwolnienie z zobowigzan finansowych (raty kredytowe + leasingi)

Dodatkowo do momentu ostatecznego okreslenia wptywu COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta, Grupa czasowo ogranicza
dziatania inwestycyjne. Realizowane bedg tylko inwestycje juz rozpoczete oraz inwestycje niezbedne dla umozliwienia
niezaktéconego kontynuowania dziatalnosci produkcyjnej.

W okresie przejsciowym, tzn. w okresie gdy poszczegdlni partnerzy biznesowi bede powoli wraca¢ do normalnej
dziatalnosci operacyjnej, Elemental zacznie przywracaé normalny tryb dziatalnosci.

Okres post-pandemiczny w ocenie Grupy wydaje sie byé szansg na dalszy rozwdj, szansa ta wynika z dobrego
przygotowania sie Grupy Elemental do okresu (post)Pandemicznego (utrzymywanie relacji z kontrahentami, dziatania
naprawcze, ograniczenie kosztow, pozyskanie dodatkowego finansowania z ,Tarczy antykryzysowej”) oraz sity
konkurencyjnej grupy na rynku.

Emitent bedzie na biezgco informowat o skutkach pandemii COVID-19 jakie bedg miaty wptyw na dalsze wyniki i
dziatalno$¢ Grupy, jednakze nie widzi zagrozenia do kontynuacji dziatalnosci.

Nota 44. OPIS ZDARZEN, KTORE WYSTAPItY PO DNIU NA KTORE SPORZADZONO SPRAWOZDANIE

W dniu 10 stycznia 2020 roku, Spotka powzieta informacje od swojej spoétki zaleznej — Tesla Recycling spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (dalej jako "Tesla") - o zawarciu w dniu 10 stycznia 2020 roku Umowy zastawu
rejestrowego i zastawu finansowego na akcjach Emitenta, posiadanych przez Tesle (dalej jako "Umowa"). Umowa
zostata zawarta z mBankiem S.A. (dalej jako "Bank"), jako zastawnikiem, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku
wynikajgcych miedzy innymi z Umowy kredytu terminowego oraz kredytdw w rachunku biezgcym z dnia 24 czerwca
2019 roku (dalej jako "Umowa Kredytowa"), o ktérej Spotka poinformowat w Raporcie biezgcym nr 25/2019 z dnia 24
czerwca 2019 roku oraz Umowy zmieniajgcej i ujednolicajgcej Umowe Kredytowg z dnia 16 grudnia 2019 roku i Umowy
Pomiedzy Wierzycielami, o ktérych Emitent poinformowat w Raporcie biezgcym nr 59/2019 z dnia 16 grudnia 2019 roku.
Zgodnie z Umowg zastaw finansowy i rejestrowy zostat ustanowiony na 17.518.924 zdematerializowanych akcjach
Emitenta posiadanych przez Tesle.

W dniu 5 lutego 2020 roku, TESLA Recycling spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa nabyta
8.430.090 akcji spotki Elemental Holding S.A.. Nabycie akcji wtasnych nastgpito w efekcie Oferty nabycia akcji wtasnych,
ktora zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku. W efekcie nabycia akcji wtasnych TESLA Recycling spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa posiadata tgcznie 34.000.000 akcji spdtki, stanowigcych 19,95%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz 19,95% ogdlnej liczby gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki.

W dniu 24 stycznia 2020 roku, podmiot zalezny od Emitenta — TESLA Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
spotka komandytowa (dalej jako "TESLA"), zawarta umowe warunkowa (dalej jako "Umowa"), ktéra stanowita podstawe
nabycia 49% udziatéw (dalej jako "Udziaty") w spétce Evciler Kimya Madencilik Ve Degerli Metaller Sanayi Ticaret
Anonim Sirketi z siedziba w Ankarze (dalej jako "Evciler Kimya"). Po spetnieniu warunkdw okreslonych w Umowie, w
dniu 13 marca 2020 roku na Tesle przeszta wiasnosci udziatéw w Evciler Kimya. W dniu 24 kwietnia 2020 roku, Tesla
przeniosta wtasnosc¢ akcji Emitenta (akcje wtasne) w ramach rozliczenia ceny nabycia udziatow w spétce Evciler Kimya.
Tesla, w ramach zaptaty ceny za nabyte udziaty w Evciler Kimya, przeniosta na sprzedajgcego wtasnos¢ 7.916.174 akgji
zwyktych na okaziciela w kapitale zaktadowym Elemental Holding S.A.. Przeniesienie wtasnosci akcji, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, stanowito catkowitg zaptate ceny za nabyte udziaty.

W dniu 5 lutego 2020 roku, podmiot zalezny od Emitenta — FINES SICAV SIF S.A. — Private Equity VII (dalej jako "FINEX"),
zawart umowe, ktéra stanowi podstawe nabycia 49% udziatéw w spétce Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC
z siedzibg w Dubaju. Po transakcji i przejsciu wtasnosci udziatéw, zgodnie z prawem Zjednoczonych Emiratéw Arabskich,
FINEX bedzie posiadat 100% udziatéw w EERME DMCC. Cena nabycia Udziatéw wynosi 7.999.000 Euro.
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W dniu 6 kwietnia 2020 roku, Spétka zawarta Umowe zobowigzujgcg do nabycia 49% udziatéw w spétce Elemental
Resource Management Limited z siedziba w Leeds (dalej jako ,ERM”). Zgodnie z umowg Spétka, lub podmiot wskazany
przez Emitenta, nabedzie Udziaty w ERM po spetnieniu okreslonych w Umowie warunkdw, tj. miedzy innymi uzyskania
odpowiednich zgdd korporacyjnych, a takze satysfakcjonujgcego dla obydwu stron Umowy ustalenia sposobu rozliczenia
ceny za nabywane udziaty. Strony ustality, ze nabycie Udziatéw i koricowe rozliczenie transakcji nastgpi w terminie do
31 grudnia 2020 roku. Cena za nabywane udziaty zostanie ustalona w odniesieniu do wartosci przedsiebiorstwa ERM,
ktéra bedzie okreslona jako siedmiokrotnos¢ EBITDA za 2020 rok i pomniejszona o dtug netto ERM. Strony przewidziaty,
ze zapfata ceny moze nastgpi¢ poprzez przekazanie sprzedajgcemu akcji wtasnych Emitenta lub ewentualnych
wierzytelnosci. Po transakcji i przejsciu wtasnosci Udziatéw, zgodnie z prawem brytyjskim, Emitent bedzie posiadat
bezposrednio lub posrednio w sumie 100% udziatéw w ERM.

W dniu 8 maja 2020 roku, Spétka zawarta ze spdétka prawa holenderskiego EFF B.V (dalej jako "EFF") z siedzibg w
Maastricht Umowe uprawniajgcg Emitenta do nabycia akcji (dalej jako "Umowa") spotki Elemental Asia S.A. z siedzibg
w Grodzisku Mazowieckim (dalej jako "Elemental Asia"). Na podstawie zawartej umowy strony zobowigzaty sie do
podjecia czynnosci zmierzajgcych do zbycia przez EFF na rzecz Emitenta nie mniej niz 3.061.671 i nie wiecej niz 4.162.900
akcji zwyktych na okaziciela w kapitale zaktadowym Elemental Asia (dalej jako "Akcje"). Strony postanowity, ze po
spetnieniu warunkéw okreslonych w Umowie, tj. miedzy innymi pozytywnego zakoriczenia procesu badania stanu
prawnego, finansowego i podatkowego Elemental Asia, zawrg umowe, ktéra bedzie okreslata ilos¢ akcji bedacych
przedmiotem sprzedazy, a takze cene sprzedazy akcji (dalej jako "Umowa Rozporzadzajaca"). Strony ustality, ze cena
sprzedazy Akcji zostanie ustalona w oparciu o wartos¢ przedsiebiorstwa Elemental Asia, stanowigcg siedmiokrotnos¢
EBITDA Elemental Asia za 2020 rok, powiekszong o srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2020 rok oraz pomniejszong o
zadtuzenie na dzien 31 grudnia 2020 rok (dalej jako "Wartos¢ Przedsiebiorstwa"). Wartos¢ Przedsiebiorstwa, bedaca
podstawg okreslenia ceny za Akcje, zostanie ustalona na podstawie zaudytowanego sprawozdania finansowego
Elemental Asia za 2020 rok. W przypadku kiedy cena sprzedazy Akcji ustalona na podstawie Umowy bedzie wyzsza od
Sredniej cena gietdowej Akcji Elemental Asia w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z 3 ostatnich miesiecy poprzedzajgcych zawarcie Umowy Rozporzadzajacej, Spotka
bedzie miata prawo odstgpienia od Umowy. Strony dopuscity mozliwos$¢ rozliczenia ceny sprzedazy Akcji zaréwno
poprzez zaptate okreslonej kwoty pienieznej jak i poprzez przeniesienie wtasnosci akcji wtasnych Emitenta. Ponadto
strony uzgodnity wzajemne zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy. Strony ustality,
ze Umowa Rozporzadzajgca zostanie zawarta po spetnieniu wszystkich warunkéw okreslonych w Umowie, nie pdzniej
niz do dnia 30 kwietnia 2021 roku. EFF jest podmiotem powigzanym ze Spotka, tj. pan Pawet Jarski, petnigcy funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki, petni rowniez funkcje Cztonka Zarzadu EFF, a ponadto EFF jest akcjonariuszem Spétki,
posiadajacym tacznie okoto 28% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na
zawarcie ww. Umowy z EFF.

Nota 45. OPIS SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA.
Zmiany w strukturze grupy Elemental Holding nie wywotaty zadnych istotnych skutkdow.

Nota 46. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW ZA 2019 ROK.
Zarzad Elemental Holding SA nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw za 2019 rok.

Nota 47. INFORMACIA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Zobowigzania Warunkowe w grupie kapitatowej Elemental na dzien bilansowy jak i na dzien publikacji sg tozsame i
wynikajg z udzielonych poreczen i gwarancji wskazanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Nota 48. INFORMACIA DOTYCZACA ZMIAN AKCIONARIUSZY POSIADAJACYCH PONAD 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ROCZNEGO.

Tesla Recycling sp z o.0. sp. k dokonata skupu akcji Elemental Holding S.A. z GPW i na koniec 2019 roku posiadata 15%
ogélnej liczby gtoséw na WZE. Detale zestawiono w tabeli nizej

%kapitatu cenaza
transza | liczba akcji akcyjnego akcje cena razem data
1| 5331086,00 3,13% 1,15 zt 6 130 748,90 zt 30 sierpnia 2019 r
2| 20238 824,00 11,87% 1,50 zt 30358 236,00 zt 21 pazdziernika 2019 r.

Nota 49. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTE ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI
LUB UDZIELENIU GWARANCJI-tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN
LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

W prezentowanym okresie ani Emitent ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki stanowigcych
co najmniej 10% kapitatéw Emitenta, poza wskazanymi w nocie 14.

Nota 50. ZESTAWIENIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE LUB NADZORUJACE EMITENTA

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Pan Pawet Jarski — Prezes Zarzadu Emitenta - posiada posrednio przez
podmiot z nim powigzany EFF B.V. 47 711 380 akcji Spétki stanowigcych 27,99% kapitatu zaktadowego Spétki i
uprawniajacych do 47 711 380 gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki, co stanowi 27,99 ogdlne;j liczby gtoséw na
walnych zgromadzeniach Spoétki. Nikt z pozostatych oséb zarzadzajgcych lub nadzorujgcych Emitenta nie jest w
posiadaniu akcji Spotki.

Nota 51. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca istotne zdarzenia zaréwno z podmiotami powigzanymi jak i z
kluczowym personelem kierowniczym.

Nota 52. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEI, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

W dniu 16 lipca 2019 r. podmiot zalezny Emitenta - Elemental Group sp. z 0.0. - podpisat umowe przeniesienia ogétu
praw i obowigzkéw komandytariusza w Platinium M.M. spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
(dalej "Spétka") oraz umowe nabycia udziatéw w Platinium M.M. spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig, bedacej
komplementariuszem Spédtki, z podmiotem trzecim. W efekcie powyzszej transakcji Elemental Group sp. z 0.0. bedzie
posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym w spétce Platinium M.M. spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscia,
oraz po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy zmian umowy Spoétki bedzie posiadata 99,9% udziatéw w zysku w
Platinium M.M. sp. z o.0. sp.k. jako jedyny komandytariusz Spétki, a pozostate 0,1% bedzie posiadta posrednio poprzez
catkowita kontrole nad Platinium M.M. sp. z o0.0. - bedacej komplementariuszem Platinium M.M. sp. z o.0. sp.k..
Przedmiotowa transakcja zapewni Emitentowi posrednig petng kontrole nad spdtkg operacyjng Platinium M.M. sp. z
0.0. sp.k..
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W dniu 7 sierpnia 2019 r. Emitent poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu biezgcego 25/2019 z dnia 24 czerwca 2019
roku w sprawie zawarcia umowy kredytu przez Spétke oraz niektore jej spoétki zalezne ("Umowa"), poinformowata, ze w
Swietle postanowiern Umowy z uptywem 30 lipca 2019 r. doszto do naruszenia Umowy. Naruszenie Umowy polegato na
nie ztozeniu w terminie wnioskéw o wykreslenie hipoteki umownej tacznej na kwote 10.980.000 PLN ustanowionej na
rzecz Banku ("Hipoteka"), przez spétke zalezng od Emitenta w terminie okreslonym w Umowie (tj. do dnia 30 lipca 2019
r.) Emitent informuje, ze powigzat informacje od spétki zaleznej o skutecznym ztozeniu odpowiednich wnioskéw o
wykreslenie Hipoteki w dniu 6 sierpnia 2019 r. oraz, ze wraz z powyzszym terminem przedmiotowe naruszenie zostato
naprawione.

W dniu 13 sierpnia 2019 r., Emitent poinformowat iz jego Zarzad dziatajgc na podstawie Uchwaty nr 15 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23 stycznia 2019 roku upowazniajacej do nabycia przez Spoétke lub podmiot zalezny
(spotka zalezna) akcji wiasnych Emitenta oraz okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez Spétke ("Uchwata"),
Zarzad Emitenta przystgpit do nabywania w petni pokrytych akcji wtasnych Spotki bedgcych przedmiotem obrotu na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie ("GPW"), tj. na rynku oficjalnych notowan, poprzez
spotke Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, wpisang do
Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000569581 ("Tesla Recycling"),
bedacg spotka zalezng od Emitenta i w zwigzku z tym podjat uchwate Zarzadu w sprawie okreslenia ceny nabycia,
maksymalnej liczby nabywanych akcji Spotki oraz w sprawie ustalenia szczegétowych zasad procesu nabywania akgcji
Spotki. Wspdlnicy Tesla Recycling w dniu 13 sierpnia 2019 r. podjeli uchwate w sprawie: zgody na nabywanie akcji w
innej spotce handlowej, okreslenia zasad skupu akcji w innej spétce handlowej oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
w celu nabycia akcji wtasnych Elemental.

W dniu 22 sierpnia 2019 r. Emitent powzigt informacje od spotki zaleznej - Tesla Recycling sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w
Grodzisku Mazowieckim (dalej jako: "TSK") o zawarciu umowy ramowej na dostawy odpaddw zuzytych ptytek
elektronicznych od spoétki Elemental EMEA Global Trade Center DMCC z siedzibg w Dubaju (Zjednoczone Emiraty
Arabskie) (dalej jako: "EEGTC") w dniu 22 sierpnia 2019 r. Umowa przewiduje dostawy odpaddw zuzytych ptytek
elektronicznych w ilosciach i na warunkach okres$lonych w szczegétowych zamoéwieniach, wskazuje osoby kontaktowe
dla ich realizacji oraz rachunki bankowe dla realizacji ptatnosci.

W dniu 29 sierpnia 2019 r. Emitent w nawigzaniu do raportu biezgcego z 13 sierpnia 2019 r. nr 36/2019 "Nabycie akgcji
wtasnych Emitenta przez spotke zalezng", Zarzagd ELEMENTAL HOLDING S.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim (dalej:
"Emitent", "Spdtka"), poinformowat, iz w dniu 29 sierpnia 2019 r. uzyskat z mBanku S.A. - Domu Maklerskiego mBanku
posredniczagcego w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty zakupu akcji Emitenta przez Tesla Recycling spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim ("Oferta") informacje o liczbie akcji Spotki,
w stosunku do ktérych ztozono oferty sprzedazy akcji w odpowiedzi na Oferte. W odpowiedzi na Oferte ztozono oferty
sprzedazy akcji Emitenta opiewajgce tgcznie na 5.331.086 (stowne: pie¢ miliondw trzysta trzydziesci jeden tysiecy
osiemdziesiat szes¢) akcji Emitenta, stanowigcych okoto 3,13 procent wszystkich akcji Spotki. Termin przyjmowania ofert
sprzedazy akcji Emitenta w ramach Oferty uptynat 27 sierpnia 2019 r.

W dniu 24 wrzes$nia 2019 r. Spotka powzieta informacje o wptynieciu ,Wniosku dotyczgcego zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z porzadkiem obrad obejmujagcym uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji na okaziciela serii R z prawem poboru nowych akcji do 20 % kapitatu
zaktadowego Spotki (tj. 34.093.213 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda), ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji serii R do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
Spotke Akcyjng w Warszawie i ich dematerializacji, zmiany Statutu Spétki" oraz upowaznienia Zarzadu Spétki do podjecia
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych w zwigzku z wykonaniem ww. postanowien, pochodzgcego od akcjonariusza
reprezentujacego co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. EFF B.V. z siedzibg w Maastricht.
Akcjonariusz w uzasadnieniu wniosku wskazat cel zamierzonych dziatan jako potencjalne umozliwienie Spétce
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wprowadzenia szeroko rozumianego programu akwizycji podmiotédw na terytorium nowych rynkéw tj. Ameryka Ptd.
Ameryka Pt. oraz Azja, potrzebe zabezpieczenia sSrodkdw na ww. cel, a takze poprawe struktury bilansu Spétki.

Nota 53. Objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Wyszczegolnienie 01.01 -31.12.2019

Amortyzacja: 18 247
amortyzacja wartosci niematerialnych 304
amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 17 942
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 8307
Odsetki naliczone od obligacji i innych zobowigzan finansowych 1222
Odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek 1046
Odsetki otrzymane -2873
Odsetki zaptacone 8968
Inne -56
Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozycji: 38764
bilansowa zmiana stanu zapaséw 28 659
wartos¢ zapasow przejeta w wyniku objecia kontroli 10104
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -130 355
bilansowa zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -163 294
wartos¢ przejeta w wyniku objecia kontroli 36 920
korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu innych inwestycji -3981
Réznice kursowe 0
Pozostate 0
Zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych, z wyjatkiem 41 900
zobowiazan finansowych, wynika z nastepujacych pozyciji:

bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 74 231
stan zobowigzan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli -32331
Korekta zmiane stanu zobowigzan z tytutu dywidendy 0
Zmiana stanu pozostatych aktywow i rozliczen miedzyokresowych 8467
bilansowa zmiana stanu pozostatych aktywéw 8 467
stan pozostatych aktywow przejety w wyniku objecia kontroli 0
Inne korekty -1 808
Wycena kontraktow krétkoterminowych (WTT) -467
Pozostate -1341
Wydatki na aktywa finansowe -59 005
Zaptata za udziaty PGM of Texas -46 220
Zaptata za dodatkowe udziaty Platinium MM -12 773
Zaptata za udziaty Tesla Sp. z 0.0., Terra Sp. z 0.0. -12
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Pawet Jarski - Prezes Zarzadu Michat Zygmunt - Wiceprezes Zarzadu

Anna Kostro - Cztonek Zarzadu Krzysztof Spyra - Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

Radostaw Wodzynski

Grodzisk Mazowiecki, dnia 30 czerwca 2020 roku.
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