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1 Wybrane dane finansowe

W tys. PLN W tys. EURO
0d 01.01.2018 | od 01.01.2017 | od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 30.06.2018 | do 30.06.2017 | do 30.06.2018 | do 30.06.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 0 0 0 0
i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -36 889 -29 026 -8 701 -6 834
Zysk (strata) brutto -41182 -25369 9714 -5973
Zysk (strata) netto -41182 -25 369 9714 -5973
Sredniowazona liczba akeji (w szt) 12447332 | 11800000 | 12447332 | 11800000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -3,31 -2,15 -0,78 -0,51
Fv[v]zzviV/OEdJFiiO)ny 7ysk (strata) na jedng akcje zwyktg 331 215 078 051
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -34 214 -26 703 -8070 -6 281
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 362 -1728 -551 -407
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 103635 38 624 24 445 9094
Przeptywy pienigzne netto, razem 67059 10193 15818 2400
30.06.2018 | 31.12.2017 | 30.06.2018 | 31.12.2017
Aktywa, razem 171073 82 445 39223 19767
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 101960 136 603 23311 32 151
Zobowigzania dtugoterminowe 33562 16 233 1695 3892
Zobowigzania krdtkoterminowe 68 398 120 370 15682 28 859
Kapitat wtasny 69113 -54 158 15846 -12 985
Kapitat zaktadowy 1372 1180 315 283
Liczba akcji (w szt) 13720772 | 11800000 | 13720772 | 11800000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) * 13,93 6,99 3,19 1,68
thszZviv/oEdSFi{o]na wartosé ksiggowa na jedng akcje 13.93 6.99 319 168
%v?/dzﬁl/dEad%vana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
sredniego kursu EUR z dnia 30 czerwca 2018 roku (4,3616 PLN/EUR) oraz z dnia 31 grudnia 2017 roku (4,1709 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw dla EUR, obowigzujcych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca w okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku i 6 miesigcy zakonczonych 30
czerwca 2017 roku (odpowiednio: 4,2395 PLN/EUR i 4,24 74 PLN/EUR).
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2 Informacje o Mabion S.A.

2.1.Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spatki wehodzity nastepujace osoby:
»  Artur Chabowski - Prezes Zarzadu,

»  Stawomir Jaros - Cztonek Zarzadu,

»  Jarostaw Walczak - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Spotki ulegat zmianom.

Na dzien 1 stycznia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:
»  Robert Aleksandrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

»  Maciej Wieczorek — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
»  Grzegorz Stefanski - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Tadeusz Pietrucha - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

» Jacek Piotr Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej,

»  David John James - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Artur Olech - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 27 czerwca 2018 roku Spétka otrzymata rezygnacje z funkeji Cztonkdw Rady Nadzorczej od Pana Roberta
Aleksandrowicza oraz Grzegorza Stefanskiego, natomiast w dniu 28 czerwca 2018 roku od Pana Artura Olecha (pismo datowane
na 27 czerwca 2018 roku).

W dniu 28 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty w sprawie powotania nastepujacych
Cztonkéw Rady Nadzorczej:

»  Krzysztof Kaczmarczyk,

»  Dirk Kreder,

» Jozef Banach.

Po wyzej wymienionych zmianach, od dnia 28 czerwca 2018 roku do dnia przekazania niniejszego sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej Spotki prezentuje sig nastepujaco:

»  Maciej Wieczorek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

» Jozef Banach - Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Tadeusz Pietrucha - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Jacek Piotr Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej,

»  David John James - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Robert Konski - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Krzysztof Kaczmarczyk - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

»  Dirk Kreder - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

2.2.Jednostki podlegajace konsolidacji

Spotka Mabion S.A. nie jest wtascicielem zadnych udziatow ani akcji innych podmiotow. Nie wystepujg takze inne sytuacie,
ktore mogtyby prowadzi¢ do wnioskow, iz Spétka jest spotkg dominujacg w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spétek
Handlowych. W | patroczu 2018 roku Mabion nie tworzyt grupy kapitatowej i nie sporzadzat skonsolidowanych sprawozdan
finansowych.




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Mabion S.A. w | potroczu 2018 roku

3. Dziatalnos¢ Mabion S.A.
3.1.Przedmiot dziatalnosci

Dziatalnos¢ Mabion S.A. koncentruje sig na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych umozliwiajacych wdrazanie nowych lekow
biotechnologicznych w tym lekéw biopodobnych, uzyskiwanych dzieki osiagnigciom wspatczesnej inzynierii genetycznej.
Strategicznym celem Spotki jest rozwaj, produkcja i sprzedaz lekéw stosowanych w terapii chordb nowotworowych, a takze
chordb autoimmunologicznych i metabolicznych.

Najbardziej rozwinigtym projektem Spatki Mabion jest obecnie biopodobny lek o roboczej nazwie MabionCD20, referencyjny
wzgledem leku MabThera/Rituxan (Roche). W dniu 1 czerwca 2018 roku Spotka ztozyta wniosek w Europejskiej Agencji Lekow
(EMA) o pozwolenie na dopuszczenie do obrotu (MAA) niniejszego leku, a w dniu 21 czerwca 2018 roku otrzymata informacje
0 pozytywnym zakonczeniu walidacji wniosku i tym samym przyjeciu go do procedury oceny.

Zgodnie z przyjeta przez Spdtke w 2017 roku strategia rozwoju produktow leczniczych, Spdtka prowadzi obecnie prace badawcze
nad nastepujacymi lekami:

\ PROJEKT \ LEK REFERENCYINY \ KLASA REGULACYJNA \
OBSZAR KLINICZNY
PROJEKTY w FAZIE PRZEDREJESTRACYINE
MabionCD20 hiogg)ﬁf?bnv
PROJEKTY AKTUALNIE REALIZOWANE
MabionEGFR <3 opodoby
MabionS @ 8
MabionVEGF_Fab* @ hiopﬁi%bny
PROJEKTY PLANOWANE
MabionHER2_ADC 1 hiolgr[])g(?bny
MabionAl2 °° hiom(?bny
MabionAl3 hio[m(?bny
MabionTR hio;rJTE)G\oanv
MabionON4 ©8 hig[mgbny
MabionONS hiopn:)ﬁ(?bny
MabionlnAl4 hiogg)ﬁf?bnv
PROJEKTY WARUNKOWE
MabionHER2 hio[m(?bny

Immunologia Onkologia @ Okulistyka Metabolizm tkanek @ Neurologia

*Etap wspdlnego rozwoju z partnerem.
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3.2. Podsumowanie dziatalnosci Mabion S.A. w | pétroczu 2018 roku i do dnia publikacji sprawozdania

W dniu 5 stycznia 2018 roku Zarzad Spotki otrzymat od firmy zewnetrznej zakontraktowanej do analiz wynikow w badaniu
klinicznym nad lekiem MabionCD20 prowadzonym z udziatem pacjentow leczonych we wskazaniu chtoniaki nieziarnicze (NHL)
informacje o wstepnym wyniku oceny w zakresie dwdch pierwszorzedowych farmakokinetycznych punktow koricowych badania
klinicznego. Wstepne wyniki wskazywaty na spetnienie zaktadanych kryteriow rownowaznosci. Niniejsza informacja zostata
opublikowana raportem biezacym nr 2/2018 z dnia 5 stycznia 2018 roku.

W dniu 10 stycznia 2018 roku Zarzad Spotki otrzymat od firmy zewngtrznej wstepne opracowanie danych w zakresie
skutecznosci leczenia i ogdinego profilu bezpieczenistwa MabionCD20 we wskazaniu chtoniaki nieziarnicze (NHL) (drugorzedowe
punkty kocowe). Na podstawie danych dotyczacych skutecznosci terapii, Zarzad ocenit odpowiedz pacjentow na leczenie
w obydwu grupach (leczonych MabionCD20 i MabThera) jako pordwnywalng. W ocenie Spatki MabionCD20 spetnit wymogi
w zakresie ogdlnego profilu bezpieczenstwa. Zarzad podkreslit, iz z racji relatywnie niewielkiej populacii pacjentéw bioracych
udziat w badaniu w pordwnaniu z badaniem MabionCD20 RZS, niniejsza ocena nie byta oparta na wnioskowaniu statystycznym.
Dokonano jej na podstawie statystyk opisowych. Oznacza to, iz finalna ocena raportowanych wynikow bedzie dokonana przez
Europejska Agencje Lekow (EMA) i moze sig réznic od oceny dokonanej przez Spotke. Raporty z badania w wersji ostateczne
zostaty wykorzystane we wniosku o pozwolenie na dopuszczenie leku do obrotu (MAA), ktdry Spotka ztozyta do EMA w czerwcu
br. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 3/2018 z dnia 10 stycznia 2018 roku.

W dniu 11 stycznia 2018 roku Zarzad Spotki powzigt wiedze o odbyciu sig ostatniej wizyty ostatniego pacjenta w ramach
dodatkowego okresu obserwaciji tzw. obserwacji dtugoterminowej pacjentow zrekrutowanych w badaniu MabionCD20 NHL.
Podsumowujac, wszyscy pacjenci bioracy udziat w badaniu MabionCD20 NHL zakonczyli 46 tygodniowy cykl leczenia
i obserwacii sktadajacy sie z podstawowego okresu leczenia i obserwacji trwajacych 26 tygodni oraz dodatkowych 20 tygodni
obserwaciji dtugoterminowej. Tym samym, zakorczono zbieranie danych do wszystkich punktow koncowych w badaniu.
Na podstawie zebranych danych Spdtka uzyskata wyniki w zakresie drugorzedowych punktow koricowych zwigzanych
7 dtugoterminowg obserwacjg. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 4/2018 z dnia 11 stycznia
2018 roku.

W dniu 15 stycznia 2018 roku Zarzad Spétki otrzymat od firmy zewnetrznej wstepne opracowanie danych w zakresie
farmakokinetycznych drugorzedowych punktow koncowych jak rowniez farmakodynamiki MabionCD20 we wskazaniu chtoniaki
nieziarnicze (NHL) (drugorzedowy punkt koricowy). Zarzad ocenit uzyskane parametry farmakokinetyczne w grupach leczonych
MabionCD20 i MabThera jako rownowazne. W zakresie farmakodynamiki w obydwu grupach zaohserwowano wywotanie deplecii
(usuwania) limfocytow B, stopien replecji (odtwarzania sig) limfocytow w obydwu grupach byt podobny. Zarzad podkreslit,
i 7 racji relatywnie niewielkiej populacji pacjentdw bioracych udziat w badaniu w pordwnaniu z badaniem MabionCD20 RZS,
niniejsza ocena byta oparta na uproszczonym podejsciu statystycznym. Oznacza to, iz finalna ocena raportowanych wynikéw
bedzie dokonana przez Europejska Agencje Lekow (EMA) i moze sig roznic od oceny dokonanej przez Spotke. Raporty w wers;i
ostatecznej z badania zostaty wykorzystane we wniosku o pozwolenie na dopuszczenie leku do obrotu (MAA), ktory Spatka
ztozyta do EMA w czerwcu br. Ninigjsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 6/2018 z dnia 15 stycznia
2018 roku.

W dniu 22 marca 2018 roku Spotka pozyskata finansowanie W wysokosci 174,8 min zt w formie umowy pozyczki
od akcjonariusza Spotki tj. Twiti Investments Ltd. (,,Akcjonariusz”). Srodki na pozyczke zostaty pozyskane przez Akcjonariusza
76 sprzedazy 1.920.772 akcji zwyktych na okaziciela Sptki w ramach oferty prywatnej, o ktérej mowa ponizej. Pozyczka
od Akcjonariusza pierwotnie miata zostac sptacona w terminie do 30 czerwca 2018 roku w formie umownego potrgcenia
wzajemnych wierzytelnosci: wierzytelnosci Spotki z tytutu optacenia przez Akcjonariusza, takiej samej liczby akcji zwyktych
na okaziciela Spotki nowej emisji jak liczba akcji sprzedanych w ramach oferty prywatnej, ktdre miaty zostaé wyemitowane
przez Spotke po tej samej cenie emisyjnej jak cena uzyskana ze sprzedazy akcji w ramach oferty prywatnej oraz wierzytelnosci
Akcjonariusza z tytutu sptaty pozyczki od Akcjonariusza. Ostatecznie pozyczka zostata sptacona przez Spotke w formie gotowki
w dniu 23 kwietnia 2018 roku, o czym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 26/2018 z dnia 23 kwietnia 2018 roku.

W dniu 22 marca 2018 roku Twiti Investments Ltd. zawart umowy sprzedazy posiadanych przez siebie 1.920.772 akcji zwyktych
na okaziciela Spétki w ramach oferty prywatnej na rzecz ograniczonej liczby wybranych inwestordw instytucjonalnych, w tym
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inwestoréw ze Stanow Zjednoczonych zgodnie z wyjatkiem dotyczacym subskrypcji prywatnych zgodnie z Sekcja 4) a)(2)
amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku (Amerykariska Ustawa o Papierach Wartosciowych),
7 pozniejszymi zmianami oraz inwestoréw spoza Standw Zjednoczonych w oparciu o wytaczenie przewidziane w Regulacji S
Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych. Oferta prywatna zostata przeprowadzona w sposab niestanowiacy oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej (...) i niewymagajacy sporzadzenia, jak
tez zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego. Sprzedaz akcji nastapita w trybie transakcji
pakietowych na GPW przeprowadzonych 23 marca 2018 roku i rozliczonych w dniu 27 marca 2018 roku. Cena za jedng akcje
sprzedawang przez Akcjonariusza wyniosta 91,00 zt. Oferta prywatna zostata skierowana gtownie do inwestorow
instytucjonalnych specjalizujacych sig w sektorze ochrony zdrowia i biotechnologii ze Stanéw Zjednoczonych, ktrzy wzmocnili
i zroznicowali strukture akcjonariatu Spotki. Wsrdd inwestorow, ktdrzy nabyli akcje od Akcjonariusza i weszli w sktad akcjonariatu
Spotki byli m.in. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), ktdry nabyt akcje za 61,4 min zt oraz PR Life Science sp. z 0.0.
(PFR Life Science), ktdry nabyt akcje za 38,3 min zt. Zgodnie z umowami ramowymi zawartymi z PFR Life Science i EBOR,
dopdki PFR Life Science lub EBOR bedg posiadali akcje reprezentujace wigcej niz 1% kapitatu zaktadowego Spotki, EBOR,
no konsultacji z PFR Life Science, bedzie miat prawo nominowac kandydata do Rady Nadzorczej Spotki, ktory bedzie spetniat
kryteria niezaleznosci okreslone w Zatgczniku Il do zalecenia Komisji z dnia 15 lutego 2005 roku w sprawie roli dyrektorow
niewykonawczych lub nadzorczych spétek notowanych na gietdzie oraz w komitetach rady nadzorczej. Na podstawie umowy
ramowej zawartej z EBOR, Spotka zobowigzata sig do przestrzegania dobrych praktyk przyjetych przez EBOR w zakresie polityki
srodowiskowej i spotecznej, a takze do zgodnosci z polityka zwalczania naduzyc. Niniejsza informacja zostata opublikowana
raportem biezacym nr 12/2018 z dnia 23 marca 2018 roku.

W dniu 22 marca 2018 roku Spotka otrzymata od firmy zakontraktowanej do analiz wynikow badania klinicznego nad lekiem
MabionCD20 u pacjentow z RZS potwierdzenie, iz wyniki badania klinicznego raportowane przez Spétke wezesniej jako
,wstepne” po dokfadnej weryfikacji danych zmienity status na ,,ostateczne”. Tym samym pozytywna ocena wyniku badania
klinicznego nie ulegta zmianie. Ostateczne wersje raportow zostaty zataczone do ztozonego w czerwcu br. wniosku o pozwolenie
na dopuszczenie leku do obrotu (MAA). Pozytywne wyniki badania nie gwarantuja zatwierdzenia produktu przez Europejska
Agencje Lekow (EMA). Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 13/2018 z dnia 23 marca 2018 roku.

W dniu 4 kwietnia 2018 roku Spotka uzyskata informacie, iz wniosek Spétki o dofinansowanie projektu pn. ,,Rozbudowa Centrum
Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A. - badania nad nowg generacjg lekow” ztozony w ramach konkursu 2.1/2/2017
do dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu Inteligentny Rozwoj 2014-2020, zostat
wybrany do dofinansowania. Przedmiotem Projektu jest rozwdj zaplecza badawczo-rozwojowego Spotki poprzez przygotowanie
niezbednej infrastruktury: budynku Centrum Badawczo-Rozwojowego oraz zakupu aparatury badawczej, stuzgcej prowadzeniu
badan nad innowacyjnymi lekami. Projektowane Centrum Badawczo-Rozwojowe bedzie stuzyto opracowywaniu i przygotowaniu
do komercjalizacji najnowszej generacii lekéw biotechnologicznych, przeciwciat monoklonalnych. Catkowity koszt Projektu
zostat okreslony na 172,88 min zt, a rekomendowana wysokos¢ dofinansowania jest réwna wnioskowanej kwocie dofinansowania
i wynosi 63,25 min zt. Ninigjsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 22/2018 z dnia 4 kwietnia 2018 roku.

W dniu 18 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spatki (NWZ) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 1.180.000 zt do kwoty 1.372.077,20 zt w drodze emisji 1.920.772 akcji zwyktych
na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 4318 2 pkt 1 KSH
skierowanej do Twiti Investments Ltd. NWZ postanowito o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
wszystkich akcji serii P. Cena emisyjna jednej akcji serii P wyniosta 91 zt (taczna wartos¢ emisji: 174,8 min zt). Zarzad Spotki
zostat upowazniony do ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii P oraz do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje w depozycie papierdw wartosciowych akcji serii P, a takze do podjecia wszelkich
innych niezbednych czynnosci zwigzanych z ich dematerializacjg. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym
nr 23/2018 z dnia 18 kwietnia 2018 roku.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku Spétka skierowata do Twiti Investments Ltd. oferte objecia w drodze subskrypcji prywatne;
w rozumieniu art. 431§ 2 pkt 1 KSH 1.920.772 akcji zwyktych na okaziciela serii P Spétki. Akcjonariusz przyjat oferte objecia
akcji serii P i w dniu 23 kwietnia 2018 roku zostata zawarta umowa objecia akcji serii P, na podstawie ktdrej Akcjonariusz
objat 1.920.772 akeji zwyktych na okaziciela Spatki serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda po cenie emisyjnej
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w wysokosci 91,00 zt za jedng akcje (taczna wartosc emisji akcji serii P wyniosta 174,8 min zt). Optacenie tacznej ceny emisyjnej
akcji serii P przez Akcjonariusza nastapito w formie gotowki w dniu 23 kwietnia 2018 roku. Spdtka zamierza wykorzystac
srodki uzyskane z emisji akcji serii P m.in. na rozbudowg Centrum Badawczo Rozwojowego w Konstantynowie tddzkim, pokrycie
kosztéw i zobowigzan zwigzanych z rozwojem i komercjalizacjg Mabion CD20 oraz sptate kredytdw i innych zobowigzan wobec
instytucji finansowych. Informacja o objeciu przez Akcjonariusza akcji serii P zostata opublikowana raportem biezacym
nr 26/2018 z dnia 23 kwietnia 2018 roku.

W dniu 25 maja 2018 roku Spétka otrzymata od firmy zakontraktowanej do analiz wynikow w zakresie odpowiedzi na leczenie
pacjentow we wskazaniu chtoniaki nieziarnicze (NHL) potwierdzenie, iz wyniki badan klinicznych raportowanych
we wezesniejszych komunikatach jako ,,wstepne” po doktadnej weryfikacji danych zmienity status na ,,ostateczne”. Ninigjszym
pozytywna ocena wyniku badania klinicznego nie ulega zmianie. Ostateczne wersje raportow zostaty zataczone do wniosku
0 pozwolenie na dopuszczenie leku do obrotu (MAA). Pozytywne wyniki badania nie gwarantujg zatwierdzenia produktu przez
Europejska Agencje Lekow (EMA). Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 35/2018 z dnia
25 maja 2018 roku.

W dniu 1 czerwca 2018 roku Spdtka ztozyta wniosek w Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) o pozwolenie na dopuszczenie do obrotu
(MAA) na rynku regulowanym przez EMA leku o roboczej nazwie ,MabionCD20". Lek byt rozwijany jako lek biopodobny do leku
MabThera i jego wskazania sg zgodne z listg wskazan MabThery. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym
nr 36/2018 z dnia 1 czerwca 2018 roku.

W dniu 11 czerwca 2018 roku Spotka zawarta z Ministrem Inwestycji i Rozwoju umowe o dofinansowanie Projektu ,,Rozbudowa
Centrum Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A. - badania nad nowa generacja lekow”, w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie
inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014 - 2020,
wspotfinansowanego ze Srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Catkowity koszt Projektu zostat okreslony
na 172,88 min zt, przy czym wartos¢ dofinansowania to 63,25 min zt. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem
hiezacym nr 42/2018 z dnia 11 czerwca 2018 roku.

W dniu 21 czerwca 2018 roku Zarzad Spétki otrzymat informacje o pozytywnym zakoriczeniu walidacji wniosku na dopuszczenie
do obrotu (MAA) leku o roboczej nazwie ,MabionCD20” przez Europejska Agencje Lekow (EMA) i tym samym przyjeciu go
do procedury oceny. Potwierdzenie przyjgcia wniosku do oceny nie gwarantuje zatwierdzenia produktu przez Europejska Agencje
Lekow. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezgcym nr 46/2018 z dnia 21 czerwca 2018 roku.

W dniu 27 czerwca 2018 roku Spdtka otrzymata podsumowanie amerykariskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (FDA), po odbyciu
spotkania BPD (Biosimilar Biological Product Development) Typu 2. Spotkanie miato na celu wstepna, ogding prezentacije
zgromadzonych przez Spatke danych z rozwoju MabionCD20 w odniesieniu do leku referencyjnego MabThera, jak rdwniez
ustalenie podstawowych kwestii w zakresie mozliwosci podjecia wspdtpracy z Agencja na bazie tych danych w celu uzyskania
rejestracji MabionCD20 w USA. Zgodnie z trescig otrzymanego podsumowania Agencja dopuscita mozliwos$¢ wykorzystania
posiadanych przez Spétke danych jako wspierajacych proces aplikacii. Jednoczesnie zaproponowata ogolng strategie powigzania
produktu zarejestrowanego w Unii Europejskiej (MabThera) z produktem dopuszczonym do sprzedazy w USA (Rituxan). Agencja
nie wskazata koniecznosci catkowicie oddzielnego procesu rozwoju MabionCD20 na rynek amerykanski. Spatka zostata
dopuszczona do dalszych etapéw procesu konsultacyjnego, w ramach ktorego celem jest uszczeg6towienie wymagan ze strony
FDA. Spotka informuije, ze proces rejestracji i dopuszczenia do obrotu leku MabionCD20 na terytorium USA jest procesem
wieloetapowym i nie mozna wykluczy¢ sytuacji, iz w przysztosci pojawig sie dodatkowe wymogi zwigzane z zatwierdzeniem
produktu przez FDA. Ninigjsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym nr 50/2018 z dnia 28 czerwca 2018 roku.

W dniu 17 lipca 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spotka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umoweg o kredyt
rewolwingowy na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Spotki, na okres dwdch lat od dnia zawarcia umowy. Kwota udzielonego
Kredytu wynosi 30 min zt, przy czym uruchomienie Kredytu w wysokosci 15 min zt nastapi po spetnieniu warunkdw formalno-
prawnych i ustanowieniu zabezpieczen, a uruchomienie Kredytu w kwocie powyzej 15 min zt moze nastapic po uzyskaniu przez
Spotke pozytywnej decyzji Europejskiej Agencii Lekow dotyczacej rejestracji leku MabionCD20. Oprocentowanie Kredytu jest
zmienne i oparte na stawce WIBOR 1M powiekszonej o marzg Banku ustalong na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem
Kredytu sg hipoteka umowna na pierwszym miejscu do kwoty najwyzszej 45 min zt ustanowiona na prawie wtasnosci Spotki
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do nieruchomosci w Konstantynowie tddzkim i przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia
budynkéw/budowli na tej nieruchomosci, oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji w drodze aktu notarialnego w trybie art. 777
§ 1 pkt. 5 K. p. c. kazdorazowo do kwoty stanowigcej 150% kwoty kredytu oraz poreczenia i innej postaci zabezpieczenia
udzielone przez podmioty powigzane z Spotka (gtowni akcjonariusze Spotki). Umowa zawiera liczne zobowigzania Spatki wobec
Banku oraz sytuacje stanowiace naruszenie umowy skutkujgce m.in. mozliwoscig jej wypowiedzenia przez Bank. Niniejsza
informacja zostata opublikowana raportem biezgcym nr 55/2018 z dnia 17 lipca 2018 roku.

W dniu 6 sierpnia 2018 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Spatka otrzymata od Europejskiej Agencji Lekow (EMA) zgode
na zfozenie drugiego wniosku rejestracyjnego (,,Duplicate application™) na lek o roboczej nazwie MabionCD20. Zatozeniem
drugiego wniosku jest uzyskanie przez Spotke dodatkowej nazwy handlowej, dla ktdrej lista wskazan dla produktu zostanie
ograniczona i nie obejmie reumatoidalnego zapalenia stawéw (RZS). Dziatanie to moze przyspieszy¢ komercjalizacje leku
0 roboczej nazwie MabionCD20 na rynkach, gdzie RZS objgte jest nadal ochrong patentowg dla MabThera. Jednoczesnie Spatka
poinformowata, iz ww. zgoda EMA jest jedynie wstepnym potwierdzeniem mozliwosci rejestracji leku i nie gwarantuje powodzenia
w niniejszym procesie. Spotka zastrzegta rowniez mozliwos¢ odstapienia od ztozenia drugiego wniosku rejestracyjnego
w zaleznosci od ostatecznej oceny potencjalnych korzysci biznesowych dla Spotki. Niniejsza informacja zostata opublikowana
raportem biezagcym nr 56/2018 z dnia 6 sierpnia 2018 roku.

W dniu 27 sierpnia 2018 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Spatka powzigta informacje o dokonaniu przez Mylan Ireland ptatnosci
w wysokosci 5 min USD z tytutu osiggnigcia kamienia milowego, okreslonego umowa o wzajemnej wspotpracy, w postaci
przyjecia przez EMA dokumentow rejestracyjnych dla MabionCD20. Zgodnie z zawarta umowg o wspétpracy, poza ww. ptatnoscia,
Spatka po realizacji kolejnych kamieni milowych otrzyma jeszcze kolejne ptatnosci w tgcznej wysokosci do 30 min USD.
Pozostatymi obecnie do realizacji kamieniami milowymi, od ktdrych zalezg przyszte ptatnosci, sg zatwierdzenie dopuszczenia
leku MabionCD20 do obrotu i postep w jego komercjalizacji. Niniejsza informacja zostata opublikowana raportem biezacym
nr 58/2018 z dnia 27 sierpnia 2018 roku.

3.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym pétroczu 2018 roku Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Wigcej informacji o transakcjach z podmiotami powigzanymi przedstawionych jest nocie 24 do Srddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego Spotki na dzien i za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2018 .

3.4. Informacje o udzielonych gwarancjach, porgczeniach kredytu i pozyczkach

W pierwszym pétroczu 2018 roku Spotka nie udzielita porgczen kredytu lub pozyczki ani tez gwarancii tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartos istniejacych porgczen lub gwarancii bytaby znaczaca
dla Spotki.

3.5. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk dla Mabion S.A.
Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Ewentualne, niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym na rynkach, na ktdrych Spatka planuje sprzedaz lekow,
w szczegolnosci spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, czy tez zmniejszenie naktadow na ochrong zdrowia, mogg mie¢
negatywny wptyw na dziatalnosc i wyniki finansowe Spatki. Do istotnych czynnikdw o charakterze ekonomicznym, wptywajacych
na osiggane przez naszq Spotke wyniki finansowe, mozna zaliczy¢: poziom PKB, poziom Sredniego wynagrodzenia, poziom
bezrobocia, poziom inflacji, poziom naktaddw na ochrong zdrowia. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacie na rynkach docelowych,
starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowac strategie Spatki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko sity wyiszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak na przyktad wojny lub ataki terrorystyczne, moze dojsc
do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptynac na sytuacje
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finansowg Spatki. Ponadto takie zdarzenia losowe jak: pozary, powodzie i inne nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, mogg
powodowac awarie lub zniszczenia istotnego majatku rzeczowego, nalezgcego do Mabion S. A., jak réwniez zaktdcenia
w prowadzonej dziatalnosci, co moze negatywnie wptyngc na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisow prawa i ich interpretacji

Charakteryzujgce polski system prawny czeste zmiany przepiséw mogg rodzic¢ dla Spatki potencjalne ryzyko, ktdre moze
spowodowac, ze prognozy w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sig nieaktualne, a jej kondycja finansowa
ulegnie pogorszeniu, a nawet catkowitemu zatamaniu. Regulacjami, ktorych zmiany w najwigkszym stopniu oddziatujg
na funkcjonowanie Spotki, s3 w szczegdlnosci przepisy prawa farmaceutycznego, prawa podatkowego i prawa wtasnosci
intelektualnej. Zmiany w powyzszych regulacjach mogg bowiem prowadzic do istotnej zmiany otoczenia prawnego Spotki oraz
wptynac na jej wyniki finansowe. Istotnym czynnikiem, ktory moze wptynac na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Spotki sg takze rozbieznosci w interpretacii przepisow obowigzujgcego w Polsce i Unii Europejskiej porzadku
prawnego. Niejednolito$¢ wyktadni przepiséw dokonywanych przez krajowe sady oraz organy administracji publicznej, a takze
przez sady wspdlnotowe moze prowadzi¢ do skutkéw oddziatujgcych posrednio i bezposrednio na Spétke. Zarzad na hiezgco
monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spétki przepisow prawa i sposobu ich interpretaci, starajac sie z odpowiednim
wyprzedzeniem adaptowac strategie Spétki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z politykg podatkowg

Jednym z gtéwnych elementow wptywajacych na decyzje przedsigbiorcow jest polskie prawo podatkowe, ktdre charakteryzuje
sig czestymi zmianami i brakiem precyzyjnosci tworzacych je przepisow, ktore czesto nie posiadaja jednolitej wyktadni. Zardwno
praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe dotyczace kwestii podatkowych oparte na niejednoznacznych
regulacjach prawnych przektadajg sig na wzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej w Polsce w poréwnaniu ze stabilniejszymi
systemami podatkowymi krajow o dojrzatych gospodarkach. Stopniowo ma miejsce proces ujednolicania przepisow podatkowych
determinujacy ich jednoznaczng interpretacje przez przedsigbiorstwa i organy skarbowe. Zarzad na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Spotki przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacii, starajac sig z odpowiednim
wyprzedzeniem adaptowac strategie Spdtki do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z decyzjami administracyjnymi

Spotka nie jest w stanie zapewnic, ze poszczegdlne zezwolenia, pozwolenia oraz zgody wymagane

do realizacji projektow biotechnologicznych zostang przez nig uzyskane, ani ze jakiekolwiek obecne lub przyszte zezwolenia,
pozwolenia lub zgody nie zostang wzruszone. Sytuacje takie moga rzutowac opdznieniem w realizacji badz zmiang pierwotnych
projektow i negatywnie wptyngc na prowadzong dziatalnosc i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko kursowe

Spotka dokonuje zakupow wigkszosci sprzetu laboratoryjnego i odczynnikow do prowadzenia prac badawczych w walutach
obeych, w tym przede wszystkim w EUR i USD. Niekorzystne zmiany kursowe (ostabienie PLN w stosunku do walut obcych)
moga negatywnie wptyngc na poziom ponoszonych przez Spdtke naktadow inwestycyjnych oraz spowodowac wzrost kosztow
prac badawczo-rozwojowych, co z kolei moze przyczynic sig do pogorszenia wynikow finansowych osigganych przez Spotke.
Z uwagi na fakt, iz Mabion zamierza prowadzic sprzedaz swoich lekow na rynkach zagranicznych (denominowang gtownie w EUR
i USD), ryzyko zwigzane z wahaniem kursow walut bedzie w przysztosci ograniczone. Ryzyko to ulega pewnej redukcji ze wzglgdu
na to, iz zdecydowana wigkszos¢ kosztow ponoszonych przez Spotke na badania i rozwoj rozwijanych lekow jest ponoszona
w EUR.

Ryzyko zwigzane z rynkiem
Podstawowym celem dziatalnosci Spotki jest rozwdj, wytwarzanie i wprowadzanie do obrotu lekdw biopodobnych do istniejacych

na rynku oryginalnych lekdw biotechnologicznych (tzw. lekdw referencyjnych). Rynek lekdw biotechnologicznych jest obecnie
bardzo atrakcyjny, a w perspektywie kolejnych lat jego wartos$¢ powinna sig znaczaco zwigkszyc. Istnieje jednak ryzyko,
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7e w przypadku wycofania lekéw referencyjnych z rynku lub zastapienia ich lekami nowszej generacii, potencjalne przychody
Spotki z opracowywanych lekéw biopodobnych bedg nizsze niz pierwotnie zaktadane lub tez leki te nie znajdg nabywcdw. Zarzad
na hiezaco monitoruje rynek lekow referencyjnych i w celu ograniczenia tego ryzyka jest gotowy do podjgcia prac nad innymi
lekami biopodobnymi.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych lekow stosowanych w tych samych wskazaniach, co leki Mabion S.A.

Schorzenia onkologiczne, na ktdrych skupiaja sig prowadzone obecnie badania rozwojowe, s3 najintensywniej badang grupa
schorzen w naukach biomedycznych. Ocenia sie, ze ok. 30% inwestycji na badania i rozwdj firm biomedycznych przypada
na onkologie. Dodatkowo, nastepuje szybki rozwdj w dziedzinie genetyki i biologii molekularnej. W rezultacie istnieje
prawdopodobienistwo, ze w ciggu kilku lat na rynek zostang wprowadzone innowacyjne leki posiadajace przewage w zakresie
skutecznosci badz tolerancii przez organizm ludzki nad lekami rozwijanymi obecnie przez Spotke. Ponadto istnieje ryzyko
wynalezienia innych metod leczenia - np. szczepionek, ktdre bytyby wykorzystywane przeciw schorzeniom poddawanym terapiom
7 wykorzystaniem przysztych lekow Spotki. Pojawienie sig nowych lekow i terapii mogtoby w negatywny sposdb wptynac
na wielkosc przysztych przychodow ze sprzedazy i osiggane przez Spotke wyniki finansowe. Zarzad na biezaco monitoruje
postepy naukowe dotyczace nowych terapii i lekow w schorzeniach, przy ktorych wykorzystywane majg byc leki Spotki. Ponadto
wiekszos¢ schematow onkologicznych stosuje sekwencyjnosc leczenia (kolejny lek o innym mechanizmie dziatania stosuje sie
po wyczerpaniu potencjatu pierwszego leku), a takze politerapie (jednoczesnie stosuje sig kilka lekow o raznym mechanizmie
dziatania), co istotnie ogranicza ryzyko erozji stosowania lekdw w walce z nowotworami.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Leki, ktorych opracowaniem zajmuje sig Spétka, sg biopodobne do oryginalnych lekdw referencyjnych chronionych patentami
0 powszechnie znanym okresie obowigzywania. Z publicznie dostepnych informacji wynika, ze obecnie na rynku jest wiele
podmiotow, ktdre rozwijaja leki biopodobne do tych samych lekow oryginalnych, a prace nad niektdrymi z nich s juz bardzo
zaawansowarne.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania dwie firmy - Celltrion i Sandoz, wprowadzity na rynek europejski leki biopodobne
do leku MabThera/Rituxan. Zgodnie z wczesniej przekazywanymi informacjami, nie wptyneto to na dziatania Spotki Mabion,
ktdra w czerwcu br. po ukoriczeniu badan klinicznych rozpoczeta procedure rejestracyjng MabionCD20 w Europejskiej Agenci
Lekow (EMA). Nawet jesli komercjalizacja leku biopodobnego do leku MabThera/Rituxan zakoriczy sig powodzeniem dla kilku
podmiotow, to jak pokazujg analizy, rynek ten ma potencjat wzrostu.

Nalezy pamigtac, ze mimo notowanej wysokiej sprzedazy oryginalnego leku firmy Roche, wielu chorych nie ma obecnie dostepu
do tej terapii. W licznych krajach kuracja lekiem MabThera/Rituxan dla chorych na NHL nie jest refundowana przez publiczny
system zdrowia, a dla chorych na RZS dostep jest jeszcze bardziej ograniczony.

Rynek lekdw biopodobnych jest rynkiem o wysokich barierach wejscia. S to migdzy innymi bardzo wysokie wymagania
w zakresie badan klinicznych, szczegdlnie w USA i na rynkach innych krajow rozwinigtych, w celu dowiedzenia, ze lek jest
hiopodobny do leku oryginalnego. Potwierdzeniem tego stanu rzeczy jest fakt, iz dotgd zadnej firmie nie udato sig zarejestrowac
na rynku amerykanskim leku biopodobnego do leku MabThera/Rituxan.

Ryzyko zwigzane z procesem badawczo-rozwojowym

Branza biotechnologiczna, a szczegdlnie wytwarzanie nowoczesnych lekow biopodobnych, charakteryzuje sie wysoka
pracochtonnoscig i koniecznoscia ponoszenia znaczacych naktadow na badania i rozwoj. Od wynikéw prowadzonych prac
hadawczo-rozwojowych uzalezniona jest nie tylko mozliwos¢ wprowadzenia rozwijanych lekow na rynek, ale takze wydajnos¢
procesow produkeyjnych i, co za tym idzie, koszty wytwarzania. Spdtka Mabion wigkszo$¢ pozyskanych do tej pory srodkow
finansowych wykorzystuje na badania i rozwj.
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Istnieje ryzyko, ze czes¢ lub wszystkie cele prac naukowych Spotki nie zostang osiagniete w planowanym zakresie, badz czasie,
co spowoduje brak mozliwosci odzyskania znacznych lub wszystkich srodkdw poniesionych na te badania. Moze to w istotny
spos6b negatywnie wptynac na mozliwosci realizacji plandw strategicznych Spatki i tym samym na osiggane wyniki finansowe.
Dotychczasowe rezultaty prac badawczo-rozwojowych potwierdzajg zdolnos¢ Spatki Mabion do wytworzenia wtasnych lekow
hiopodobnych i zdaniem Zarzadu w znaczaey sposab ograniczaja ryzyko nieosiagnigcia koicowego sukcesu. Dodatkowo, Zarzad
na biezaco monitoruje przebieg prac badawczo-rozwojowych i wdraza rozwigzania operacyjno - proceduralne, zapewniajace
wysoka efektywnos¢ niniejszych prac.

Ryzyko niedoszacowania kosztow wytworzenia i wprowadzenia leku MabionCD20

Wedtug bardzo ogdlnie przyjetych w branzy biotechnologicznej zatozen rozwdj i wytworzenie pojedynczego leku biopodobnego,
ktdry spetnia globalne standardy, to okres okoto 7-9 lat i koszt rzedu nawet kilkudziesigciu min USD. Wytyczne w zakresie
lekow biopodobnych dopiero sie ksztattuja, kazdy przypadek jest rozpatrywany przez regulatorow rynku indywidualnie, zatem
zakres wymagan odnosnie technologii, dokumentacii, analityki i rozwoju klinicznego nie jest $cisle okreslony. Tym samym nie
ma mozliwosci doktadnego przewidzenia zakresu procesu badawczo-rozwojowego i mozliwosci precyzyjnego przewidzenia
kosztu rozwoju opracowywanych lekow.

Polityka rozwijania wtasnych kompetenciji badawczo-rozwojowych, inwestowania we wtasne moce wytworcze oraz konsultacii
7 EMA i FDA w zakresie programu klinicznego leku MabionCD20 w ocenie Spdtki umozliwiajg istotng redukcje kosztu rozwoju
w stosunku do zatozen branzowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze faktyczne koszty wytworzenia i wprowadzenia opracowywanych lekdw do obrotu (w tym leku
MabionCD20) beda znacznie wyzsze od obecnie zaktadanych. Istotny wzrost kosztéw wytworzenia i wprowadzenia
opracowywanych lekdw do obrotu moze negatywnie wptynac na osiagane przez Spotke wyniki finansowe.

Dynamika branzy w zakresie zardwno ksztattujgcych sie regulacii, jak i ciagle powstajacych, czy aktualizowanych technologii
mogq spowodowac wystapienie nastepujacych przyktadowych przyczyn bezposrednich niedoszacowania kosztu wytworzenia
i wprowadzenia opracowywanych lekéw, w tym leku MabionCD20:
»  zmiana regulacji w zakresie wytwarzania lekow i koniecznosc uzycia drozszych rozwigzan technologicznych,
hadz stworzenia zupetnie nowych;
»  wzrost kosztow zakupu surowcow i materiatow uzywanych do wytwarzania lekow wynikajgcy z sytuacji rynkowej,
badz nowych wytycznych;
»  zmiana regulacji dotyczacych zakresu analitycznego koniecznego do charakterystyki produktu, np. koniecznosé
wykonania dodatkowych kosztownych analiz, czy tez stworzenia nowych metod lub narzedzi analitycznych;
»  zwiekszenie wymagan w zakresie dokumentacji rejestracyjnej, np. koniecznos¢ wykonania dodatkowych badan
i opracowan;
»  zwigkszenie zakresu badania klinicznego wynikajgce ze zmiennosci biologicznej pacjentow, odpowiedzi na leczenie,
metabolizmu leku, nieprzestrzegania przez pacjentow lub lekarzy protokotu badania;
»  1wigkszenie zakresu badania klinicznego wynikajgce ze zmiennosci biologicznej pacjentow wiekszej niz podawana
w dostepnej literaturze klinicznej, na podstawie ktorej sporzadzano projekt badania;
»  1wigkszenie kosztu badania klinicznego ze wzgledu na silng konkurencje na rynku badan klinicznych i ograniczong
dostepnosc osrodkdw badawczych i pacjentow.

Ryzyko zwigzane z harmonogramem prac

Osiagniecie celu strategicznego Spotki, jakim jest rejestracja i wprowadzenie lekdw biopodobnych na rynek mozliwie
najwczesniej po wygasnigciu ochrony patentowej na leki oryginalne, wigze sie z koniecznoscia realizacji kilkuletniego,
szczegtowo opracowanego harmonogramu prac. Na mozliwosci realizacji tego harmonogramu wptyw ma wiele réznorodnych
czynnikow, zardwno o charakterze wewnetrznym, jak i zewngtrznym. Ewentualne wystgpienie nieprzewidzianych opdznien
w realizacji przyjetego harmonogramu moze spowodowac nieosiagnigcie w okreslonym czasie planowanych przychodow ze
sprzedazy i negatywnie wptynac na osiggane przez Spotke wyniki finansowe. Zarzad nadzoruje wszystkie prace zwigzane
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7 rozwojem opracowywanych lekow i w razie potrzeby wdraza niezbedne rozwigzania o charakterze operacyjnym, w celu
minimalizacji wptywu nieprzewidzianych zdarzen na przyjete harmonogramy.

Spdtka zainicjowata w 2007 roku proces badawczo-rozwojowy leku MabionCD20, ktdry jest lekiem bezposrednio konkurujacym
zistniejgcym na rynku lekiem MabThera/Rituxan firmy Roche. Podstawowa ochrona patentowa w Europie dla tego leku wygasta
w okresie: koniec 2013 roku - koniec 2014 roku, natomiast w Stanach Zjednoczonych Ameryki wygasta w lipcu 2018 roku'.

Celem Spatki jest wprowadzenie leku MabionCD20 do obrotu mozliwie najwczesniej po wygasnigciu ochrony patentowej,
co umozliwitoby Spotce osiggniecie czasowo korzystnej pozycji konkurencyjnej. Ewentualne opdznienia w trakcie procedury
rejestracji leku MabionCD20 (trwa ona w Europie standardowo 210 dni), moga spowodowac, ze lek zostanie wprowadzony
do obrotu w pézniejszym okresie niz wedtug aktualnych zatozen Spotki.

W celu zapobiezenia ryzykom rejestracyjnym, Spatka od momentu rozpoczecia prac nad rozwojem leku MabionCD20
wspotpracowata z EMA w kwestii przestrzegania wytycznych i procedur zwigzanych z procesem rejestracji na obszarze Unii
Europejskiej. Odbyta liczne konsultacje naukowe (scientific advice), ktdre miaty na celu wyeliminowanie watpliwosci oraz
dopracowanie dziatan zwigzanych z przygotowaniem dokumentacji rejestracyjnej.

Spdtka rozpoczeta réwniez proces konsultacyjny z amerykariskg Agencja ds. Zywnosci i Lekdw (FDA), ktdrego celem jest
uszczegdtowienie wymagan ze strony FDA w zakresie rejestracji leku MabionCD20.

Ryzyko zwigzane z niskg jakoscig lub utratg materiatu biologicznego

Podstawowym materiatem wykorzystywanym w produktach Mabion S.A. jest materiat biologiczny. Jest on zaréwno wytwarzany
samodzielnie przez Spotke, jak i dostarczany przez firmy zewngtrzne. Duze znaczenie w procesie rozwoju i wytwarzania lekow
biotechnologicznych ma wyselekcjonowanie optymalnych klondw komarek, ktdre stanowig podstawe do dalszej produkcji lekéw
w zwigkszonej skali. Kluczowg kwestia determinujgcg sukces prac jest jakos¢ materiatu biologicznego oraz jego przechowywanie
w Scisle okreslonych warunkach. Istnieje ryzyko, ze materiat biologiczny uzyskany od firm zewnetrznych bedzie niskiej jakosci
lub tez materiat wytworzony przez Spétke ulegnie uszkodzeniu lub zniszczeniu, co w rezultacie moze negatywnie wptyngc
na realizacje zaplanowanych przychoddw i wynikow finansowych Spatki.

Mabion S. A nawigzat wspotprace ze sprawdzonymi na rynku dostawcami, kontroluje jakos¢ dostaw oraz przechowuje materiat
biologiczny w specjalistycznych urzadzeniach przy zastosowaniu monitoringu i dwdch niezaleznych zrddet zasilania. Ponadto
pierwotny depozyt materiatu biologicznego stuzacego do produkcji lekow Spétka przechowuje w niezaleznym miejscu poza
terenem Polski, tak, aby w razie wystapienia nieoczekiwanych zdarzen jego wytwarzanie mogto zosta¢ wznowione u dowolnego
producenta zewngtrznego.

Spdtka monitoruje takze przebieg wytwarzania i jakos¢ wytwarzanego produktu wprowadzajac niezbedne zmiany organizacyjne,
kadrowe, technologiczne w ramach doskonalenia procesow zarzadzania jakoscia.

Ryzyko zwigzane z procesem produkeyjnym

Jednym z kluczowych elementdw wytwarzania lekow biotechnologicznych jest proces produkeyjny, ktory musi by¢ prowadzony
w zgodnosci z zaplanowanymi wezesniej parametrami. Proces produkcji takich lekdw sktada sig z kilku etapdw i nawet
najmniejsza zmiana w ktérymkolwiek z nich moze sig odbi¢ na wtasciwosciach leku (np. w zakresie skutecznosci lub
bezpieczenstwa). Niezwykle istotnym elementem procesu produkcyjnego leku jest przejscie z matej skali laboratoryjnej do skali
wytwarzania przemystowego (tzw. up-scaling). Bardzo istotne jest zapewnienie ciggtosci, stabilnosci i czystosci catego procesu
produkeyjnego. Laboratoria Spatki Mabion zostaty wyposazone w nowoczesng aparature, ktéra zapewnia maksymalng doktadnosc
i powtarzalnos¢ uzyskiwanych wynikow. Materiaty zastosowane w strefie wytwdrczej posiadaja odpowiednie atesty
do stosowania w przemysle farmaceutycznym. Zainstalowana linia produkeyjna zostata oparta na materiatach sterylnych.
Personel Zarzgdzajacy Dziatami Mabion S.A. to wysokiej rangi specjalisci, legitymujacy sig kierunkowym wyksztatceniem,
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przeszkoleni i odpowiednio przygotowani do prowadzenia prac w ramach swojego zakresu obowigzkow zardwno przez ekspertow
wewnetrznych, jak i zewnetrznych.

Proces produkeyjny jest monitorowany w sposob ciagty i weryfikowany zgodnie z przyjetymi w spétce procedurami, dzigki
czemu Spotka systematycznie dazy do redukcji poziomu ryzyka w tym obszarze. Spétka spetnia wymagania Dobrej Praktyki
Laboratoryjnej (GLP) i Produkcyjnej (GMP), posiada niezbedne atesty i zezwolenia (w tym Certyfikat GMP dla Kompleksu
w Konstantynowie tddzkim, wydany przez Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego).

Ryzyko nie uzyskania zdolnosci produkcyjnych zgodnych z popytem

Obecnie trudno jest oszacowac doktadny popyt na MabionCD20, niemniej oczekiwania globalnego partnera Mabionu zwiazane
z planami dostaw w celu sprzedazy na rynku EU i USA, mogg spowodowac koniecznos¢ zwigkszenia zdolnosci produkeyjnych
ponad poziom do uzyskania w obecnym budynku znajdujacym sig Kompleksie Naukowo-Przemystowym w Konstantynowie
tédzkim. Spdtka swiadoma tego czynnika ryzyka, posiada mozliwosc dobudowania kolejnego budynku w tej samej lokalizacji
na tej samej dziatce. Budynek ten moze w wigkszym stopniu zostac wykorzystany na proces produkcyjny (obecny budynek
posiada tez czes¢ biurows). Doswiadczenie Spotki z procesu inwestycyjnego i technologicznego zwigzane z obecnym budynkiem
zostanie wykorzystane do tej inwestycji. Ponadto czesc instalacji przemystowych w obecnym budynku bedzie mogta zostac
wykorzystana w dobudowanej czesci, co pozwoli wykorzystac dodatkowg powierzchnig na instalacje maksymalnej ilosci
hioreaktordw. Ostateczna koniecznos¢, termin i zakres takiej inwestycji zalezec bedzie od ustalen z globalnym partnerem
w zakresie planowanych dostaw MabionCD20 na rynek EU i USA.

Ryzyko zwigzane z atestami na laboratorium i zaktad produkeyjny

Niezwykle istotnym czynnikiem w dziatalnosci Spotki jest utrzymanie odpowiednich warunkow w pomieszczeniach, w ktorych
prowadzone s3 prace nad produktami Spotki. Obecnie Mabion posiada wszystkie wymagane atesty na urzadzenia i pomieszczenia
laboratoryjne i wytwarcze w obu zaktadach.

Udato sie wyeliminowac ryzyko w postaci nieuzyskania, badz opdznienia w uzyskaniu odbioru farmaceutycznego przez Gtowny
Inspektorat Farmaceutyczny Kompleksu Naukowo-Przemystowego w Konstantynowie tddzkim. Nie mniej, z uwagi na ilosc
interesariuszy (zroznicowane kanaty dostaw i ustug, czynnik ludzki itd.), Zarzad Spétki nie moze zagwarantowac, ze w przysztosci
atesty te zostang utrzymane.

Ryzyko zwigzane z badaniami klinicznymi

Jednym z istotnych etapow prac zwigzanych z przygotowaniem do rejestracji i wprowadzeniem lekow na rynek s3 badania
kliniczne przeprowadzane na ludziach. Prowadzenie badan klinicznych wiaze sig z ryzykiem zwigzanym z niedostateczng
skutecznoscig lub bezpieczenstwem stosowania badanego produktu leczniczego. Ryzyko to dotyczy obecnych i wszelkich
kolejnych badan, ktdre beda prowadzone przez Spatke.

W celu zapobiezenia niniejszemu ryzyku Spétka Mabion konsultuje swoje badania kliniczne zardwno z regulatorem, jak
i podmiotami doradczymi.

Ryzyko zwigzane z rejestracjg lekow

Podstawowym celem Spatki Mabion jest wprowadzenie opracowywanych lekdw biopodobnych na rynki $wiatowe, w tym przede
wszystkim na rynki krajow Unii Europejskiej i Stanéw Zjednoczonych, co wigze sig z obowigzkiem rejestracii tych lekdw przez
wiasciwe urzedy - odpowiednio Europejskg Agencie Lekéw (EMA) i amerykariska Agencje ds. Zywnosci i Lekéw (FDA).
Prowadzone przez Mabion S.A. prace nad rozwojem i wdrozeniem lekow s zgodne z wytycznymi EMA. FDA wydata kilka regulacji
dotyczacych lekéw biopodabnych, nie mniej przypadki rejestracii takich lekéw w USA s3 jak dotad nieliczne i nie ma mozliwosci
szerokiej weryfikacji niniejszych przepisow w praktyce.
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Istnieje ryzyko, ze w przypadku, np. zmian proceduralnych czy btedow w dokumentacii proces rejestracii leku na obszarze Unii
Europejskiej moze sig nie odby¢ w planowanym terminie lub tez rejestracja taka nie bedzie mozliwa. Ponadto istnieje ryzyko,
ze kolejne regulacje przyjmowane przez FDA bedg bardziej restrykeyjne w stosunku do wytycznych EMA. W takim przypadku
Spdtka narazona bytaby na koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztow lub tez catkowitego zaniechania aktywnosci na rynku
amerykanskim, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na poziom osigganych przez Spétke wynikéw finansowych.

Mabion S.A. od momentu rozpoczecia prac nad rozwojem swoich lekéw biopodobnych wspétpracuje z EMA w kwestii
przestrzegania wszystkich wytycznych i procedur zwigzanych z procesem rejestracji na obszarze Unii Europejskiej.
W czerwcu 2018 roku Spotka zaprezentowata zgromadzone przez siebie dane z rozwoju leku MabionGD20 w odniesieniu do leku
MabThera amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekow (FDA). Agencja dopuscita mozliwos¢ wykorzystania posiadanych przez
Spétke danych jako wspierajacych proces aplikacii. Jednoczesnie FDA zaproponowata ogalng strategie powigzania produktu
zarejestrowanego w Unii Europejskiej (MabThera) z produktem dopuszczonym do sprzedazy w USA (Rituxan), nie wskazujac
na koniecznos$¢ catkowicie oddzielnego procesu rozwoju MabionCD20 na rynek amerykaniski.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz przejeta przez Spotke metodyka prac, ich zakres i charakter, jak rdwniez forma
gromadzenia danych i ich szczeg6towosc, moga by¢ ocenione przez EMA lub FDA, jako niewystarczajace do rejestracii leku.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem i utrzymaniem lekow na rynku

Po rejestracji lekdw Spdtka Mabion planuje wprowadzic je mozliwie szybko na rynek, co wigze sig z przygotowaniem leku, jako
produktu rynkowego (produkcja, marketing, dystrybucja i sprzedaz) oraz wymaga znacznych naktadéw finansowych i dobrego
przygotowania organizacyjnego. Z uwagi na bardzo specyficzny produkt, a takze zréznicowana specyfike rynkow, na ktdrych
Mabion S.A. zamierza dziatac, Zarzad przewiduje zréznicowang strategie w zakresie promocji i dystrybucji wytworzonych lekdw.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami marketing i dystrybucja lekow na terenie Polski i wybranych krajow Europy Srodkowo-
Wschodniej prowadzona bedzie samodzielnie przez Spatke. Na terenie pozostatych krajow europejskich oraz pozostatych krajow
Swiata dziatania marketingowo-dystrybucyjne prowadzone beda przez globalnych i lokalnych partnerdw.

Istnieje ryzyko, ze wprowadzenie lekow Spotki na poszczegdlne rynki Swiatowe nie odbedzie sig zgodnie z przyjetymi obecnie
zatozeniami lub tez w wyniku niedopatrzen i btedow w zakresie sprzedazy, logistyki czy dystrybucji, leki te nie utrzymajg sie
na danym rynku, co moze negatywnie wptyngc na wielkosc osigganych przez Spotke Mabion przychodow ze sprzedazy i poziom
wynikéw finansowych.

Mabion S.A. pozyskat partnera dystrybucyjnego na rynek UE i krajow batkaniskich, a obecnie za posrednictwem firmy Plexus
Ventures LLC aktywnie poszukuje doswiadczonego i silnego partnera, moggcego skutecznie prowadzic sprzedaz lekow
Mabion S.A. na innych rynkach poza Unig Europejska. Proces jest ztozony i dtugotrwaty — polega na kontaktowaniu sie z firmami,
podpisywaniu umow o zachowaniu poufnosci i prezentowaniu danych na rdznych poziomach szczeg6towosci, w zaleznosci
od stopnia zaawansowania procesu. Rownolegle firmy aktualizujg swoje oferty.

Cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz obecni akcjonariusze posiadajgcy znaczne udziaty w Spétce i aktywnie jg wspierajacy,
posiadaja dobre rozeznanie prawne i merytoryczne w zakresie organizacji sprzedazy szpitalnej oraz duze doswiadczenie we
wprowadzaniu i utrzymaniu preparatéw farmaceutycznych na rynku.

Ryzyko zwigzane z refundacjg lekow

Koszty zwigzane z opracowaniem i wytworzeniem najnowszej generacji lekow biopodobnych sg bardzo wysokie, co wigze sie
7 ich pdzniejsza odpowiednio wysoka ceng sprzedazy. Na rynku farmaceutycznym sg leki, ktdrych sprzedaz jest refundowana
przez budzet danego panistwa badz innych pozabudzetowych ptatnikow. Zamierzeniem Zarzadu jest, aby leki produkowane przez
Mabion zostaty objete refundacjg w jak najwiekszej liczbie panstw, w ktdrych leki te beda dopuszczone do sprzedazy. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku, gdy cel ten nie zostanie osiggniety lub zostanie osiggniety tylko czgsciowo, dodatkowo, gdy leki
referencyjne lub leki biopodobne do lekow referencyjnych produkowane przez konkurentow Spotki beda refundowane, popyt
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na preparaty Mabion S.A. bedzie mniejszy niz zaktadany. W rezultacie moze to negatywnie wptynac na poziom realizowanych
przez Spotke przychoddw ze sprzedazy i osigganych wynikéw finansowych.

Ryzyko cofnigcia pozwolenia na dopuszczenie produktéw Spotki do obrotu oraz ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

W okreslonych przez prawo przypadkach moze dojs¢ do cofnigcia pozwolenia na dopuszczenie lekdw do obrotu (lub zezwolenia
na wytwarzanie) na obszarze, na ktérym leki te zostaty uprzednio do obrotu dopuszczone.

Przyktadowo, zgodnie z prawem polskim, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na dopuszczenie produktu leczniczego do obrotu,
m.in. w przypadku stwierdzenia niespodziewanego, cigzkiego, niepozadanego dziatania tego produktu zagrazajacego zyciu lub
zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej tego produktu, stwierdzenia ryzyka stosowania
niewspdtmiernego do efektu terapeutycznego lub stwierdzenia, ze produkt leczniczy jest wprowadzany do obrotu niezgodnie
z pozwoleniem lub przepisami prawa. Cofnigcie pozwolenia na dopuszczenie produktow leczniczych Mabion S.A. do obrotu
miatoby istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Spétki i osiggane wyniki finansowe.

Niezaleznie od powyzszego w pewnych okolicznosciach (np. w przypadku uzasadnionego podejrzenia, ze produkty lecznicze nie
odpowiadaja ustalonym dla nich wymaganiom) wojewddzki inspektor farmaceutyczny wydaje decyzje o wstrzymaniu obrotu
okreslonymi seriami tego produktu na terenie dziatania tego inspektora.

We wskazanych wyzej okolicznosciach oraz w innych przypadkach, w ktdrych stosowanie produktow leczniczych Spétki wyrzadzi
szkodg okreslonym podmiotom, Spotka Mabion moze ponosic odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg, co wigze sig z ryzykiem
wysunigcia w stosunku do Spétki roszczen odszkodowawczych w trybie postepowania cywilnego. W zwigzku z wytworzeniem
produktdw leczniczych Spétka moze takze ponosic odpowiedzialnosc za produkt niebezpieczny. Na przyktad zgodnie z prawem
polskim, produktem niebezpiecznym jest produkt niezapewniajacy bezpieczenstwa, jakiego mozna oczekiwac, uwzgledniajac
normalne uzycie produktu. O tym, czy produkt jest bezpieczny, decydujg okolicznosci z chwili wprowadzenia go do obrotu,
a zwaszcza sposéb zaprezentowania go na rynku oraz podane konsumentowi informacje o wtasciwosciach produktu. Réwniez
koniecznosc zaspokojenia ewentualnych kierowanych w stosunku do Spotki roszczen odszkodowawczych moze miec istotny
negatywny wptyw na jej dziatalnos¢ i sytuacie finansowa.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Mabion S.A. prowadzi swoj dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry menedzerskiej
i naukowo-badawczej.

Istnieje jednak ryzyko odejscia pracownikéw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia Spotki w przysztosci, co mogtoby odbic
sig negatywnie na jakosci oferowanych przez nig produktow. Mogtoby to spowodowac utrate reputacji i trudnosci w uzyskaniu
nowych zlecen oraz wptyngc na pogorszenie wynikow finansowych. Zarzad Spétki prowadzi aktywng polityke personalng majaca
na celu zatrzymanie w firmie najcenniejszych specjalistow.

Pracownicy Spdtki moga liczy¢ na mozliwos¢ wszechstronnego rozwoju zawodowego, w tym udziat w szkoleniach (wewnetrznych
i zewnetrznych), wsparcie w podjeciu studiow doktoranckich, jak i objgcie procedurg awansu - zasady uzyskania ww. benefitow
s sformalizowane, jawne i obiektywne (np. procedury awansu, wdrozenie programow premiowych dla pracownikow z dtugim
stazem pracy, wdrozenie programow lojalnosciowych oraz programéw premiowych).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia tajemnic handlowych

Realizacja plandw Spatki Mabion moze by¢ uzalezniona od zachowania w tajemnicy bedacych w posiadaniu Spétki informacii
poufnych, w szczegdlnosci informacii dotyczacych prowadzonych badan oraz procesow technologicznych. Nie mozna wykluczyc,
7e informacje te zostang ujawnione i wykorzystane przez osoby wspétpracujgce ze Spotka, w szczegolnosci przez jego
pracownikow, i ze efektem ujawnienia tych informacji bedzie ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnosc
konkurencyjna. W takiej sytuacji Srodki obrony praw Spatki, w szczegélnosci przystugujace Spétce roszczenia, moga sig okazac
niewystarczajace dla ochrony Spatki przed negatywnymi skutkami takich zdarzen.
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Spotka przedsiewzigta szereg krokéw prawnych majacych na celu eliminacje niniejszego ryzyka.
Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka Mabion prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie maja regulacje dotyczace praw wtasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Nie tocza sig zadne postepowania w zakresie naruszenia praw wtasnosci
przemystowe; i intelektualnej. Spotka zamierza prowadzic dziatalnos¢ w taki sposab, by nie naruszy¢ praw oséb trzecich w tym
zakresie. Nie mozna jednak wykluczyc, iz przeciwko Spotce beda wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczgce naruszenia
przez Spotke praw wtasnosci przemystowej i intelektualnej, w szczegdlnosci na etapie prac badawczych oraz na etapie
uzyskiwania pozwolenia na dopuszczenie produktéw leczniczych Spotki do obrotu. Wysunigcie takich roszczen, nawet jezeli
heda one bezzasadne, moze niekorzystnie wptynac na czas potrzebny dla uzyskania wspomnianego pozwolenia, a obrona
przed takimi roszczeniami moze wigzac sig z koniecznoscia ponoszenia znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie
wptynac na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

W okresie sprawozdawczym w zwigzku z prowadzonymi projektami badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi Mabion S.A. byt
strong nastepujacych umdw o dofinansowanie:
» ,Rozwdj i skalowanie innowacyjnego procesu wytwarzania terapeutycznego, rekombinowanego przeciwciata
monoklonalnego, w celu umozliwienia przemystowego wdrozenia pierwszego polskiego leku biotechnologicznego
do terapii onkologicznych oraz autoimmunologicznych”
= Wartosé projektu to: 54 188 035,17 zt
= Warto$c dofinansowania (wktadu z Funduszy Europejskich) to: 27 094 017,84 zt
= |ata realizacji projektu: 01.11.2016 - 31.12.2019 .

» ,Rozwoj leku biotechnologicznego poprzez opracowanie innowacyjnego przeciwciata monoklonalnego podklasy IgG1
0 obnizonej zawartosci niekorzystnych glikoform wzgledem leku referencyjnego - skierowanego przeciwko EGFR”
= Wartos¢ projektu to: 39 965 267,64 zt
= Warto$c dofinansowania (wktadu z Funduszy Europejskich) to: 28 354 422,06 zt
= |ata realizacji projektu: 01.08.2017 - 30.07.2021 .

» ,Rozwoj kliniczny i rejestracja humanizowanego przeciwciata monoklonalnego wigzacego sie z receptorem HER2
stosowanego w terapii raka piersi”.
= Wartos¢ projektu to: 23 949 430 zt
= Warto$c dofinansowania (wktadu z Funduszy Europejskich) to: 10 000 000 zt
= |ata realizacji projektu: 01.06.2014 - 31.05.2019 .

» ,Rozbudowa Centrum Badawczo-Rozwojowego Mabion S.A. - badania nad nowg generacja lekow”
= Wartos¢ projektu: 172 876 340,70 zt
= Wartosc kosztéw kwalifikowanych: 140 549 870,50 zt
= Warto$c dofinansowanie z EFRR: 63 247 441,60 zt
= |ata realizacji projektu: 20.01.2018 r. - 31.12.2021r.

Zawarte umowy szczegdtowo przewidujg terminy i zakres zadan, ktére mogg podlegac dofinansowaniu. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku, gdy Spétka wykorzysta catosc lub czes¢ dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem lub bez zachowania
obowigzujacych procedur pobierze catosc lub czes¢ dofinansowania w sposab nienalezny lub w nadmiernej wysokosci, bedzie
ona zobowigzana do zwrotu czesci lub petnej kwoty dofinansowania powiekszonej o odsetki. W zwigzku z powyzszym, w przypadku
ziszczenia sig warunkow powodujgcych powstanie zobowigzania, sytuacja finansowa Spatki moze ulec istotnemu pogorszeniu,
co moze w dtuzszej perspektywie zagrozic realizacji celéw strategicznych Spotki.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Spotka nie generuje biezacych przychodow ze sprzedazy produktow rynkowych, a jej dotychczasowa dziatalnosé finansowana
jest ze Srodkow pozyskanych z emisji akcji oraz dofinansowania ze srodkdw publicznych. Zarzad planuje pozyskac Srodki
na finansowanie dalszej dziatalnosci Spotki z tytutu umowy dystrybucyjnej podpisanej z firma Mylan Ireland, z nowych projektow
unijnych oraz ewentualnie kolejnych emisji akcji.

Zgodnie z zapisami umowy z Mylan, Mabion S.A. otrzyma ptatnosci za realizacje kluczowych etapdw umowy w zaleznosci
od dopuszczenia do obrotu i wprowadzenia na rynek preparatu MabionCD20 w krajach EU. Ewentualne opdznienia w realizacji
zatozonego harmonogramu moga spowodowac op6znienie, w otrzymaniu zaktadanych transz ptatnosci od dystrybutora.

Niepowodzenie w zakresie aplikowania o nowe srodki pomocowe z UE rowniez moze narazi¢ Mabion S.A. na problemy zwigzane
z ptynnoscia finansowa i konieczno$c pozyskania alternatywnego zrddta finansowania.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w tddzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Spétka Mabion S.A. prowadzi dziatalnos¢ badawczo rozwojowg i produkeyjng oraz wybudowata w petni wyposazony kompleks
naukowo-przemystowy na terenach tadzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Zgodnie z Ustawg o Specjalnych Strefach
Ekonomicznych dochody uzyskiwane z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie specjalnej strefy ekonomicznej,
w ramach uzyskanego zezwolenia, s3 zwolnione od podatku dochodowego od oséb prawnych. Mabion S.A. zachowuje
przedmiotowe zwolnienia do dnia 31 grudnia 2026 roku.

Istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na zmieniajgce sig przepisy prawa dotyczace funkcjonowania stref i zasad dotyczacych zwolnien
oraz ewentualne niedotrzymanie przez Spatke wskaznikow okreslonych w zezwoleniach uprawniajaeych do otrzymania zwolnien
podatkowych, warunki do prowadzenia dziatalnosci przez Spotke w tSSE moga przestac byc¢ atrakcyjne pod wzgledem
podatkowym lub Spatka moze utracic mozliwos¢ korzystania z przedmiotowych ulg podatkowych.

. Analiza sytuacji finansowo — majatkowej Mabion S.A.
4.1. Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato
sporzgdzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe]
(MSSF), obejmujacymi Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje Statego Komitetu ds. Interpretacii
(SKI) i Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska (UE) i weszty w zycie do korica 2017 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg
kosztu historycznego. Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe z wyjatkiem sprawozdania z przeptywéw pienigznych

70stato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczosc finansowa”,
zaakceptowanym przez Unig Europejskg (,MSR34”). Do sporzadzenia skraconego srodrocznego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego
sprawozdania finansowego za 2017 rok, za wyjatkiem podatku dochodowego, ktdry zostat wyliczony z zastosowaniem
oczekiwanej Sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej.

W I potroczu 2018 roku nie nastapity zmiany zasad ustalania wartosci aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Sradroczne skrdcone sprawozdania finansowe Spotki za okresy pétroczne nie podlegaja badaniu, ale byty przedmiotem przegladu
przez firme audytorska PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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4.2. Sytuacja finansowa Mabion S.A. po | potroczu 2018 r.
Sprzedaz, koszty i wynik finansowy

W tabeli ponizej przedstawiono analize wynikéw osiagnigtych przez Spdtke w pierwszym potroczu 2018 roku (w tys. z4):

01.01-30.06.2018 | 01.01-30.06.2017 Imiana (%)
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 0 0 N/D
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 0 0 N/D
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 0 N/D
Koszty ogdlnego zarzadu -11 360 -8695 31%
Koszty prac badawczych i rozwojowych -26 7130 -21398 25%
Pozostate przychody i koszty operacyjne, netto 1201 1067 13%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -36 889 -29026 21%
Zysk (strata) brutto -41182 -25 369 62%
Podatek dochodowy 0 0 N/D
Zysk (strata) netto -41182 -25369 62%

W 2018 roku Spotka w zwiazku z koncentracj na zakonczeniu prac nad rozwojem leku MabionCD20 nie uzyskata przychodow
ze sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym Spatka wypracowata zysk podatkowy w wysokosci 4.690 tys. ztotych. Zysk wynika z rozpoznania
czesci zaliczek na poczet przysztych praw do dystrybucji MabionCD20 otrzymanych od Mylan jako przychdd podatkowy.
Jednoczesnie Spatka ponosita koszty prac badawczych oraz koszty ogdlnego zarzadu, ktdre nie s3 bezposrednio zwigzane
z prowadzonymi przez Spétke pracami rozwojowymi, w szczegdlnosci koszty wynagrodzen i pochodnych wynagrodzen oraz
koszty amortyzacji, dostaw mediow i podatku od nieruchomosci zwigzane z zaktadem Spotki w Konstantynowie tddzkim.

Aktywa spotki i ich finansowanie

30.06.2018 31.12.2017 7miana
Aktywa 0
Wartosc (tys. zf) | Struktura | Wartosc (tys. zt) | Struktura (%)
Aktywa trwate 11142 41,6% 12 410 96,9% -2%
Eé‘;ﬁg‘t’;“r‘fa?r‘]‘gvﬁ;mg*e | wartosci 70945 | 415% 12216 | 34.1% 2%
Naleznosci dtugoterminowe 197 0,1% 194 0,1% 2%
Inwestycje dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0%
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0,0% 0 62,1% 0%
Aktywa obrotowe 99 931 58,4% 9975 3.1% 902%
Lapasy 9590 5,6% 7159 1,5% 34%
Naleznosci krotkoterminowe 21974 12,8% 1649 0,9% 1233%
Zaliczki 210 0,2% 129 0,4% 109%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 68 097 39,8% 1038 03% | 6460%
Aktywa razem 171073 | 100,0% 82445 | 100,0% 107%
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Wartos¢ aktywow Mabion S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 171,073 tys. zt; stanowi to 207 % wartosci aktywow
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Najwigkszy wptyw na wzrost aktywow w ostatnim pétroczu miat wzrost salda Srodkéw pienigznych zwigzany z pozyskaniem
srodkow z emisji akcji serii P w kwietniu 2018 ., wzrost naleznosci w zwigzku z wystawieniem faktury dotyczacej kolejnej raty
opfat za wytaczne prawa do dystrybucji MabionCD20 od Mylan Ireland oraz wzrost zapasow zwigzany z uruchomieniem produkcji
MabionCD20 na potrzeby techniczne i na potrzeby walidacji linii produkeyjnej.

Zrddtami finansowania dziatalnosci Spotki w 2018 roku sg gtéwnie srodki z emisji akeji serii P, kredyt bankowy z BZ WBK
i pozyczki od podmiotéw powigzanych i innych instytucji finansowych oraz zobowigzania krétkoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe. Wzrost wartosci zobowiazan i rezerw na zobowigzania jest zwigzany z emisja akcji serii P i zmianami kursow
walutowych, ktdre miaty wptyw na wartos¢ zobowigzan denominowanych w walutowych obeych.

Wzrost wartosci rozliczen migdzyokresowych wynika z przeklasyfikowania czgsci kwot otrzymanych od Mylan Ireland z pozyci
zobowigzan krotkoterminowych ro rozliczen migdzyokresowych.

30.06.2018 31.12.2017 _
Pasywa » » ZTJ/?,;“
m;tozf‘f Struktura \fvt?,;mz?f Struktura
Kapitat wtasny 69 113 40,4% -94158 | -651% | -228%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 101 960 59,6% 136 603 | 165,1% -25%
Kredyty bankowe i pozyczki 2454 1,4% 62 768 16,1% -96%
Zobowigzania dfugoterminowe 2181 1,3% 2 308 2,8% -6%
Zobowigzania krdtkoterminowe 63 988 31,4% 55 885 67,8% 14%
Rozliczenia migdzyokresowe 33 331 19,5% 15642 19,0% 113%
Pasywa razem 171073 | 100,0% 82445 | 100,0% 107%
Rachunek przeptywdw pienigznych
Zestawienie przeptywow pienigznych Spatki przedstawiono w tabeli ponizej (w tys. zt):
01.01.2018 01.01.2017 Imiana
-30.06.2018 -30.06.2017 (%)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -34 214 -26 103 28,1%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 362 -1728 36,7%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 103635 38 624 168,3%
Przeptywy pienigzne netto razem 67059 10193 957,9%
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W pierwszym pétroczu 2018 roku Spatka wygenerowata ujemne saldo przeptywow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej.
Najwigksze znaczenie dla wartosci wygenerowanych przeptywow z dziatalnosci operacyjnej miaty ponoszone przez Spétke
koszty prac badawczych i rozwojowych.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej Spotki byty wigksze niz w pordwnywalnym okresie roku ubiegtego, ze wzgledu
na podjete przez Spotke decyzje o doposazeniu laboratoriow w celu obnizenia kosztéw ustug zewngtrznych oraz inwestycje
w systemy informatyczne wspomagajace prace réznych dziatow Spétki, przy czym inwestycje w rzeczowe aktywa trwate zostaty
w znacznej czesci sfinansowane poprzez leasing finansowy i pozyczki od instytucji finansowych.

Spotka wygenerowata znaczne dodatnie saldo przeptywow pienigznych z dziatalnosci finansowej w efekcie sprzedazy akcji
serii P.

Wybrane mierniki oceny sytuacji finansowej spotki

Wskazniki ptynnosci Miara | 30.06.2018 | 31.12.2017 Algorytm liczenia

hiezaca krotnos¢ 1,46 0,08 | aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
. (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia
szybka krotnosc 132 002 krotkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe
gotéwkowa krotnosc 1,00 0,01 | srodki pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rentownosci | Miara %10%}).22%11% %10%}522%1177 Algorytm liczenia
Rentownos¢ operacyjna % N/D N/D 2ysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
y 7ysk z dziatalnosci operacyjnej

Rentownos¢ brutto % N/D N/D / praychody ze sprzeday
Rentownosc netto % N/D N/D zysk netto / przychody ze sprzedazy
(Sé%% zwrotu 2 aktywow % -24.07% -30,77% zysk netto / aktywa ogétem
Stopa zwrotuz kapitatow | o 5950% | 46,84% Knetto / kapitat wt
whasnych (ROF) b 59% 84% zysk netto / kapitat wtasny

Wskazniki zadtuzenia Miara 30.06.2018 | 31.12.2017 Algorytm liczenia
wskaznik ogdlnego z0bowigzania kratko i dtugoterminowe
zadtuzenia o 53,60% 165,63% / aktywa og6tem
wskaznik zadtuzenia i zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
kapitatu wiasnego h 147.93% 202.23% / kapitat wtasny
wskaznik zadtuzenia z0bowigzania dtugoterminowe
dtugoterminowego h 13.62% 13.63% / aktywa og6tem
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4.3. Opis czynnikow i zdarzen majacych istotny wptyw na skrdcone sprawozdanie finansowe

W I potroczu 2018 roku nie wystapity zdarzenia o charakterze jednorazowym, za wyjatkiem zdarzenia opisanego ponize;.
Aktywno$c Spotki w | pétroczu 2018 roku byta poréwnywalna do wezesniejszych okresow.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, dzigki wptywom z emisji akcji serii P, Sptka posiada dodatnie kapitaty wtasne. W ocenie
Zarzadu Spotki wsparcie ze strony akcjonariuszy (zardwno strategicznych jak i uczestnikow rynku gietdowego) oraz
dtugoterminowa umowa o wspatpracy z Mylan Ireland Limited zapewnig Spétce finansowanie niezbgdne do zakorczenia prac
rozwojowych zwigzanych z lekiem MabionCD20 i jego komercjalizacji oraz uzasadniajg dalsze prowadzenie dziatalnosci przez
Spotke zgodnie z przyjetq strategig rozwoju.

4.4. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiaggnigte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego potrocza

Przychody w nastepnych okresach rozliczeniowych bedg scisle zwigzane z prowadzonymi lub juz podpisanymi kontraktami
w zakresie rejestracji i dystrybucji leku MabionCD20. Wptyw na wysokos¢ przychodow mogg mie¢ ewentualne opdznienia
prowadzonych rozmow lub nieprzewidziane odstepstwa od harmonogramdw umow juz podpisanych.

4.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad Spotki podjat decyzje o odwotaniu prognoz finansowych opublikowanych w 2010 roku (sporzadzonych w zwigzku
7 ubieganiem sie 0 wprowadzenie Akcji Serii | do obrotu w alternatywnym systemie obrotu) i o rezygnacii z podawania prognoz
wynikéw finansowych.

. Akcje i akcjonariat
9.1, Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.372.077,20
ztotych i dzieli sie na 13.720.772 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

»  450.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii A,

» 450,000 akeji imiennych, uprzywilejowanych serii B,

» 450.000 akeji imiennych, uprzywilejowanych serii C,

» 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

» 100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii E,

» 100.000 akcji imiennych, uprzywilejowanych serii F,

» 20.000 akeji imiennych, uprzywilejowanych serii G,

» 2.980.000 akeji na okaziciela, zwyktych serii H,

» 1.900.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii |,

» 2.600.000 akeji na okaziciela, zwyktych serii J,

» 190.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii K,

» 510.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii L,

»  360.000 akeji na okaziciela, zwyktych serii M,

»  340.000 akcji na okaziciela, zwyktych serii N,

» 300.000 akeji na okaziciela, zwyktych serii O,

» 1.405.999 akcji zwyktych na okaziciela oraz 514.773 akcji zwyktych imiennych, serii P.

Akcje imienne serii A, B, G, E, F i G s3 uprzywilejowane w ten sposab, ze kazda z nich uprawnia do dwach gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Ogdlna liczha gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 15.290.772 gtosow.

W dniu 13 marca 2018 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,LKDPW”) dokonat warunkowej rejestracii
w depozycie papieréw wartosciowych pod kodem ISIN PLMBIONOOO16 340.000 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spotki
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oraz 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O Spétki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Warunkiem rejestracji ww. akcji
byto ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, co zgodnie z uchwatg z dnia 14 marca 2018 roku Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia ww. akcji do obrotu gietdowego
na Gtownym Rynku GPW nastapito z dniem 19 marca 2018 roku. Zgodnie z komunikatem operacyjnym KDPW z dnia
15 marca 2018 rejestracja ww. akcji w depozycie papierdw wartosciowych nastapita z dniem 19 marca 2018 roku.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiegcia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 1.180.000,00 zt
do kwoty 1.372.077,20 zt w wyniku emisji 1.920.772 akcji zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego ogdlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji
wynosi 15.290.772 gtosow.

W dniu 18 maja 2018 roku Zarzad Spotki w zwiazku z wnioskiem akcjonariusza Twiti Investments Limited, wystosowanym
na podstawie art. 334 ust. 2 Kodeksu Spatek Handlowych, podjat uchwatg o zamianie, zgodnie ze ztozonym wnioskiem, 514.773
akcji zwyktych na okaziciela serii P na akcje zwykte imienne serii P oraz o wydaniu odcinka zhiorowego akcji
reprezentujacego 514.773 akeji zwyktych imiennych i zdeponowaniu odcinka zhiorowego akcji w Spatce. Akcje podlegajace
zamianie stanowig 3,75% kapitatu zaktadowego i 3,37% ogdlnej liczby gtosow w Spotce. Pozostate 1.405.999 akeji serii P
pozostaje akcjami zwyktymi na okaziciela.

W dniu 8 czerwca 2018 roku KDPW dokonat warunkowej rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych 1.405.999 akcji
2wyktych na okaziciela serii P, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Warunkiem rejestracji ww. akcji byto ich wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym, co zgodnie z uchwatg z dnia 8 czerwca 2018 roku Zarzadu GPW w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia ww. akcji do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW nastapito z dniem 12 czerwca 2018 roku. Zgodnie
7 komunikatem operacyjnym KDPW z dnia 11 czerwca 2018 roku rejestracja ww. akcji w depozycie papierdw wartosciowych
nastgpita z dniem 12 czerwca 2018 roku.

5.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosow

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2018 roku (13 wrzesnia 2018 roku) nastepujacy akcjonariusze
posiadaja, co najmniej 5% w ogalnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

Udziat Udziat w
Lp. Akcjonariusz Liczba akeji | Liczba gtosow | w kapitale | ogdlnej liczbie
zaktadowego gtosow
1. | Twiti Investments Limited 2380072 2974 3712 11,35% 19,45%
2. | Maciej Wieczorek™: 1624 816 21171726 11,84% 13,85%
Glatton Sp. z 0.0. 1004 526 1004 526 1.32% 6,57%
Celon Pharma S.A. 620 350 1113200 4,52% 1,28%
3. | Polfarmex S.A. 1437983 1920833 10,48% 12,56%
4. | Fundusze zarzadzane przez Generali PTE S.A. 1490 545 1490 545 10,86% 9,75%
5. | Fundusze zarzdzane przez Investors TFI S.A** 1068 007 1068 007 1,18% 6,98%
6. | Nationale Nederlanden PTE S.A. Funds** 938 031 938 031 6,84% 6,13%
1. | Pozostali 47181258 47181258 34,85% 31,21%
Razem 137207712 | 15290772 100% 100%

*

Pan Maciej Wieczorek posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym Glatton Sp. z 0. 0. i posrednio, poprzez Glatton Sp. z 0.0.,
66,67% w kapitale zaktadowym Celon Pharma S.A. oraz 75% w ogdlnej liczbie gfosow w Celon Pharma S.A.

** 7godnie z wykazem akcjonariuszy obecnych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Mabion S.A. w dniu 28.06.2018 r.
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Udziat . _
L . N . , . Udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow w kapitale — :

zaktadowego liczbie gtosow

1. | Twiti Investments Limited 2520072 3114312 18,37% 20,37%

B Vack) Weczorek posrdio  tym 1624876 | 2117726 11,84% 13,85%

Glatton Sp. z 0.0. 1004 526 1004 526 1,32% 6,57%

Celon Pharma S.A. 620 350 1113200 4,52% 1.28%

3. | Polfarmex S.A. 1437983 1920833 10,48% 12,56%
Fundusze zarzadzane

4, orzez Generali PTE SA. 1490 545 1490 545 10,86% 9,75%
Fundusze zarzadzane

5. przez Nationale Nederlanden PTE S.A. 912330 912330 6.65% 5.37%
Fundusze zarzadzane

6. orzez Investors TFI SA. 194 566 194 566 5,19% 5,20%

8. | Pozostali 4940 340 4940 340 36,01% 32,31%

RAZEM 13720772 15290772 100% 100%

*

Pan Maciej Wieczorek posiada 100% udziafu w kapitale zaktadowym Glatton Sp. z 0. 0. i posrednio, poprzez Glatton Sp. z 0.0.,
66,67% w kapitale zaktadowym Celon Pharma S.A. oraz 75% w ogdlnej liczbie gtosdw w Celon Pharma S.A.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien przekazania raportu za | kwartat 2018 roku (30 maja 2018 r.) wedtug wiedzy Zarzdu
przedstawiata sie nastepujaco:

5.1. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osob zarzgdzajacych i nadzorujgcych

Posiadane akcje na dzien przekazania raportu
za | potrocze 2018 roku (13 wrzesnia 2018 roku)

Larzad

posrednio, za posrednictwem FL Real Investments Holding Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr),
Artur Chabowski w ktdrej Artur Chabowski posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym, posiada tgcznie

24.034 akeji Spotki o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, stanowigcych 0,18% kapitatu
zaktadowego Spotki i dajacych 0,16% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Rada Nadzorcza

posrednio, za posrednictwem spotki Glatton Sp. z 0.0. (w ktdrej posiada 100% udziatu

w kapitale zaktadowym) oraz spdtki Celon Pharma S.A. (w ktdrej posiada posrednio poprzez
Maciej Wieczorek Glatton Sp. z 0.0. 66,67% udziatu w kapitale zaktadowym) posiada tacznie 1.624.876 akcji
Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowiacych 11,84% kapitatu zaktadowego
Spotki i dajacych 13,85% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. raportu za | kwartat 2018 roku opublikowanego w dniu
30 maja 2018 roku nie nastapity zmiany w stanie posiadania ww. 0s6b zarzgdzajgcych i nadzorujacych Spotki.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji Spétki w okresie od dnia przekazania raportu za | kwartat
2018 roku Spotki do dnia przekazania niniejszego raportu. Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Mabion S.A. nie posiadaja

uprawnien do akcji Spotki.

5.2.Notowania akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Dane z | potrocza 2018 roku:

Kurs odniesienia: 112,80 zt (17-12-29)
Data poczatkowa: 2018-01-03
Data koncowa: 2018-06-29
/miana: 1,06%
/miana: 1,20 zt
Minimum: 90,20 zt (18-05-22)
Maksimum: 139,00 zt (18-01-15)
Sredni: 106,48 7t
Wolumen obrotu: 129 421 szt.
Sredni wolumen: 5930 szt.
Obroty: 18,242 min
Srednie obroty: 0,636 min
40,000 ‘ ‘ 140
/\ i i | | =130
30,000 ] ] | ]
/ \/\ 3 3 \ 3 ! A 120
o0 — A : - 1 3
B v i SN\ S O -
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania toczace sig przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

W I potroczu 2018 roku, jak rowniez do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie toczyty sie istotne postepowania
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazan
oraz wierzytelnosci Spotki.

6.2. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacie, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Mabion S.A.

Zdarzenia po dniu bilansowym, mogace w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki Spatki zostaty przedstawione w nocie 26
do $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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Zarzad Spotki

Konstantynow todzki, dnia 13.09.2018

U (s

Artur Chabowski

Prezes Z@{ 7

Staamir Jaros
(y{ni:k Zarzgdu

Jhrostaw Walczak
Cztonek Zarzadu
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