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1. Informacje ogdlne

1.1 Podstawowe informacje o Spodice

GLG Pharma Spétka Akcyjna

Petna nazwa

(dalej ,,Spétka” lub ,Emitent”)

Siedziba ul. Duriska 9
54-427 Wroctaw
Telefon: (+48) 71 758 09 79
Faks: (+48) 71 75035 50
Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 17 600 002,00 zt i dzieli sie na:

= 100.001 akcji na okaziciela serii A
=  800.000 akcji na okaziciela serii B
=  6.600.000 akcji na okaziciela serii E
1.300.000 akcji na okaziciela serii F

KRS: 0000386579
NIP: 8291732395
REGON: 101068296
Czas trwania jednostki nieograniczony

W okresie Il kwartatu 2018 roku Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej i nie posiadat zadnych
podmiotéw zaleznych.

1.2 Opis dziatalnosci GLG Pharma S.A.

GLG Pharma S.A. jest polskg Spdtka zajmujacg sie badaniami naukowymi i pracami rozwojowymi
w dziedzinie biotechnologii.

Spétka posiada licencje na wytgcznosé, obejmujacg caty Swiat, dotyczgca rozwoju, wytwarzania
i sprzedazy produktéw farmaceutycznych, opartych na technologii inhibitoréw STAT-3, opracowanej
przez naukowcow Instytutu Raka w Bostonie oraz Centrum Badan nad Rakiem Moffitt. Inhibitory STAT3
uwazane sg obecnie za jedng z najbardziej obiecujgcych technologii w leczeniu wielu nowotwordéw.
Mogg by¢ stosowane w leczeniu m.in raka piersi, watroby, gtowy, szyi, jajnika, prostaty, pecherza
moczowego, czerniaka ztosliwego, szpiczaka mnogiego, zaawansowanego niedrobnokomodrkowego
raka ptuca oraz biataczki.

Technologia GLG Pharma jest chroniona przez sze$¢ amerykanskich patentéw oraz dwa
miedzynarodowe.

Spodtka realizuje obecnie projekt badawczy wspoétfinansowany z funduszy europejskich pn. ,,Rozwdj
terapii celowanej wobec potréjnie negatywnego raka piersi (TNBC) w oparciu o innowacyjne inhibitory
biatka STAT-3 (ang. Signal Transducer and Activators of Transcription 3) tj. czasteczki GLG-805 lub GLG-
302 oraz rozwoj testéw diagnostycznych opartych na metodach immunochemicznych do szybkiej
diagnostyki nowotworu TNBC spowodowanego obecnoscig zaktywizowanego biatka STAT-3, a takze
proby monitorowania stezenia biatka w odpowiedzi na terapie za pomocg czgsteczek GLG-805 lub GLG-
302" (dalej jako ,,Projekt TNBC”).
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Gtéwnym celem Projektu TNBC jest opracowanie leku opartego na innowacyjnej czgsteczce GLG-805
do zastosowan w terapii onkologicznej wobec potrdjnie negatywnego raka piersi, przeprowadzenie
badan klinicznych w Polsce z udziatem pacjentek ze zdiagnozowanym TNBC, w celu potwierdzenia
bezpieczenstwa i skutecznosci leczenia inhibitorami biatka STAT-3 w pofaczeniu z konwencjonalnymi
lekami przeciwnowotworowymi. Spodtka planuje réwniez opracowanie i walidacje testu do
immunodiagnostyki nowotworu TNBC, okreslajgcego poziom aktywowanego biatka STAT-3, a takze
stuzgcego monitorowaniu poziomu aktywowanego biatka STAT-3 u pacjentek chorych na TNBC.
Czasteczka GLG-302 nie jest obecnie rozwijana przez Spotke.

W maju 2018 r. Spdtka otrzymata niezbedne pozwolenia i przystgpita do realizacji badania klinicznego
z udziatem pacjentdéw dla czgsteczki GLG-801 — formulacji doustnej pirimetaminy. Zarzad Spétki zwraca
uwage na opisane w pkt. 8 mozliwe opdznienia w realizacji Projektu TNBC.

Celem Zarzadu Spotki jest dtugookresowa budowa wartos$ci GLG Pharma S.A. poprzez skuteczny rozwoj
czasteczek GLG-801 i GLG-805.

1.3 Organy Spoftki

Zarzad
W okresie Il kwartatu 2018 roku w sktad Zarzgdu Spétki wchodzity nastepujgce osoby:

=  Piotr Sobis - Prezes Zarzadu
= Richard Gabriel - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 31 pazdziernika 2018 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Piotra Sobisia z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki. Szersze informacje na ten temat przedstawiono ponizej w punkcie 4 pt.
,Informacje na temat sporu dotyczgcego okazanego Spétce weksla”.

W zwigzku ze ztozong rezygnacjg na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego w sktad Zarzadu
Spotki wechodzi:

= Richard Gabriel - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie Il kwartatu 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego w sktad Rady
Nadzorczej Spotki wchodzity nastepujace osoby:

= |zabela Roman - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
= Tim Krochuk - Cztonek Rady Nadzorczej

=  Maria Skowronska - Cztonek Rady Nadzorczej

=  Manuel Worcel - Cztonek Rady Nadzorczej

Emitent przypomina, izw dniu 18 czerwca 2018 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Andrew D. Filipek
z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki ze skutkiem natychmiastowym. Jako powdd
rezygnacji podano nowe obowigzki i zobowigzania, ktdre nie pozwalaty na kontynuowanie wypetniania
obowigzkéw w Spoétce.

Zwotane na dzien 29 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w porzadku obrad
przewidywato punkt dotyczgcy podjecia uchwaty w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej na
kolejng kadencje. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwca 2018 r. zostato otwarte,

Raport za lll kwartat 2018 r. 4



GLG

GLG Pharma S.A. PHARMA

jednakze nie podjeto zadnych uchwat, gdyz nie byto zdolne do ich podjecia z uwagi na brak
wymaganego Statutem kworum (zgodnie z §32 ust. 1 Statutu Spétki Walne Zgromadzenie moze
podejmowac uchwaty pod warunkiem udziatu w nim akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 25%
kapitatu zaktadowego Spotki, podczas gdy na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwca
2018 r. stawili sie akcjonariusze reprezentujacy 23,71% kapitatu zaktadowego Spétki, wobec czego
Walne Zgromadzenie nie byto zdolne do podejmowania wigzgcych uchwat).

1.4 Struktura akcjonariatu

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. 14 listopada 2018 roku struktura akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw GLG Pharma S.A. nie ulegta zmianie od daty
przekazania poprzedniego raportu okresowego (14 sierpnia 2018 r.) i przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 1 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 14 listopada 2018 roku)

Udziat Udziat

AKcjonariusz w kapitale w ogoélnej
zakladowym liczbie glosow

GLG Pharma, LLC 4500 000 4500 000 51,14% 51,14%

Apollo Capital LLC Y 849 999 849 999 9,66% 9,66%
Pozostali 2225002 2 225002 25,28% 25,28%
Suma 8 800 001 8 800 001 100,00% 100,00%

1) Od dnia 6 czerwca 2018 r. Apollo Capital LLC jest cztonkiem porozumienia akcjonariuszy dotyczgcego
zgodnego gtosowania na walnych zgromadzeniach Spétki i prowadzenia w sposéb trwaty wspdlnej polityki
wobec Spétki w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej (...) w sktadzie: Apollo Capital LLC,
Quark Ventures LLC, Adrian Dzielnicki, Zofia Dzielnicka, Tadeusz Gudaszewski, Wojciech Gudaszewski. Strony
porozumienia posiadajg tgcznie 2 074 999 akcji Spotki, stanowigcych 23,58% kapitatu zaktadowego Spétki,
uprawniajacych do 2 074 999 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 23,58% ogdlnej liczby
gtosow w Spoétce.

1.5 Informacja dotyczgca zatrudnienia

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Spdtka zatrudniata na podstawie umowy o prace 9 oséb. W przeliczeniu
na petne etaty stanowito to 6,7 etatu. Ponadto Spodtka zatrudniata 2 osoby na umowe zlecenie.
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze dane finansowe obejmujg okres od 1 lipca 2018 roku do 30 wrze$nia 2018 roku oraz zawierajg
dane poréwnawcze za okresy od 1 lipca 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku oraz od 1 stycznia do 30
wrzes$nia 2017 i 2018 roku.

Dane finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowaé dziatalnosé
gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniechac
dziatalnosci lub istotnie zmniejszyc jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawa
o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami. Poszczegdlne sktadniki
aktywow i pasywdéw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Spotka stosuje te same zasady rachunkowosci, jakie zostaty opisane w raporcie rocznym za 2017 rok.
W okresie Ill kwartatu 2018 roku nie miaty miejsca zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

2.2 Bilans Emitenta

AKTYWA (w ztotych) 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

A. AKTYWA TRWALE 16 918 644,08 14 945 128,53 14 173 816,90
I.  Wartosci niematerialne i prawne 11222 213,70 13 200 000,00 -
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2.  Wartosc firmy - - -
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 11222 213,70 13 200 000,00 -
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. ' Rzeczowy majatek trwaty 13 026,47 13 367,17 -
1.  Srodki trwate 13 026,47 13 367,17 -

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j - - -
c) urzadzenia techniczne i maszyny 13 026,47 13 367,17 -
d) srodki transportu - - -
e) inne $rodki trwate - - R
2. Srodki trwate w budowie - . .
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie - - -
IIl. ' Naleznosci dtugoterminowe - - -
1. 0Od jednostek powigzanych - - -
2.  Od pozostatych jednostek - - -
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GLG

GLG Pharma S.A. PHARMA

IV.  Inwestycje dtugoterminowe - - 13 199 999,90
1. Nieruchomosci - - -

Wartosci niematerialne i prawne - - -

Dtugoterminowe aktywa finansowe - - 13 199 999,90
a) w jednostkach powigzanych - - 13 199 999,90
- udziaty lub akcje - - 13 199 999,90

- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5683 403,91 1731761,36 973 817,00
1.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5683 403,91 1731761,36 973 817,00
B. AKTYWA OBROTOWE 593 061,14 991 952,59 1563 756,48
I.  Zapasy - - -

1. Materiaty - - -
2. Potprodukty i produkty w toku - - -
3.  Produkty gotowe - - -
4.  Towary - - -
5. | Zaliczki na dostawy - - -
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 372 410,42 177 527,92 187 000,75
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 372 410,42 177 527,92 187 000,75
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
c) inne 15 129,98 16 881,92 2 214,89
d) dochodzone na drodze sgdowej - - -
Ill.  Inwestycje krotkoterminowe 218 169,60 791 888,07 1376 005,73
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 218 169,60 791 888,07 1376 005,73

a) w jednostkach powigzanych - - -

357 280,44 160 646,00 184 785,86

- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - _
- udzielone pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
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c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 218 169,60 791 888,07 1376 005,73
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 218 169,60 791 888,07 1376 005,73

- inne $rodki pieniezne - - -
- inne aktywa pieniezne - - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2481,12 22 536,60 750,00

AKTYWA RAZEM 17 511 705,22 15937 081,12 15 737 573,38

PASYWA (w ziotych) 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

A.  KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 14 182 517,49 14 801 025,76 15 230 474,97
. | Kapitat (fundusz) podstawowy 17 600 002,00 17 600 002,00 17 600 002,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 91 082,00 91 082,00 95 082,00

wartoiea nominaing wdastom k) 91082,00 91082,00 -
Il. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: - - -
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - -
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych - 2890058,24 | - 2 060 369,60 | - 2 060 369,60
VI. | Zysk (strata) netto - 618 508,27 | - 829 688,64 | - 404 239,43
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - -
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3329187,73 1136 055,36 507 098,41
I. | Rezerwy na zobowigzania - 14 900,00 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne - - -

- dtugoterminowa - - -

- krétkoterminowa - - -
Pozostate rezerwy - 14 900,00 -

3. | -dtugoterminowe - - -
- krotkoterminowe - 14 900,00 -

Il. | Zobowigzania dtugoterminowe - - 161 979,89
1. | Wobec jednostek powigzanych - - 161 979,89

Wobec jednostek w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. | Wobec pozostatych jednostek - - -
a) kredyty i pozyczki - - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigazania finansowe - - -
d) inne - - -
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 1438 627,35 233 703,98 183 015,39
1. | Wobec jednostek powigzanych - - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -

Wobec jednostek w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - -
- do 12 miesiecy - - -

- powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - - -
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3. | Wobec pozostatych jednostek 1438627,35 233 703,98 183 015,39
a) kredyty i pozyczki 368 193,68 129 193,68 133 445,57

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -

c) inne zobowiazania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 369 420,66 92 812,30 27 044,64
- do 12 miesiecy 369 420,66 92 812,30 27 044,64
- powyzej 12 miesiecy - - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy 470 000,00 - -

f) zobowigzania wekslowe - - -

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych

ewiadezen 157 563,00 11 698,00 22 522,11
h) z tytutu wynagrodzen 73 450,01 - -
i) inne - - 3,07
4. | Fundusze specjalne - - -
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 1890 560,38 887 451,38 162 103,13
Ujemna warto$¢ firmy - - -
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 1890 560,38 887 451,38 162 103,13
- dtugoterminowe 1890 560,38 887 451,38 162 103,13

- krétkoterminowe - - -

PASYWA RAZEM 17 511 705,22 15937 081,12 15 737 573,38

2.3 Rachunek zyskow i strat Emitenta

Rachunek zyskow i strat 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi
- w tym od jednostek powigzanych - - - -
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw
Zmiana stanu produktow
Il. | (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, - - - -
zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na
wiasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy

V| towaréw i materiatéw ) i i i
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 715 873,18 198 159,98 429 754,73 239 202,52
I. | Amortyzacja - - - -
Il. | Zuzycie materiatdw i energii 11 213,69 4179,27 4 499,61 983,65
Ill. | Ustugi obce 459 353,91 115 297,72 309 833,43 188 696,80
IV. | Podatki i optaty, 3127,64 1441,12 7 920,00 7 536,00
- w tym podatek akcyzowy - - - -
V. | Wynagrodzenia 213 936,43 70 181,40 84 851,84 27 617,28
vl Ubezpieczenia spoteczne iinne 4311,39 4311,39 11541,93 6 590,85
Swiadczenia
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 23930,12 2 749,08 11 107,92 7777,94
VIIL. Wartosc¢ sprzedanych towardéw i . ) ) )
materiatéw
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 715873,18 | - 198 159,98 @ - 429 754,73 - 239 202,52
Raport za lll kwartat 2018 r. 9
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D. Pozostate przychody operacyjne 97 975,18 - 41 202,13 3 625,99

| Zysk ze zbycia niefinansowych . ) ) )
© | aktywow trwatych

Il. | Dotacje 97 973,68 - 41202,13 3625,99
Ill. | Inne przychody operacyjne 1,50 - - -
E. | Pozostate koszty operacyjne 0,51 - 37 580,20 37 580,20

| Strata ze zbycia niefinansowych

aktywow trwatych

" Aktualizacja wartosci aktywow
" | niefinansowych

Ill. | Inne koszty operacyjne 0,51 - 37 580,20 37 580,20

g, Zysk(strata) z dziatalnosci - 61789851 - 19815998 -  426132,80 - 27315673
operacyjnej (C+D-E)

G.  Przychody finansowe 752,95 1,71 34 661,64 34 660,42

I. | Dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- w tym od jednostek powigzanych - - - -
Il. | Odsetki 752,95 1,71 4,71 3,49
- w tym od jednostek powigzanych - - - -
IIl. | Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -

V. | Inne - - 34 656,93 34 656,93
H. | Koszty finansowe 1362,71 1130,96 12 768,27 7 432,35
I. | Odsetki, w tym: 1362,71 1130,96 12 768,27 12 768,27

- w tym od jednostek powigzanych - - - -
Il. | Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Ill. | Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
IV. | Inne - - - - 5335,92
|, | Zysk(strata) 2 dziafalnosci - 61850827 - 19928923 - 40423943 - 24592866
gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(1.0.-0.11)
I. | Zyski nadzwyczajne - - - -
Il. | Straty nadzwyczajne - - - -
Zysk (strata) brutto (1+/-J) - 618 508,27 | - 199 289,23 | - 404 239,43 - 245 928,66
L. | Podatek dochodowy w tym: - - - -
- w tym czes¢ odroczona (dodatnia
lub ujemna)
Pozostate obowigzkowe
M.  zmniejszenie zysku (zwiekszenie - - - -
straty)

2.4 Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta

Przeptywy srodkéw pienieznych 01.01.2018 01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
(w ztotych) 30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Zysk (strata) netto - 618 508,27 | - 199 289,23 | - 404 239,43 - 245 928,66
Korekty razem - 194 210,20 627 913,39 | - 955 268,21 - 830 965,95

Przeptywy pienizne netto z dziafainosci | 415 718 47 42862416 - 1359507,64 - 107689461

operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z . ) ) )

dziatalnosci inwestycyjnej
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Wptywy - - - -
Wydatki - - - -

Z;zae{r;il\r:vgz;rf?:ak:svgvr;:nIeznych z 239 000,00 60 000,00 2520170,57 2432 336,62
Wptywy 275 000,00 60 000,00 2 687 833,95 2 600 000,00
Wydatki 36 000,00 - 167 663,38 167 663,38

Przeptywy pieniezne netto razem - 573 718,47 488 624,16 1160 662,93 1355442,01

E:Lan"iznwyacﬁi“\"va{‘;nita"” Srodkéw - 57371847 188 624,16 1160 662,93 1355442,01

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z ) i i i

tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 791 888,07 29 545,44 215 342,80 20563,72

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 218 169,60 218 169,60 1376 005,73 1376 005,73

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

2.5 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Zestawienie zmian w kapitale

(funduszu) wtasnym (w ztotych)

Kapitat wtasny na poczatek okresu

korekty btedéw podstawowych

zmiana przyjetych zasad rachunkowosci
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zaktadowego

zwiekszenia (z tytutu) emisji akcji

zmniejszenia
Kapitat zaktadowy na koniec okresu

Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na poczatek
okresu

Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy:
zwiekszenia
zmniejszenia

Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego:
zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
- korekty btedéw podstawowych
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
zwiekszenia
zmniejszenia

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Raport za lll kwartat 2018 r.

01.01.2018
30.09.2018

14 801 025,76

14 801 025,76
17 600 002,00

17 600 002,00

91 082,00

91 082,00

14 381 806,72

14 381 806,72
17 600 002,00

17 600 002,00

91 082,00

91 082,00

12939 632,40

12 939 632,40
15000 002,00
2 600 000,00
2 600 000,00

17 600 002,00

95 082,00
95 082,00
95 082,00

95 082,00

01.07.2018 01.01.2017 01.07.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

10422 807,04

12 840 118,85
15000 002,00
2 600 000,00
2 600 000,00

17 600 002,00

95 082,00
95 082,00
95 082,00

95 082,00
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Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

korekty btedéw podstawowych

zmiana przyjetych zasad rachunkowosci
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
po korektach

zwiekszenia

zmniejszenia

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - 2890058,24 | - 3309277,28 2 060 369,60 2 060 369,60
-korekty btedéw podstawowych - - - -
-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci - - - -

i::’;ftzclff ubiegtych na poczatek okresu po - 289005824 - 3309277,28 2 060 369,60 2 060 369,60
zwiekszenia (z tytutu) - - - 356 942,21
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia - - - 356 942,21
- korekty btedéw podstawowych - - - -

zmniejszenia (z tytutu) - - - -

- pokryte z obnizenia kapitatu podstawowego - - - -

- pokryte z kapitatu zapasowego - - - -

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 2890058,24 | - 3309277,28 2 060 369,60 2417 311,81

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 2890058,24 - 3309277,28 2 060 369,60 2417 311,81

Wynik netto - 618 508,27 | - 199 289,23 404 239,43 47 297,22

zysk netto - - - -

strata netto - 618 508,27 | - 199 289,23 404 239,43 47 297,22

odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu
proponowany podziat wyniku finansowego
- zwiekszenie kapitatu zapasowego

Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

14182 517,49

14 182 517,49

14182 517,49

14 182 517,49

15230 474,97

15230 474,97

12792 821,63

15230 474,97

3. Istotne dokonania i niepowodzenia Emitenta w okresie
Il kwartatu 2018 roku oraz najwazniejsze czynniki
i zdarzenia, w szczegdolnosci o nietypowym charakterze,
majace wptyw na osiggniete wyniki

Czynnosci podejmowane przez Emitenta w Il kwartale 2018 roku skupiaty sie gtéwnie na
prowadzonych pracach w zakresie inicjowania badann fazy klinicznej I/l nad skutecznoscig
i bezpieczennstwem stosowania substancji farmaceutycznej GLG-805 w terapii celowanej wobec
potrdjnie negatywnego raka piersi (Projekt TNBC).

W dniu 13 lipca 2018 r. Spdtka zaakceptowata otrzymany od Instytutu Przemystu Organicznego
z siedzibg w Warszawie, Oddziat w Pszczynie (Instytut) raport czesciowy za etap Il prac objetych
umowaq z dnia 31 sierpnia 2017 r., o zawarciu ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym ESPI nr
13/2017 (Umowa).

Zgodnie z trescig otrzymanego raportu, prace wykonane przez Instytut w ramach realizacji etapu
Il przebiegty zgodnie z zatozonym planem badan. Etap Il prac obejmowat badanie toksycznosci ostrej.
W ramach realizacji tego etapu przeprowadzono badania polegajgce na jednorazowym podaniu
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szczurom doustnie i dootrzewnowo szeregu dawek czgsteczki GLG-805, co pozwolito na ocene
toksycznosci ostrej, oraz ustalenie maksymalnej tolerowanej dawki badanej czgsteczki.

Zarzad Spotki ocenit prace objete raportem czesciowym jako wykonane zgodnie z warunkami Umowy,
a takze zgodnie z zatozeniami Projektu TNBC.

Na wniosek Instytutu etap Il zostat zrealizowany jako pierwszy w ramach Umowy, a przewidziany
w Umowie etap | miat zostac zrealizowany w ciggu 2 miesiecy od zakonczenia etapu Il. Stwierdzano, iz
zmiana kolejnosci wykonywania etapéw Umowy nie ma wptywu na wyniki ani terminy realizacji
Umowy (raport biezgcy ESPI nr 20/2018 z dnia 13 lipca 2018 r.).

W dniu 6 wrzesnia 2018 r. Zarzad Spétki zaakceptowat otrzymany od Instytutu raport czeSciowy za
etap | prac objetych Umowa.

Zgodnie z trescig otrzymanego raportu, prace wykonane przez Instytut w ramach realizacji etapu |
przebiegty zgodnie z zatozonym planem badan. Etap | prac obejmowat badanie poszukiwania dawek -
DRF (Dose Range Finding). W ramach realizacji tego etapu przeprowadzono badania polegajace na
powtarzalnym 7-dniowym podawaniu szczurom doustnie i dootrzewnowo szeregu dawek czgsteczki
GLG-805, co pozwolito na ustalenie zakresu stosowania dawek badanej czgsteczki.

Zarzad Spotki ocenit prace objete raportem czes$ciowym jako wykonane zgodnie z warunkami Umowy,
a takze zgodnie z zatozeniami projektu rozwoju terapii celowanej wobec potréjnie negatywnego raka
piersi (TNBC) (raport biezacy ESPI nr 21/2018 z dnia 6 wrze$nia 2018 r.)

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Emitent zawart aneks do umowy o wspétprace z Instytutem
Farmaceutycznym w Warszawie w zakresie realizacji projektu rozwoju terapii celowanej wobec
potrdjnie negatywnego raka piersi (“Projekt TNBC"). Na mocy aneksu termin realizacji ww. umowy, o
ktorej Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 4/2017 z dnia 6 kwietnia 2017 r. zostat przedtuzony
do konica marca 2019 roku.

Zmiana wynikata z zawarcia w dniu 4 kwietnia 2018 r. z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju aneksu
do umowy o dofinansowanie Projektu TNBC, zgodnie z ktérym postanowiono wydtuzy¢ termin
realizacji Projektu TNBC do dnia 30 czerwca 2019 r. (pierwotny termin przypadat na koniec grudnia
2018r.).

W ramach zmiany terminéw realizacji poszczegdlnych prac przy Projekcie TNBC przedtuzeniu do dnia
30 czerwca 2019 roku ulegt rowniez termin realizacji prac objetych Umowag o wspétprace z Instytutem
Przemystu Organicznego z siedzibg w Warszawie, Oddziat w Pszczynie.

Zmianie do dnia 31 maja 2019 r. miat ulec réwniez termin realizacji umowy o wspétpracy z IQ Pharma
S.A., o ktérej Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 17/2017 z dnia 16 pazdziernika 2017 r.,
jednak w dniu 31 pazdziernika 2018 r. Zarzad Spétki otrzymat od IQ Pharma S.A. wypowiedzenie tej
umowy, co czym mowa ponizej w punkcie 8 pt. ,Istotne zdarzenia po dniu bilansowym”.

Informacje na temat sporu dotyczacego okazanego Spdétce weksla przedstawiono w punkcie 4 ponizej.

4. Informacje na temat sporu dotyczacego okazanego Spotce

weksla
W dniu 31 pazdziernika 2018 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Piotra Sobisia z petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu Spotki ze skutkiem na koniec dnia 31 pazdziernika 2018 r. Jednoczes$nie Pan Piotr Sobi$

zadeklarowat che¢ dalszej wspdtpracy ze Spétka i bedzie kontynuowat zaangazowanie w obszarze jej
dziatalnosci operacyjnej w charakterze doradcy.
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Jako powdd rezygnacji wskazano brak perspektyw rozwigzania sporu dotyczgcego okazanego Spétce
w czerwcu 2018 roku weksla, co nie pozwala na dalsze efektywne wykonywanie obowigzkdéw
wynikajgcych z powierzonej funkcji.

Emitent przypomina, iz:

- w dniu 30 kwietnia 2018 roku Spotka otrzymata od Apollo Capital S.A. (Zawiadamiajacy, dawniej:
Astoria Capital S.A. oraz Quark Ventures S.A.) datowane na 13 kwietnia 2018 roku zawiadomienie
o wypetnieniu, zgodnie ze ztozong mu deklaracjg wekslowa, weksla na kwote 3,2 min zt oraz
wezwanie do jego wykupu w dniu 20 kwietnia 2018 roku (Weksel). Zawiadamiajacy wskazat przy
tym, ze wypetniony przez niego weksel in blanco zostat ztozony Zawiadamiajgcemu jako
zabezpieczenie zobowigzan Emitenta wynikajgcych z zawartej w 2015 roku z nim przez Emitenta
(wtedy M10 S.A.) umowy doradztwa dotyczgcej wskazywania programéw operacyjnych
finansowanych z budzetu Unii Europejskiej i innych oraz koordynowania catosci prac zwigzanych
ze sporzadzeniem i ztozeniem wniosku o dofinansowanie (Umowa Doradztwa). Spétka kwestionuje
zasadnos¢ roszczenia z uwagi na okolicznosci wskazane ponizej.

W celu unikniecia rozciggnietego w czasie sporu przed sgdem Emitent do korica maja 2018 roku
prowadzit negocjacje z Zawiadamiajgcym dotyczace zawarcia ugody (Ugoda). W ramach Ugody
Zawiadamiajgcy miat zrzec sie roszczen wynikajacych lub zwigzanych z Umowa Doradztwa oraz
Wekslem, w szczegdlnosci pod warunkiem zrealizowania transakcji sprzedazy akcji Emitenta
posiadanych przez grupe akcjonariuszy, w sktad ktdérej wchodzi podmiot dominujgcy wobec
Zawiadamiajgcego, na rzecz inwestora zewnetrznego, ktéry zamierzat nabyc te akcje. W zwigzku z
brakiem porozumienia Emitent podjat w dniu 30 maja 2018 roku decyzje o niekontynuowaniu
negocjacji.

Emitent wskazuje, iz w momencie przekazywania dokumentéw w 2016 roku kolejnemu Zarzgdowi
Spotki przez Zarzad dziatajgcy w momencie zawarcia Umowy Doradztwa, nie zostaty przekazane
jakiekolwiek dokumenty badz informacje odnosnie wystawienia Weksla lub deklaracji wekslowej,
jak réwniez Umowa Doradztwa nie zawiera zadnych informacji odnosnie Weksla. W zwigzku
powyzszym Zarzad Spoétki wezwat Zawiadamiajgcego do przedstawienia Spotce Weksla (raport
biezgcy ESPI nr 14/2018 z dnia 30 maja 2018 roku);

- w dniu 18 czerwca 2018 roku w siedzibie Apollo Capital S.A. (Zawiadamiajgcy) miato miejsce
okazanie przedstawicielom Emitenta weksla na kwote 3,2 min zt. Wobec wystepujgcych w ocenie
Emitenta brakow i nieprawidtowosci zwigzanych z roszczeniem Zawiadamiajgcego, Zarzad Spotki
postanowit wykorzystaé przystugujgce mu srodki prawne w celu ochrony intereséw Spétki (raport
biezgcy ESPI nr 18/2018 z dnia 18 czerwca 2018 roku).

5. Informacja dotyczgca prognoz wynikow

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, zgodnie z informacjami
przedstawionymi w dokumencie informacyjnym

Emitent nie przedstawiat w swoim Dokumencie Informacyjnym opisu, o ktdrym mowa
w § 10 pkt 13 lit. a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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7. Aktywnos¢ Emitenta w zakresie inicjatyw nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

Informacje nt. aktywnosci Emitenta, w zakresie podejmowania w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalno$ci inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie,
zostaty wskazane w punkcie 3 niniejszego raportu.

8. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 31 pazdziernika 2018 r. Zarzad Spotki otrzymat od 1Q Pharma S.A. ("Wykonawca")
wypowiedzenie ("Wypowiedzenie") umowy na przeprowadzenie fazy | (ustalenie optymalnej dawki
terapeutycznej) oraz Il (okreslenie skutecznosci) badan klinicznych dla terapii prowadzonej za pomoca
innowacyjnego inhibitora biatka STAT-3 w formie doustnej u pacjentow ze zdiagnozowanym potréjnie
negatywnym nowotworem piersi ("Umowa") - raport biezgcy ESPI nr 23/2018 z dnia 31 pazdziernika
2018 r. O zawarciu Umowy oraz jej realizacji Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 17/2017 z
dnia 16 paZzdziernika 2017 r. oraz kolejnych raportach biezgcych i okresowych.

W uzasadnieniu Wypowiedzenia Wykonawca wskazat na wystgpienie szeregu nieprzewidzianych w
Umowie okolicznosci zwigzanych z realizowanym badaniem skutkujgcych koniecznoscia wprowadzenia
poprawek do protokotu badania, co z kolei wptyneto na opdznienie mozliwosci rozpoczecia oraz
realizacji | fazy badania w terminach przewidzianych w Umowie, a takze powotat sie na okolicznosé
niewyrazenie zgody przez Spétke na rozwigzanie Umowy za porozumieniem stron.

W ramach zawartej Umowy zrealizowane zostaty etapy |, lla i llb Umowy, o ktérych mowa w ww.
raporcie biezgcym nr 17/2017, a do realizacji pozostaty etapy Il i IV tj. przeprowadzenie i
monitorowanie I/1l fazy badan klinicznych oraz przeprowadzenie analizy statystycznej wynikéw badan
I/1I fazy klinicznej.

W zwigzku z otrzymaniem Wypowiedzenia, Spotka rozwaza koordynowanie samodzielnie prac z
podwykonawcami i osrodkami dotychczas zaangazowanymi w realizacje badania w ramach Umowy lub
nawigzanie wspoétpracy z innym podmiotem, ktéry bedzie kontynuowat zadania dotychczasowego
Wykonawcy. W zwigzku z zaistniatg sytuacjg Emitent zastrzega jednak, iz moze dojs¢ do opdznien w
realizacji Projektu TNBC wzgledem zaktadanego dotychczas harmonogramu.

W dniu 31 pazdziernika 2018 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Pana Piotra Sobisia z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu Spoétki. Szersze informacje na ten temat przedstawiono powyzej w punkcie 4 pt.
,Informacje na temat sporu dotyczacego okazanego Spdétce weksla”.
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