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M[A]&]KA Raport roczny za 2018 rok

Stanowisko Zarzadu spotki MARKA S.A. w restrukturyzacji i opinia Rady
Nadzorczej spotki MARKA S.A. w restrukturyzacji odnoszgce si¢ do zastrzezenia
wyrazonego przez firme¢ audytorskq w sprawozdaniu z badania Sprawozdania
Finansowego za rok obrotowy 2018.

Niezalezny biegly rewident - Firma Biegtych Rewidentow ,Mazur i Partnerzy” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Biatymstoku w wydanej opinii w sprawozdaniu z badania rocznego sprawozdania finansowego spétki Marka
S.A. w restrukturyzacji (Spotka) zawart zastrzezenie o istnieniu zagrozenia, co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke. W opinii biegtego rewidenta wydtuzenie okresu wykupu obligacji jest niezbedne do
mozliwosci dalszego istnienia Spdtki. Ponadto Spétka musi pozyska¢ $rodki pieniezne niezbedne do
prowadzenia dziatalno$ci. Zatem brak zatwierdzenia zmiany uktadu oraz brak pozyskania srodkow pienieznych
na prowadzenie dziatalnosci skutkowac bedzie utratg mozliwosci jej prowadzenia.

Przedstawione przez biegtego rewidenta okolicznosci wskazujace na istnienie przedmiotowego zagrozenia, to
trwale zmniejszajace si¢ przychody, brak kapitatu do prowadzenia jej podstawowej dziatalno$ci oraz, mimo
intensywnych dziatan windykacyjnych Spdtki dotyczacych niesptaconych pozyczek, trudna do przewidzenia
skutecznosc i efekt tych dziatan, ktory jest mierzony wielko$cig odzyskanych $rodkéw pienieznych.

W ocenie Zarzadu Spétki przedmiotowe zastrzezenie odnosi sie do etapu, w ktérym jest obecnie Spétka.
Dziatania windykacyjne zarowno sadowe, jak i egzekucyjne, sg roztozone w czasie i nie sg zalezne od Spotki, a
od procedur sadowych i procedur egzekucyjnych realizowanych przez komornikdw, ktdre sg czasochtonne.
Dlatego tez efektywno$¢ tych dziatan przesuwa sie w czasie. Majac powyzsze na uwadze Zarzad Spotki
zdecydowat sie na ztozenie wniosku do Sadu Rejonowego w Biatymstoku Wydziat VIII Gospodarczy o otwarcie
postepowania o zmiane uktadu z wierzycielami bedacymi obligatariuszami Spotki poprzez zmniejszenie
wielko$ci rat sptaty i wydtuzeniu okresu sptaty. W ocenie Zarzadu dziatania podejmowane przez Spotke
zmierzajg W sposob rzetelny do wywigzania sie z zobowigzania wobec obligatariuszy i ich sptate w 100%.

Rada Nadzorcza Spotki, odnoszac sie do dziatania Zarzadu Spotki w zakresie planu restrukturyzacyjnego
ocenia ze dziatania Spdtki odbiegajq od zatozen planu restrukturyzacji w zatwierdzonym przyspieszonym
postepowaniu uktadowym. Rada Nadzorcza wyrazita zatem zgode na zlozenie wniosku o otwarcie
postepowania 0 zmiane uktadu ze wzgledu na trwate zmniejszenie dochodowosci Spdtki. Zgodnie z projekcija
nowego planu restrukturyzacyjnego Spotka bedzie mogta utrzymac tendencje wzrostowg i kontynuowac wzrost
rentownos¢, jak rowniez sptacic wierzytelnosci z tytutu wyemitowanych obligacji w odroczonym terminie
ptatno$ci. Z uwagi na mniejszg warto$¢ przychoddw z dziatalnosci operacyjnej celowe wydaje sie podjecie
dziatan zmierzajacych do dalszej, wykraczajacej poza wielkosci wskazane w planie restrukturyzacyjnym,
redukcje kosztow dziatalnosci i staty monitoring dziatat windykacyjnych zaréwno na etapach postepowania
sgdowego, jak i realizacji czynno$ci komorniczych oraz wewnetrznych dziatar polubownych. Ponadto, z uwagi
na to ze Spdtka posiada funkcjonujacy strukture sprzedazy nalezy podjaC probe pozyskania zewnetrznych
srodkéw w celu optymalnego wykorzystania tej struktury i zwiekszenia przychoddw spotki.
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