POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU FIZ AKORD na dzier 30 czerwca 2017 r.

Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z p6zn. zm.), zwanej
dalej ,,Ustawa” (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich niepfynnoscig,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu Funduszu
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia
dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI,

Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalenn w zwigzku z ich
nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach requlacji wewnetrznych dotyczacych zarzgdzania ptynnoscig

Biezgca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia zadan wykupu Certyfikatow.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan Funduszu wynikajgcych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zadan wykupu Certyfikatbw w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac
charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo
monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub
prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okresla wymagane dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo
bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz
skutek nietypowych pozioméw zadan wykupu Certyfikatow.

W okresie sprawozdawczym miata miejsce zmiana metody monitorowania i mierzenia ptynnosci obligacji, dla ktérych nie
ma rynkowych danych w zakresie dziennego obrotu. Obecne rozwigzanie uwzglednia wielko$¢ otwartych pozycji oraz
informacje dostepne w serwisach transakcyjnych.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie czynnikami ryzyka. Regulacja wewnetrzng
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury operacyjne.
Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komdrki organizacyjne Towarzystwa. Komdrka wiodacg w tym procesie
jest jednostka organizacyjna ds. ryzyka, ktéra na biezgco aktualizuje ww. procedury zgodnie ze zmianami w
prawodawstwie zaréwno na poziomie krajowym, jak i europejskim.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig TFI PZU SA, miedzy innymi
monitoruje skuteczno$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada
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Za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie tego systemu w TFI PZU
SA, komitetdw inwestycyjnych, ktdre monitorujg dziatania zwiazane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegadiji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony. Pierwsza linia
obrony obejmuje biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komoérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem. Druga linia obrony obejmuje zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane
komorki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen. W ramach
drugiej linii obrony szczegding role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa,
ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT. Trzecia linia obrony obejmuje audyt
wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem oraz czynnosci
kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke ds. audytu
wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez Towarzystwo
dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmdéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu i raportowania
ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych dla kazdego zarzadzanego przez Towarzystwo funduszu
inwestycyjnego. Dotyczy to rowniez zasad wyznaczania i metody obliczania ekspozycji AFI funduszu i limitdw z tym
zwigzanych. System limitdbw wewnetrznych obejmuje ponadto zasady alokacji aktywow i dywersyfikacji lokat oraz
utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktdéry moze by¢ stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Funduszu m. in. zawierajac
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz
umowy majace za przedmiot prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikdw i limitdw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji
transakcje, sell-buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 2000% przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa od dnia 12 sierpnia
2017 r., w zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 12 sierpnia 2017 r. rozporzadzen wykonawczych do Ustawy zostat
ustalany zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443) i wynosi 800% przy zastosowaniu metody zaangazowania.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartos$ciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe postanowienia w
zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o facznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka funduszy poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda zaangazowania,
ktéra na koniec okresu sprawozdawczego dla Funduszu wyniosta 293% Wartosci Aktywdw Netto oraz metoda brutto,
ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 574% Wartosci Aktywdw Netto.



