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Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,Spo6tka”) niniejszym przedktada zaktualizowane propozycje
uktadowe w postepowaniu sanacyjnym Spoéiki.

Uktad zaktada podzial wierzycieli na 8 grup:

Grupa 1. Wierzytelnosci jednostek powigzanych kapitatlowo, osobowo lub rodzinnie (przez co rozumie sie
powiazania pomiedzy Sp6tka a wierzycielem lub pomiedzy osobami petnigcymi funkcje zarzadzajace w tych
podmiotach w szczegblnosci w rozumieniu ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od o0s6b
prawnych t.j. Dz.U. 2018r. poz. 1036 ze zm.) oraz wierzyciele ktérym przystuguja wierzytelnosci z
nastepujacych tytutow:

a) niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania, w tym, lecz nie wytgcznie:
(i) ztytulu opdznienia lub zwloki w wykonaniu zobowiazania,
(ii) odszkodowan za niewykonanie i nienalezyte wykonanie zobowigzania,
(iii) kar umownych i odsetek,
(iv) swiadczen gwarancyjnych, poreczen,
(v) rekojmi lub gwarancji jakosci,
(vi) zastepczego wykonania zobowigzania,
b) roszczen o zwrot utraconych Kkorzysci oraz poniesionych strat - niezaleznie od Zrédta
zobowiazania,
c) bezpodstawnego wzbogacenia lub §wiadczenia nienaleznego,
d) szkody wyrzadzonej czynem niedozwolonym,
e) odpowiedzialnosci za niewykonanie, nienalezyte wykonanie zobowigzania umownego przez osobe
trzecia, innego niz gwarancja lub poreczenie,
f) odpowiedzialnos$ci za czyny niedozwolone osoby trzeciej,
g) zobowigzan warunkowych w postaci poreczen, przystapien do dtugu, oswiadczen o poddaniu sie
egzekucji i innych o charakterze poreczenia;
h) innych zobowigzan pozaumownych nieujetych w innych Grupach

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 1: Sptata 11,5% sumy wierzytelnosci gtéwnej poprzez sptate
srodkami pienieznymi w 40 (czterdziestu) rownych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od
ostatniego dnia kwartatu nastepujgcego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktérym nastgpito
uprawomocnienie sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie pozostatej czesci
wierzytelnos$ci gtéwnej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj.
odsetek umownych, odsetek ustawowych za opézZnienie, odsetek ustawowych za opdZnienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia
postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznos$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych
uktadem, w tym kosztéw procesu, kosztéw egzekucyjnych, kosztow dochodzenia i odzyskiwania
wierzytelnosci.

Grupa 2. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7 i 8 nie wieksze niz
10.000 zt oraz wierzytelnosci o ktérych mowa w art. 160 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo
restrukturyzacyjne (Zaktad Ubezpieczen Spotecznych).

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 2: Sptata 100% sumy wierzytelno$ci gtdbwnej poprzez sptate
$rodkami pienieznymi w 1 (jednej) racie ptatnej w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia w ktérym
nastapito uprawomocnienie sie postanowienia o zatwierdzeniu ukladu. Umorzenie 100%
wierzytelnos$ci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdzZnienie, odsetek
ustawowych za op6Znienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci
(w tym za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci
ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztéw procesu, kosztow egzekucyjnych,
kosztéw dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci. Umorzenie nie dotyczy wierzytelnosci o
ktérych mowa w art. 160 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne (Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych), ktérych sptata nastapi w 100% sumy wierzytelnosci gtéwnej oraz w
100% wierzytelnosci ubocznych w powyzej wskazanym terminie.
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Grupa 3. Wierzyciele posiadajacy:

a) wierzytelno$ci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7 i 8 wieksze niz 10.000 zt ale nie wieksze niz
1.000.000 zt lub wieksze niz 1.000.000 zt a bedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami
sektora finanséw publicznych,

b) jedynie wierzytelno$ci uboczne w postaci odsetek umownych, odsetek ustawowych za op6znienie,
odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za okres od dnia powstania
wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkie inne
nalezno$ci uboczne od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym koszty procesu, koszty
egzekucyjne, koszty dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 3: Sptata 35% sumy wierzytelno$ci gtéwnej poprzez sptate
$rodkami pienieznymi w 40 (czterdziestu) réwnych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od
ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktédrym nastgpito
uprawomocnienie sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie pozostatej czesci
wierzytelnosci gtéwnej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych t;.
odsetek umownych, odsetek ustawowych za opoéznienie, odsetek ustawowych za opodznienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelno$ci (w tym za okres od dnia otwarcia
postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznos$ci ubocznych od wierzytelnosci objetych
uktadem, w tym kosztéw procesu, kosztéw egzekucyjnych, kosztéow dochodzenia i odzyskiwania
wierzytelnosci.

Grupa 4. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci inne niz opisane w grupie 1 oraz 6, 7 i 8 wieksze niz
1.000.000 zt niebedace krajowymi lub zagranicznymi jednostkami sektora finansow publicznych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 4: Sptata 15% sumy wierzytelnosci gtdéwnej poprzez sptate
$rodkami pienieznymi w 40 (czterdziestu) réwnych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od
ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktérym nastapito
uprawomocnienie sie postanowienia o zatwierdzeniu ukiadu. Konwersja 20% wierzytelnosci
gltéwnej na akcje Spdétki na zasadach okreslonych w pkt 4) ponizej. Umorzenie pozostatej czesci
wierzytelno$ci gtdwnej przystugujgcych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj.
odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia
otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznosci ubocznych od
wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztéw procesu, kosztéw egzekucyjnych, kosztow
dochodzenia i odzyskiwania wierzytelno$ci.

Grupa 5. Wierzyciele bedacy Bankami finansujacymi, ktére udzielity Spétce finansowania dtuznego w tym
lecz nie wylgcznie w formie kredytéw, pozyczek, gwarancji i innych o podobnym charakterze, z
wyltaczeniem wierzytelnos$ci nalezacych do grupy 6, 7 i 8.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 5: Sptata 20% sumy wierzytelnosci gtéwnej poprzez splate
$rodkami pienieznymi w 40 (czterdziestu) réwnych ratach platnych kwartalnie poczawszy od
ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktérym nastapito
uprawomocnienie sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie pozostatej czesci
wierzytelnosci gtdwnej przystugujacych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj.
odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelno$ci (w tym za okres od dnia
otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych nalezno$ci ubocznych od
wierzytelnos$ci objetych uktadem, w tym kosztéw procesu, kosztéw egzekucyjnych, kosztow
dochodzenia i odzyskiwania wierzytelno$ci.

Grupa 6. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci zabezpieczone rzeczowo w czesci znajdujacej pokrycie w
warto$ci przedmiotu zabezpieczenia z wylaczeniem zabezpieczenia w formie cesji (przelewu)
wierzytelnoSci na zabezpieczenie, ktérzy wyraza zgode na objecie tych wierzytelnosci uktadem.
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Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 6: Sptata 100% sumy wierzytelno$ci gldéwnej poprzez splate
$rodkami pienieznymi w 61 (sze$c¢dziesieciu jeden) ratach, z tym, ze pierwsza rata w wysokosci
20% sumy wierzytelnosci gtéwnej bedzie ptatna jednorazowo w terminie 3 (trzech) miesiecy od
dnia w ktérym nastgpito uprawomocnienie sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu, a pozostata
cze$¢ sumy wierzytelnosci gtéwnej ptatna bedzie w 60 (sze$c¢dziesieciu) réwnych ratach
kwartalnych ptatnych kwartalnie poczawszy od ostatniego dnia kwartalu nastepujacego po 11
(jedenastu) miesigcach od dnia w ktérym nastgpito uprawomocnienie sie postanowienia o
zatwierdzeniu uktadu. Umorzenie 100% wierzytelnosci ubocznych tj. odsetek umownych, odsetek
ustawowych za opoéznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych za
okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postepowania
sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznosci ubocznych od wierzytelnosci objetych uktadem, w
tym Kkosztéw procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztéw dochodzenia i odzyskiwania
wierzytelnosci.

Grupa 7. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosSci zabezpieczone w formie cesji (przelewu) wierzytelnosci
na zabezpieczenie w cze$ci znajdujacej pokrycie w wartosci przedmiotu zabezpieczenia, ktérzy wyraza
zgode na objecie tych wierzytelnosci uktadem.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 7: Sptata 20% sumy wierzytelnosci gtdéwnej poprzez sptate
$rodkami pienieznymi w 60 (sze$¢dziesieciu) réwnych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od
ostatniego dnia kwartatu nastepujgcego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktérym nastapito
uprawomocnienie sie postanowienia o zatwierdzeniu ukitadu. Umorzenie pozostatej czesci
wierzytelno$ci gtdwnej przystugujgcych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj.
odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia
otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznos$ci ubocznych od
wierzytelnosci objetych uktadem, w tym kosztéw procesu, kosztow egzekucyjnych, kosztow
dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnoSci.

Grupa 8. Wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci z tytutu zrealizowanych oraz niezrealizowanych
gwarancji ubezpieczeniowych.

Propozycje uktadowe dotyczace Grupy 8: Sptata 15% sumy wierzytelnosci gtéwnej poprzez sptate
$rodkami pienieznymi w 60 (sze$¢dziesieciu) rownych ratach ptatnych kwartalnie poczawszy od
ostatniego dnia kwartatu nastepujacego po 11 (jedenastu) miesigcach od dnia w ktérym nastgpito
uprawomocnienie sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu. Konwersja 5% wierzytelnoSci
gtownej na akcje Spétki na zasadach okreslonych w pkt 4) ponizej. Umorzenie pozostatej czesci
wierzytelnosci gtdwnej przystugujgcych tym wierzycielom oraz 100% wierzytelnosci ubocznych tj.
odsetek umownych, odsetek ustawowych za opdznienie, odsetek ustawowych za opdznienie w
transakcjach handlowych za okres od dnia powstania wierzytelno$ci (w tym za okres od dnia
otwarcia postepowania sanacyjnego) oraz wszelkich innych naleznosci ubocznych od
wierzytelnosSci objetych uktadem, w tym kosztéw procesu, kosztéw egzekucyjnych, kosztow
dochodzenia i odzyskiwania wierzytelnosci.

Postanowienia og6lne:

1) Jezeli Wierzycielowi przystuguja jedynie wierzytelnosci uboczne w postaci odsetek umownych,
odsetek ustawowych za op6Znienie, odsetek ustawowych za opdznienie w transakcjach handlowych
za okres od dnia powstania wierzytelnosci (w tym za okres od dnia otwarcia postepowania
sanacyjnego) oraz wszelkie inne nalezno$ci uboczne od wierzytelnosci objetych uktadem, w tym
koszty procesu, koszty egzekucyjne, koszty dochodzenia i odzyskiwania wierzytelno$ci zostana one
zakwalifikowane do Grupy 3 i zaspokojone w sposdb objety propozycjami uktadowymi Grupy 3 tak
jakby byty wierzytelno$ciami gtéwnymi.
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Jeden wierzyciel posiadajacy wiele wierzytelno$ci moze zosta¢ zakwalifikowany do réznych Grup w
zaleznosci od rodzaju wierzytelnos$ci, ktére mu przystuguja oraz kryteriéw wyodrebnienia danej
Grupy.

Wierzytelno$ci zabezpieczone rzeczowo nie objete uktadem, ktore nie zostang zaspokojone z
przedmiotu zabezpieczenia zostang zakwalifikowane do grupy wedtug kryteriéw wyodrebnienia
danej grupy.

W stosunku do wierzytelno$ci objetych konwersja na akcje Spétki w trybie art. 169 ust. 3 i 4 ustawy z
dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne obowiazujg nastepujace zasady konwersji:

A. kapitat zakladowy spétki zostanie podwyzszony o kwote nie nizszg niz 46.029,10 zt (czterdziesSci
szes$¢ tysiecy dwadzie$cia dziewie¢ zt 1 10/100 gr) i nie wyzszg niz 71.111,25 (siedemdziesiat
jeden tysiecy sto jedenascie zt i 25/100 gr), tj. z kwoty 710.500,00 zt (siedemset dziesie¢ tysiecy
pie¢set zt) do kwoty nie nizszej niz 756.529,10 zt (siedemset piecdziesiat sze$¢ tysiecy piecéset
dwadzie$cia dziewie¢ zt i 10/100 gr) i nie wyzszej niz 781.611,25 zt (siedemset osiemdziesigt
jeden tysiecy szeS¢set jedenascie zt i 25/100 gr) w drodze emisji nie mniej niz 920.582
(dziewiecset dwadziescia tysiecy piecset osiemdziesigt dwa) i nie wiecej niz 1.422.225 (jeden
milion czterysta dwadziescia dwa tysigce dwieScie dwadzie$cia pie¢) nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda (Akcje Serii ,,C");

B. objecie Akcji Serii C nastepuje z wylgczeniem w cato$ci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spatki;

C. Akgcje Serii C beda akcjami zwyktymi, na okaziciela. Akcje Serii C oraz wynikajace z nich prawa do
AKkcji Serii C bedg papierami warto$ciowymi nieposiadajacymi formy dokumentu i beda podlegac
dematerializacji w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Zarzad spotki zostanie upowazniony do zawarcia ze sp6tka Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii C i praw do Akcji Serii C w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW celem ich dematerializacji;

D. Cena emisyjna jednej Akcji Serii C wyniesie 3,0 zt (trzy z1). W zwiazku z tym Akcje Serii C beda
obejmowane w ten sposéb, ze kazda peina kwota wierzytelnosci wzgledem sp6tki odpowiadajaca
cenie emisyjnej jednej akcji spétki bedzie przedmiotem konwersji na 1 Akcje Serii C. Nadwyzka
pomiedzy warto$cig nominalng obejmowanych akcji a ich ceng emisyjng zostanie przekazana na
kapital zapasowy. Konwersja nastapi z zastrzezeniem, Ze liczba przydzielanych akcji ulega
zaokragleniu w dét do jednej petnej akcji. Cze$¢ konwertowanej wierzytelnosci, ktora nie zostata
przeznaczona na pokrycie Akcji z powodu zaokraglenia zostanie wyptacona wierzycielom
$rodkami pienieznymi w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu;

E. Akcje Serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego, w ktérym
zarejestrowano je po raz pierwszy na rachunkach papieré6w warto$ciowych;

F. Akcje Serii C i prawa do Akcji Serii C beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez spo6tke Gielda Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), po spetnieniu stosownych, wynikajacych z
wilasciwych przepiséw prawa i regulacji GPW, kryteriéw i warunkéw umozliwiajgcych
dopuszczenie akcji Spo6tki do obrotu na tym rynku. Zarzad Spétki zostanie upowazniony do
wystapienia z wnioskami wymaganymi przez regulacje GPW w celu uzyskania dopuszczenia oraz
wprowadzenia Akcji Serii ,,C” i praw do Akgji Serii C do obrotu na rynku regulowanym, o ktérym
mowa powyzej.

Z dniem uprawomocnienia sie postanowienia o zatwierdzeniu uktadu dotychczasowy zarzadca Pan

Stawomir Bohdziewicz nr 256 licencji doradcy restrukturyzacyjnego obejmie funkcje nadzorcy

wykonania uktadu w trybie art. 171 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne.

Wynagrodzenie nadzorcy wykonania uktadu ustala sie jako 1,9 (jeden i dziewiecdziesiatych)

przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w

trzecim kwartale roku poprzedniego za kazdy rozpoczety kwartat kalendarzowy petnienia funkcji.
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