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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej IMS S.A.
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
IMS (zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej Spotkg dominujgca jest IMS S.A z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Putawskiej 366 (,Spoétka dominujgca”), na kiére sktadajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 oraz noty i pozostate
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spoétki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Spotki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, a takze za ujawnienia dotyczace
zasady kontynuacji dziatalnosci i jej zastosowania jako podstawy sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z ustawg 0 rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994. (Dz. U. z 2016, poz. 1047, pézn. zm.) Zarzad
oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w przepisach.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy rachunkowosci oraz zgodnie
z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéow Badania
przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 z p6zn. zm.
Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spoétke
dominujgca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Grupy. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy na dzien 31 grudnia 2016, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci Spotki dominujgcej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitalowg przepisami prawa, z wymogami
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz. 860) i postanowieniami statutu Spétki dominujgce;.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowe;.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej.
Ponadto Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w przepisach.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem byto takze zilozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowo$ci oraz wymogi Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pahnstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) i sg zgodne z informacjami
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zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej IMS i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z os$wiadczeniem Spéiki dominujgcej o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czesé sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym
zdaniem w os$wiadczeniu tym Spdtka dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem
okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pézn. zm.). Informacje te sg zgodne
Zz majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

It

Monika Byczynska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 26.04.2017
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej IMS S.A.

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej IMS S.A. sporzadzonego przez jednostke dominujgca IMS S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Putawskiej 366, (zwanej dalej Grupg Kapitatowg).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2016, ktére po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 33.361 tys. zt,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgcy catkowity dochdéd ogétem w kwocie 5.663 tys.zt oraz zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w kwocie 5.722 tys. zi,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 2.237 tys. zi,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 1.526 tys. zi,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo podpisane przez Zarzgd IMS S.A. oraz osobe
odpowiedzialng za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dnia 26.04.2017. Raport ten
powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
IMS S.A. z dnia 26.04.2017 dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:

Strona
l. Ogolna charakterystyka Grupy Kapitatowej 2
Il. Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg 2
M. Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg 4
V. Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
V. Podsumowanie badania 4
VI. Analiza finansowa 6
VII. Stwierdzenia biegtego rewidenta 11

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Poland Audit Services Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:

It

Monika Byczynska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 26.04.2017
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Grupa Kapitatowa IMS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

l. Ogoélna charakterystyka Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej na dzieh 31.12.2016 jest nastepujacy:

Spotka dominujgca

IMS S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 366.

Spotki zalezne objete konsolidacja

Udziat w kapitale Udziat w catkowitej

podstawowym Spétki liczbie gtosow

IMS r&d sp. z 0.0. 100% 100%
Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. 100% 100%
IMS events sp. z 0.0. 73% 73%
Mood Factory Sp. z 0.0. 86,4% 86,4%

11. Ogdlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

Spoétka dominujaca

(a) IMS S.A. (dawniej: Internet Media Services S.A.) powstata z przeksztaicenia Internet Media
Services Sp. z 0.0. uchwatg Walnego Zgromadzenia Wspodlnikéw z dnia 08.03.2007 (Rep. A
nr 499/2007). Akt zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Czestawy Kotcun w Warszawie w dniu 04.08.2000 (Rep. A nr 9269/2000). Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig byta zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod nr
0000083234. W dniu 10.04.2007 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru Spétki Akcyjnej pod nr 0000278240.
Ostatni wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego dokonano dnia 11.04.2017.

(b) Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5252201663 oraz statystycznej w systemie
REGON 016452416.

(©) Podstawowymi obszarami dziatalno$ci jednostki dominujgcej sa:
e  Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;
o Dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;
e Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji (nagran dzwiekowych, wideo, nosnikow
komputerowych);
e Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;
o Dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i programow telewizyjnych.

(d) Wiadze jednostki dominujgcej stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i
Zarzad.
(e) W okresie obrotowym czionkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:
e Pan Michat Kornacki Prezes Zarzadu
e Pan Dariusz Stawomir Lichacz Wiceprezes Zarzadu
e Pan Wojciech Grendzinski Wiceprezes Zarzadu
¢ Pan Piotr Edward Bielawski Wiceprezes Zarzadu.

) Kapitat podstawowy jednostki dominujgcej na dzien bilansowy wynosit 669.997,98 zt i dzielit sie na
33.499.899 akcji o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda. Na dzier bilansowy warto$¢ kapitatu
wlasnego jednostki dominujgcej wynosita 18.448 tys. zi.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 2



Grupa Kapitatowa IMS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

@

(h)

@

)

(k)

o

(m)
(n)

Akcje w Spotce dominujgcej na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu byty objete nastepujgco:

% w kapitale

Wartos¢ podstawowym

llosé nominalna akcji oraz %

w zt posiadanych

glosow

Cacheman Limited 3354973 67 099 10,01%
Artur G. Czeszejko-Sochacki 200 000 4 000 0,60%
Wiestaw Roztucki 320 000 6 400 0,96%
Jarostaw Dominiak 104 380 2088 0,31%
Andrzej Chajec 100 000 2 000 0,30%
Jarostaw Parczewski 25000 500 0,07%
Dariusz Lichacz 6282 320 125 646 18,75%
Michat Kornacki 5874784 117 496 17,54%
Milena Kornacka 65 000 1300 0,19%
Piotr Bielawski 850 000 17 000 2,54%
Wojciech Grendzinski 388 715 7774 1,16%
Pawet Przetacznik 2935019 58 700 8,76%
Fundusze Zarzadzane przez OPERA TFI S.A. 2531765 50 635 7,56%
Fundusze Zarzgdzane przez TRIGON TFI S.A. 2 486 220 49 724 7,42%
Pozostali akcjonariusze 7981723 159 634 23,83%
33499 899 669 998 100%

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2015
do 31.12.2015 zostato zbadane Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. (obecnie Poland Audit
Services Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskato opinie bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.12.2015
do 31.12.2015 zostato zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w dniu 09.06.2016.

Skonsolidowane sprawozdanie za ubiegty okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 23.06.2016.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za okres od 01.12.2016 do 31.12.2016 zostato
zbadane przez Poland Audit Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej
2 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Jednostki zalezne objete konsolidacja

Podstawowe dane podmiotéw zaleznych objetych konsolidacjg w badanym okresie przedstawiono
ponizej.

Dane jednostki Adres siedziby

IMS r&d sp. z 0.0. ul. Lipowa 3, Krakéw

Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0. ul. Putawska 366, Warszawa

IMS events sp. z 0.0. ul. Krélowej Marysienki 94A, Warszawa
Mood Factory Sp. z 0.0. Ul. Putawska 366, Warszawa

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig jednostki dominujgcej.

Na potrzeby badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano przeglgdu
istotnych danych finansowych spétek zaleznych spétek zaleznych za okres od 01.01.2016 do
31.12.2016. Przeprowadzanie badan sprawozdan finansowych spétek zaleznych IMS r&d sp. z
0.0., Videotronic Media Solutions Sp. z 0.0., IMS events sp. z 0.0., ktére sporzgdzone zostaty do
celow statutowych zgodnie z MSR/MSSF, jest planowane po zakonczeniu badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IMS S.A.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. 3



Grupa Kapitatowa IMS S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacija

@)

W zwigzku z objeciem kontroli nad Mood Factory Sp. z 0.0. w dniu 01.08.2016 do konsolidacji
zostaty wigczone dane finansowe tej spotki zaleznej.

Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonegqo badania

@)

(b)

(©

(d)

Poland Audit Services Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spétki dominujgcej uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 05.05.2015.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 20.05.2015 pomiedzy IMS S.A. jako Zleceniodawcg a Poland Audit Services Sp. z
0.0. zsiedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2, jako Zleceniobiorcg, w okresie od
03.04.2017 do 26.04.2017, z przerwami.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe
Spotek objetych konsolidacjg oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja
konsolidacyjna, w tym korekty i wytgczenia konsolidacyjne.

Spodtka udzielita Biegtemu Rewidentowi informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania. Otrzymano od Zarzadu Spétki dominujgcej oswiadczenie z dnia 26.04.2017
0 kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej przedstawionego do badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wptywajgcych w sposdb znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie badania

@)

(b)

(©

(d)

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzgdzone
na dzien 31.12.2016 i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2016 do
31.12.2016. Biezgcy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2016 do
31.12.2016. Ubiegty okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy od 01.01.2015 do
31.12.2015. Okres dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesiecy od 01.01.2014 do
31.12.2014.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za biezgcy okres obrotowy
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami okres$lonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej przyjetych
przez Komisje Europejskg, na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych
w skfad Grupy objetych konsolidacja.

Spotka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna, na ktorg sktadajg sie:
e sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w skfad Grupy,
e  korekty i wytagczenia konsolidacyjne.

W przypadku zastosowania metody konsolidacji petnej, sumowaniu podlegaty w petnej wysokosci
wszystkie odpowiednie pozycje bilanséw i rachunkéw zyskéw i strat jednostki dominujgce;j
i jednostek zaleznych. Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytgczen konsolidacyjnych.
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(e)

W wyniku konsolidacji wytgczeniem konsolidacyjnym podlegaty:

kapitaty wlasne jednostek zaleznych powstate przed dniem objecia kontroli,

warto$¢ udziatow jednostek zaleznych wykazanych w pozycji dtugoterminowych aktywéw
finansowych jednostki dominujgcej,

wzajemne nalezno$ci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

zyski lub straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Na sytuacje majgtkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej, w poréwnaniu do
okresu ubiegtego, wptyw miato przede wszystkim:

Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy i zréwnanych z nimi 0 1.311 tys. zt (3%),
Wypracowanie zysku netto w kwocie 5.689 tys. zt, spadek w poréwnaniu do roku 2015
0 kwote 1.156 tys. zt (17%).

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych sfinansowanych przede wszystkim leasingiem
finansowym,

Zwiekszenie pozycji wartos¢ firmy gtéwnie w zwigzku z objeciem kontroli nad Mood Factory
Sp. zo.0..

Realizacja programu skupu akcji wlasnych, w zwigzku z ktérym jednostka dominujgca
dokonata skupu oraz odsprzedazy akcji wkasnych. Rozliczenie wyniku na sprzedazy akcji
wiasnych zostato odniesione czesciowo na kapitat wkasny oraz w wynik finansowy badanego
okresu.
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VL.

Analiza finansowa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2016 roku

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresudwa Zmiana Zmiana Zmiana  Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 430 429 654 1 0% -225 -34% 1% 1% 2%
Wartos¢ firmy 2 446 1681 1740 765 46% -59 -3% 7% 6% 6%
Rzeczowe aktywa trwate 10 825 9 388 8 042 1437 15% 1346 17% 32% 31% 27%
Aktywa trwate przeznaczone do
zbycia 0 10 32 -10 -100% -22 -69% 0% 0% 0%
Aktywa finansowe diugoterminowe 0 300 0 -300 -100% 300 0% 0% 1% 0%
Aktywa z tyt.podatku odroczonego 407 500 564 -93 -19% -64 -11% 1% 2% 2%
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 8 66 26 -58 -88% 40 154% 0% 0% 0%
14116 12 374 11 058 1742 14% 1316 12% 42% 41% 38%
Aktywa obrotowe
Zapasy 2083 1717 1501 366 21% 216 14% 6% 6% 5%
Naleznosci krétkoterminowe 9 657 10470 7841 -813 -8% 2629 34% 29% 35% 27%
Aktywa finansowe krotkoterminowe 0 2 0 -2 -100% 2 0% 0% 0% 0%
Srodki pieniezne 6 856 5330 8 827 1526 29% -3497 -40% 21% 18% 30%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 649 395 206 254 64% 189 92% 2% 1% 1%
19 245 17914 18 375 1331 7% -461 -3% 58% 59% 62%
Suma aktywow 33 361 30 288 29 433 3073 10% 855 3% 100% 100% 100%
Poland Audit Services Sp. z 0.0. 6



Grupa Kapitatowa IMS S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2016 roku

A B C
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego  ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura % Struktura % Struktura %
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 670 673 678 -3 0% -5 -1% 2% 2% 2%
Kapitat zapasowy 7939 3470 7310 4 469 129% -3 840 -53% 24% 11% 25%
Kapitat rezerwowy 4 552 10 248 4813 -5 696 -56% 5435 113% 14% 34% 16%
Akcje wlasne 0 -4 692 -998 4692 -100% -3 694 370% 0% -15% -3%
Zysk (strata) netto 5722 6 888 5505 -1166 -17% 1383 25% 17% 23% 19%
Kapitat wtasny przypisany udzialom
niekontrolujagcym -55 4 47 -59  -1475% -43 -91% 0% 0% 0%
18 828 16 591 17 355 2237 13% -764 -4% 56% 55% 59%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 5757 3899 2494 1858 48% 1405 56% 17% 13% 8%
Zobowigzania krotkoterminowe 8776 9798 9584 -1 022 -10% 214 2% 26% 32% 33%
14 533 13 697 12 078 836 6% 1619 13% 44% 45% 41%
Suma pasywow 33 361 30 288 29 433 3073 10% 855 3% 100% 100% 100%
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016

A B C
Biezacy  Ubiegty Okres dwa  Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Biezacy Ubiegty Okres dwa
okres okres lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okres okres lata wstecz
'000 zt '000 zt 000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura %  Struktura%  Struktura %
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi 43 437 42 126 37 044 1311 3% 5082 14% 100% 100% 100%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 35761 33 369 30127 2 392 % 3242 11% 82% 79% 81%
Zysk (strata) ze sprzedazy 7676 8 757 6917 -1 081 -12% 1840 27% 18% 21% 19%
Pozostate przychody operacyjne 266 289 323 -23 -8% -34 -11% 1% 1% 1%
Pozostate koszty operacyjne 450 215 338 235 109% -123 -36% 1% 1% 1%
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 7492 8 831 6 902 -1 339 -15% 1929 28% 17% 21% 19%
Przychody finansowe 90 190 173 -100 -53% 17 10% 0% 0% 0%
Koszty finansowe 468 447 364 21 5% 83 23% 1% 1% 1%
Zyskl(strata) brutto 7114 8574 6711 -1 460 -17% 1863 28% 16% 20% 18%
Podatek dochodowy 1425 1729 1194 -304 -18% 535 45% 3% 1% 3%
Zyskl(strata) netto za rok obrotowy
z dzialalnosci kontynuowanej 5 689 6 845 5517 -1 156 -17% 1328 24% 13% 16% 15%
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 5722 6 888 5 505 -1 166 -17% 1383 25% 13% 16% 15%
Strata netto przypisany udziatom
niekontrolujgcym -33 -43 12 10 -23% -55 -458% 0% 0% 0%
Catkowite dochody ogotem 5663 6 845 5517 -1 182 -17% 1328 24% 13% 16% 15%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz
sytuacje majagtkows i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubieglych okreséw charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

J.m
Biezacy
okres

Wskazniki aktywnosci

- produktywno$¢ majatku
ogotem

- produktywno$¢ majatku
trwatego

- produktywno$¢ kapitatu
wiasnego

- szybkos¢ obrotu
naleznosci

- szybkos¢ obrotu zapaséw

Wskazniki rentownosci

- rentownos¢ sprzedazy
netto

- rentownos¢ sprzedazy
brutto

- rentownos$¢ majatku
ogotem

- rentownos$¢ kapitatu
wtasnego

Wskazniki finansowania

- stopa zadtuzenia

- szybkos¢ obrotu
zobowigzan

- pokrycie majatku
trwatego
kapitatem wtasnym

- trwatos$¢ struktury

finansowania

przychody ze sprzedazy

stan aktywow

przychody ze sprzedazy

stan aktywow trwatych

przychody ze sprzedazy

stan kapitatu wtasnego

stan naleznosci krotkotermin. x
365 dni

przychody ze sprzedazy

stan zapasow x 365 dni

koszty dziatalnosci operacyjnej

zysk/strata netto

przychody ze sprzedazy

zysk/strata ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy

zysk/strata netto

stan aktywow

zysk/strata netto

stan kapitatu wtasnego

suma zobowigzan dugo i
krotkoterminowych

suma pasywow

stan zobowigzan krotkoterm. x
365dni

koszty dziatalnosci operacyjnej

kapitat wtasny

aktywa trwate

kapitat wtasny + zobowigzania
dtugoterminowe

suma pasywow

dni

dni

%

%

%

%

dni

1,30

3,06

2,30

66

23

13,24

17,76

17,15

30,39

0,44

41

1,33

0,74

Ubiegty
okres

1,39

3,39

2,53

58

16

16,40

20,85

22,74

41,52

0,45

36

1,34

0,68

Okres
dwa lata
wstecz

1,26

3,35

2,13

52

18

14,87

18,69

18,70

31,72

0,41

33

1,57

0,67
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Wskazniki ptynnosci

aktywa obrotowe ogétem

- ptynnosci | - - - -
zobowigzania krétkoterminowe

- plynnosci Il aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

- plynnosci Ill inwestycje krotkoterminowe

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki rynku kapitatloweqo

- zysk/strata na jedng zysk/strata netto

akcje ilo$é wyemitowanych akgji

- cena do zysku na jedng cena rynkowa jednej akcji

akcje zysk/strata netto na jedng akcje

_ stopa dywidendy dyW|f:i’enda na Je.dna a.kCJe“
wartos¢ rynkowa jednej akc;ji

- stopa wyptat dywidendy dywidenda na .Jedna akcﬁ

zysk netto na jedng akcje
- kapitat wtasny na jedng kapitat wlasny
akcje ilo$¢ wyemitowanych akcji

zt

%

%

zt

Koniec
biezgcego
okresu

2,19

1,96

0,78

0,17

16,80

4,18

70,25

0,56

Koniec
ubiegtego
okresu

1,83

1,65

0,54

0,20

10,02

11,22

112,42

0,49

Koniec
okresu dwa
lata wstecz

1,92

1,76

0,92

0,16

13,73

3,59

49,25

0,51
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\AIR

Stwierdzenia biegteqo rewidenta

@)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)

(@

(h)

@

)

(k)

Zarzad Spdiki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit zadane
informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym
czasie dla celdw przeprowadzenia badania oraz przedfozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu
do dnia zZlozenia oswiadczenia.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposoéb jej przechowywania zapewnia
wiasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatdbw mniejszosci
zostaly przeprowadzone prawidtowo.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej zasady
rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zostata zachowana
ciggtosc¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

Wytagczenia wzajemnych rozrachunkdow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych
(przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Wytgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaty przedstawione we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu Spoétki i prawa majgcych wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne
W rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2016 r.
poz. 860). Zawarte w nim informacje sg zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres biezacy.

Poland Audit Services Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Zakres badania nie byt ograniczony.
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