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Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego PBG S.A.

w restrukturyzacji (Spdtka) z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania przy ulicy Skérzewskiej 35, na ktore sktada
sie $rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2021 roku,
srodroczny skrécony rachunek zyskow i strat, sSrodroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow,
srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, srodroczny skrocony rachunek przeptywéw
pienieznych za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz wybrane informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku, z pdzniejszymi zmianami. Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma
znaczaco wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku (z pdzniejszymi zmianami) i w konsekwencji nie umozliwia nam
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Uzasadnienie odstgpienia od sformufowania wniosku

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, zakoriczony 31 grudnia 2020 roku, zbadalismy
w roku ubiegtym. W dniu 30 kwietnia 2021 roku odmowilismy wyrazenia opinii o tym sprawozdaniu finansowym
ze wzgledu na brak mozliwosci zebrania wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw badania.

W dniu 19 grudnia 2019 roku Zarzad Spétki ztozyt do Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto w Poznaniu Xl
Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego Spofki, ktérego celem jest zawarcie z wierzycielami uktadu o charakterze likwidacyjnym. W dniu
9 stycznia 2020 roku sad wydat postanowienie o uchyleniu obowigzujgcego wczesniej uktadu, ktore
uprawomochito sie w dniu 29 lutego 2020 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzagdzone przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, o czym poinformowano w punkcie
2.3. $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

W punkcie 2.4 srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione zobowigzania ujete na
skutek uchylenia uktadu z dnia 8 pazdziernika 2015 roku w tacznej kwocie 4 714,0 miliona ztotych oraz
zobowigzania z tytuty dostaw i ustug powstate do dnia otwarcia Postepowania Sanacyjnego w tgcznej kwocie
111,9 miliona ztotych. Na dzieh sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spis
Wierzytelno$ci nie zostat zatwierdzony. Nie uzyskaliSmy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowodow
pozwalajgcych na potwierdzenie, Zze wspomniane zobowigzania sg kompletnie ujete i prawidtowo wycenione.

W punkcie 2.4 oraz 2.6 srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione szacunki
Kierownika Jednostki dotyczgce rezerwy na koszty sanacji w kwocie 3,6 miliona ztotych. Nie uzyskalismy,
w naszej ocenie, wystarczajacych dowoddéw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wspomniana rezerwa jest
kompletnie ujeta i prawidtowo wyceniona.

W punkcie 20 $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty ujawnione szacunki Kierownika
Jednostki dotyczace rezerw na skutki prowadzonych postepowan sadowych w kwocie 3 miliony ztotych. Nie
uzyskaliSmy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowodéw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wspomniana
rezerwa jest kompletnie ujeta i prawidtowo wyceniona.

W punkcie 21 $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane zobowigzania
handlowe oraz w punkcie 19 $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty zaprezentowane
zobowigzania na $wiadczenia pracownicze. Nie uzyskaliSmy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowodow
pozwalajacych na potwierdzenie, Zze wspomniane zobowigzania sg kompletnie ujete.

W punkcie 26 zatgczonego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Kierownik Jednostki
poinformowat o zobowigzaniach warunkowych Spétki. Suma znanych Spoétce udzielonych poreczen, gwarancji
i innych umoéw o podobnym charakterze wynosi 1 027 miliony ztotych. Na dzieh podpisania niniejszego raportu
z przegladu nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ kompletnosci ujawnionych zobowigzan oraz nie uzyskalismy
wystarczajgcych dowodoéw do potwierdzenia kwalifikacji ich jako zobowigzania warunkowe.

W punkcie 27 $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego ujawnione zostaty istotne w ocenie
Kierownika Jednostki sprawy sporne oraz postepowania sgdowe, w ktérych PBG S.A. w restrukturyzacji jest
zaréowno pozwang jak i powddkg. W toku przegladu nie uzyskaliSmy wystarczajgcej dokumentacji, w zwigzku
z czym nie jeste$my w stanie oceni¢ kompletnosci ujecia tych spraw spornych w srédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzieh 30 czerwca 2021 roku.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Kierownik Jednostki wycenit akcje spétki Rafako S.A. zaliczone do aktywéw do
sprzedazy w wartosci godziwej na poziomie kursu rynkowego tych akcji na dzien bilansowy w kwocie 61,1 min
ztotych. Zwracamy uwage, ze finalna wycena tych akcji, jaka uksztattowataby sie w rzeczywistej transakc;ji
sprzedazy, moze sie rozni¢ od kwoty ujetej w bilansie.
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W punkcie 11 $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2021
roku Kierownik Jednostki ujawnit informacje o posiadanych przez Spoétke certyfikatach inwestycyjnych
Zamknietego Funduszu Inwestycyjnego Dialog Plus o wartosci bilansowej 30,2 min ztotych. Instrument ten
zostat nabyty w celu sfinansowania realizowanej przez ten fundusz inwestycji na Ukrainie. Ze wzgledu na tres¢
ekonomiczng Spodtka wycenia i prezentuje wyzej wymienione certyfikaty jako aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik. W zwigzku z brakiem otrzymania odpowiedniej dokumentacji nie mozemy wypowiedzie¢
sie o prawidtowosci wyceny i prezentacji tych aktywow finansowych w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2021 roku.

W punkcie 11 $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2021
roku zostaty opisane pozyczki udzielone spotce zaleznej o wartosci bilansowej netto 18,6 min ztotych, ktére
przeznaczone byly na sfinansowanie projektow deweloperskich realizowanych przez spotki zalezne. Zgodnie

z przyjeta przez Kierownika Jednostki do sporzadzenia tego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego polityka rachunkowosci sg one wyceniane w cenie mozliwej do uzyskania. Nie uzyskaliSmy
dowoddéw pozwalajgcych potwierdzi¢ wartos¢ spodziewanych przeptywéw w kwocie 2,5 min ziotych, ktére sa
oczekiwane w celu pokrycia wartosci bilansowej pozyczek.

W punkcie 23.2 $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Kierownik Jednostki przedstawit
okoliczno$ci sporu w zwigzku z realizacjg kontraktu ,Wierzchowice” oraz uzasadnienie dla przyjetej w
$rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym prezentacji kwot bedgcych przedmiotem sporu. Nie
uzyskaliSmy, w naszej ocenie, wystarczajgcych dowodéw pozwalajgcych na potwierdzenie, ze kwoty
zaprezentowane w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym sg ujete kompletnie.

W punkcie 13 $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Kierownik Jednostki ujawnit szacunki
dotyczace utraty wartosci naleznosci Spétki. Do dnia zakonczenia przeglagdu naleznosci na kwote 1,7 miliona
ztotych nie zostaly sptacone. Ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Spotki nie bedzie kontynuowana Kierownik
Jednostki Spotki dokonat indywidualnych ocen co do mozliwosci uzyskania wptywu srodkéw pienieznych z
naleznosci. Zatozenia te uzaleznione sa od przyszitych zdarzen, na ktére Kierownik Jednostki nie ma wptywu
w efekcie, czego szacowana kwota sptat moze ulec zmianie.

Odstgpienie od sformutowania wniosku

Wobec znaczenia ograniczenia zakresu opisanego w Uzasadnieniu odstgpienia od sformutowania wniosku nie
bylismy w stanie na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu sformutowaé wniosku, czy nie zwrdcito
naszej uwagi cokolwiek, co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$c finansowa ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.
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Poznan, dnia 30 wrzes$nia 2021 roku.
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