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Skonsolidowany raport $rédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.
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pieniezne
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min zt
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netto
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Zmiana przychodow
ze sprzedazy (w min zi)

In zt Wina spokojne +9,1%

1 min zt Alkohole mocne +36,9%

+1,1 min zt Wina musujace +10,5%

0,9 min zt Napoje bezalkoholowe +19,1%

=1,1 min zt Aperitify i likiery -19,0%

-0,9 min zt Pozostate -14,8%
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1-3kw. 1-3kw. Zmiana 3 kw. 3 kw. Zmiana

Dane skonsolidowane (w min zf) 2018/19 2017/18 w % 2018/19 2017/18 w %

gp;éelc)iai facznie (w min Srednich butelek 62,6 59,6 5,0% 14,2 12,6 12,4%

Sprzedaz na gtdwne rynki (w min $red-

nich butelek 0,75 I)! 57,8 54,4 6,3% 12,4 11,5 7,5%
Przychody ze sprzedazy netto tacznie

(pomniejszone o akcyze i optaty han- 426,4 391,6 8,9% 99,4 91,1 9,1%
dlowe)

Przychody ze sprzedazy netto na gtéw-

nych rynkach (pomniejszone o akcyze i 415,0 379,0 9,5% 94,9 87,1 9,0%
opfaty handlowe}t

EBIT zaraportowany 52,8 52,5 0,4% 1,6 24 -33,3%
Rentownos¢ w % 12,4% 13,49% 1,6% 2,6%

EBIT skorygowany o wptyw zdarzen jed- 52,8 50,3 4,9% 1,6 1,8 -11,1%
norazowych

Rentownos¢ w % 12,4% 12,8% 1,6% 2,0%
Zysk/(strata) netto przypadajacy akcjo-

nariuszom jednostki dominujgcej zara- 31,3 29,8 5,0% (0,2) 0,7 -132,0%
portowany

Zysk/(strata) netto przypadajacy akcjo-
nariuszom jednostki dominujgcej skory- 31,3 32,2 -2,8% (0,2) 0,4 -156,0%
gowany o wptyw zdarzen jednorazowych

Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatal-

o o 35,5 50,3 -29,6% 63,2 57,3 10,2%
nosci operacyjnej
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozy-
czek netto (zobowigzania z tytutu kredy- _ -
tow i pozyczek pomniejszone o srodki (0,8) (0:8) 6,3% (0:8) (0.8) 6,3%
pleniezne)

1 Sprzedaz w ujeciu ilosciowym i wartosciowym do odbiorcow spoza Grupy na gtowne rynki Grupy (tj. do odbiorcow
w Polsce, Czechach, Stowacji i Rumunii)

Kontynuacja wysokiej dynamiki sprzedazy (na gtdwnym rynkach) na poziomie 9,0% - pomimo
Wielkanocy przypadajacej w czwartym kwartale roku obrotowego 2018/2019.

Najwiekszy wptyw na bardzo dobre wyniki sprzedazowe miaty wina spokojne (wzrost o 8,9%, czyli
0 4,7 min zt) oraz alkohole mocne (w tym brandy PLISKA, wédka i whisky BACZEWSKT), ktdrych
sprzedaz wzrosta o0 37,5%.

Wzrost sprzedazy na rynku polskim na poziomie 9,8% - ponownie powyzej dynamiki rynku wina;
sprzedaz w Czechach i na Stowacji rosnie o 34,5%, natomiast w Rumunii spada o 25,3% (w walutach
lokalnych).

Rentowno$¢ marzy ze sprzedazy o 0,4 punktu procentowego ponizej analogicznego kwartatu
ubiegtego roku, nizsza rentowno$¢ zysku ze sprzedazy ze wzgledu na wyzsze o 1,3 min zt wydatki
marketingowe zwigzane z letnimi kampaniami marek, w szczegdlnosci FRESCO, CIN&CIN i EL SOL.

Wyzsze wydatki marketingowe i kontynuacja wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej w tempie 7,8%
spowodowaty obnizenie sie skorygowanego zysku operacyjnego o 0,2 min z do poziomu 1,6 min zt.

Kwartat zamyka sie stratg netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej w kwocie 0,2 min zt, co jest
wynikiem gorszym o 0,6 min zt w poréwnaniu do skorygowanego zysku netto za ten sam okres roku
ubiegtego. Negatywnie na wynik netto wptynety wyzsze koszty finansowe i podatek dochodowy.

Podobnie jak rok wczesniej Grupa AMBRA konczy trzeci kwartat bez zadtuzenia. Wzrost
zapotrzebowania na kapitat obrotowy zwigzany z rozbudowg asortymentu (m.in. alkoholi mocnych)
zostat sfinansowany przez wygenerowany biezacy zysk operacyjny.
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W trzecim kwartale roku obrotowego 2018/2019
sprzedaz Grupy AMBRA na gtéwnych rynkach
wzrosta 0 9,0% do 94,9 min zi. WartoSciowy
wzrost sprzedazy wyprzedzit przyrost wolumenu,
ktory wzrdst o 7,5%. Trend ten, kontynuowany juz
od kilku lat, wynika z premiumizacji rynku alkoholi
i koncentracji Grupy AMBRA na kategoriach
premium, do ktdrych naleza w szczegdlnosci wina
spokojne, brandy czy whisky.

Podobnie jak w poprzednich kwartatach
najwiekszy wktad we wzrost miaty wina spokojne,
ktdrych sprzedaz rosta w szybszym tempie niz
wzrost rynku. Do liderdw sprzedazy win
spokojnych nalezaty marki FRESCO, PORTADA
i CONO SUR.

Jeszcze wyzsza dynamika wzrostu sprzedazy
osiggnieta zostata w kategorii alkoholi mocnych —
przede wszystkim dzieki brandy PLISKA, a takze
wodce i whisky BACZEWSKI. Do szybkiego wzrostu
sprzedazy alkoholi mocnych przyczynito sie
rowniez  wprowadzenie marki  DISTILLERS
LIMITED do istniejgcych sklepow specjalistycznych
dziatajgcych dotychczas jedynie pod szyldem
CENTRUM WINA. Docelowy model dziatania

Skonsolidowany raport srédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

sklepow zaktada rownolegty rozwéj obu tych
marek jako lideréw kompetencji w segmencie win
i alkoholi premium.

Sprzedaz pozostatych kategorii produktow rosta
rowniez w szybkim tempie, szczegdlnie win
musujgcych i napojéw bezalkoholowych dla dzieci.
Na najwiekszym rynku dziatalnosci Grupy AMBRA,
czyli w Polsce wzrost przychoddw ze sprzedazy byt
rowny 9,8% i byt wyzszy od dynamiki catego rynku
wina. Wynik ten byt szczegdlnie dobry biorgc pod
uwage pozniejszy niz w ubiegtym roku termin
Wielkanocy. Podobnie jak w poprzednich
kwartaftach sprzedaz na rynkach Czech i Stowacji
rosta w tempie 34,5% (w walucie lokalnej).
W Rumunii sprzedaz spadfa natomiast o 25,3%.
Spadek ten w duzej czeSci zwigzany byt
zopdznionym o trzy tygodnie terminem
Wielkanocy w tym kraju. Niezaleznie od tego
przesuniecia publicznie dostepne dane wskazujg
na spowolnienie wzrostu konsumpcji w Rumunii,
szczegdlnie w kategorii zywnosci, co bedzie
rowniez wptywac na dynamike sprzedazy napojow
alkoholowych w kolejnych okresach.

W trzecim kwartale roku obrotowego 2018/2019
marza ze sprzedazy wzrosta o 3,3 min zt, czyli
0 8,2%. Jej tempo wzrostu byto nieco nizsze od
wzrostu przychoddw, co wynikato gtéwnie z faktu,
ze znaczaca czeS¢ sprzedazy dotyczyla
zakupionych po wyzszych cenach win ze stabszych
zbioréw 2017 r., ktdre weszty do produkcji w 2018
r.

Istotny wptyw na wyniki trzeciego kwartatu roku
obrotowego 2018/2019 mialy wyzsze o0 1,3 min zt
koszty aktywnosci marketingowych takich marek
jak  FRESCO, CIN&CIN czy EL SOL,
a w szczegolnosci propozycji przygotowanych na
okres wiosenno-letni, takich jak orzezwiajgce wina
FRESCO FRUTTI czy nowosC na polskim rynku —
bezalkoholowy = musujgcy  CIN&CIN  Free,
zaadresowany do szybko rosngcej grupy
konsumentdw produktow bezalkoholowych.

Zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 34,7 min zt byt
wyzszy o 1,9 min zt, czyli 0 5,9% w poréwnaniu
do pierwszego potrocza poprzedniego roku
obrotowego, a jego rentownos¢ spadta o 1 punkt
procentowy do poziomu 34,9%. Utrzymujaca sie
presja kosztowa zaréwno dotyczaca wynagrodzen
jak i pozostatych kosztow dziatalnosci operacyjnej
spowodowata ich wzrost odpowiednio o 7,2%
i8,5%. Wplyw rosnacych kosztow w tych

kategoriach oraz kosztéw amortyzacji wynidst
facznie 2,4 min z, co przelozyto sie na spadek
skorygowanego zysku operacyjnego o 0,2 min z
do kwoty 1,6 min zt. W trzecim kwartale roku
obrotowego 2018/2019 nie wystapity zadne
istotne zdarzenia jednorazowe. W tym samym
okresie roku ubiegtego pozytywny wptyw zdarzen
jednorazowych na zysk operacyjny wynidst 0,6
min zt.

Wynik netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
byt w trzecim kwartale ujemny i wynidst 0,2 min
zt. Po uwzglednieniu czynnikéw jednorazowych
wynik ten byt 0 0,6 min zt nizszy niz w tym samym
okresie roku ubiegtego.

SzczegOtowe  zestawienie  wptywu  czynnikdw
jednorazowych na gtéwne pozycje wynikowe
zostat przedstawiony w dalszej czesci raportu.
Sytuacja finansowa Grupy AMBRA nie zmienita sie
istotnie w poréwnaniu do ubiegtego roku. Na
koniec trzeciego kwartatu bilans nie byt obcigzony
zadtuzeniem finansowym netto. Zwigzane ze
wzrostem biznesu wyzsze zapotrzebowanie na
kapitat pracujgcy zostato w catosci sfinansowane
dobrymi wynikami operacyjnymi. Pogorszyla sie
rotacja zapaséw, co bylo zwigzane m.in.
z poszerzeniem asortymentu alkoholi mocnych.
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Z uwagi na fakt wystepowania znaczacej sezonowosci przychodow ze sprzedazy najwieksza czesc
przychoddw ze sprzedazy Grupy AMBRA odnotowana jest w drugim kwartale roku obrotowego, tj. czwartym
kwartale roku kalendarzowego. Wysoka sezonowo$¢ przychoddw skutkuje kumulacjg wyniku finansowego
w tym okresie.

Zrédta kreacji zysku netto Grupy Kapitalowej AMBRA w trzecim kwartale roku
obrotowego 2018/2019 (min z})

-0,2 02
RRRRY ’ -0.6
LF '
r
A 08
Zysk netto Q3 Wzrost marzy Wozrost Wzrost  Spadek wynikuSpadek wyniku  Wzrost Zysk netto Q3
2017/18 brutto kosztow pozostatych na pozostatej na dziatalnosci  podatku 2018/19

marketingu, kosztow dziatalnosci  finansowej dochodowego
dystrybugiji i operacyjnej

prowizji

Ponizej przedstawiony jest wptyw zdarzen jednorazowych na wyniki finansowe Grupy AMBRA za trzeci
kwartat roku obrotowego 2018/2019.

Zysk netto
Zysk z dzia- przypadajacy
(w min 20 falnosclobe:  zysknetto  2Kclonariu-
(EBIT) nostki domi-
nujacej
Trzeci kwartat 2017/2018 - zaraportowany 2,4 2,2 0,7
Zdarzenia jednorazowe - trzeci kwartat 2017/2018: 0,6) (0,5) 0,3)
Trzeci kwartat 2017/2018 - z wylgczeniem skutkow zda- 1,8 1,7 0,4
rzen jednorazowych
Dzialalno$¢ operacyjna - trzeci kwartat 2018/2019:
- Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Polska 0,7 (0,2) 0,4)
- Zmiana wyniku dziatalno$ci segmentu Czechy i Stowacja 0,7 0,4 0,4
- Zmiana wyniku dziatalnosci segmentu Rumunia (1,4) (1,2) 0,7)
- Zmiana wyniku pozostatej dziatalnosci (0,2) 0,1) 0,1
(0,2) (1,1) (0,6)
Trzeci kwartat 2018/2019 - z wylgczeniem skutkow zda- 1,6 0,6 (0,2)

rzen jednorazowych
Zdarzenia jednorazowe - trzeci kwartat 2018/2019 = - =
Trzeci kwartat 2018/2019 - zaraportowany 1,6 0,6 (0,2)
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Czynniki, ktore bedq miaty wplyw na wyniki
w kolejnych okresach

Do najwazniejszych czynnikéw majacych wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach naleza:

- poziom koniunktury i nastrojow konsumenckich, ktére pozostajg na wysokim poziomie, w perspektywie
kolejnych kwartatéw mozliwe jest jednak pogorszenie tych wskaznikdw,

- wzrost kosztdw wynagrodzen, energii, ustug skutkujgce trwatg presjg na koszty dziatalnosci,

- poziom kursu EURPLN majacy istotny wptyw na koszty zakupu wina i innych alkoholi.
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Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej AMBRA przedstawiata sie nastepujaco na dzier 31 marca 2019 roku:

EAMBRA S.A.

POLSKA

AMBRA BRANDS

SP. Z0.0.

TIM S.A.
SP.Z 0.0.

WINE 4 YOU
SP.Z 0.0.

PH VINEX

SP.Z 0.0.

IP BRAND
MANAGEMENT

SP. Z0.0.

WINEZJA.PL

SP. Z 0.0.

Wszystkie jednostki zalezne sg konsolidowane
metodg petng (metoda nabycia — ,acquisition
method”). Wine 4 You Sp. z 0.0. jest jednostka
stowarzyszong ujeta w sprawozdaniu finansowym
Grupy AMBRA metoda praw wtasnosci.

W trzecim kwartale roku obrotowego 2018/2019
nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy
Kapitalowej AMBRA S.A. Zmiana wspomniana w
ponizszym paragrafie miala miejsce w drugim
kwartale roku obrotowego 2018/2019 i zostata
opisana w raporcie pdtrocznym za pierwsze
potrocze 2018/2019 r.

W dniu 30 listopada 2018 r. spotka zalezna IP
Brand Management Sp. z o0.0. Spotka

SLAVIANTSI POLAND

CZECHY I SEOWACIA

- SOARE SEKT as.

{CZECHY}

@—« VINO VALTICE sro.
{CZECHY}

11— SOARE SEKT

SLOVAKIA sr.0.
{SLOWACIA}

RUMUNIA

ZAREA sa 51%

KAROM DRINK

SR.L

56%

komandytowa zostata przeksztatcona w spotke
z ograniczong odpowiedzialno$cig pod nazwa
AMBRA Brands Sp. z o0.0., ktdrej jedynym
udziatowcem jest spotka AMBRA S.A. W dniu 31
grudnia 2018 r. AMBRA S.A. wniosta do AMBRA
Brands Sp. z 0.0. wktad niepieniezny o wartosci 78
min zt w postaci zorganizowanej czesSci
przedsiebiorstwa obejmujacej jednostki
organizacyjne prowadzace dziatalnos¢
dystrybucyjng do tej pory stanowigce czesc
przedsiebiorstwa AMBRA S.A. Na dzien 31 marca
2019 r. kapitat zaktadowy spdtki AMBRA Brands
Sp. z 0.0. wynosi 1 min zt.
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Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

AMBRA S.A. nie publikowata skonsolidowanych ani jednostkowych prognoz wynikéw finansowych za rok
obrotowy 2018/2019.

Struktura akcjonariatu

Na dzier 31 marca 2019 r. wg informacji posiadanych przez Zarzad znaczacymi akcjonariuszami AMBRA S.A.
posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
byty nastepujace podmioty:

Wartos¢ llj(:zui:;;g Liczba glosow Udzllz;gzvog:le
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna zakIaI::Iowym na walnym gwalnym
akcji (w zt) (%) zgromadzeniu zgromadzeniu
Schloss Wachenheim AG 15 406 644 15 406 644,00 61,12 15 406 644 61,12
AVIVA Otwarty Fundusz 2510000 2510 000,00 9,96 2510 000 9,96

Emerytalny AVIVA Santander

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu kwartalnego za pierwsze potrocze
roku obrotowego 2018/2019 w dniu 20 lutego 2019 r. nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akgji.

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Imie i nazwisko Liczba akcji na Nabycie akgji Zbycie akcjiw  Liczba akcji na
dzien w raportowanym dzien
20.02.2019r. raportowanym okresie 14.05.2019r.
okresie
Robert Ogor - prezes Zarzadu 171 352 - - 171 352
Piotr Kazmierczak - wiceprezes Zarzadu 32432 - - 32432
Nick Reh - cztonek Rady Nadzorczej * 100 000 - - 100 000
Wilhelm Seiler - cztonek Rady Nadzorczej 12 000 - - 12 000

* kacznie z akcjami nabytymi przez jednostki zalezne (fundacja ,Stiftung REHKIDS")

Istotne postepowania

Nie wystapity.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na
warunkach innych niz rynkowe

Nie wystapity.

Poreczenia kredytow lub pozyczek lub udzielenie
gwarancji podmiotom powigzanym

W dniu 3 stycznia 2019 r. AMBRA S.A. udzielita solidarnego poreczenia za zobowigzania AMBRA Brands Sp.
z 0.0. do kwoty 42,5 min zt z tytutu udzielonego tej spotce kredytu bankowego. Poreczenie ma charakter
tymczasowy do momentu spetnienia warunkdw kredytowania przez kredytobiorce. W dniu 24 kwietnia 2019
r. Spotka otrzymata od banku zaswiadczenie o zrzeczeniu sie przez bank tego zabezpieczenia.
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za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Ponadto, w dniu 31 grudnia 2018 r. AMBRA S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania AMBRA Brands Sp.
z 0.0. do kwoty 5 min zt z tytutu zawartej umowy obstugi logistycznej i najmu powierzchni magazynowej.

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wg nastepujacych zasad:

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z wyniku finansowego
i pozostatych catkowitych dochoddw i skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych za poszczegdlne okresy - wg kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca danego
okresu sprawozdawczego. Kursy te wynosity: 4,2955 zt za trzy pierwsze kwartaty roku obrotowego
2018/2019, 4,2407 zt za rok obrotowy 2017/2018 i 4,2208 zt za trzy pierwsze kwartaty roku
obrotowego 2017/2018.

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej - wg

$rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na dany dzien raportowy. Kursy te wynosity:
4,3013 zt na dzien 31 marca 2019 r., 4,3616 z na dzien 30 czerwca 2018 r. i 4,2085 zt na dzien 31

marca 2018 r.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

w tys. zt w tys. EUR
1-3kwar- Rokobro- 1-3kwar- 1-3kwar- Rokobro- 1-3kwar-
tat towy tat tat towy tat
2018/2019 201772018 2017/2018 2018/2019 2017/2018 201772018
Przychody netto ze sprze-
dazy (pomniejszone o akcyze 426 402 495 660 391 641 99 266 116 882 92 789
i optaty handlowe)
Marza ze sprzedazy 189 025 215 892 174 192 44 005 50 910 41270
Zysk brutto ze sprzedazy 154 847 173 377 142 576 36 048 40 884 33 780
EBITDA 62 635 69 035 61 395 14 581 16279 14 546
EBIT 52 765 57 032 52 530 12284 13 449 12 446
Zysk netto 40 082 41 889 38 603 9331 9878 9 146
Zysk netto przypadajacy ak-
cjonariuszom jednostki domi- 31 307 32 239 29 829 7 288 7602 7067
nujgcej
farigfr:‘ywy pienigzne netto (1 954) 17 086 11 747 (455) 4029 2783
Aktywa trwate 182 944 181 808 178 660 42 532 41 684 42 452
Aktywa obrotowe 274 612 268 801 239 261 63 844 61629 56 852
Aktywa razem 457 556 450 609 417 921 106 376 103 313 99 304
ﬁga,‘;w'aza”'a diugotermi- 9178 21757 17 271 2134 4988 4104
Zobowigzania krotkotermi- 128041 124858 101005 29 768 28627 24000
Kapitat wiasny 320 337 303 994 299 645 74 474 69 698 71200
Kapitat wiasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki do- 277 464 264 883 262 090 64 507 60 731 62276
minujgcej
Kapitat zaktadowy 25 207 25 207 25 207 5 860 5779 5990
Podstawowy/ rozwodniony
zysk netto na jedng akcje 1,24 1,28 1,18 0,29 0,30 0,28
zwykta
Podstawowa/rozwodniona
warto$¢ ksiegowa na jedna 11,01 10,51 10,40 2,56 2,41 2,47
akcje zwyklg
Zadeklarowana lub wypfa-
cona dywidenda na jedna 0,68 0,60 0,60 0,16 0,14 0,14

akcje zwyklg
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AMBRAISA Skonsolidowany raport srédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
A za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

w tys. zt w tys. EUR
1-3kwar- Rokobro- 1-3kwar- 1-3kwar- Rokobro- 1-3kwar-
tat towy tat tat towy tat

2018/2019 2017/2018 2017/2018 2018/2019 201772018 2017/2018

Przychody netto ze sprze-

dazy (pomniejszone o akcyze 228 099 271 260 218 414 53 101 63 966 51748
i opfaty handlowe)

Marza ze sprzedazy 97 262 127 988 105 977 22 643 30 181 25 109
Zysk brutto ze sprzedazy 76 127 97 029 83 344 17722 22 880 19 746
EBITDA 29 603 34 426 32 539 6 892 8118 7709
EBIT 22 637 25534 25979 5270 6021 6 155
Zysk netto 25 891 24114 23219 6027 5686 5501
far;:f:ywy pienigzne netto (12 925) 9345 6 358 (3 009) 2204 1506
Aktywa trwate 229 579 153 953 155 008 53 374 35297 36 832
Aktywa obrotowe 56 707 144 471 118 059 13184 33123 28 053
Aktywa razem 286 286 298 424 273 067 66 558 68 421 64 885
Zobowigzania dtugotermi- 521 715 682 121 164 162
nowe

Zobowigzania krotkotermi- 48 133 68 828 44 399 11190 15780 10550
Kapitat wiasny 237 632 228 881 227 986 55247 52476 54173
Kapitat zakladowy 25 207 25 207 25 207 5 860 5779 5990
Podstawowy/ rozwodniony

zysk netto na jedna akcje 1,03 0,96 0,92 0,24 023 022
zwykta

Podstawowa/rozwodniona

wartos¢ ksiegowa na jedna 9,43 9,08 9,04 2,19 2,08 2,15
akcje zwykta

Zadeklarowana lub wypfa-

cona dywidenda na jedna 0,68 0,60 0,60 0,16 0,14 0,14
akcje zwyklg
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Skonsolidowany raport $rédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
AMBRA|SA
d AN za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

1. Informacje ogolne

1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne i przedmiot
dziatalnosci

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. jest spotka AMBRA S.A. (zwana dalej rowniez
~AMBRA" lub ,Spdtka”) z siedzibg w Warszawie, ktora zostata utworzona zgodnie ze statutem Spétki z dnia
23 sierpnia 1994 r. na czas nieoznaczony.

AMBRA S.A. zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu, V Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod datg 31 sierpnia 1994 r. W dniu 6 wrzesnia 2001 r. spotka AMBRA
S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem KRS 41726.

Jednostka dominujgcg spdtki AMBRA S.A. jest spdtka Schloss Wachenheim AG z siedzibg w Trewirze
(Niemcy). Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest spdtka Gilinther Reh AG z siedzibg w Leiwen
(Niemcy).

Spdtka AMBRA S.A. jako jednostka dominujgca Grupy AMBRA sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Struktura Grupy AMBRA znajduje sie w rozdziale ,Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej”.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z jej statutem jest produkcja
i sprzedaz napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w sektorze
spozywczym i od dnia 23 czerwca 2018 r. wchodza w skiad indeksu sWIGS80.

1.2. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek
grupy kapitatowej
Czas trwania spotki AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy Kapitatowej AMBRA S.A. jest nieoznaczony.

1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowany raport kwartalny za trzy pierwsze kwartaty 2018/2019 r. zawiera skrécone kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na dzien oraz za
dziewie¢ miesiecy zakonczone 31 marca 2019 r., z danymi poréwnawczymi na dzien 31 marca 2018 r. i 30
czerwca 2018 r. oraz za dziewie¢ miesiecy zakonczone 31 marca 2018 r.

Rok obrotowy Grupy obejmuje okres od 1 lipca do 30 czerwca.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktére sg walutg funkcjonalng
i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysiecy, o ile nie zaznaczono inaczej.

1.4. Skiad organow jednostki dominujacej

Na dzien 31 marca 2019 r. w sktad Zarzadu spotki AMBRA S.A. wchodzili:

e Robert Ogor — prezes Zarzadu,

o Grzegorz Nowak — wiceprezes Zarzadu,

o Piotr Kazmierczak — wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31 marca 2019 r. w sktad Rady Nadzorczej spdtki AMBRA S.A. wchodzili:
o Oliver Gloden - przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Boris Schlimbach - wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Horst Hillesheim — cztonek Rady Nadzorczej,
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Patrycja Pigtek — niezalezna cztonkini Rady Nadzorczej,

Nick Reh — cztonek Rady Nadzorczej,

Wilhelm Seiler — cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Szlendak — niezalezny czionek Rady Nadzorczej.

Sktady Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienity sie w ciggu pierwszych trzech kwartatow roku obrotowego
2018/2019 i do dnia publikacji niniejszego raportu.

1.5. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA S.A. oraz sprawozdania
finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawartego w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza
na dzien podpisania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych okolicznoSci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.
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Skonsolidowany raport $rédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

2. Skrocone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA za trzeci
kwartat roku obrotowego 2018/2019

2.1. Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej

31.03.2019 30.06.2018 31.03.2018
1-3 kwartat  Rok obrotowy 1 -3 kwartat
2018/2019 2017/2018 2017/2018

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 108 712 106 567 104 300
Warto$¢ firmy z konsolidacji 44 279 44 374 44 249
Pozostate wartosci niematerialne 15 380 15 125 14 991
Nieruchomosci inwestycyjne 13 259 13 851 13 401
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 676 676 678
Pozostate aktywa dtugoterminowe 221 216 204
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 417 999 837
Aktywa trwatle razem 182 944 181 808 178 660
Aktywa obrotowe
Zapasy 122 331 116 430 102 430
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1339 191 287
Krétkoterminowe naleznosci i pozostate aktywa krdtkoterminowe 121 311 120 495 110 370
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 631 31 685 26 174
Aktywa obrotowe razem 274 612 268 801 239 261
AKTYWA RAZEM 457 556 450 609 417 921
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Skonsolidowany raport srédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

31.03.2019 30.06.2018 31.03.2018
1-3 kwartat  Rok obrotowy 1 -3 kwartat
2018/2019 2017/2018 2017/2018

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 25 207 25 207 25 207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 67 718 67 718 67 718
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 352 1938 494
Zysk z lat ubiegtych 152 880 137 781 138 842
Zysk netto za okres 31 307 32 239 29 829
gg::it:: ;;::aes;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 277 464 264 883 262 090
Udziaty niekontrolujace 42 873 39 111 37 555
Kapitat wiasny razem 320 337 303 994 299 645
Zobowigzania diugoterminowe
:?:#)?Cohte;;r;tnz\:v:nigxogﬂz:;!ﬁ z tytutu kredytéw, pozyczek oraz 5173 17 502 13 257
Diugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 183 251 252
Swiadczenia pracownicze 463 463 431
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3359 3541 3331
Zobowigzania dlugoterminowe razem 9178 21757 17 271
Zobowigzania kréotkoterminowe
ﬁrﬁ;tﬁtﬁrg:g;zﬁtzécs\?zmgiizha z tytutu kredytdw, pozyczek oraz 23 708 13 920 12 117
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 632 5 057 4931
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 97 701 105 881 83 957
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 128 041 124 858 101 005
PASYWA RAZEM 457 556 450 609 417 921
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AMBRAISA Skonsolidowany raport srédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
A za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

1.07.2018 - 1.07.2017 - 1.01.2019 - 1.01.2018 -

31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

1 -3 kwartat 1 -3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat
2018/2019 201772018 2018/2019 201772018

Przychody netto ze sprzedazy 426 402 391 641 99 393 91 126
Zuzycie materiatow i koszt wiasny sprzedanych towardw (237 377) (217 449) (56 510) (51 494)
Marza ze sprzedazy 189 025 174 192 42 883 39632
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (34 178) (31 616) (8 212) (6 888)
Zysk brutto ze sprzedazy 154 847 142 576 34 671 32744
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej (32 633) (28 867) (11 542) (10 640)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (60 317) (55 261) (18 828) (17 556)
Amortyzacja (9 870) (8 865) (3 185) (2937)
Zysk ze sprzedazy 52 027 49 583 1116 1611
Pozostate przychody operacyjne 2 437 4 254 410 1082
Pozostate koszty operacyjne (1 699) (1307) 97 (341)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 52 765 52530 1623 2 352
Przychody finansowe z tytutu odsetek 226 23 40 -
Koszty finansowe z tytutu odsetek (1 298) (1119) (443) (422)
Pozostate przychody finansowe 413 596 64 280
Pozostate koszty finansowe (245) (331) (20) 12
Zysk brutto 51 861 51 699 1264 2222
Podatek dochodowy biezacy (11 328) (8 635) 1934 1781
Podatek dochodowy odroczony (451) (4 461) (2 601) (1826)
Podatek dochodowy razem (11 779) (13 096) (667) (45)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, w tym: 40 082 38 603 597 2177
Zysk/_(stratg) r_1etto_ przypadajacy akcjonariuszom jed- 31 307 29 829 (224) 718
nostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace 8775 8774 821 1459
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang prze-

niesione do rachunku zyskdw i strat (2434) (1 080) (1 429) 680
_Inne call_<OW|te_ do_cho_dy przypadajace akcjonariuszom (1 586) (595) (882) 492
jednostki dominujacej

Inne_caIkOW|te dochody przypadajace udziatom niekon- (848) (485) (547) 188
trolujgcym

Catkowite dochody, w tym: 37 648 37 523 (832) 2857
Ca’fko_\Nlte QOchodY przypadajace akcjonariuszom jed- 29 721 29 234 (1 106) 1210
nostki dominujacej

_Ca’fkowite dochody przypadajace udziatom niekontrolu- 7927 8 289 274 1647
Jacym

Podstawowy/rozwodniony zysk przypadajacy na 1,24 1,18 -0,01 0,03

Jjedna akcje zwykita (w zt)

W skonsolidowanym raporcie kwartalnym za trzeci kwartat poprzedniego roku obrotowego 2017/2018
przychody netto ze sprzedazy za okres od 1 lipca 2017 r. do 31 marca 2018 r. zaprezentowano w kwocie
388 344 tys. z, a pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej — w kwocie 25 570 tys. zt oraz za okres od
1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. zaprezentowano te pozycje odpowiednio w kwotach 89 953 tys. zt i
9 467 tys. zt. Wynika to z tego, ze na dzien 31 marca 2019 r. dokonana zostata reklasyfikacja danych
poréwnywalnych, tj. czesci kosztow pomniejszajgcych wczesniej przychody ze sprzedazy z pozycji
«Przychody netto ze sprzedazy” do pozycji ,Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej”. Kwota korekty
prezentacyjnej wynosita 3 297 tys. zt za trzy pierwsze kwartaty 2017/2018 r. i 1 173 tys. zt za trzeci kwartat
2017/2018 r. Korekta prezentacyjna nie miata wptywu na kwote zysku netto, zysku netto na jedng akcje
zwykia i rozwodnionego zysku netto na jedna akcje zwykta oraz catkowitych dochodow.
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V AMBRAIS A Skonsolidowany raport $rédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
A za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Kapitat Kapitat z Roéznice Zysk z lat Zysk za Kapitat Udziaty Kapitat

akcyjny  emisji akcji  kursowe z  ubiegtych  okres bie- wilasny niekontro- wilasny
powyzej  przeliczenia z3cy przypada- lujace razem
ich warto-  jednostek jacy ak-
$ci nomi- podpo- cjonariu-
nalnej rzagdko-wa- szom jed-
nych nostki do-
minuja-
cej

1 - 3 kwartat 2018/2019

1.07.2018 - 31.03.2019

Kapital wiasny na 25 207 67 718 1938 137781 32239 264883 39111 303994
poczatek okresu

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - - 31 307 31 307 8 775 40 082
Inne catkowite dochody o = (1 586) = = (1 586) (848) (2434)
- réznice kursowe z kon-

solidacji

Catkowite dochody - - (1586) - 31 307 29 721 7 927 37 648
razem

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wiasnym

Podziat zysku - - - 32239 (32 239) - - -
Wyptata dywidendy - - - (17 140) - (17 140) - (17 140)
Wyptata dywidendy - - - - - - (4 165) (4 165)
przez spotki zalezne

Transakcje z wilasci- - - - 15099 (32239) (17 140) (4 165) (21 305)

cielami ujete bezpo-

$rednio w kapitale

wilasnym razem

Kapital wiasny na 25 207 67 718 352 152880 31307 277 464 42873 320 337

koniec okresu

Rok obrotowy

2017/2018

1.07.2017 - 30.06.2018

Kapital wlasny na 25207 67718 1089 130893 23073 247980 34523 282503
poczatek okresu

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - - 32239 32239 9 650 41 889
Inne catkowite dochody - - 849 - - 849 286 1135
- réznice kursowe z kon-

solidacji

Catkowite dochody - - 849 - 32239 33 088 9936 43 024
razem

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wiasnym

Podziat zysku - - - 23 073 (23 073) - - -
Wyptata dywidendy - - - (15 124) - (15 124) - (15 124)
Wyptata dywidendy - - - - - - (6 117) (6 117)
przez spotki zalezne

Zmiana struktury Grupy - - - (1061) - (1061) 769 (292)
Transakcje z wilasci- - - - 6888 (23073) (16185) (5348) (21533)

cielami ujete bezpo-

$rednio w kapitale

wilasnym razem

Kapital wiasny na 25 207 67 718 1938 137781 32239 264883 39111 303994
koniec okresu

1 - 3 kwartat 2017/2018

1.07.2017 - 31.03.2018

Kapitat wiasny na 25 207 67 718 1089 130893 23 073 247 980 34523 282503
poczatek okresu

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto za okres - - - - 29 829 29 829 8774 38 603
R&znice kursowe z kon- - - (595) - - (595) (485) (1 080)
solidacji
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za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Skonsolidowany raport $rodroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
EAMBRAS.A. y rap Y py faptatowe)

Catkowite dochody - - (595) -
razem

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Podziat zysku - - - 23 073
Wyptata dywidendy - - - (15 124)

Wyptata dywidendy - - - -
przez spotki zalezne

Zmiana struktury Grupy - - - -
Transakcje z wiasci- - - - 7 949
cielami ujete bezpo-

érednio w kapitale

wilasnym razem

Kapital wiasny na 25 207 67 718 494 138 842
koniec okresu
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29 829

(23 073)

(23 073)
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EAMBRA S.A.

Skonsolidowany raport srédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

1.07.2018 - 1.07.2017 -

31.03.2019 31.03.2018

1 - 3 kwartat 1 - 3 kwartat

2018/2019 2017/2018

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 31 307 29 829
Korekty:
Udziaty niekontrolujace 8 775 8774
Amortyzacja 9 870 8 865
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (1 098) 673
Zyski/straty z dziatalnosci inwestycyjnej (338) (404)
Odsetki i udziaty w zyskach 1072 1 096
Podatek dochodowy biezacy 11 328 8 635
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 60 916 57 468
Zmiana stanu naleznosci (816) (5274)
Zmiana stanu zapasow (5901) 3099
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytow (8 248) (4 126)
Zmiana stanu rezerw (182) (2 448)
Zmiana stanu aktywéw z tytutu podatku odroczonego 582 6 864
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej 46 351 55 583
Podatek zaptacony (10 901) (5 245)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 35 450 50 338
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie aktywdw trwatych 874 676
Odsetki otrzymane 226 23
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej razem 1100 699
Nabycie aktywdw trwatych (13 360) (9 878)
Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej razem (13 360) (9 878)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (12 260) (9 179)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy zaptacone (21 305) (20 089)
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (2541) (8 204)
Odsetki zaptacone (1 298) (1119)
Wydatki z dziatalnosci finansowej razem (25 144) (29 412)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (25 144) (29 412)
Przeplywy pieniezne netto razem (1954) 11 747
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (100) (2)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (2 054) 11 745
Srodki pieniezne na poczatek okresu 31 685 14 429
Srodki pieniezne na koniec okresu 29 631 26 174
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za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2019 r. oraz za okres
dziewieciu miesiecy zakonczonych 31 marca 2019 r. nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz za okres dwunastu
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat
sprawozdanie z badania zawierajace opinie niezmodyfikowana.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA oraz skrécone kwartalne
jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki AMBRA S.A. zawarte w niniejszym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym zostaty przygotowane zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosc finansowa, zgodnie z art.
55 ust. 5 oraz art. 45 ust. 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z p6zniejszymi zmianami)
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r.,
poz. 757).

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 marca 2019 r. powinno by¢ czytane
razem ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 30 czerwca 2018 r.
opublikowanym w dniu 12 wrzesnia 2018 r. Przygotowujgc skrécone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 30 czerwca 2018 r., poza zmianami opisanymi ponizej.

W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zasade kosztu historycznego, poza
instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE (Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym
przez UE) wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw i przyjecia zatozen, ktére maja wplyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztdéw. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze roznic sie od wartosci
szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okreséw biezgcego, jak i przysztych.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie w dniu 1 lipca 2018 r. efektywne
sg nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska:

1) MSSF 15 Przychody z umow z kiientami;

2) MSSF 9 Instrumenty finansowe,

3) Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe.

4) Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji;

5) Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne,

6) Zmiany do MSSF — Ulepszenia 2014-2016;

7) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w obcej walucie oraz zaliczki.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy z wyjatkiem zmian wynikajgcych z wdrozenia MSSF 9 i MSSF 15, ktdre zostaty
przedstawione ponizej.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Standard ten zastepuje MSR 39 i okreSla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci,
zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do instrumentdw finansowych.
Standard wprowadza model przewidujacy klasyfikacje aktywow finansowych, ktora uzalezniona jest od
charakterystyki przeptywdéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami:
wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Ponadto, MSSF 9 wprowadza
nowy model utraty wartosci, ktory bazuje na oczekiwanych stratach kredytowych. W zakresie rachunkowosci
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za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

zabezpieczen standard wprowadza zreformowany model rachunkowosci zabezpieczen, z rozszerzonymi
wymaganiami ujawnien o dziatalnosci zarzadzania ryzykiem zmiany.

W odniesieniu do MSSF 9 Grupa ustalita, ze na dzien pierwszego zastosowania nowy standard nie wptynat
istotnie na sposéb wyceny i klasyfikacji posiadanych instrumentéw finansowych. Naleznosci handlowe sa
utrzymywane dla uzyskania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, a Grupa nie sprzedaje
naleznosci handlowych w ramach faktoringu — sg one nadal wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez
wynik finansowy. Grupa skorzystata z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12
miesiecy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

Ponadto, w zwigzku z charakterem naleznosci odpis z tytutu utraty wartoSci wraz ze zwigzanym z tym
aktywem z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zmienit sie znaczaco. Gtdwng przestankg do tego
stwierdzenia jest fakt, ze sprzedaz detaliczna jest w znaczacej mierze sprzedazg gotowkowg, a czesc
naleznosci dotyczy rozrachunkéw z tytutu sprzedazy do odbiorcow o dobrej reputacji oraz do jednostek
powigzanych, ktore na podstawie analizy retrospektywnej nie dajg podstaw do zaliczenia ich do kategorii
watpliwych. Grupa szacuje oczekiwane straty kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi stosujac
podejscie indywidualne oraz podejscie wskaznikowe w oparciu o historyczne statystyki sptacalnosci. Grupa
dokonuje regularnego przegladu metodologii i zatozen stosowanych do szacowania oczekiwanych strat
kredytowych, aby zmniejszy¢ wszelkie réznice miedzy szacunkami a rzeczywistymi danymi dotyczgcymi strat
kredytowych. Ewentualne ryzyko niesptacalnosci przez odbiorcow jest oceniane jako znikome, dlatego tez
kalkulacja oczekiwanych strat nie wptynefa znaczaco na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Standard ten wprowadza nowy pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychodow ze
sprzedazy, zgodnie z ktdrym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej Grupa oczekuje
zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez Grupe zobowiazania
do wykonania $wiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie
kryteriéw, przychody mogg by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie, gdy kontrola nad dobrami i ustugami
jest przeniesiona na klienta) albo mogg by¢ rozkltadane w czasie w sposdb obrazujgcy wykonanie
Swiadczenia. Grupa dokonata analizy poszczegolnych kategorii przychodow, zawartych uméw i warunkdw
wspotpracy z klientami pod katem wptywu zastosowania MSSF 15 na sposdb rozpoznawania przychodoéw,
wtym w szczegdlnosci pod katem momentu oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak rowniez
zweryfikowata prawidtowo$¢ prezentacji poszczegdlnych kategorii przychodow.

Na podstawie przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie ma istotnego wptywu na
zmiane ujmowania przychoddéw ze sprzedazy Grupy, w tym moment ujecia, wysoko$¢ oraz rodzaj tych
przychodow.

Wezesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe Grupa nie podjeta decyzji o wczesniejszym
zastosowaniu jakichkolwiek nowych standarddw, zmian do standarddw i interpretaciji.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresdw poprzednich Grupa
nie zmienita dobrowolnie Zzadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowos$ci, za wyjatkiem zmiany
prezentacji przychodow netto ze sprzedazy opisanej w czesci ,Skrocone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddéw” i ,Skrocone kwartalne
jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddéw”.

Zasady rachunkowosci zostaty zastosowane jednolicie przez poszczegodlne jednostki Grupy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng spdtki AMBRA S.A. oraz pozostatych polskich spotek i walutg prezentacji niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W sktad Grupy AMBRA wchodzg ponadto

zagraniczne spoiki zalezne: Soare Sekt a.s. i Vino Valtice s.r.o., ktorych walutg funkcjonalng jest korona

czeska (CZK), Soare Sekt Slovakia s.r.o., ktdrej walutg funkcjonalng jest euro (EUR) oraz Karom Drinks s.r.l.

i Zarea s.a., ktorych walutg funkcjonalng jest lej rumunski (RON).

Sprawozdania finansowe tych spétek dla celéw konsolidacji przeliczono na ztoty polski wg nastepujacych

zasad:

e Poszczegodlne pozycje sprawozdan z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochoddw za kazdy
miesigc przeliczono Srednim kursem ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na ostatni
dzien kazdego miesigca danego kwartatu,

e Poszczegolne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien raportowy przeliczono $rednim kursem
ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowigzujacym na dzien raportowy.
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A za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Kursy uzyte do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych przedstawiajg ponizsze
tabele:

Rok obrotowy 2018/2019
kurs na dzien

31.07. 31.08. 30.09. 31.10. 30.11. 31.12. 31.01. 28.02. 31.03.
2018 2018 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019
korona czeska

(CZK) 0,1671  0,1669 0,1664 0,1673  0,1653 0,1673 0,1661  0,1683  0,1666
euro (EUR) 4,2779  4,2953  4,2714  4,3313  4,2904 4,3000 4,2802 4,3120 4,3013

'(‘2(;‘;";‘“”5“ 0,9243  0,9244 09157 0,9281 0,9207 0,9229 0,9037 0,9094  0,9029
Rok obrotowy 2017/2018

kurs na dzien
31.07. 31.08. 30.09.2 31.10. 30.11. 31.12. 31.01. 29.02. 31.03.

2017 2017 017 2017 2017 2017 2018 2018 2018

'(‘82?53 czeska 0,1633 0,1632 0,1655 0,1657 0,1650 0,1632 0,1640  0,1644  0,1659
euro (EUR) 42545 42618 43091  4,2498  4,2055 4,1709  4,1488  4,1779  4,2085
'(‘2(;‘;";‘“’35” 09329 09284 09368 09242 0,9055 0,8953 0,8910 0,8959  0,9034

1.07.2018 - 1.07.2017 - 1.07.2017 -
31.03.2019 30.06.2018 31.03.2018

1 -3 kwartat Rok obrotowy 1 -3 kwartat
2018/2019 2017/2018 2017/2018

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu 999 7 701 7 701
Zmiana (582) (6 702) (6 864)
Stan na koniec okresu 417 999 837
Rezerwa na podatek odroczony

Stan na poczatek okresu 3541 5779 5779
Zmiana (182) (2 238) (2 448)
Stan na koniec okresu 3359 3541 3331
Odpisy aktualizujace wartosc rzeczowego majatku

trwatego

Stan na poczatek okresu 3738 3738 3738
Zmiana = - -
Stan na koniec okresu 3738 3738 3738
Odpisy aktualizujace wartosc zapasow

Stan na poczatek okresu 5540 5879 5879
Zmiana (1 145) (339) 255
Stan na koniec okresu 4 395 5540 6 134
Odpisy aktualizujace wartosc naleznosci

Stan na poczatek okresu 7 299 7 041 7 041
Zmiana 635 258 (484)
Stan na koniec okresu 7 934 7 299 6 557
Rezerwy na opfaty handlowe

Stan na poczatek okresu 14 007 11 736 11 736
Zmiana (634) 2271 (217)
Stan na koniec okresu 13373 14 007 11 519
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za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Jednostka bezposrednio dominujaca i kontrolujgca Grupe AMBRA to Schloss Wachenheim AG zarejestrowana
w Niemczech.

Szczegotowe informacje o transakcjach miedzy Grupa AMBRA i pozostatymi jednostkami powigzanymi za
okres trzech pierwszych kwartatéw 2018/2019 r. oraz o kwotach nierozliczonych sald naleznosci i zobowigzan
na dzien 31 marca 2019 r. przedstawiono w ponizszej tabeli.

1 - 3 kwartat 2018/2019

Przychody ze
sprzedazy
wyrobow go-  Zakupy mate-
Naleznosci Zobowigzania  towych, to-  riatdw i towa-  Dywidendy Koszty ustug
warow i row
ustug, graty-
fikacje

Glowny akcjonariusz
Schloss Wachenheim AG 54 2178 8 5747 10 477 62
Jednostki powigzane niekonsolidowane

Compagnie Européenne
des Vins Mousseux SAS

Material Einkaufskontor
GmbH

Jednostki stowarzyszone
Wine 4 You Sp. z 0.0. 2835 5 6123 - - 4
Cztonkowie Zarzadu AMBRA S.A. 4 3 - - 139

146 - 414

90 - 574 - - 251

Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane sg na zasadach rynkowych.

Kwoty nieuregulowanych pfatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w Srodkach pienieznych. Nie
udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym nie ujeto kosztéw z tytutu
naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi.

Stan zobowigzan warunkowych nie zmienit sie w okresie od zakonczenia poprzedniego okresu
sprawozdawczego, tj. zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego 2018/2019.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobienstwo wyptywu $rodkow z tytutu
wypetnienia obowigzkéw dotyczacych zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji i poreczen szacowane
jest jako niskie.

Na dzien 31 marca 2019 r. nie wystepowaty naleznosci warunkowe.

Segmenty operacyjne Grupy zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne, wedtug ktorych odbywa sie
zarzadzanie Grupg obejmujg dziatalno$¢ podstawowg obejmujgcg produkcje i sprzedaz wyrobdw
alkoholowych i bezalkoholowych w trzech segmentach geograficznych oraz dziatalno$¢ pozostatg
obejmujacg nieruchomosci inwestycyjne znajdujgce sie w Rumunii niezwigzane z dziatalnoscig podstawowa.
Zarzadzanie Grupg odbywa sie w podziale na te segmenty. Kazdy z segmentdw stanowi cze$¢ sktadowa
Grupy osiggajacg przychody i ponoszaca koszty zgodnie z MSSF 8.

Grupa wyodrebnia nastepujgce segmenty dziatalnosci:

o Dziatalno$¢ podstawowa — Polska,

e Drziatalno$¢ podstawowa — Czechy i Stowacja,

e Drziatalno$¢ podstawowa — Rumunia,

e Drziatalno$¢ pozostata — nieruchomosci inwestycyjne (Rumunia).

Ponizej przedstawione zostalty dane sprawozdawcze wedtug segmentdw dziatalnosci za trzy pierwsze
kwartaly i za trzeci kwartat roku obrotowego 2018/2019 wraz z danymi poréwnywalnymi. W poréwnaniu
z poprzednim rokiem obrotowym 2017/2018 w okresie, ktory obejmuje niniejszy raport nie nastgpity zmiany
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w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentdw. Przychody kazdego segmentu obejmujg zaréwno sprzedaz
wewnatrz segmentu jak i sprzedaz eksportowa (poza granice segmentu).

W okresie pierwszego potrocza biezgcego i poprzedniego roku obrotowego Grupa nie wspotpracowata
z dostawcg, ktérego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Rowniez zaden z odbiorcow Grupy nie
dokonuje zakupdw o wartosci przekraczajgcej 10% przychoddw Grupy.

Na poziomie sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej segmenty operacyjne nie sg identyfikowane.
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9 AMBRAIS A Skonsolidowany raport $rédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
AN za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Segmenty operacyjne za trzy pierwsze kwartaty

Dziatalno$¢ podstawowa Dziatalno$¢ pozostata
Polska Czechy i Stowacja Rumunia Nleruchorglc;itél inwesty- Eliminacje Razem skonsolidowane
1 - 3 kwartat 1 - 3 kwartat 1 - 3 kwartat 1 - 3 kwartat 1 - 3 kwartat 1 - 3 kwartat

2018/2019  2017/2018  2018/2019  2017/2018  2018/2019  2017/2018  2018/2019  2017/2018  2018/2019  2017/2018 2018/2019 2017/2018
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 333 624 310 985 34 378 26 623 58 400 54 033 = - = - 426 402 391 641
- w kraju sledziby 322 988 299 182 34378 26 623 57 604 53 148 - - - - 414 970 378 953
- poza krajem sledziby 10 636 11 803 = - 796 885 = - = - 11432 12 688
Sprzedaz migdzy segmentami 15 046 13 487 = 21 = 16 = - (15 046) (13 524) = -
Przychody netto ze sprzedazy 348 670 324 472 34 378 26 644 58 400 54 049 = - (15 046) (13 524) 426 402 391 641
tzg'\f,‘gii(fwmate”a"°“’ i koszt whasny sprzedanych (198334)  (182883)  (22561)  (17498)  (31650) (30 603) ; 15 168 13535  (237377) (217 449)
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (29 400) (27 746) (2739) (2 115) (2 087) (1779) - 48 24 (34 178) (31 616)
Zysk brutto ze sprzedazy 120 936 113 843 9078 7 031 24 663 21 667 = - 170 35 154 847 142 576
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (27 278) (23 979) (1478) (1499) (3 696) (3 170) (202) (239) 21 20 (32633) (28 867)
‘Qg\’;agm‘jze”'a i swiadczenia na rzecz pracowni- (46828) (43 821) (2 220) (1985) (11 250) (9 437) (19) (18) - - (60317)  (55261)
Amortyzacja (8 679) (7 868) (105) (67) (983) (828) (103) (102) - - (9 870) (8 865)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 38151 38175 5275 3480 8734 8 232 (324) (359) 191 55 52027 49 583
Pozostate przychody operacyjne 2192 3107 189 82 74 329 136 794 (154) (58) 2437 4 254
Pozostate koszty operacyjne (1329) (1107) (122) (39) (219) (163) = - (29) 2 (1699) (1307)
EBIT 39014 40 175 5342 3523 8 589 8 398 (188) 435 8 (1) 52765 52530
Przychody finansowe z tytutu odsetek 552 411 = - = - = - (326) (388) 226 23
Koszty finansowe z tytutu odsetek (771) (650) (29) (30) (496) (433) (328) (394) 326 388 (1 298) (1119)
Pozostate przychody finansowe 225 382 188 209 = - = 5 = - 413 596
Pozostate koszty finansowe (99) (257) (138) (66) (8) ) = 1 = - (245) (331)
Zysk/(strata) brutto 38921 40 061 5363 3636 8 085 7 956 (516) 47 8 (1) 51861 51 699
Podatek dochodowy (9 817) (11 317) (1131) (734) (913) (1037) 82 (8) - - (11 779) (13 096)
:’l’lf)'x;f‘:?ta) netto z dziatalnosci konty- 29 104 28 744 4232 2902 7172 6919 (434) 39 8 1 40 082 38 603
Aktywa i zobowigzania
Aktywa trwate 330 583 249 407 404 289 35310 35103 13135 13173 (196 488) (119 312) 182 944 178 660
Aktywa obrotowe 256 882 194 077 15 499 12 471 36 040 35555 152 1868 (33961) (4 710) 274 612 239 261
Kapitaty wtasne 446 463 354 078 8611 6 642 52 797 46 183 1379 2052 (188 913) (109 310) 320 337 299 645
Zobowigzania 141 002 89 406 7292 6118 18 553 24 475 11 908 12 989 (41 536) (14 712) 137 219 118 276
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AMBRA|SA
d AN za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Segmenty operacyjne za trzeci kwartat

Dziatalno$¢ podstawowa Dziatalno$¢ pozostata
Polska Czechy i Stowacja Rumunia Nieruchomosci inwestycyjne Eliminacje Razem skonsolidowane
3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat

2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 84 462 76 241 8 305 6 092 6 626 8793 = - = - 99 393 91126
- w kraju sledziby 80 257 73 096 8305 6092 6 381 8 561 - - - - 94 943 87 749
- poza krajem sledziby 4205 3145 = - 245 252 = - = - 4 450 3377
Sprzedaz migdzy segmentami 2212 1013 = - = 3 = - (2212) (1016) = -
Przychody netto ze sprzedazy 86 674 77 254 8 305 6 092 6 626 8 796 - - (2 212) (1016) 99 393 91 126
tzg'\f,gifwmate”a’“’w i koszt wiasny sprzedanych (49873) (43 663) (5 493) (4 145) (3 368) (4 704) . ; 2224 1018  (56510) (51 494)
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (7 220) (5 988) (635) (520) (356) (378) - - (1) 2) (8 212) (6 888)
Zysk brutto ze sprzedazy 29 581 27 603 2177 1427 2902 3714 = - 11 - 34 671 32744
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej (10 022) (8992) (359) (446) (1119) (1114) (50) (95) 8 7 (11 542) (10 640)
pmagrodzenta f swiadczenia na rzecz pracownt (14847)  (14280) (670) (554) (3 304) @716) @ ®) - - (18828) (17 556)
Amortyzacja (2785) (2 598) (36) (22) (330) (283) (34) (34) - - (3 185) (2937)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 1927 1733 1112 405 (1851) (399) (91) (135) 19 7 1116 1611
Pozostate przychody operacyjne 348 343 48 17 13 38 19 691 (18) 7) 410 1082
Pozostate koszty operacyjne 167 (334) (67) 4) (1) - = - 2) 3) 97 (341)
EBIT 2442 1742 1093 418 (1 839) (361) (72) 556 (1) 3) 1623 2352
Przychody finansowe z tytutu odsetek 149 118 = - = - = - (109) (118) 40 -
Koszty finansowe z tytutu odsetek (310) (276) 7) 7 (124) (131) (111) (126) 109 118 (443) (422)
Pozostate przychody finansowe 41 214 23 61 = - = 5 = - 64 280
Pozostate koszty finansowe (15) 51 2) (32) 3) 8) = 1 = - (20) 12
Zysk/(strata) brutto 2307 1849 1107 440 (1 966) (500) (183) 436 1) 3) 1264 2222
Podatek dochodowy (754) (28) (245) (14) 305 69 27 (72) - - (667) (45)
:’l’li'x;f‘:?ta) netto z dziatalnosci konty- 1553 1821 862 426 (1 661) (431) (156) 364 Ie)) 3) 597 2177
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za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych na dzien 31 marca 2019 r. jest zblizona do ich wartosci
ksiegowej.

W okresie, ktéry obejmuje niniejszy raport nie wystapity zmiany warunkdw prowadzenia dziatalnosci
i sytuacji gospodarczej, ktére miatyby wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych Grupy AMBRA S.A.

Ryzyko kredytowe

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywigzg sie ze swoich
zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako wartos¢ bilansowa nalezno$ci handlowych i pozostatych
naleznosci.

Zdaniem Zarzadu wystepuje umiarkowana koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz jednostki wchodzace
w sktad Grupy posiadajg wielu odbiorcdw. Grupa podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego polegajgce na sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitdw kredytowych,
monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczeri (weksle, zabezpieczenia na ruchomosciach
i nieruchomosciach) oraz ubezpieczenia naleznosci. Uwzgledniajgc powyzsze w ocenie Zarzadu ryzyko
kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.
Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynnosci jest oszacowane jako warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu
kredytdw i pozyczek, zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan.

W ocenie Zarzadu wartos¢ srodkéw pienieznych na dzien bilansowy, dostepne linie kredytowe oraz dobra
kondycja finansowa Grupy powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zakupami surowcdw, materiatdw i towarow,
ktére sg dokonywane w walutach obcych.

Ryzyko stopy procentowej

Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej jest oszacowana jako warto$¢ bilansowa zobowigzan
z tytutu kredytow i pozyczek.

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wpltynaé na przyszte wyniki finansowe, ktdre nie zostaty, a powinny zostaC ujete w ninigjszym
skréconym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

- ¥

Polityka dywidendowa AMBRA S.A. zakfada stabilny wzrost wyptacanej dywidendy.

W dniu 10 pazdziernika 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok obrotowy 2017/2018 zakoniczony w dniu 30 czerwca 2018 r. W uchwale tej
ustalona zostata dywidenda dla akcjonariuszy w tacznej kwocie 17 140 517,92 z, tj. 0,68 zt na jedng akcje.
Dzien dywidendy zostat ustalony na 24 pazdziernika 2018 r., a dzien wyptaty dywidendy na dzien 7 listopada
2018 r. Dywidendg zostaty objete wszystkie akcje AMBRA S.A.
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d AN za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Dywidenda wyptacona przez AMBRA S.A. za lata 2010/2011-2017/2018

2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/2018

Zysk netto AMBRA

SA. (W tys. 2t) 18 554 18 252 21 202 14 356 13743 14 048 21182 24114

Wartos¢ dywidendy

(W tys. z0) 10083 10083 10839 11343 12603 13107 15124 17141
% zysku przezna-

czonego na dywi- 54,3% 55,2% 51,1% 79,0% 91,7% 93,3% 71,4% 71,1%
dende

Dywidenda na 1

akcje w 2t 0,40 0,40 0,43 0,45 0,50 0,52 0,60 0,68

Dzien dywidendy 25.10.2011 12.10.2012 17.10.2013 20.10.2014 21.10.2015 20.10.2016 23.10.2017 24.10.2018

Dzien wyptaty dy-

) 10.11.2011 29.10.2012  5.11.2013  4.11.2014  5.11.2015  3.11.2016  7.11.2017 07.11.2018
widendy

3.9. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W trzecim kwartale roku obrotowego 2018/2019 spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej AMBRA nie
przeprowadzity emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

3.10.Korekty bledow poprzednich okresow

Nie wystapity.

&

CIN-CIN
BEANC
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Skonsolidowany raport $rédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

EAMBRA‘S.A.

Skrocone kwartalne jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Pétroczne informacje finansowe pochodzace ze skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki AMBRA S.A. za trzeci kwartat roku obrotowego 2018/2019 sporzgdzonego zgodnie z
MSR 34.

Dane na dzien 31 marca 2019 r. przedstawione ponizej odzwierciedlajg skutki wydzielenia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa opisanego w rozdziale ,Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej” niniejszego

raportu kwartalnego.

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z sytuac

finansowej
31.03.2019 30.06.2018 31.03.2018
1 -3 kwartat  Rok obrotowy 1 -3 kwartaft
2018/2019 2017/2018 2017/2018
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 67 834 68 733 68 776
Wartosci niematerialne 9 283 8 548 8 284
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 193 188 176
Udziaty i akcje 142 206 64 427 64 427
Diugoterminowe pozyczki udzielone 9 997 9671 10 763
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 66 2 386 2 582
Aktywa trwatle razem 229 579 153 953 155 008
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 897 58 368 54 140
Krétkoterminowe naleznosci i pozostate aktywa krdtkoterminowe 28 393 69 210 50 013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3417 16 893 13 906
Aktywa obrotowe razem 56 707 144 471 118 059
AKTYWA RAZEM 286 286 298 424 273 067
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za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

31.03.2019 30.06.2018 31.03.2018

1 -3 kwartat  Rok obrotowy 1 -3 kwartaft

2018/2019 2017/2018 2017/2018
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 25 207 25 207 25 207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 67 718 67 718 67 718
Zysk z lat ubiegtych 118 816 111 842 111 842
Zysk netto za okres 25 891 24 114 23 219
Kapitat wiasny razem 237 632 228 881 227 986
Zobowigzania dlugoterminowe
Dlugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 183 252 251
Swiadczenia pracownicze 338 463 431
Zobowigzania dlugoterminowe razem 521 715 682
Zobowigzania kréotkoterminowe
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz 2 750 1323 )
innych instrumentdw dtuznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4781 3030 3020
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 40 602 64 475 41 379
Zobowigzania krotkoterminowe razem 48 133 68 828 44 399
PASYWA RAZEM 286 286 298 424 273 067
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za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

1.07.2018

1.07.2017

1.01.2019

1.01.2018

31.03.2019 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2018

1 -3 kwartat 1 -3 kwartat 3 kwartat 3 kwartat
2018/2019 201772018  2018/2019  2017/2018
Przychody netto ze sprzedazy 228 099 218 414 44 666 45 817
Zuzycie materiatow i koszt wiasny sprzedanych towaréw (130 837) (112 437) (34 202) (22 787)
Marza ze sprzedazy 97 262 105 977 10 464 23030
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (21 135) (22 633) (83) (5 085)
Zysk brutto ze sprzedazy 76 127 83 344 10 381 17 945
Pozostate koszty dziatalno$ci operacyjnej (19 121) (19 948) (5 387) (7 589)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw (29 229) (31 684) (6 344) (10 624)
Amortyzacja (6 966) (6 560) (1976) (2178)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 20 811 25152 (3 326) (2 446)
Pozostate przychody operacyjne 4616 1380 3770 356
Pozostate koszty operacyjne (2 790) (553) (2 175) (126)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 22 637 25979 (1731) (2 216)
Przychody finansowe z tytutu odsetek 550 409 148 117
Koszty finansowe z tytutu odsetek (241) (245) (67) (134)
Pozostate przychody finansowe 9218 5534 3001 212
Pozostate koszty finansowe (85) (255) (5) 52
Zysk/ (strata) brutto 32079 31422 1346 (1969)
Podatek dochodowy biezacy (6 029) (3731) 1 806 2228
Podatek dochodowy odroczony (159) (4 472) (1597) (1525)
Podatek dochodowy razem (6 188) (8 203) 209 703
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 25 891 23 219 1555 (1 266)
Inne catkowite dochody = - = -
Catkowite dochody razem 25 891 23 219 1 555 (1 266)
Podstawowy/rozwodniony zysk/(strata) przypada- 1,03 0,92 0,06 -0,05

Jjacy na jedna akcje zwykig (w z#)

W jednostkowym skréconym sprawozdaniu finansowym spdtki AMBRA S.A. zawartym w raporcie kwartalnym
za trzeci kwartat poprzedniego roku obrotowego 2017/2018 przychody netto ze sprzedazy za okres od 1
lipca 2017 r. do 31 marca 2018 r. zaprezentowano w kwocie 215 117 tys. zt, a pozostate koszty dziatalnosci
operacyjnej — w kwocie 16 651 tys. zt oraz za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r.
zaprezentowano te pozycje odpowiednio w kwotach 44 644 tys. zt i 6 416 tys. zt. Wynika to z tego, ze na
dzien 31 marca 2019 r. dokonana zostata reklasyfikacja danych poréwnywalnych, tj. czesci kosztow
pomniejszajgcych wczesniej przychody ze sprzedazy z pozycji ,Przychody netto ze sprzedazy” do pozyciji
«Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej”. Kwota korekty prezentacyjnej wynosita 3 297 tys. zt za trzy
pierwsze kwartaty 2017/2018 r. i 1 173 tys. zt za trzeci kwartat 2017/2018 r. Korekta prezentacyjna nie
miata wplywu na kwote zysku netto, zysku netto na jedng akcje zwykta i rozwodnionego zysku netto na

jedna akcje zwyktg oraz catkowitych dochodow.

32



AMBRAISA Skonsolidowany raport $rédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatowej AMBRA
AN za 3 kwartat roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 r.

Kapitat ak-  Kapitat z Zyskzlat Zyskzarok  Kapitat
cyjny emisji akcji  ubiegtych biezacy wiasny

powyzej ich razem
wartosci

nominalnej
1 - 3 kwartat 2018/2019
1.07.2018 - 31.03.2019
Kapital wiasny na poczatek okresu 25 207 67 718 111842 24114 228881
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres o = = 25 891 25 891
Catkowite dochody razem - - - 25 891 25 891
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Podziat zysku o o 24 114 (24 114) o
Wyptata dywidendy - - (17 140) - (17 140)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w - - 6 974 (24 114) (17 140)
kapitale wiasnym razem
Kapital wlasny na koniec okresu 25 207 67 718 118 816 25891 237 632
Rok obrotowy 2017/2018
1.07.2017 - 30.06.2018
Kapital wiasny na poczatek okresu 25 207 67 718 105784 21182 219891
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk w okresie - - - 24 114 24 114
Catkowite dochody razem - - - 24114 24114
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Podziat zysku — - 21182 (21 182) -
Wyptata dywidendy - - (15 124) - (15 124)
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w - - 6 058 (21 182) (15 124)
kapitale wiasnym razem
Kapitatl wiasny na koniec okresu 25 207 67 718 111842 24114 228881
1 - 3 kwartat 2017/2018
1.07.2017 - 31.03.2018
Kapital wiasny na poczatek okresu 25 207 67 718 105784 21182 219891
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk w okresie - - - 23 219 23 219
Catkowite dochody razem - - - 23 219 23 219
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Podziat zysku b - 21182 (21 182) -
Wyptata dywidendy - - (15 124) - (15 124)
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w - - 6 058 (21 182) (15 124)
kapitale wiasnym razem
Kapital wiasny na koniec okresu 25 207 67 718 111842 23 219 227 986
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1.07.2018 - 1.07.2017 -

31.03.2019 31.03.2018

1 - 3 kwartat 1 - 3 kwartat

2018/2019 2017/2018

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 25 891 23 219
Korekty:
Amortyzacja 6 966 6 560
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 601 2
Zyski/(straty) ze sprzedazy srodkow trwatych (279) (529)
Odsetki i udziaty w zyskach (9 359) (5339)
Podatek dochodowy biezacy 6 029 3731
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 29 849 27 644
Zmiana stanu naleznosci (77 075) 4 996
Zmiana stanu zapasow (8 600) 2503
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytow 35428 (15 257)
Zmiana stanu aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 159 4473
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej (20 239) 24 359
Podatek zaptacony (4 278) (1 698)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (24 517) 22 661
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidendy otrzymane 6 062 5175
Sptata pozyczek = 2 652
Odsetki otrzymane 550 633
Zbycie aktywow trwatych 496 472
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej razem 7 108 8 932
Nabycie aktywdw trwatych (10 921) (8 845)
Udzielone pozyczki = (418)
Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej razem (10 921) (9 263)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (3813) (331)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytdw i pozyczek 32 786 -
Wplywy z dziatalnosci finansowej razem 32 786 -
Dywidendy zaptacone (17 140) (15 124)
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek = (603)
Odsetki zaptacone (241) (245)
Wydatki z dziatalnosci finansowej razem (17 381) (15 972)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 15 405 (15972)
Przeplywy pieniezne netto razem (12 925) 6 358
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wydzielenia zorganizowanej czesci (551) -
przedsiebiorstwa
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (13 476) 6 358
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 893 7 548
Srodki pieniezne na koniec okresu 3417 13 906
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Przyczyny wystepujacych niezgodnosci pomiedzy
zmianami bilansowymi a zmianami stanu tych pozycji
wykazanymi w skréconym kwartalnym jednostkowym
sprawozdaniu z przepltywow pienieznych

1 - 3 kwartat
2018/2019

Zmiana stanu naleznosci
wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych (77 075)
zmiana stanu wynikajgca z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej 40 812
réznica - aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (opisany w rozdziale "Opis zmian organiza- 117 887
cji Grupy Kapitatowej") ( )
Zmiana stanu zapasow
wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych (8 600)
zmiana stanu wynikajgca z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej 33471
rdznica - aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (opisany w rozdziale "Opis zmian organiza- 42 071
cji Grupy Kapitatowej") ( )
Zmiana stanu zobowigzari z wyjatkiem kredytow
wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 35428
zmiana stanu wynikajaca z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej 23 942
r(_S_inica - aport Zorga_nizowanej czesci przedsiebiorstwa (opisany w rozdziale "Opis zmian organiza- 59 370
cji Grupy Kapitatowej")
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 159
zmiana stanu wynikajaca z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej 2320
r(_S_inica - aport Zorga_nizowanej czesci przedsiebiorstwa (opisany w rozdziale "Opis zmian organiza- @ 161)
cji Grupy Kapitatowej")
Wyadatki na sptate kredytow i poZyczek
wykazana w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych 32786
zmiana stanu wynikajaca z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej (1427)
roznica - aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (opisany w rozdziale "Opis zmian organiza- 31 359

cji Grupy Kapitatowej")
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Zatwierdzenie do publikacji

Niniejszy skonsolidowany raport $rédroczny AMBRA S.A. i Grupy Kapitatlowej AMBRA S.A. za trzy pierwsze
kwartaty roku obrotowego 2018/2019, tj. za okres od 1 lipca do 31 marca 2019 r. zostat zatwierdzony przez
Zarzad AMBRA S.A. w dniu 14 maja 2019 roku.

Podpisy cztonkéw Zarzadu AMBRA S.A.:

oy /{/?///4 b Lotecd

Robert Ogor Grzegorz Nowak Piotr Kazmierczak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

b loccand

Piotr Kazmierczak
Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 maja 2019 roku
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