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LIST DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

z przyjemnosciq przedstawiamy Panstwu raport roczny Quark Ventures S.A. stanowigcy
podsumowanie wynikéw finansowych i najwazniejszych wydarzernt majgcych miejsce w 2015 roku,

W 2015 r. spétka Quark Ventures S.A. kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie realizacji inwestycji
kapitatowych na rachunek wtasny, gtéwnie w instrumenty udziatowe spétek publicznych i
niepublicznych, w tym w instrumenty spétek pochodzqcych ze Standéw Zjednoczonych lub spétek
powigzanych ze spdétkami z Ameryki Pétnocnej, ktére majg zajmowaé sie komercjalizacjq
technologii, produktéw i ustug w oparciu o licencje otrzymane od tych spétek amerykariskich.
Spotka odnotowata spadek wartosci posiadanego portfela udziatowych instrumentdéw finansowych,
wynikajqcy z utrzymywania sie niesprzyjajqcej koniunktury na polskim rynku kapitatowym.

Emitent kontynuowat tez wspotprace ze spétkami amerykaniskimi, w celu rozpoczecia realizacji
nowych wspdlnych przedsiewzie¢ (spotek joint-venture) oraz w zakresie juz rozpoczetych tego typu
przedsiewzie¢ (m.in. Advanced Ocular Sciences).

W zwiqzku z zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w sierpnia 2015r. zmiany
nazwy Spotki na Quark Ventures S.A., Emitent planuje w biezgcym roku realizacje nowej strategii
ukierunkowanej na finansowanie mtodych i dynamicznie rozwijajqcych sie spotek z sektora life
sciences i nowych technologii, ze szczegdlnym uwzglednieniem pozyskiwania licencji na
innowacyjne technologie pochodzqce z Ameryki Pétnocnej.

Spétka zamierza w dalszym cigqgu podejmowaé dziatania w zakresie rozbudowy posiadanego
portfela inwestycyjnego poprzez nabywanie akcji i udziatéw kolejnych spétek. Jednak realizacja
wyZej wymienionych dziatan uzalezniona bedzie od koniunktury na rynku kapitatowym w Polsce,
Jjej wpltywem na wartosé posiadanego portfela inwestycyjnego, mozliwos¢ inwestycji po atrakcyjnej
wycenie w okresie dekoniunktury i wyjsScia z poczynionych inwestycji po wyzszej wycenie.

Pragniemy podziekowa¢ wszystkim tym, ktdrzy zaakceptowali nasz model biznesu i tworzone na

nim perspektywy rozwoju Spétki. Liczymy, zZe dzieki budowanym solidnym fundamentom i nowej
strategii rozwoju na rok 2016, kolejne lata bedq dla akcjonariuszy Quark Ventures S.A. pomysine.

Z powazaniem,
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Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wroctaw, 1 czerwca 2016 r.




WYBRANE DANE FINANSOWE

Spétka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za 2015 rok wraz z danymi poréwnywalnymi
za poprzedni rok obrotowy tj.za 2014 r.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP przypadajacego na
dzien bilansowy:

e 31.12.2014r.- 1 EUR=4,2623 zt

e 31.12.2015r.-1EUR=4,2615 zt

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Sp61ki

Wyszczegolnienie FEN EUR FEN EUR
31.12.2014r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2015r.
Kapital wlasny 50830 752,09 11925662,69 30807 266,89 7229207,30
Kapital podstawowy 3927002,00 921 334,02 3927 002,00 921 506,98
Naleznos$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 7582149,81 1779 220,89
Naleznosci kréotkoterminowe 1327101,40 311358,05 366483430 859986,93
Inwestycje dlugoterminowe 100 700,99 23 625,97 30 000,00 7 039,77
Inwestycje krotkoterminowe 58 381 355,08 13697 148,27 21578777,93 5063657,85

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 964 493,13 226 284,67 1495 465,72 350 924,73

Zobowiazania dlugoterminowe 233139,76 54 698,11 0 0

Zobowiazania krotkoterminowe 3092 644,62 725 581,17 2294 708,82 538 474,44




Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na
koniec kazdego miesigca danego roku obrotowego ($rednia z 12 m-cy):

e dlaroku obrotowego 2014 - 1 EUR =4,1893z1
e dlaroku obrotowego 2015 -1 EUR = 4,1848 zt

Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat Spoétki

PLN EUR PLN EUR
Wyszczegdlnienie 01.01.2014- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2015-
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy 3606062,54 860 779,26 1189 765,56 284 306,43
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2904 047,26 693 205,85 1332 824,96 31849191
Amortyzacja 0,00 0,00 12 195,08 2914,14
Zysk(strata) na sprzedazy 702 015,28 167 573,41 -143 059,40 -34 185,48
Pozostale przychody operacyjne 1,48 0,35 1191135,82 284 633,87
Pozostale koszty operacyjne 3078500,48 734 848,42 835011,02 199 534,27
Zysk (strata) na dziatalnoSci ) 370 49399 56727466 213 065,40 50 914,12
operacyjnej
Przychody finansowe 17 136 006,00 4090 422,27 21421,26 5118,83
Koszty finansowe 11 365,50 2712,98 28168981,86 6731261,20
Zysk/strata brutto 14 748 156,78 3520434,63 -27934495,20 -6675 228,25
Zysk/strata netto 12 146 212,78 2899341,84 -22169481,20 -5297 620,24




OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad spo6tki Quark Ventures S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujagcymi Emitenta, oraz Ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz Ze sprawozdanie z
dziatalnos$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Q4L s

Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Zarzad spo6tki Quark Ventures S.A. o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W
2015 ROKU

QUARK

Sprawozdanie Zarzgdu
Quark Ventures S.A.
z dziatalnosSci spotki
w roku obrotowym 2015

1 czerwca 2016 .
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INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe dane o Spotce

Pelna nazwa Quark Ventures Spotka Akcyjna
dawniej: storia Capital S.A.
Siedziba Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 881 12 80
Faks: +48 (71) 391 08 82
ﬁlill;etisgicczztz’ej: biuro@astoriacapital.pl
Adres strony . .
internetowej: www.astoriacapital.pl
g:;:;:::év(‘:’iy przedmiot dziatalno$¢ inwestycyjna
Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 3.927.002,00 zt i dzieli sie na:
— 99.997 akcji imiennych serii A1*
— 100.003 akcji na okaziciela serii A2
—  3.727.002 akcji na okaziciela serii K
Organ prowadzacy rejestr, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
numer KRS Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

*akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda akcja serii A1 uprawnia do oddania dwdch gtoséw na
walnym zgromadzeniu

Organy Emitenta

Zarzad

W sktad Zarzadu Quark Ventures S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:
e Adrian Dzielnicki - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz od zakonczenia roku obrotowego
2015 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaszty nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzadu Spétki:
— w dniu 30 lipca 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Zarzadzie Emitenta ze skutkiem na koniec dnia 30 lipca 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk
peit funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta,
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w dniu 30 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki, w zwiagzku z rezygnacja Pana Wojciecha
Grzegorczyka z czlonkostwa w Zarzadzie Emitenta, podjeta uchwate w sprawie
powierzenia Panu Adrianowi Dzielnickiemu, dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu
Spotki, funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta poczawszy od dnia 31 lipca 2015 r.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Quark Ventures S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wchodza:

Krzysztof Piotrowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Gudaszewski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej

Felicja Wojciak — Cztonek Rady Nadzorczej

Zofia Dzielnicka - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz od zakonczenia roku obrotowego
2014 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaszty nastepujace zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki:

w dniu 5 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spo6tki w zwigzku z rezygnacja Pana Grzegorza
Barana z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spéiki, podjeta na podstawie art. 15 ust. 3
Statutu Spo6tki uchwate w ramach ktérej postanowita o powotaniu (dokooptowaniu) Pani
Zofii Dzielnickiej do sktadu Rady Nadzorczej Spéiki,

w dniu 1 kwietnia 2015 r. Pan Grzegorz Bubela ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na koniec dnia 30 kwietnia 2015 roku

w dniu 14 kwietnia 2015 r. Pan Janusz Zawadzki ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spéiki ze skutkiem na koniec dnia 30 kwietnia 2015 roku,

w dniu 14 maja 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki postanowita na podstawie art. 15 ust. 3
Statutu Spotki powota¢ (dokooptowaé) Pana Mieczystawa Wéjciaka oraz Pana Krzysztofa
Piotrowskiego do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki,

w dniu 29 czerwca 2015 r. na podstawie uchwaty nr 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta, Pani Felicja Wdjciak zostala powotana do skladu Rady
Nadzorczej Spo6tki. Tym samym Pani Felicja Wéjciak zastapita w sktadzie Rady Nadzorczej
Spo6tki Pana Szymona Urbanskiego, ktéry ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta z dniem 29 czerwca 2015 r.

Na posiedzeniu w dniu 2 grudnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w
sprawie zmiany stanowisk w Radzie Nadzorczej Emitenta. Rada Nadzorcza na podstawie
par.16 ust.1 Statutu Spoétki podjeta uchwaty nr 2 i 3, na mocy ktérych wybrata na funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Piotrowskiego, natomiast na funkcje

Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Tadeusza Gudaszewskiego.
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Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 3 - Struktura akcjonariatu wedlug stanu na dzien publikacji raportu rocznego
Udzial w Udzial w

Liczba Liczba

AKkcjonariusz - ) kapitale ogolnej liczbie
akgcji glosow ,
zakladowym glosow
Quark Ventures, LLC (d. WDM
2779997 2879994 70,799 71,529
Capital USA, LLC) % %
Larry i Mary Wolf 202 000 202 000 5,14% 5,01%
Pozostali 945 005 945 005 24,07% 23,47%
Suma 3927002 4026999 100% 100%

Zrédto: Zawiadomienia przekazane przez Akcjonariuszy Spétki na podstawie art. 69 Ustawy o Ofercie

Przedmiot dziatalnoSci

Quark Ventures S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ inwestycyjng na rachunek
wilasny, gtownie w instrumenty udzialowe spétek publicznych i niepublicznych. w tym w
instrumenty spétek pochodzacych ze Stanéw Zjednoczonych lub spoétek powigzanych ze
spotkami z Ameryki Potnocnej, ktére majg zajmowac sie komercjalizacja technologii, produktéw
i ustug w oparciu o licencje otrzymane od tych spétek amerykanskich.

Emitent finansuje miode i dynamicznie rozwijajace sie spotki z sektora life sciences, clean
technologies i nowych technologii, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyskiwania licencji na
innowacyjne technologie z Ameryki Péinocnej oraz udzielaniem wsparcia przy komercjalizacji
tych technologii w Europie i na catym $wiecie.

Quark Ventures realizuje inwestycje w spétki cechujace sie wysokim poziomem innowacyjnosci
i mozliwosciami rozwoju prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, co w zatozeniu zapewnia¢ ma
ponadprzecietne stopy zwrotu z wzrostu warto$ci prowadzonej inwestycji.

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2015 ROKU

Planowana zmiana nazwy Spétki i nowa strategia inwestycyjna Emitenta

W dniu 15 lipca 2015 r. w ramach raportu biezgcego EBI Emitent poinformowat o planach
dotyczacych zmiany nazwy Spétki, odzwierciedlajgcej nowg strategie inwestycyjng Emitenta w
przedmiocie finansowania mtodych i dynamicznie rozwijajgcych sie spotek z sektora life
sciences i nowych technologii, ze szczeg6lnym uwzglednieniem pozyskiwania licencji na

innowacyjne technologie pochodzace z Ameryki P6inocne;j.
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W dniu 10 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjelo uchwate nr 3
w sprawie zmiany nazwy Spéiki. Po rejestracji zmiany statutu w KRS w dniu 14 kwietnia 2016r.
Emitent zmienit nazwe na Quark Ventures S.A.

Emisja akcji serii L Emitenta

W dniu 10 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki w drodze emisji 1 072 998 akcji zwyktych
na okaziciela serii L Spo6tki.

Informacje w sprawie powddztw wniesionych przez akcjonariusza o uchylenie lub
stwierdzenie niewaznosci uchwaty

W dniu 21 grudnia 2015 r. Emitent powzigt informacje o oddaleniu powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci lub uchylenie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9
wrzesnia 2013 r. w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki. O wniesieniu powddztwa
Emitent informowat w raporcie biezacym EBI z dnia 25 paZdziernika 2013 r. (nr raportu
36/2013). Jednoczesnie Emitent powziagl informacje o wniesieniu przez tego samego
akcjonariusza Spotki, ktéry wnidst powoddztwo o stwierdzenie niewaznos$ci uchwat podjetych na
NWZ w dniu 9 wrzesnia 2013 r., kolejnego powo6dztwa o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie
uchwaty. Nowe postepowanie dotyczy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spéiki z dnia 10 sierpnia 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
Postepowanie toczy sie przed Sagdem Okregowym we Wroctawiu X Wydziatem Gospodarczym.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Quark Ventures S.A. prowadzita dziatalnos$¢
inwestycyjng w ramach ktérej dokonata znacznej ilosci transakcji nabycia/objecia i sprzedazy
papieré6w wartosciowych spétek portfelowych.

Transakcje te dotyczyly gtéwnie instrumentéw finansowych spétek publicznych notowanych
gtéwnie na rynku NewConnect i byty dokonywane zar6wno w ramach transakcji gietdowych, jak
i w formie umoéw cywilno-prawnych, jak i spétek niepublicznych.

Emitent w 2015 r. dokonatl jednej transakcji, ktérej wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow
wtasnych Spotki (wedtug stanu kapitatéw wiasnych Emitenta na dzien 31 czerwca 2015 r.).

W dniu 18 czerwca 2015 r. Emitent zawart ze swojg spotka dominujagcg WDM Inwestycje Sp. z
0.0. z siedzibg we Wroctawiu umowe cywilnoprawng przedmiotem, ktdérej byla sprzedaz
9.825.721 akcji zwyktych na okaziciela spétki Grupa Emmerson S.A. z siedzibg w Warszawie za
taczng kwote ok. 9,33 min zt.

Zawarcie umowy nabycia akcji spo6tki GLG Pharma S.A. przez Emitenta

W ramach raportu biezacego EBI z dnia 2 pazZdziernika 2015 r. Spo6tka poinformowata o
zawarciu umowy cywilnoprawnej, na podstawie ktérej Emitent nabyt 30.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela sp6tki GLG Pharma S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Warunki umowy s3 typowe dla
umow zawieranych na rynku w tego rodzaju transakcjach.

Emitent na dzien 02 pazdziernika 2015 r. posiadat bezposrednio 37.228.001 akcji zwyktych na
okaziciela spo6tki GLG Pharma S.A. uprawniajacych do oddania 37.228.001 gtoséw na Walnym
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Zgromadzeniu, ktére stanowig ok. 24,81% udziatu w kapitale zakltadowym oraz ok. 24,81%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura posiadanego portfela papierow wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w sklad portfela inwestycyjnego Spotki wchodzity udziatowe
papiery warto$ciowe 24 spétek (zakwalifikowane jako inwestycje krotkoterminowe), z czego 9
spotek jest notowanych na rynku NewConnect, 1 jest amerykanska spdotka niepubliczng, a 14 jest
niepublicznymi spétkami zarejestrowanymi w Polsce.

Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta w podziale na poszczegdlne spétki

Spéika prezentuje ponizej wykaz publicznych spotek portfelowych, w ktérych posiada znaczace
pakiety udziatowe, tj. posiada co najmniej 5% udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu, a warto$¢ pakietu akcji w bilansie Emitenta wynosi co najmniej 500 tys. zt.

Tabela 4 - Wyszczegolnienie publicznych spotek portfelowych, w ktorych Emitent posiada co
najmniej 5% glosé6w na WZ (zgodnie z przekazanymi zawiadomieniami z art. 69 Ustawy o Ofercie)
oraz istotnych aktywo6w spétek niepublicznych (wedlug stanu na dzien 31.12.2015r.)

UDZIAL W
PRZEDMIOT DZIALALNOSCI KAPITALE
ZAKEADOWYM

UDZIAL W
OGOLNE]

LICZBIE
GLOSOW

Dziatalno$¢ spo6tki opiera sie na licencji na
wylacznos¢ (obejmujacej caly $wiat) udzielonej
spoéice zaleznej Milestone Opthalmic Sp. z.0.0 przez

ADVANCED spotke  Milestone  Scientific Inc., dotyczacej
OCULAR wykorzystania patentéow i technologii sterowanych 65,71% 65,71%
SCIENCES S.A. komputerowo systeméw dozowania znieczulenia do

zastosowan w systemach iniekcji doszklistkowych
oka. Iniekcje doszklistkowe polegaja na wstrzyknieciu
lekéw lub innych substancji ,do wnetrza oka”.
Spotka holdingowa, ktéra zamierza nabywac firmy z
kilku  wyselekcjonowanych  prywatnych branz
lotniczych specjalizujacych sie m.in. w zakresie
szkolenia pilotéw, sprzedazy i leasingu samolotow,
utrzymania, serwisu i zarzadzania samolotami, jak
réwniez posiadajacych licencje Part 135 Federalnej
Administracji Lotnictwa w zakresie operatorow
czartero6w samolotow i taksowek powietrznych.
Spotka inwestycyjna, ktorej przedmiotem
dziatalnosci jest:
- nabywanie nieruchomosci mieszkalnych,
komercyjnych oraz gruntéw na rachunek wtasny na
terenie catej Polski, 8,96% 8,75%
- dokonywanie inwestycji w akcje i wudziaty
perspektywicznych spétek z branzy "budownictwo i
nieruchomo$ci”. Sp6tka notowana na rynku
NewConnect.
Sp6tka powstala w celu dalszego rozwoju
opracowanej przez spotke zalezng Perma-Fix Medical
Corporation  nowej  technologii = wytwarzania
PERMA-FIX Technetu-99 (Tc- 99m), najczesciej stosowanego
MEDICAL S.A. izotopu medycznego na $wiecie) w celu
wyeliminowania $wiatowego niedoboru tego izotopu
w medycynie jadrowej izotopu medycznego na
Swiecie.

ARCADIA
AVIATION
HOLDINGS S.A.

26,67% 26,67%

GRUPA
EMMERSON S.A.

9,30% 9,30%
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Spoétka poprzez spétke w 100% zalezna HydroPhi
Technologies Europe Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos$¢
w zakresie komercjalizacji technologii ,HydroPlant”
na terenie Europy. Spoétka planuje rozszerzenie
dziatalnosci operacyjnej w kierunku pozyskiwania i
komercjalizacji licencji na innowacyjne technologie.
GLG Pharma S.A jest spo6tka biotechnologiczng, ktéra
otrzymata od GLG Pharma Inc. bezptatng licencje na
wylaczno$¢ do wykorzystania patentéw i technologii,
oraz praw dotyczacych wytwarzania, marketingu,
dystrybucji i sprzedazy inhibitoréw biatka STAT-3, ktére
stanowiga nowa generacje spersonalizowanych
celowanych terapii onkologicznych dla pacjentéw z
zapotrzebowaniem klinicznym. Oczekuje sie, Ze terapie
Spotki pomoga w sposob bardziej skuteczny wyleczy¢
rézne odmiany raka i inne chroniczne szybko
rozprzestrzeniajace sie choroby, przy ograniczeniu
ryzyka komplikacji i dziatan niepozadanych w
poréwnaniu do  stosowanych obecnie terapii
onkologicznych.

HYDROPHI
TECHNOLOGIES
EUROPE S.A.

39,85% 39,85%

GLG Pharma S.A. 24,81% 24,81%

Ponizej Spétka prezentuje strukture zaangazowania w spoétki portfelowe, w ktérych posiada
znaczne pakiety udziatowe o wartosci bilansowej co najmniej 500 tys. zt w stosunku do wartosci
catego portfela inwestycyjnego.

Emitent zwraca uwage, Ze w ponizszym zestawieniu przyjeto warto$¢ poszczegdlnych inwestycji
zgodnie ze stosowanymi przez Spoétke zasadami rachunkowosci tj. portfelowe papiery
wartosciowe spétek notowanych na rynku regulowanym GPW lub notowanych na rynku
NewConnect wycenione zostaty wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia w dniu
ostatniej sesji danego okresu sprawozdawczego, a pozostate akcje oraz udziaty w spétkach
niepublicznych wycenione zostaty wedtug ceny ich nabycia.

Laczna warto$¢ siedmiu spotek portfelowych w ktérych Emitent posiada znaczace pakiety
udziatowe (pow. 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu lub ktérych warto$¢ bilansowa
posiadanych udziatéw/akcji przekraczata 500 tys. z1) stanowila na koniec grudnia 2015 r. ok.
95,49% wartosci portfela inwestycyjnego Emitenta. Na pozostala warto$¢ portfela
inwestycyjnego Emitenta sktadatly sie akcje/udziaty siedemnastu spotek w ktérych Emitent nie
przekroczyt poziomu 5% udzialu w glosach na walnym zgromadzeniu lub tez ktérych wartos¢
bilansowa posiadanych udziatéw/akcji nie byta wyzsza niz 500 tys. zt.
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Wykres 1 - Struktura zaangaZowania w poszczego6lne spoélki portfelowe (wartosé
rynkowa instrumentéw finansowych danej spétki/laczna wartos¢ portfela
inwestycyjnego, wg stanu na dzien 31.12.2015r.)

0,

B Perma-Fix Medical S.A. B Grupa Emmerson S.A.
B Advanced Ocular Sciences S.A. B Milestone Medical Inc.
m HydroPhi Technologies Europe S.A. M GLG Pharma S.A.

1 Arcadia Aviation Holdings S.A.  Pozostate

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO
ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2015

Rejestracja w KRS zmian Statutu Spo6tki

W dniu 14 kwietnia 2016r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiany Statutu Spétki dokonane uchwatami nr 3, 4, 6 podjetymi
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore odbyto sie dnia 10 sierpnia 2015 r.

KRS wydatl postanowienie o rejestracji zmiany nazwy Spétki na Quark Ventures S.A. oraz
upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o tgczng kwote nie
wyzsza niz 1.000.000,00 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 akcji, o warto$ci nominalnej
1 zt kazda w granicach kapitatu docelowego na okres 3 lat od dnia wpisu zmiany statutu do
rejestru przedsiebiorcéw KRS. Ponadto Zarzad zostal upowazniony do emitowania warrantéw
subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela uprawniajacych do zapisu lub objecia akcji w
ramach kapitatu docelowego, z wylaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne).

Zakonczenie subskrypcji akcji serii L

W dniu 4 stycznia 2016 r. do Spotki wptyneta podpisana przez inwestora umowa objecia akcji
serii L. W zwigzku z powyzszym, w dniu 15 stycznia 2016 r. Emitent opublikowat raport EBI nr
1/2016 o zakonczeniu subskrypcji akcji Seri L.

W ramach prowadzonej subskrypcji prywatnej zostato przydzielonych 1.072.998 akcji zwyktych
na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1 zt i cenie emisyjnej 2 z kazda akcja. Umowa objecia
akcji serii L zostata zawarta z jednym podmiotem.

Zawarcie umowy nabycia akcji spotki HydroPhi Technologies Europe S.A. przez Emitenta

W dniu 1 kwietnia 2016r. Zarzad HydroPhi Technologies Europe S.A. przekazal w ramach
raportu ESPI zawiadomienie akcjonariusza, sp6tki dominujacej Emitenta - Quark Ventures LLC
w zwigzku ze zmiang udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki. Zmiana udziatu w
gtosach na WZ Spétki nastgpita wskutek nabycia przez Quark Ventures S.A. w dniu 29 marca
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2016 r. 6.390.090 akcji Spo6tki (w drodze umowy cywilnoprawnej). Po transakcji Emitent
posiada bezposrednio 26.940.090 akcji zwyktych na okaziciela spétki HydroPhi Technologies
Europe S.A. uprawniajgcych do oddania 26.940.090 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktére
stanowig ok. 52,24% udziatu w kapitale zakltadowym oraz ok. 52,24% udziatu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu.

Zawarcie umowy nabycia akcji spotki MSI Medical S.A. przez Emitenta

W dniu 1 kwietnia 2016r. Zarzad MSI Medical S.A. przekazal w ramach raportu ESPI
zawiadomienie akcjonariusza, spdétki dominujacej Emitenta - Quark Ventures LLC w zwigzku ze
zmiang udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spéiki. Zmiana udziatu w gtosach na WZ
Spéiki nastgpita wskutek nabycia przez Quark Ventures S.A. w dniu 29 marca 2016 r. 3.875.000
akcji Spétki (w drodze umowy cywilnoprawnej). Po transakcji Quark Ventures S.A. posiada
bezposrednio 3.883.135 akcji zwyktych na okaziciela spétki MSI Medical S.A uprawniajacych do
oddania 3.883.135 gltos6w na Walnym Zgromadzeniu, ktére stanowia ok. 77,66% udziatu w
kapitale zakladowym oraz ok. 77,66% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

PRZEWIDYWANY ROZWO] JEDNOSTKI

Gtownym przedmiotem dziatalnos$ci Quark Ventures S.A. bedg w dalszym ciggu inwestycje w
udziaty/akcje wyselekcjonowanych spétek z rynku publicznego i niepublicznego, co powinno
wptynaé na dalsza dywersyfikacje posiadanego portfela papieréw wartosciowych. Spoétka
przewiduje realizacje inwestycji w akcje/udziaty kolejnych podmiotéw, kierujac sie mozliwoscig
uzyskania przy nabyciu ich instrumentéw finansowych atrakcyjnych wycen.

Spotka realizuje rowniez strategie inwestycyjng, polegajacg na finansowaniu i komercjalizacji
obiecujacych technologii z Ameryki Pétnocnej na terenie Europy i na calym $wiecie w oparciu o
licencje otrzymane od tych spétek amerykanskich. Emitent prowadzi intensywne prace nad
poszukiwaniem i nabywaniem praw wtasnosci intelektualnej i praw do wielu zaawansowanych
technologii w branzach ,life sciences” i ,clean technologies”, ktore jak uwaza posiadajg znaczacy
potencjat rynkowy i innowacyjny.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I
ROZWOJU

W 2015 roku Spotka nie prowadzita dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

Emitent jest spotka realizujgcg inwestycje kapitatowe, gtéwnie ze Srodkéw wiasnych, w
instrumenty udziatowe i dtuzne innych przedsiebiorstw. Realizacja inwestycji odbywa sie
zgodnie z zatoZzona i przyjeta strategia inwestycyjng Emitenta.

W zwigzku z powyzszym majac na wzgledzie profil dziatalno$ci Emitenta nie podejmuje on
dziatan nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA
FINANSOWA

Aktualna sytuacja finansowa spétki Quark Ventures S.A. jest stabilna. Swiadczy o tym wysoki
udzial wartosci kapitatéw wtasnych Spo6tki w ogdlnej strukturze pasywow Emitenta (ok.
88,59%), a takze wysoka warto$¢ ptynnych aktywédw w majatku Spétki (gtéwnie posiadane
akcje spotek publicznych, aktywa finansowe z tytutu dzielonych pozyczek, naleznosci

kréotkoterminowe oraz $rodki pieniezne), ktore ponad 11-krotnie przewyzszaja wartos¢
zobowigzan krotkoterminowych Spoéiki.

Przychody

Laczna warto$¢ odnotowanych przychodéw ze sprzedazy Spétki w 2015 r. wyniosta ok. 2 mln zt.
Na odnotowane przez Spétke w 2015 r. przychody sktadaty sie gtéwnie przychody netto ze
sprzedazy oraz pozostate przychody operacyjne. Przychody netto ze sprzedazy Spo6tki wyniosty
w 2015r. ok. 1,19 mln zt i wynikaty z zysku ze zrealizowanych transakcji zbycia instrumentow
finansowych. Warto$¢ ta byta blisko 0 67% nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu rok
wczesniej z racji wptywu niesprzyjajgcej koniunktury panujacej na rynku kapitalowym w Polsce
na mniejsze mozliwosci wyjsScia z poczynionych inwestycji po wyzszej wycenie na rynku
gietdowym. Ponadto w 2015 r. Spdétka odnotowata ok. 1,19 mln zt pozostatych przychodéow
operacyjnych z tytutu rozwigzania odpisu aktualizacyjnego GRAVITON I Sp. z 0.0 (dawniej: WDM
Inwestycje Sp. z 0.0).

Koszty

Koszty dziatalnoSci operacyjnej w 2015 r. wyniosty ok. 1,33 mln zt i spadty o ponad 54% w
poréwnaniu do roku wczes$niejszego w zwigzku z pojetymi dziataniami majacymi na celu
ograniczenie kosztéw ustug obcych. Koszty dziatalnosci operacyjnej byly w gldwnej mierze
zZwigzane z poniesiong stratg ze zrealizowanych transakcji zbycia instrumentéw finansowych,
ktéra wyniosta ok. 936,5 tys. zt oraz kosztami biezgcej dziatalnosci Spotki (gtéwnie kosztami
ustug obcych, podatkéw i optat oraz wynagrodzen). W 2015r. Spétka poniosta réwniez
pozostate koszty operacyjne z tytuty aktualizacji wartosci aktywéw niefinansowych w kwocie
ok. 832,64 tys. z. Na uzyskang warto$¢ kosztéw finansowych w 2015 r. w wysokosci ok. 28,16
mln zt wptyw miata przede wszystkim aktualizacja wartosSci inwestycji z tytutu spadku wartosci
posiadanego portfela papierow wartosciowych w zwigzku z niesprzyjajaca koniunktura
panujaca na rynku gietdowym w Polsce.

Wynik finansowy

W okresie 2015 roku Quark Ventures S.A. odnotowata strate netto na poziomie 22,17 mln zt. Na
osiggniety wynik finansowy w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem wptyw miata
dziatalno$¢ inwestycyjna Spotki na ktéra sktadat sie zysk ze zrealizowanych transakcji zbycia
papierow  wartosciowych oraz wynik z aktualizacji/spadku wartosci inwestycji
krotkoterminowych, a takze poniesione koszty operacyjne zwigzane z biezacg dziatalnoscia
Spotki i podatek dochodowy odroczony w wysokosci ok. 5,77 min zt.

Quark Ventures S.A. jest sp6tkg inwestycyjng, ktéra w swoim portfelu inwestycyjnym posiada w
gtéwnej mierze udziatowe papiery warto$ciowe spétek publicznych. W zwigzku z tym wyniki
finansowe osiggane przez Spoétke sg uzaleznione zaréwno od kondycji samych podmiotéw
bedacych przedmiotem inwestycji, jak i od ogélnej koniunktury gospodarczej oraz gietdowe;j.
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Przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spoétke beda w gltéwnej mierze uzaleznione od
koniunktury panujgcej na rynkach kapitatlowych oraz od kondycji podmiotéw bedacych
przedmiotem inwestycji Spétki.

Analiza ptynnosé Spotki
Tabela 1 Wskazniki ptynnos$ci Quark Ventures S.A.

Wyszczegolnienie 31.12.2014 . 31.12.2015r.
Wskaznik ptynno$ci I - biezacej 19,31 11,01
Wskaznik ptynnoSci II - szybkiej 19,31 11,00
Wskaznik ptynnoSci III - natychmiastowej 0,31 0,65

Wskaznik plynnosci I - biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 1l - szybkiej plynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci 1l - natychmiastowej wyptacalnosci - srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krétkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Spétki wskazuje, ze na koniec 2015 r. wskazniki ptynnosci
ksztattowaty sie na bardzo bezpiecznych poziomach. Wskazniki biezacej oraz szybkiej ptynnosci
przyjmowaly warto$ci powyzej 11, co oznacza, ze warto$¢ aktywow obrotowych oraz warto$¢
aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz Kkrétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe ponad jedenastokrotnie przewyzszata warto$¢ zobowigzan
krotkoterminowych. Wskaznik plynnos$ci natychmiastowej na koniec 2015 r. przyjmowat
wartos¢ 0,65 co oznacza, ze warto$¢ najbardziej ptynnych aktywoéw Spéiki (Srodkow
pienieznych) w 65% pokrywa zobowigzania krétkoterminowe Spotki.

Analiza zadtuzenia Spotki

Tabela 2 Wskazniki zadtuzenia Quark Ventures S.A.
Wyszczegodlnienie 31.12.2014r. 31.12.2015r.

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 0,19 0,13
Wslfazmk pokrycia aktywow trwatych 51,93 3,24
kapitalem wiasnym

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem/kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2015 r. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wyniést 0,13 co oznacza, Ze
taczna warto$¢ zadtuzenia Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. stanowita 13% jej kapitatu
wtlasnego. Niski poziom zadtuzenia zwigzany jest z charakterem dziatalno$ci Spo6tki, opierajacej
sie na realizacji inwestycji w gtéwnej mierze ze $rodkéw wilasnych.

Na dzien 31.12.2015 r. wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym wynosit 3,24
co oznacza, ze warto$¢ kapitatu wlasnego ponad trzykrotnie przewyzszata warto$¢ aktywdéw
trwatych. Spadek wskaznika pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem wtasnym w poréwnaniu do
roku ubiegtego wynikat ze wzrostu naleznosci dtugoterminowych zaliczanych do aktywéw
trwatych.
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NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W
SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE 1
WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA
CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA,
CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH
UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Spétka Quark Ventures S.A. w 2015 r. nie nabywata akcji wtasnych.

POSIADANE  PRZEZ JEDNOSTKE  ODDZIALY
(ZAKLADY)

Spotka nie posiada oddziatéw.

WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD
GRUPY KAPITALOWE] WEDLUG STANU NA DZIEN 31
GRUDNIA 2015 ROKU

Na dzient 31 grudnia 2015 roku posiadata nastepujacy istotny podmiot zalezny:

Advanced Ocular Sciences S.A.

Nazwa i forma prawna: Advanced Ocular Sciences S.A.

Siedziba i adres: Plac Powstancéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329, Wroctaw
Kraj siedziby Polska

Kapitat zaktadowy 175 000,00 zt

Udziat Emitenta w kapitale 65,71%

zaktadowym wdg stanu na

Dziatalno$¢ spétki opiera sie na licencji na wylacznos¢ udzielonej spotce zaleznej Milestone
Opthalmic Sp. z.0.0 przez spotke Milestone Scientific Inc., dotyczacej wykorzystania patentéw i
technologii sterowanych komputerowo systeméw dozowania znieczulenia do zastosowan w
systemach iniekcji doszklistkowych oka. Iniekcje doszklistkowe polegaja na wstrzyknieciu
lekéw lub innych substancji ,,do wnetrza oka”.

Podstawa prawna niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Majac na wzgledzie fakt, ze Emitent jest spo6tka realizujgcg inwestycje kapitalowe na rachunek
wlasny, korzysta on z wylaczenia w zakresie sporzadzania skonsolidowanego sprowadzania
finansowego ze wszystkimi spétkami zaleznymi, przewidzianego w art. 57 ust 1 Ustawy o
RachunkowoSci.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
ORAZ Z OTOCZENIEM, W KTORYM DZIALA SPOLKA

Ryzyko zwiqzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spoétka opiera swojg dzialalno$¢ miedzy innymi na inwestowaniu Srodkéw pienieznych w
udziaty lub akcje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu
transakcji wyjscia z dokonywanych inwestycji. Strategia Quark Ventures S.A. w gléwnej mierze
zaktada zamkniecie projektéw inwestycyjnych poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw
na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz
do momentu upublicznienia sp6tki portfelowej w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej
ilosci nabytych udziatéw badZ akcji ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktora
moglaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym, a takze Ze zbycie walorow w
zaktadanym terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia
inwestora, co moze spowodowa¢ wydtuzeniem okresu lub niemozno$¢ wyjscia z inwestycji.
Wplywy ze sprzedazy udzialéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych mogg by¢ nizsze niz
w przypadku akcji spoétek publicznych. Ponadto Spoétka nabywa takze instrumenty dtuzne
(obligacje przedsiebiorstw), ktére nie s3 notowane w zorganizowanym systemie obrotu. W
zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w okresie do wykupu tych instrumentéw ich zbycie moze by¢
niemozliwe, ze wzgledu na niemozno$¢ szybkiego znalezienia inwestora lub nieche¢ podmiotéw
emitujacych instrumenty dtuzne do ich wczesniejszego wykupu. Spoétka stara sie ograniczyé
ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery warto$ciowe inwestujgc czes¢ sSrodkéw
w papiery spétek notowanych na GPW lub NewConnect oraz zawierajgc umowy objecia
instrumentéw dtuznych z opcja wczes$niejszego wykupu lub zamiany na akcje.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq na rynku kapitatowym
Dziatalno$¢ Quark Ventures S.A. jest $ciSle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujaca na

nim koniunktura. Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotéw notowanych
na rynku regulowanym oraz alternatywnym jak i na warto$¢ posiadanego przez Spétke portfela
inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatowym ma rdéwniez istotny wplyw na warto$¢
uzyskanych przez Quark Ventures S.A. przychodéw w momencie zamykania projektow
inwestycyjnych. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega ciaglym wahaniom koniunkturalnym,
w cyklu nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa).
Ostabienie koniunktury na rynku kapitalowym moze wplyna¢ na pogorszenie pespektyw
wyj$cia Emitenta z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnos$ci poprzez
obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa, badz odroczenie
terminu wyj$cia z inwestycji, przez co sytuacja finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu. Sp6tka
nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko, ale stara sie je minimalizowa¢ poprzez niezamrazanie
wszystkich posiadanych srodkéw pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w przypadku
pogorszenia koniunktury na rynku kapitalowym miat mozliwo$¢ nabywania udziatéw/akcji
spoétek przy niskiej wycenie.

Ryzyko zwiqzane z rozwojem branz spétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Spoétke strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych
srodkéw finansowych w akcje lub udzialy podmiotéw (zaréwno niepublicznych jak i
posiadajacych statusu sp6tki publicznej) i pozyskiwaniu licencji na innowacyjne technologie, w
szczeg6lnosci dziatajgcych w branzach o duzym potencjale wzrostu. W zwigzku ze specyfika
prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej, wyniki finansowe Sp6tki uzaleznione sg od
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wartosci spotek portfelowych w momencie wyjscia. W przypadku nietrafnych oszacowan co do
perspektyw wzrostu poszczegélnych branz (zwtaszacza ,life sciences” i nowych technologii),
pogorszenia lub zatamania koniunktury, pojawienia sie silnej konkurencji w branzach w ktérych

dziataja spotki portfelowe Emitenta oraz opodznien w zakresie realizacji zatozonych strategii
spotek portfelowych w zakresie komercjalizacji innowacyjnych technologii, ich wyniki
finansowe mogg ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego scenariusza moze
wptynac¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Quark Ventures S.A. papierow warto$ciowych.
W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zosta¢ odroczona w czasie, a
ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowa¢ pozyskaniem §rodkéw o wartosci nizszej
niz pierwotnie zakladano. Spoétka stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez biezace
$ledzenie i analize sytuacji w poszczeg6lnych branzach.

Ryzyko zwiqzane z opdéZnieniem lub odmowq wprowadzenia spotek portfelowych na rynek
regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu

Strategia Quark Ventures S.A. w gldwnej mierze zaklada wyjsScie z inwestycji poprzez
upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu. Na proces upublicznienia tych podmiotéw i skuteczno$¢ jego przeprowadzenia w istotny
spos6b wptywa, niezaleznie od Spotki, postawa organdéw zarzadzajacych i nadzorczych spétek
portfelowych, wzgledy formalno-prawne, a przede wszystkim mozliwo$¢ odmowy przez Zarzad
Gietdy dopuszczenia lub wprowadzenia instrumentéw finansowych tych spotek do obrotu
gietdowego. W zwigzku z powyzZszym istnieje ryzyko, Ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie
zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z dokonanej uprzednio inwestycji, co moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spo6tki i pogorszenie wynikéw
finansowych. Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z odstgpieniem organdéw zarzadzajgcych i
nadzorczych spoétek portfelowych od procesu upublicznienia poprzez zawieranie we wszystkich
umowach inwestycyjnych stosownych zapiséw obligujacych Spoétki portfelowe do
wprowadzenia swoich instrumentéw do ASO pod karami umownymi. Jednocze$nie Emitent
stara sie uwzgledni¢ w swojej strategii alternatywne sposoby zakoriczenia projektéw
inwestycyjnych.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng Polski
Rozwdj Spéiki jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktorej

Spétka dziata ibedacej jednocze$nie gléwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spotek
portfelowych. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na
dziatalno$¢ Quark Ventures S.A. oraz jej spétki portfelowe, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu
PKB w Polsce i na $wiecie, poziom stép procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia,
poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopienn zadtuzenia jednostek gospodarczych i
gospodarstw domowych. Wptyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma rdéwniez istotne
znaczenie na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢. Istnieje ryzyko, Zze spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa
Spéiki poprzez obnizenie zapotrzebowania na inwestycje Spétki, co w konsekwencji moze
przetozyc¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta i jego spdtek portfelowych.

Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepiséw podatkowych
Quark Ventures S.A., podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na

nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowac
powstanie rozbieznos$ci interpretacyjnych, w szczegélno$ci w odniesieniu do operacji
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zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych i podatkiem
VAT w ramach prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko,
iZ mimo stosowania aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja urzedu skarbowego
odpowiedniego dla siedziby Sp6tki moze réznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji
moze wplyna¢ na natozenie na nig kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wplyw
na wyniki finansowe Quark Ventures S.A.

OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA
W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywéw sSrodkéow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zaklécen przepltywdédw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowe;.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, 1acznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spoétka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé
zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spotki rozliczane sa w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywéw
obrotowych istotnie przewyzsza warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych, a Spoétka nie ma
problemdéw z zachowaniem ptynno$ci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spétki w sposéb
istotny zmniejsza wystepujace w spotce Quark Ventures S.A. ryzyka finansowe. W nawigzaniu do
powyzszego Spotka nie byta narazona w sposéb istotny na ryzyko stopy procentowej, czy
zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyZszym nie Kkorzystata z instrumentow
zabezpieczajacych jej transakcje.

STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO W
PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORYCH PAPIERY
WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO
OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW REGULOWANYCH
EUROPE]JSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Papiery wartoSciowe spétki Quark Ventures S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z
rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Spotka
nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tego rodzaju

przedsiebiorstw. w

Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu .o

Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD ©LADU
KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE PRAKTYKI
SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

TAK/NIE/NIE

LP. ZASADA DOTYCZY

KOMENTARZ

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji

zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz Emitent stosuje te praktyke z pominieciem rejestrowania, transmisji
szerokii.interaktlywny (%ostqp do informa}cji. Spotka i upubliczniania obrad WZ, gdyz w opinii Spétki stosowanie
1 korzystajac w .]ak najszerszym stopniu z tYC_h TAK powyzszej praktyki nie przyniesie wymiernych Kkorzys$ci w
" | metod, powinna zapewnic odpowiednia poréwnaniu do przewidywanych kosztéw takiego postepowania.
komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujagc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem  sieci  Internet, rejestrowacl
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;j.

Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
2. | informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

3. | Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows i TAK
zamieszcza na niej:
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3.1. podstawowe informacje o spdélce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje
najwiecej przychodow,

NIE

Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowej opis dziatalnosci
Spotki bez wskazania rodzaju dziatalnosci z ktdrej uzyskuje
najwiecej przychodéw. Emitent nie wskazuje podziatu osigganych
przychoddw, gdyz ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci
Spétka osigga zdecydowang wiekszo$¢ swoich przychodéw z
dzialalno$ci inwestycyjnej (zbycia lub aktualizacji wartosci
udzialéw/akcji spoétek portfelowych).

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

TAK

Emitent prowadzi analize rynku na ktérym dziata oraz na ktérym
dziataja jego spotki portfelowe na potrzeby Zarzadu i podejmowania
decyzji inwestycyjnych. W zwigzku z tym, Ze rynki te podlegaja
cigglym zmianom, Emitent nie stosuje danej dobrej praktyki.

3.4. zyciorysy zawodowe czlonkéw organdéw spétki,

TAK

Emitent publikuje na swojej stronie internetowej jedynie Zyciorysy
zawodowe cztonkéw Zarzadu, gdyz ich wiedza i doswiadczenie ma
kluczowe znaczenia dla dziatalnosci operacyjnej Spotki. Ponadto
Emitent kazdorazowo przy powotaniu cztonka organu Spétki
publikuje raport biezagcy w tym zakresie, ktory zawiera zyciorys
zawodowy powotywanego cztonka organu spotki.

3.5. powziete przez =zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady nadzorczej
vA akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gltos6w na walnym zgromadzeniu spétki,

TAK

W 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego oswiadczenia
Zarzad Spotki nie uzyskat od cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
oSwiadczen w przedmiocie ich powigzan ze znaczacymi
akcjonariuszami Spoétki.

W przypadku uzyskania o$wiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta dotyczacej ich powigzan ze znaczgcymi akcjonariuszami
Spoétki, Emitent rozpocznie stosowanie przedmiotowej dobrej

praktyki.

3.6. dokumenty korporacyjne spo6tki,

TAK
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3.7. zarys planéw strategicznych spotki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatoZzeniami do | NIE DOTYCZY | Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 r. i
tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w kolejne lata.

przypadku, gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu  emitenta, ze

wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji TAK
znajdujgcych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest TAK
odpowiedzialna w spéice za relacje inwestorskie

oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych TAK
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,

Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2015 roku. Jezeli zajdzie

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, Emitent bedzie stosowatl przedmiotowg Dobrg Praktyke.

takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw TAK
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)
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3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw W zwigzku z mala ilos$cig pytan akcjonariuszy, koniecznoscig ich

objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w NIE dodatkowego protokotowania oraz faktu, Ze najczesSciej dotycza one
trakcie ~ walnego  zgromadzenia, wraz z spraw porzadkowych walnego zgromadzenia, Spétka nie decyduje
odpowiedziami na zadawane pytania, sie na stosowanie przedmiotowej praktyki.

3.17. informacje na temat powodéw odwolania Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2015 roku. Jezeli zajdzie

walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub TAK Emitent bedzie stosowat przedmiotowg Dobrg Praktyke.
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
3.18. informacje o przerwie w obradach walnego TAK Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2015 roku. Jezeli zajdzie

zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobrg Praktyke.

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o $wiadczenie ustug

Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, | NIE DOTYCZY Emitent nie posiada zawartej umowy o §wiadczenie ustug

Autoryzowanego Doradcy.

adresu strony internetowe;j, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

Emitent nie przedstawia na swojej stronie internetowej informacji
na temat podmiotu, ktory pelni funkcje animatora akcji Emitenta,
NIE DOTYCZY | gdyz informacja ta zamieszczona zostata na stronie rynku
NewConnect - www.newconnect.pl. Emitent dotozy wszelkich
staran, aby uzupetni¢ wymagane tg Dobrg Praktykg informacje.

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
sp6tki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK



http://www.newconnect.pl/
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3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w spos6b umozliwiajgcy
tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac¢ aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowsg,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny
by¢é zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktéorym nastepuje
ich publikacja zgodnie vA przepisami
obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji relacji inwestorski
ze  szczegélnym  uwzglednieniem  potrzeb znajdujacej sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja relacji
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka, inwestorskich wraz z informacjami o Spoétce oraz dokumentami
poza swojag strong Kkorporacyjng powinna NIE korporacyjnymi znajduje sie na stronie internetowej Spoéiki:
wykorzystywaé¢ indywidualng dla danej spotki www.astoriacapital.pl.

sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania | NIE DOTYCZY
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.



http://www.gpwinfostrefa.pl/
http://www.astoriacapital.pl/
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W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktore
W ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich  obowigzkéw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

NIE DOTYCZY

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do  wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

NIE DOTYCZY

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat 13cznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE DOTYCZY

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Na pytania ze strony inwestorow i mediéw spoétka udziela
odpowiedzi na biezgco drogg telefoniczng i mailowg. W 2015 r.
Emitent nie organizowatl publicznie dostepnych spotkan z
inwestorami, analitykami i mediami oraz Emitent nie wyklucza
organizacji tego rodzaju spotkan w przysztosci.

12.

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji

TAK

Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2015 roku. Jezeli zajdzie
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akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej wustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Emitent bedzie stosowat przedmiotowa Dobra Praktyke.

13.

Uchwaly  walnego  zgromadzenia  powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi
okres$lone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych  ustalane s3 prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
glos6w w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreSlonym w art. 399 § 3 Kodeksu spoétek
handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktorych jest zobowigzany w
zwiazku z organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego

TAK

Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2015 roku. Jezeli zajdzie
Emitent bedzie stosowat przedmiotowg Dobra Praktyke.
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uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

Zdarzenie takie nie mialo miejsca w 2015 roku. Jezeli zajdzie
Emitent bedzie stosowat przedmiotowg Dobrg Praktyke.

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakoniczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmnie;j:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zZestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli
taka realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu,
ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interes6w inwestoréw, w szczegélnoSci
daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

NIE

W przekonaniu Emitenta, nalezyte wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych (publikacja raportéw biezacych i okresowych na
stronach internetowych rynku NewConnect oraz Spoétki) w petni
przekazuje istotne wydarzenia majace wplyw na ocene jego
dziatalno$ci przez inwestorow i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac
profil dziatalnosci Emitenta, sporzadzanie comiesiecznych raportow
powielatoby juz opublikowane informacje. W zwiazku z powyzszym
Emitent zamierza niestosowac¢ przedmiotowej praktyki w sposéb

ciagly.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okre$lonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

TAK




QUARK

(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowaé, w  trybie  wilasciwym  dla
przekazywania raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyja$niajgcg zaistnialg

sytuacje.

17.

(skreslony)




