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1. Wybrane dane finansowe,

& APATOR

zawierajgce podstawowe pozycje

skréconego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na

w tys. zt/ in thousands of w tys. eur/ in thousands of
PLN EUR
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres/ okres/ okres/ okres/
current previous current previous
period period period period
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial @ lll kwartaty Il kwartaty Il kwartaty 11l kwartaty
statement 2018/ 11 Qs 2017/ Il Qs 2018/ 1ll Qs 2017/ 111 Qs
2018 2017 2018 2017
Przychody ze sprzedazy produktow, towaroyv i materiatow / 586 713 670 950 137 937 157 626
Sales revenues of products, goods and materials
Zys‘k‘ (strata) z dziatalnosci operacyjnej / Profit (loss) from operating 68 319 62 049 16 062 14 577
activity
EBITDA 99 255 90 955 23 335 21 368
Zysk (strata) brutto / Gross profit (loss) 68 822 57 516 16 180 13512
Zysk (_strata)- netto.wraz z d2|al.alnosmq zaniechana/ Net profit 54319 46 546 12 770 10 935
(loss) incl. discontinued operation
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej Grupy/ Net profit (loss) for shareholders of parent 51621 45 213 12 136 10 622
entity in Apator group
Zysk (st.rata) netto przypadajqc.a uc'12|a’fom niesprawujgcym kontroli/ 2698 1333 634 313
Net profit (loss) for non-controlling interest
Srednia wazona ilo$é akcji/ Weighted average number of shares 29 482 285 29 507 028 29 482 285 29 507 028
Zysk (s'trata) netto na jedng akcje zwyktg [zt/ akcje]/ Net profit (loss) 175 153 0.41 0,36
per ordinary share [PLN/ share]:
Przep’:ywy pl.eruezne z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from 60 089 106 009 14 068 24 601
operating activity
.Przep’fywy pl'e'nlezne z dziatalno$ci inwestycyjnej/ Cash flow from (34 760) (42 455) (8 138) (9 852)
investing activity
I?rzep’f.ywy p.le.nlezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from (38 319) (58 478) 8971) (13 571)
financing activity
Przeplywy pieniezne razem/ Total cash flow (12 990) 5076 (3 041) 1178
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial 30.09.2018 2017 rok 30.09.2018 2017 rok
statement
Aktywa razem/ Total assets 837 730 839 482 196 125 201 271
Aktywa trwate/ Fixed assets 456 055 460 942 106 769 110 514
Aktywa obrotowe/ Current assets 381675 378 540 89 356 90 757
Kapitat wias.ny.z udziatami niesprawujacymi kontroli/ Equity with 477 678 455 498 111 832 109 209
non-controlling interest
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 5 665 4 505 1326 1080
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 775 794
Zob9wlqzanla i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities and 56 157 65 529 13 147 15 711
provisions
Zobc?vquzanla i rezerwy krotkoterminowe/ Short-term liabilities and 303 895 318 455 71 146 76 352
provisions
Srednia wazona ilo$é akcji/ Weighted average number of shares 29 482 285 29 507 028 29 482 285 29 507 028
Wartos$¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykta [zt/ akcje]/ Net book 16,20 15,44 3,79 3,70

value per ordinary share [PLN/ share]:

Nazwa jednostki: Grupa Apator

01.01.2018 — 30.09.2018

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:
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2. Informacje ogodlne

2.1. Organizacja grupy Apator

Apator SA jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej Apator. Na dzien sprawozdawczy w skiad grupy
wchodzi 16 podmiotow.

Spofki grupy Apator skupiajg swojg dziatalno$¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego, a ich dziatalnosé
koncentruje sie na produkcji i sprzedazy przyrzadéw pomiarowych, aparatury kontrolno-pomiarowej,
rozdzielczej i sterowniczej, systemoéw informatycznych klasy SCADA oraz wspétpracujgcych z nimi urzgdzen
telemechaniki, zabezpieczen oraz innych urzgdzen sieciowych dla systemoéw rozproszonych, zapewniajgcych
mozliwos¢ zdalnego sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie napieé¢ oraz urzgdzen
odczytujgcych i transmitujgcych dane.

2.2. Skilad grupy Apator i jej segmenty biznesowe

Struktura grupy na dzien 30 wrzesnia 2018 r. przedstawiata sie nastepujgco:

o

APATOR

Apator Metrix  Apator Elkomtech Pafal Apator Powogaz Apator Rector 4pator Control ~ Apator Mining Apator GmbH
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
GWi Apator Metra  Apator Mutors  Apator Telemetna  Apator Metroteks  Teplovedomer
100% 100% 100% 61.8% 61% S0%
Inda
35%

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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& APATOR

Spotki  grupy Apator koncentrujg swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego,
w nastepujgcych segmentach oraz liniach biznesowych:

&

APATOR

l l J

= :(06 | Wodai Ciepto
H

"I | Energia Elektryczna
W

Do grupy nalezg nastepujgce jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metodg petna:

Linia Udziat
Segment biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Eneraia Opomiarowanie
9 energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spotka zalezna od Apator SA
Elektryczna :
elektrycznej
ICT Apator Rector Sp. z 0. o. Zielona Gora 100% Spotka zalezna od Apator SA
Apator Elkomtech SA Lodz 100% Spétka zalezna od Apator SA
E . Systemy
nergia !
Elektryczna ;terowama
i nadzoru
Apator Control Sp. z 0. 0.* Torun 100% Spotka zalezna od Apator SA
Apara.tura Apator GmbH Berlm 100% Spétka zalezna od Apator SA
faczeniowa (Niemcy)
E . Opomiarowanie
nergia energii Berlin
o . .
EIekg);izna/ elektrycznej i Apator GmbH (Niemcy) 100% Spétka zalezna od Apator SA
gazu
Apator Powogaz SA Poznan 100% Spétka zalezna od Apator SA
Woda Opomiarowanie
i ciepto wody i ciepta s . . .
umperk o Zalezna posrednio od Apator SA
Apator Metra s. r. 0. (Czechy) 100% przez Apator Powogaz SA
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Linia Udziat
Segment biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. Aarhus o przez Apator Powogaz SA
Apator Mitors ApS (Dania) 100% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Kijow o przez Apator Powogaz SA
TOV Apator Metroteks (Ukraina) 61% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. o+« | Przez Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 61,8% Udzist posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spétka zalezna od Apator SA
Gaz Opomiarowanie Zalezna posrednio od Apator SA
gazu C t
oven ;
GWi Ltd (Wielkar\y 100% | Przez Apator Metrix SA
’ Brytania) Udziat posredni przez Apator
vt Metrix SA
E::}?g;:rslg Linia gérnicza Apator Mining Sp. z 0. 0.** Katowice 100% Spétka zalezna od Apator SA

*) W zwigzku z toczgcym sie procesem majgcym na celu przejecie spotki Apator Control Sp. z o. o. przez Apator Elkomtech S.A.,
w ramach nowej Strategii grupy Apator na lata 2019-2023 w segmencie Energia Elektryczna zrezygnowano z wyodrebnienia linii
Aparatury sterowniczej, do ktorej do tej pory zaliczano Apator Control. Do momentu ostatecznego potgczenia dziatalno$c¢ obu tgczgcych
sie spotek, a po zakonczeniu procesu dziatalno$¢ Apator Elkomtech S.A. (spotki przejmujgcej) bedzie kwalifikowana do linii Systeméw
sterowania i nadzoru.

**) Zmiana udziatow w kapitale Apator Telemetria Sp. z 0. 0. oraz zmiany w Apator Mining Sp. z o0.0. opisane zostaty w pkt 2.3 ponizej.

oraz nastepujgce jednostki wspdétkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wiasnosci:

Udziat
Segment Linia biznesowa Firma Siedziba w Powiazanie z Apator SA
kapitale

Wspodtkontrolowana  posrednio

Opomiarowanie przez Apator SA poprzez Apator

Woda i ciepto e ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) 50% Powogaz SA
wody i ciepta ) . .
Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Wspodtkontrolowana  posrednio
Opomiarowanie Lublana o przez Apator SA poprzez Apator
Gaz gazu INDA d.o.o. (Stowenia) 35% Metrix S.A.
Udziat posredni poprzez GWI
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3. Zmiany w organizacji grupy Apator w okresie I-lll kwartatu 2018 roku

Poczgwszy od 1 stycznia 2018 r. nastgpita zmiana klasyfikacji dziatalnosci spoétek grupy Apator w ramach
nowych segmentéw determinowanych typem klienta:

— Energia Elektryczna* obejmujgcy: opomiarowanie energii elektrycznej, aparature tgczeniowa, ICT oraz
systemy sterowania i nadzoru,

— Woda i Ciepto,
- Gaz

Kontynuowane byly réwniez dziatania (zapoczatkowane w | pétroczu 2017 r.) majgce na celu stopniowe
wygaszanie dziatalnosci produkcyjnej Apator Mining Sp. z 0.0. poprzez sprzedaz jej majgtku produkcyjnego
i zmiane profilu dziatanosci. Docelowo, na przestrzeni 2019/2020 roku Apator Mining Sp. z 0.0. zaprzestanie
prowadzenia dziatalno$ci ustugowej oraz najmu urzgdzen i obrotu towarami. Apator Mining Sp. z o.0.
pozostanie spétkg prawa handlowego zarzgdzajgcag pakietem 3,6 min akcji Apator SA.

Zgodnie z ogtoszonym w | kwartale br. zamiarem, obecnie trwa proces tgczenia dwdch spotek zaleznych
dziatajgcych w segmencie Energia Elektryczna, tj. Apator Control Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu oraz Apator
Elkomtech SA z siedzibg w todzi. Spétkg przejmujgcg bedzie Apator Elkomtech, a celem potgczenia jest
wzrost efektywnosci zarzadzania oraz osiggniecie efektdw synergii w obszarze operacyjnym poprzez
optymalne wykorzystanie zasobow obu spétek. W trzecim kwartale br. opracowany zostat Plan Potgczenia
obu spotek, ktory udostepniony zostat na ich stronach internetowych. Plan potgczenia zgtoszony zostat do
sgdow rejestrowych witasciwych dla tgczacych sie spétek zgodnie z art. 500 § 1 KSH.

W dniu 20 wrzesnia 2018 r. Apator Powogaz SA podpisat umowy odkupu tgcznie 254 udziatéw w Apator
Telemetria Sp. z 0. 0. od dwdch udziatowcdw mniejszosciowych spétki. W wyniku transakcji dotychczasowy
udziat Apator Powogaz SA w Apator Telemetria Sp. z 0. 0. zwiekszyt sie z 51,5% do 61,8%.

Nie nastgpity natomiast zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Nie zmienita sie réwniez wysokos¢ zaangazowania
kapitalowego w poszczegdlnych spotkach.

*) Wezedniejsza nazwa segmentu smart grid zostata zmieniona zgodnie z nazewnictwem nowej Strategii grupy Apator
na lata 2019-2023. W segmencie zrezygnowano réwnoczes$nie z wyodrebniania linii Aparatury sterowniczej, co wyjasniono
powyzej.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3. Skonsolidowane sprawozdanie grupy Apator

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za trzeci kwartat 2018 roku zostaty sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzeh Komisji Europejskiej oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (tekst jednolity: Dz. U. 2014, poz. 133).

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za pierwszy
kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku zostalty sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym
sprawozdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaty 2018 roku & APATOR
3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien/ Day
30.09.2018 31.12.2017

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Aktywa trwate/ Fixed assets 456 055 460 942
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 96 250 92 370
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of subordinated entities 120 146 119 642
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 190 227 194 807
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1362 1354

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw wasnosci/

Investments in associated entities consolidated by equity method 2249 2517
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 36 263
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 36 263
Naleznosci dlugoterminowe/ Long -term receivables 8 601 7 663
- od pozostatych jednostek/ from other entities 8 601 7 663
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Long-term prepayments 45 38
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 37 139 42 288

Aktywa obrotowe/ Current assets 381 675 378 540
Zapasy/ Inventories 184 546 126 418
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 146 643 172 494
- od jednostek powigzanych/ from related entities 2 096 829
- od pozostatych jednostek/ from other entities 144 547 171 665
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Receivables due to corporate 622 1621
income tax
Naleznosci z tytutu innych podatkdw, ceti ubezpieczen spotecznych/ Receivables due to other
taxes (excluding income tax) and other similar charges 7875 10334
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 3269 13 202
- od pozostatych jednostek/ from other entities 3269 13 202
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 4 555 8 520
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 4 555 8520
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 40 -
- pozostatym jednostkom/ to other entities 40 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 28 612 41 602
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 5020 3580
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets classified as
held for sale 493 769

AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 837 730 839 482

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaty 2018 roku & APATOR

A na dzien/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwale/ Fixed assets 456 055 460 942
Kapitat wtasny/ Equity 477 678 455 498
Kapital wtasny przypadath_:y akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for 472 013 450 993
shareholders of parent entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 457 771 426 825
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen/ Reserve of remeasurements
. ) 273 273
of defined benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital
. . . . o (3787) (3661)
from evaluation of hedging transactions and exchange differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 14 445 24 245
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years (37 176) (7 997)
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 51 621 42 569
- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative (10 327)
value)
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 5665 4 505
Zobowiazanial Liabilities 360 052 383 984
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe/ Long-term liabilities and provisions 56 157 65 529
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 26 601 32 310
- od pozostatych jednostek/ from other entities 26 601 32310
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 16 704 9616
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 16 704 9616
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax liabilities 4902 8 499
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych/ Long-term liabilities due
! 6 736 6736
to employee benefits
Pozostate rezerwy dtugoterminowe/ Other long-term provisions 1214 8 368
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 303 895 318 455
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 138 881 135 653
- od pozostatych jednostek/ from other entities 138 881 135 653
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 88 409 88 958
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 655 619
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 87 754 88 339
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Corporate income tax
- 2 366 4279
liabilities
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities due to
— o 15 506 16 217
other taxes (excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 34 903 39972
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 34 903 39972
Krotkoterminowe z.obOW|qzan|a z tytutu Swiadczen pracowniczych/ Short-term liabilities due 15 840 18 287
to employee benefits
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 7 990 15089
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 837 730 839 482

Nazwa jednostki: Grupa Apator

01.01.2018 — 30.09.2018 | zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:

Strona 12z 70




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaty 2018 roku & APATOR

3.2. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Iub aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego (pozycje pozabilansowe) grupy Apator

A na dzien/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

30.09.2018 31.12.2017
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 644 444
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables
L 644 444
due from other entities
Zobowiagzania warunkowe/ Contingent liabilities 75 946 94 817
Z.ob'o'v'wazanla warunk9we dotyczac.e.jednostek powigzanych/ Contingent 59 962 80 475
liabilities connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwar.anCJl i poreczenjednostkf).m powigzanym/ 59 962 80 475
due to guarantees and warranties granted to related entities
Z.ob'c?v'wazanla warunkow'/eT wobec pozostatych jednostek/ Contingent 15 984 14 342
liabilities due to other entities
- W tym. z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen/ due to guarantees and 15 984 14 342
warranties granted
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 275 320 266 049
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 6 607 7 252
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 130 570 134 541
Zabezpieczenie na majatku/ Pledge on assets 124 000 120 849
Weksle in blanco/ Blank bills of exchange 14 026 3290
Inne- hipoteka przymusowa/ Other - compulsory mortgage 117 117
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 351910 361 310

Grupa Apator posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty zobowigzan:
=  Wynikajgce z Umowy wieloproduktowej zawartej miedzy spétkami Grupy a ING Bank Slgski S.A:

v" Hipoteka umowna tgczna do kwoty 26,0 min zt ustanowiona na nieruchomosciach FAP Pafal S.A.
w Swidnicy i Apator Mining Sp. z 0.0. w Pszowie (uwzgledniona w powyzszej tabeli),

v/ Zastaw rejestrowy na zapasach bedgcych wiasnoscig Apator S.A., Apator Telemetria Sp. z o.0.,
Apator Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp.
z 0.0., Apator Control Sp. z o.0., o wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 75,6 min zt (uwzgledniony
w powyzszej tabeli) wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej,

v/ Zastaw na maszynach i urzadzeniach oraz $rodkach transportu bedacych wiasnoscig Apator S.A.,
Apator Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp.
Z 0.0., Apator Control Sp. z 0.0., wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej (uwzgledniony w powyzsze;j
tabeli). Wartos¢ umowna zastawu na 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 32,7 min zt,

v/ Zastaw rejestrowy na rachunkach biezacych i przysztych prowadzonych przez bank dla spétek Grupy,

v" Weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi ziozone przez 8 spoétek kredytobiorcow
(odpowiedzialnos¢ solidarna spoétek Grupy),

v/ Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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= Kredyt na zakup akcji Apator Elkomtech S.A.:

v

v

zastaw rejestrowy na 14.005 akcjach Apator Elkomtech S.A., do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszgcej 98,4 min z,

hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosciach Apator S.A. potozonych w Pomorskiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Ostaszewie wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia (uwzgledniona
w powyzszej tabeli),

zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min
akcji wikasnych Apator S.A. bedgcych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.,

zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwalych Apator S.A. do maksymalnej kwoty
zabezpieczenia wynoszacej 15,6 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli) wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia.

W dniu 28 wrzesnia 2018 r. dokonano catkowitej sptaty powyzszego kredytu, w zwigzku z czym
25 pazdziernika 2018 r. zlozono stosowne wnioski o zwolnienie powyzszych zabezpieczen,
tj. o wykreslenie hipoteki i zastawow rejestrowych.

=  Pozostate:

v
v

Zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowej Apator S.A. 5 szt. weksli in blanco,

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Powogaz S.A. potozonej
w Poznaniu,

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Metra potozonej w Czechach,
Hipoteka z tytutu zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego (z limitem 24.000 tys. z) zaciggnietego
w ING Bank Slgski, ustanowiona na nieruchomosci Apator Powogaz S.A. w Poznaniu,

Hipoteka przymusowa w kwocie 117 tys. zt, ustanowiona na nieruchomosci Apator Powogaz S.A.
potozonej w Pniewach, stanowigcg zabezpieczenie zobowigzania wobec Starosty Szamotulskiego
z tytutu przeksztatcenia uzytkowania wieczystego w prawo wtasnosci,

Hipoteka w kwocie 50 min CZK, ustanowiona na nieruchomosci jednostki zaleznej Apator Metra
w Czechach, w zwigzku z zawartg umowg kredytowa,

Hipoteka w wysokosci 23.250 tys. zl, ustanowiona na nieruchomosciach Apator Metrix S.A., jako
zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynikajgcych z zawartych z bankiem Millenium umow
kredytowych.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaty 2018 roku & APATOR
3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.07.2018 01.07.2017 01.01.2018  01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 202 177 219 578 586 713 670 950
Przychocliy ze sprzedazy produktow i ustug/ Sales revenues of products 191 586 211 604 562 349 642 394
and services
- jednostkom powigzanym/ to related entities 5127 6 375 13 842 15 639
- pozostatym jednostkom/ to other entities 186 459 205 229 548 507 626 755
Przychody ze sPrzedazy towaréw i materiatéw/ Sales revenues of 10 591 7974 24 364 28 556
goods and materials
- jednostkom powigzanym/ to related entities 15 36 77 36
- pozostatym jednostkom/ to other entities 10 576 7 938 24 287 28 520
Koszt wiasny sprzedazy/ Cost of goods sold (139 161) (159 812) (400 359) (484 935)
:;ZZt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services (132 170) (154 009) (384 373) (464 022)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (3538) (3957) (9 293) (9 468)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (128 632) (150 052) (375 080) (454 554)
:;ZZt sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and materials (6 991) (5 803) (15 986) (20 913)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (21) 15 071 (83) (39)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (6 970) (20 874) (15 903) (20 874)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 63 016 59 766 186 354 186 015
Koszty sprzedazy/ Selling costs (10 160) (9 861) (28 797) (32 040)
Koszty ogélnego zarzagdu/ Overheads (28 906) (27 014) (87 806) (89 326)
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 23 950 22 891 69 751 64 649
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating (789) (1772) (2 365) (3 273)

revenues (costs), including:

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych/ Result on sales and liquidation of property plant and 55 722 668 1116
equipment and intangibles

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on

revaluation of non financial fixed assets 13 ) o7 i
Wynik n.a aktuahza‘cp nlgflnansowego majgtku obrotowego/ Result on (285) (439) (2 244) (2 035)
revaluation of non financial current assets
Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe/
. . o - (293) - (293)
Result on provisions for retirement bonuses and jubilee awards
Wy‘nllk na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating (572) (1762) (692) (2 061)
activity
iat kach jed k obj h k lidacj
Udzia w zys ac_ je n_oste o_j_etyc on_so idacja me_toda praw 480 505 933 673
wiasnosci/ Share in profits of entities consolidated by equity method
Zys.k. (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating 23 641 21 624 68 319 62 049
activity
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.07.2018 01.07.2017 01.01.2018  01.01.2017
30.09.2018  30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Przychody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs),

including: (910) (765) 503 (4 533)
Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits - - 40 -
Odsetki od kredytéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (863) (1 026) (2732) (3 206)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 70 (109) (122) (130)
Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange - 1) 1 -
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences (1977) 535 (378) (2811)
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 1890 689 3764 2825
rvaluston of rargialcumentsvet @y e A
z:c;zsct)ss)ta’fe przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues ©) (313) (281) (728)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 22731 20 859 68 822 57 516
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax (3784) (3 064) (13 296) (12 598)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (1701) (931) (2 256) 354

izzlt(ir(‘it;':tz)p:::?o: dziatalnosci kontynuowanej / Net profit (loss) on 17 246 16 864 53 270 45 272

Dziatalno$¢ zaniechana/ Discontinued operation
ii);sclznt(isntlrje;t:)opr;f:tci)onz dziatalnosci zaniechanej/ Profit (loss) on 386 322 1049 1274

Dziafalnos¢ kontynuowana i zaniechana/ Continued and discontinued

operation

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 17 632 17 186 54 319 46 546

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income 1592 (350) (103) 648
(Fj{i?fir:iecnecek:rosfof\(/)v;eei;np;zltiic;zsenia jednostek zagranicznych/ Exchange (1 435) 2175 1725 (1977)
e e ot esm e 2w

Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 19 224 16 836 54 216 47 194

Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:/ Net profit (loss), including 17 632 17 186 54 319 46 546
22232?]3%20”1 podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent 17 031 16 832 51 621 45 213
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 601 354 2698 1333

:::::;:Iit: t:i:acl??nd;uz?:;em, z tego przypadajace:/ Comprehensive 19 224 16 836 54 216 47 194
2zzzgir;uszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent 18 642 16 485 51495 45 866
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 582 351 2721 1328

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.07.2018 01.07.2017 01.01.2018  01.01.2017
30.09.2018 = 30.09.2017 30.09.2018  30.09.2017

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating

activity 23 641 21624 68 319 62 049
Amortyzacja/ Amortisation and depreciation 10 560 9871 30 936 28 906

EBITDA 34 201 31495 99 255 90 955

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

KAPITAL. PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF

PARENT ENTITY
. Kapitat z_wyce_ny transakcji . . Udziaty KAPITAL
Kapitat z _ zab(?z.pl_eczajqcych oraz Nlepodztelony niesprawujace WLASNY
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kapitat Pozostate przeszacowania réznice kursowe z wynik kontroli/ Non- = OGOLEM/
! programu okreslonych konsolidacji/ Capital on finansowy/ RAZEM/ .
podstawowy/ kapitaty/ swiadczen/ Reserve of valuation of hedgin Undistributed TOTAL controlling TOTAL
Share capital =~ Other capitals _ 9ing ] A interest EQUITY
remeasurements of transactions and exchange financial
defined benefit plans differences from result
consolidation
Saldo na dzien 01.01.2018/ Balance as at 01.01.2018 3311 426 825 273 (3 661) 24245 450993 4505 455 498
Korekty bilansu otwarcia/ Adjustments to the opening } } ) } ) )
balance
Zmiany 'zasad rachunkowosci/ Adjustments to the rules of : : } : 387 387 ) 387
accounting
Saldo po zmianach/ Balance after changes made 3311 426 825 273 (3 661) 24632 | 451380 4 505 455 885
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2018 do 30.09.2018/ Changes in equity since 01.01.2018 till 30.09.2018
Catkowite dochody/ Comprehensive income:
Zysk netto za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018/ Net profit
- - - - 51 621 1621 269 4 31
since 01.01.2018 till 30.09.2018 6 5 698 54319
Podziat wyniku na k.apltal zapasowy/ Distribution of result for } 34035 ) } (34 035) . ) .
supplementary capital
Przeniesienie. z kapitatu rezerwowego/ Transfer from (30 000) (30 000) (30 000)
reserved capital
Utworzenie .kaplta’fu rezerwowego/ Establishment of 30 000 30 000 30 000
reserved capital
Zakup dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej/ Purchase
of additional shares of subsidiary (2611) (2611) (1368) (3979)
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:
Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do
wyniku finansowego / ltems that can be reclassified in the future:
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem
podatkowym / Net result on hedging accounting including tax - (1828) - (1828) - (1 828)
effect
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF

PARENT ENTITY
Kapitat z wyceny transakcji Udziaty KAPITAL
Kapitat z zabezpieczajacych oraz Niepodzielony niesprawujace WLASNY
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION i przeszacowania réznice kursowe z wynik kontroli/ Non-  OGOLEM/
Kapitat Pozostate
! programu okreslonych konsolidacji/ Capital on finansowy/ RAZEM/ .
podstawowy/ kapitaty/ Swiadczen/ Reserve of valuation of hedgin Undistributed TOTAL controlling TOTAL
Share capital Other capitals i ging i 8 interest EQUITY
remeasurements of transactions and exchange financial
defined benefit plans differences from result
consolidation
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji/i Net exchange ) ) 1702 ) 1702 23 1725

differences translated from financial statement to the
currency of presentation

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2018 do
30.09.2018/ Comprehensive income recognized since - 34 035 - (126) 14 975 48 884 1353 50 237
01.01.2018 till 30.09.2018

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym/ Transactions with shareholders recognized
directly in equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (35489) (35 489) (193) (35 682)
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/
Settlement of interim dividend towards dividend from - - - - 10 327 10 327 - 10 327
previous year
Zakup akcji wkasnych/ Purchase of own shares - (3 089) - - - (3 089) - (3 089)
Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2018
do 30.09.2018/ Total transactions with shareholders since - (3 089) - - (25162) (28 251) (193) (28 444)
01.01.2018 till 30.09.2018
Saldo na dzien 30.09.2018/ Balance as at 30.09.2018 3311 457 771 273 (3787) 14445 472013 5665 477 678
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaty 2018 roku & APATOR
KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS
OF PARENT ENTITY
Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji Udziaty KAPITAL
Pozostate przeszacowania zabezpieczajacych oraz Niepodzielony niesprawujagce = WLASNY
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kapitat ) programu réznice kursowe z wynik kontroli/ Non- = OGOLEM/
kapitaty/ , - . " RAZEM/ .
podstawowy/ Other okreslonych konsolidacji/ Capital on finansowy/ TOTAL controlling TOTAL
Share capital . swiadczen/ Reserve of valuation of hedging Undistributed interest EQUITY
capitals . ) .
remeasurements of transactions and exchange financial result
defined benefit plans differences from consolidation
Saldo na dzien 01.01.2017/ Balance as at 01.01.2017 3311 357 720 9 (4 971) 86 568 442 637 5680 448 317
Korekty bilansu otwarcia/ Adjustments to the opening balance - - - - (3 238) (3 238) (1799) (5037)
Zmiany zasad rachunkowosci/ Adjustments to the rules of } : } : : ; : )
accounting
Saldo na dzien 01.01.2017/ Balance as at 01.01.2017 3311 357 720 9 (4 971) 83330 439399 3881 443 280
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2017 do 30.09.2017/ Changes in equity since 01.01.2017 till 30.09.2017
Catkowite dochody/ Comprehensive income:
Zysk netto za okres od 01.01.2017 do 30.09.2017/ Net profit
since 01.01.2017 til 30.09.2017 - - - - S IR B I UCSE) polo
Podziat wyniku na. kapitat zapasowy/ Distribution of result for ) 70 716 } } (70 716) R } ;
supplementary capital
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego/ Reimbursement of loss 1611 1611
from supplementary capital ° ( ) ° B - B "
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:
Pozycje, ktére mogg by¢ w przysziosci przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can be reclassified in the future:
Wynik na rachunkowos$ci zabezpieczen wraz z efektem
podatkowym / Net result on hedging accounting including tax - - - 2625 - 2625 - 2625
effect
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacji/ Net exchange differences translated from - - - (1972) - (1972) (5) (1977)
financial statement to the currency of presentation
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2017 do 30.09.2017/
Comprehensive income recognized since 01.01.2017 till - 69 105 - 653 (23 892) 45 866 1328 47 194
30.09.2017
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym/ Transactions with shareholders recognized directly in
equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (32549) (32 549) (686) (33 235)
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/
Settlement of interim dividend towards dividend from previous - - - - 10 327 10 327 - 10 327
year
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF

Razem transakcje z witascicielami w okresie od 01.01.2017 do

30.09.2017/ Total transactions with
01.01.2017 till 30.09.2017

Saldo na dzien 30.09.2017/ Balance as at 30.09.2017

PARENT ENTITY
Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji
) Pozostate przeszacowania zab(?z'pteczajqcych oraz
Kapitat kapitaty/ programu réznice kursowe z
podstawowy/ P okreslonych konsolidacji/ Capital on
. Other - " . .
Share capital . swiadczen/ Reserve of valuation of hedging
capitals .
remeasurements of transactions and exchange
defined benefit plans differences from consolidation
shareholders since - - -
3311 426 825 9

(4 318)

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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controlling TOTAL
interest EQUITY
(686) (22 908)
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3.5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2018  01.01.2017
30.09.2018  30.09.2017
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej/ Cash flow on operating activity

Zysk przed opodatkowaniem / Profit before tax 70 096 59 131
Korekty/ Adjustments 33 840 30 567
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 8 525 7 645
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 22 411 21 261
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywow trwatych/ Write downs due to depreciation % )
of property,plant and equipment
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) loss on
sales of tangible fixed assets and intangibles (736) (943)
(.Zysk). strata na spr?edaiy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss on sales of 22) (101)
financial assets available for sales
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses from the
change of fair value of derivatives (837) (788)
Koszty odsetek/ Cost of interest 2998 3 561
Ud?i.a’fy w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of associated (933) (673)
entities
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (35) (122)
Inne korekty/ Other adjustments 2073 727

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/

Cash from operating activity before taking into consideration changes in current assets 103936 89 698
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories (57 905) 1933
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 35777 16 898
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 11 373 10 214
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions (16 700) (278)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (1 447) (1.309)
Inne korekty/ Other adjustments 173 (96)

f:tai:il:;pienieine wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating 75 207 117 060
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (15118) (11 051)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash on operating activity 60 089 106 009

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej/ Cash flow on investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (11 931) (13 549)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of tangible fixed assets (18 357) (25 258)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 4160 1198
Wydatk.i na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych/ Outflows for the purchase of investment (32) )
properties
V.Vydat.ki na nabycie aktywc')vY finansowych przeznaczonych do obrotu/ Outflows for the purchase of . (10)
financial assets held for trading
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from sales of
financial assets held for trading 281 285
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries (8 353) (5 209)
Pozyczki udzielone/ Borrowings granted (40) -

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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& APATOR
za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2018  01.01.2017
30.09.2018  30.09.2017
Otrzymane odsetki/ Interest received 71 176
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 1021 1371
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (1 580) (1 429)
Srodki pienigzne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash on investing activity (34 760) (42 455)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow on financing activity
Nabycie akcji wiasnych/ Purchase of own shares (3 089) -
Whtywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 26 452 18 884
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (29 259) (47 559)
Odsetki/ Interest (2 875) (3404)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (25 277) (22 715)
fg:::ctzsobowiqzah z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance lease (3 974) (3419)
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (297) (265)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash on financing activity (38 319) (58 478)
Zyvie.ks.zenie (zmniejszenie) netto stanu sSrodkow pier.lieinych i ekwiwalentow s$rodkéw (12 990) 5076
pienieznych/ Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
i;c;(li:rl“ :;e:;iir;eplriizl; ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the 41 602 22 009
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the 28 612 27 085

period

3.6. Dziatalnosé zaniechana

W ponizszych tabelach zaprezentowano wynik na dziatalno$ci zaniechanej oraz przeptywy pieniezne z nig
zwigzane. Szczego6ty odnosnie dziatalnosci zaniechanej zawarto w raporcie skonsolidowanym za 2017 rok.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 8 241 10 874
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 5726 4 308
Koszt sprzedanych produktéw i ustug (-) (7 271) (8 387)
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow (-) (5 254) (3 920)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1442 2 875
Koszty sprzedazy (-) (168) (537)
Koszty ogélnego zarzadu (-) - (723)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1274 1615
Podatek dochodowy biezacy (-) (225) (341)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej, z tego przypadajacy: 1049 1274
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1049 1274
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 1274 1615
Korekty: 2 (1)
Inne korekty 2 (1)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w
kapitale obrotowym 1276 1614
Zmiana stanu zapasow 1805 1109
Zmiana stanu naleznosci 11710 6 080
Zmiana stanu zobowigzan (2 138) (1270)
Inne korekty 175 300
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 12 828 7833
Zaptacony podatek dochodowy (233) (116)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 595 7717
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1490 1197
Srodki pienigzne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej 1490 1197
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 23z 70




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaty 2018 roku

& APATOR
3.7. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw operacyjnych

Dziatalnos¢ grupy Apator skupiona jest w trzech podstawowych segmentach:

v" Energia Elekrtyczna
v Gaz
v Woda i Ciepto

Dziatalnos¢ prowadzona poza tymi segmentami zostata zaprezentowana jako pozostata.

WYSZCZEGOLNIENIE Energia Gaz Woda i _ Pozycje Razem
Elektryczna Ciepto nieprzypisane

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018

Przychody ze sprzedazy 270615 134 927 181 171 - 586 713
Koszt wtasny sprzedazy 189787 102925 107 647 - 400 359
Zysk brutto ze sprzedazy 80 828 32 002 73 524 - 186 354
Koszty sprzedazy 12 333 4 339 11 945 180 28 797
Koszty ogélnego zarzadu 42 515 16 812 25942 2 537 87 806
Zysk ze sprzedazy 25980 10 851 35637 (2717) 69 751
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (2 804) 151 (558) 846 (2 365)
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych - 13 921 (1) 933
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23176 11 015 36 000 (1872) 68 319
Amortyzacja 15741 9189 5805 201 30 936
EBITDA 38917 20 204 41 805 (1671) 99 255
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2017 do 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy 260279 210161 200 510 - 670 950
Koszt wtasny sprzedazy 191325 168 446 125 164 - 484 935
Zysk brutto ze sprzedazy 68 954 41 715 75 346 - 186 015
Koszty sprzedazy 13 388 5425 13 047 180 32 040
Koszty ogélnego zarzadu 43 044 18 026 23 145 5111 89 326
Zysk ze sprzedazy 12 522 18 264 39154 (5291) 64 649
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (1499) (2 255) (568) 1049 (3273)
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych - 21 652 - 673
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 023 16 030 39 238 (4 242) 62 049
Amortyzacja 15 864 7954 4508 580 28 906
EBITDA 26 887 23 984 43 746 (3 662) 90 955
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.8. Informacje geograficzne
Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujgce obszary dziatalnosci:
v" Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju
v" Unia — sprzedaz zrealizowana w krajach Unii Europejskiej
v" Eksport — sprzedaz zrealizowana w pozostatych krajach
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Krajl Eksport/  ial EU Razem/
Home Export Total

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2018 till 30.09.2018

Przychody ogoétem/ Total revenues 312 342 77 899 196 472 586 713
Sprzedaz na zewnagtrz/ Sales outside 312 342 63 980 196 472 572794
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 13919 - 13 919

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2017 do 30.09.2017/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2017 till 30.09.2017

Przychody ogoétem/ Total revenues 281 864 100 690 288 396 670 950
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 281 864 85015 288 396 655 275
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 15675 - 15 675

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu,
w szczegolnosci informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

4.1. Zasady rachunkowosci

Poczgwszy od 2005 roku, zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci,
skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy Apator sg sporzadzane wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie skorzystano z mozliwosci, jakie data Ustawa
o rachunkowo$ci i walne zgromadzenia Spétki Apator S.A. oraz spotek wechodzgcych w sktad grupy Apator
podjety uchwaly, iz sprawozdania jednostek wchodzacych w skiad Grupy bedg sporzadzane wedtug
MSSF/MSR (zaréwno jednostkowe jak i skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dzien 30 wrzesnia 2018 zostaly sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktérej denominowane sg operacje gospodarcze grupy
Apator.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzacych w skifad grupy kapitatowej zostaty
przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowo$ci Nr 21.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzania sprawozdan nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
wyceny niektérych aktywow trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentéw finansowych (instrumenty
pochodne), ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegdtowe zasady rachunkowosci stosowane
przez grupe Apator zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2017.

4.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujgcej Apator S.A.
oraz jej spotek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz
jednolitg forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedgcych podstawag konsolidacji
w grupie kapitatowej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzane jest na dzien
sprawozdawczy oraz za okres obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujgce;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka
ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki
ujmowana jest jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartos$ci godziwej mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw
i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli sg wykazywane w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywéw i kapitatdéw. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w
ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia
sprzedazy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajgca
na sumowaniu poszczegolnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytgczen oraz innych korekt. Wylgczeniu
podlegaja:

v wyrazona w cenie nabycia warto$é udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgcg jednostek
zaleznych;

v' wzajemne naleznos$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjg;

v" przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja;

v" zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywéw podlegajgcych konsolidacj;

v' dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym
konsolidacja.

4.3. Dodatkowe informacje finansowe
4.3.1. Srednia wazona ilo$é akgji
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatéw wtasnych przez $rednig

wazong ilos¢ akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto
z dziatalnosci kontynuowanej przez srednig wazong ilos¢ akcji.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.3.2. Srednia wazona ilo$é akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosi 29.482.285 (na 31 grudnia 2017 roku
wynosita 29.507.028) i uwzglednia akcje bedgce w posiadaniu jednostki zaleznej.

4.3.3. Srednia wazona ilo$é akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wynosi 33.082.285 (na 31 grudnia 2017 roku
wynosita 33.107.028).

4.3.4. Kursy uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych
Pozycje aktywéw i pasywoéw oraz pozycje rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na dzien sporzgdzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskoéw i strat — wedtug kursu Sredniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca.

Il kwartaty 11l kwartaty
o 2018/ 11 QS 2017 rok 2017/ 1l Qs
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 2018 2017
Eur/PLN Eur/PLN Eur/PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Comprehensive income statement 4,2535 X 4,2566
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych/ Cash flow statement 4,2714 X 4,3091
Sprawozdanie z sytuacii finansowej/ Financial statement of financial position 4,2714 4,1709 X
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.4. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé¢ skladnikéw aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and
Income tax provision

Special Economic Zone

Réznice kursowe
netto z
przeliczenia

Uznanie
(obciazenie)
wyniku z tytutu

Zwiekszenie
(zmniejszenie)

kapitat
Stan na sprawozdania zmiany stanu wl:::: : 2
poczatek = Zmiana z finansowego na réznic tvtutu zngllian Stan na
okresu/ tytutu walute przejsciowych i Ztanu réini: koniec
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Status at MSSF15/ prezentacji/ Net straty _ przejéciowych/ okresu/
the Change exchange podatkowej/ Increase Status at
beginning due to differences Charging the (decrease) of the end of
of the MSSF 15 translated from result due to i the period
. ) . . equity due to
period financial the change in
the change of
statement to temporary temporar
currency differences diffe‘:ence);
presented and tax loss
Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2018 do 30.09.2018/ Deferred income tax since 01.01.2018 till 30.09.2018
Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred 53 489 164 (2527) (2 679) (465) 47 982
tax assets
Rezerwa na $wiadczenia na rzecz
pracownikéw/  Provisions for employee 2296 - 1 17) - 2280
benefits
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 1155 - - (125) - 1030
Rezerwaf na marze przychodéw/ Provisions 143 ) ) (70) ) 73
for margins of revenues
Reze-n-/va na naprawy- gwarancyjne/ 3787 ) ) (2 539) ) 1 248
Provisions for warranty repairs
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for 916 ) ) @) ) 912
future costs
Niewyptacone wynagrodzenia, skfadki ZUS/
Salaries and wages, insurance premiums 1686 - - (421) - 1265
unpaid
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne/ Wn.te downs of 530 : } 18 } 548
property, plant and equipment and
intangibles
Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write 1435 } 2 306 } 1833
downs
Odpls.y alftuallzulqce naleznosci/ 429 ) ) 100 ) 529
Receivables write downs
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty
pochodne/ Valuation at fair value - derivatives 464 an (465) (18)
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty
na stope procentowa/ Valuation at fair value - 1 - - (1) - -
instruments at interest rate
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa
finansowe/ Valuation at fair value-other 1 - - - - 1
financial assets
Strata podatkowa/ Tax loss 17 607 - (2531) 1866 - 16 942
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE/
Tax relief due to operation in Pomeranian 17 497 - - (1 999) - 15 498

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

01.01.2018 — 30.09.2018 | zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:
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Roéznice kursowe Uznanie Zwigkszenie
netto z (obciazenie) (zmniejszenie)
przeliczenia wyniku z tytutu Kabitatu
Stan na sprawozdania zmiany stanu wIasF:ie 0z
poczatek = Zmiana z finansowego na réznic tvtutu zn?ian Stan na
okresu/ tytutu walute przejsciowych i :tanu réinig koniec
Status at MSSF15/ prezentacji/ Net straty - okresu/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION . przejsciowych/
the Change exchange podatkowej/ Increase Status at
beginning due to differences Charging the (decrease) of the end of
of the MSSF 15 translated from result due to equity due to the period
period financial the change in th(l c:an e of
statement to temporary tem orgr
currency differences diffeFr)encei
presented and tax loss
Amortyzacja k'3|eg.owa inna niz podatkowa/ 548 : } 141 } 689
Balance amortization apart to tax one
Transak-cje wewnatrzgrupowe/  Internal 2462 } } 40 } 2502
transactions
Roéznice z tytutu leasingu/ Differences due to 168 ) ) 38 ) 206
finance lease contracts
Przejsciowe réznice z tytutu kontraktow
dlugo.terr.mnowych (um0\{v o ustugi 415 164 ) ) ) 579
wdrozeniowe)/ Temporary differences due to
long-term contracts (construction contracts)
Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/
194 - 1 85 - 1865
Other costs not taxed in the period, including - )

Rezerwy =z tytulu podatku odroczonego/

Deferred income tax liabilities 19700 (2638) “23) (894) 15745
Wycena do wart93a go<.12|wej— |nstr.um§nty 1622 : } o7 } 1719
pochodne/ Valuation at fair value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty
na stope procentowa/ Valuation at fair value - - - - 85 (894) (809)
instruments at interest rate
Woycena do warto$ci godziwej- inne aktywa
finansowe/ Valuation at fair value-other 1551 - - (1) - 1550
financial assets
Amortyzacja k;legowa inna niz podatkowa/ 13 243 } 2 741) ) } 10 502
Balance amortization apart to tax one
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig
ksiegowa aportu/ Excess of nominal value 238 - 103 (734) - (393)
over book value of apportionment
Roéznice z tytutu leasingu/ Differences due to 1069 } } } } 1069
finance lease contracts
Odszkodowan!a otrzymane/  Liquidated ) ) 166 ) 166
damages received
Przejsciowe rbznice z tytutu kontraktow
dlugo.terr.nlnowych (umO\{v o ustugi 1941 ) ) 1 ) 1982
wdrozeniowe)/ Temporary differences due to
long-term contracts (construction contracts)

Inne przychody niepodatkowe w okresie, w
tym:/ Other revenues not taxed in the period, 36 - - (77) - (41)
including

Razem/ Total X X 111 (2 256) 429 X

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ 42 288 164 X X X 37139

Deferred tax assets

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ 8 499 ) X X X 4902

Deferred income tax liabilities

Nazwa jednostki: Grupa Apator

01.01.2018 — 30.09.2018 | zioty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen:
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Efektywna stopa podatkowa (dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana)/ Effective tax rate (continued and
discontinued operation)

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
Zysk brutto / Profit (loss) before tax 70 096 59 131

Podatek dochodowy obliczony wedtug obowiazujacych stawek podatkowych/
Income tax calculated according to binding tax rates

Korekty/ Adjustments 2183 1239
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax

13 594 11 346

on tax free revenues (permanent differences) 1651 (287)
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice
. . 111 1422
trwate)/ Tax from non deductible expenses (permanent differences)
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate)/ Tax on internal 159 130
transactions in the group (permanent differences)
Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu/ Tax on items not 7 (111
included in financial result of the period
Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych/ Adjustment to tax loss from past years - (6)
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions 255 91
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income
e L 15777 12 585
tax specified in comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowal Effective tax rate 22,51% 21,28%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

., ., Réznice kursowe netto z
Zmiana w okresie Stan na

rzeliczenia sprawozdania
Stan na poczatek (wzrost "+", P X P koniec
" finansowego na walute
okresu/ Status at spadek "-")/ , okresu/
L. . prezentacji/ Net exchange

the beginning of | Change in the X Status at the

R . X diffferences translated from
the period period (increase . . end of the

" + = financial statement to the .
+", decrease "-") period

currency presented

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych/ Goodwill of 335 - - 335
subordinated entities

Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant

and equipment 2786 % i 2882
:::r:):it:: :Skg;/va finansowe/ Other 436 ) i 436
Zapasy/ Invetories 7 325 2259 19 9603
Naleznosci/ Receivables 5328 (34) 336 5630
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy/ Fixed assets 1966 - - 1966
classified as held for sales

Razem/ Total 18 176 2321 355 20 852

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania / Provisions for liabilities

SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW/
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA BENEFITS FOR EMPLOYEES POZOSTALE REZERWY/ OTHER PROVISIONS
ODPRAWY REZETJ\:\VAI';V 1;)YTULU
EMERYTALNE, NIEZAKONCZONE
NAGRODY USLUGI RAZEM/
. . TOTAL
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION JUBILEU.SZOWE PREMIE/ | URLOPY/ GWARAN.CJE/ WDROZENIOWE / INNE/
(aktuariusz)/ Bonuses Leaves Warranties L. . Others
Provisions in respect
Severance
C . of uncompleted
payments, jubilee . .
implementation
awards (actuary) K
services contracts

War_tos_c rezerw na p_oczqtek okresu/ Value of provisions at the 8229 11 240 5554 10 486 10 971 2000 48 480
beginning of the period

ZW|¢.ks.zen|e-. utworzefnle rezerw.y w ciezar biezacego wyniku/ ) 9143 242 878 135 1125 11523

Provisions raised during the period

Wy!(orzystan|g rezerwy- rozliczenie z kosztami/ Provisions used (93) (10 767) (979) (4 839) (10 520) (1 046) (28 244)

during the period

Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego

na walute prezentacji/ Net exchange differences arising on the - 4 3 14 - - 21

conversion of the financial statements to presentation currency
Wartos¢ rezerw n:a kor.llec olfresu, w tym/ Value of provisions at 8136 9620 4820 6 539 586 2079 31780
the end of the period, including:

- rezerwy dtugoterminowe/ long term provisions 6 736 - - 1214 - - 7 950

- rezerwy krotkoterminowe/ short term provisions 1400 9620 4 820 5325 586 2079 23 830
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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5. Wyniki finansowe

5.1. Istotne dokonania grupy Apator w okresie I-lll kwartatu 2018 roku

W trzecim kwartale 2018 r. grupa Apator konsekwentnie realizowata dziatania (zwigzane m.in.
z optymalizacjg kosztéw i zmianami organizacyjnymi), dzieki ktérym juz po pierwszej potowie roku udato sie
poprawic efektywnosé (r/r) na wszystkich poziomach. W rezultacie po 9 miesigcach 2018 r., przy nizszych niz
w 2017 r. obrotach, wszystkie wyniki (poczawszy od zysku brutto ze sprzedazy az po zysk netto) uksztattowaty
sie powyzej poziomow ubiegtorocznych i to zaréwno w wartosciach bezwzglednych (masy zyskow), jak
i wskaznikow efektywnosci (poziomu marz: wzrost r/r marzy EBITDA o 3,4 p.p., marzy zysku netto 0 2,3 p.p.).

Obroty trzeciego kwartatu 2018 r. wyniosty 202,2 min zt, poziom EBITDA przekroczyt 34,2 min zI, a zysk netto
17,2 min z. W ujeciu narastajgcym, od poczatku 2018 r., wypracowano EBITDA na poziomie 99,3 min z,
a zysk netto w wysokosci 53,3 min zt (wyzsze o 8,3 min zt dla EBITDA i 0 8,0 min zt dla zysku netto niz w roku
ubiegtym), co daje mocne podstawy do wykonania skonsolidowanej prognozy rocznej. W trzecim kwartale
grupa przystgpita do realizacji dostaw w ramach kontraktéw, z jakimi wchodzita w drugg potowe roku*, budujac
rownoczesnie portfel zamoéwien na kolejne okresy (m.in. do momentu publikacji niniejszego raportu Apator
SA otrzymat informacje o zamiarze skorzystania z prawa opcji przez wszystkie siedem oddziatow PGE
Dystrybucja SA, z ktérymi podpisano umowy w kwietniu br. Oznacza to, ze tgczna warto$¢ zaméwien PGE
w 2019 r. osiggnie 32,5 min z).

Okres I-11l kwartatu 2018 r. to réwniez czas intensywnych prac rozwojowych w grupie. Gtéwne obszary badan
w zakresie R&D obejmowaty:

- rozw0j rodziny wodomierzy utradzwiekowych ULTRIMIS,

- rozw¢j portfolio ofertowego w zakresie aparatury tgczeniowej, w szczegolnosci: nowg wersje koncentratora
RSU, nowy roztagcznik ARS 00/60 mm pro oraz nowy roztgcznik bezpiecznikowy dla przemystu mSDF80,
a takze nowg wersje ogranicznika przepie¢ o wyzszych parametrach (smartASA),

- opracowanie nowej serii produktéw microBEL do monitoringu i automatyzacji rozdzielni nn/SN, rozwdj
systemu FDID do wykrywania zwaré na sieci oraz systemu SCADA (wdrozenie nowych modutéw
obliczeniowych) w linii systemoéw sterowania i nadzoru.

W zakresie pomiaru energii elektrycznej Apator wdrozyt na rynek nowy licznik OTUS, LEWSystem2 (nowa
wersja systemu do generowania kodéw dla licznikow przedptatowych typu LEW) oraz pracowat nad
zastosowaniem nowych technologii komunikacyjnych w licznikach.

Réwnoczesnie trzeci kwartat 2018 r. to dla grupy Apator okres intensywnej pracy nad nowg strategig na lata
2019-2023, ktéra w dniu 17 pazdziernika br. zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Apator SA i podana
do publicznej widomosci. Zgodnie z zatozeniami nowej strategii, grupa Apator planuje istotny wzrost skali
dziatania (osiggniecie EBITDA na poziomie 220 min PLN oraz przychodéw ze sprzedazy na poziomie 1,4 mid
PLN w 2023 r.), ktérego motorem bedzie rozwdj dotychczasowych bizneséw oraz rozbudowa portfolio
produktowego w Kierunku zaawansowanych technologicznie rozwigzan do zarzadzania mediami
energetycznymi, w tym rozwigzan klasy smart oraz systemow do aktywnego zarzgdzania sieciami dystrybuciji.

Cele finansowe realizowane bedg w oparciu o utrzymanie silnej pozycji na rynku krajowym, wzrost udziatéw
na rynkach strategicznych (Niemcy, Europa Srodkowo-Wschodnia) oraz wykorzystanie szans sprzedazowych
na pozostatych rynkach europejskich.

*) O ktorych pisano w Raporcie za IH 2018 r.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Apator bedzie ktadt nacisk na segmenty klientow o duzym potencjale sprzedazy i rentownosci oraz rozwijat
sprzedaz wysokomarzowych produktéw, w tym inteligentnych rozwigzan. Osiagniecie zaktadanych celéw
finansowych bedzie takze mozliwe dzieki dalszej poprawie efektywnosci operacyjnej oraz optymalizacii
kosztéw poprzez wykorzystywanie efektéw synergii, do czego solidng przestankg mogg by¢ zrealizowane do
tej pory dziatania, ktérych efekty widoczne sg w dobrych wynikach biezgcego okresu.

5.2. Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych

Zaawansowanie realizacji prognozy po Il kwartale 2018 roku ksztattuje sie nastepujgco:

Realizacja prognozy

po Il kwartale 2018 . AT ES

Wyszczegdlnienie Prognoza na rok 2018

Skonsolidowane przychody z dziatalnosci

I ) : 850 000 - 880 000 600 680 68,3% - 70,7%
kontynuowanej i zaniechanej

Skonsolidowany zysk netto z dziatalnosci

- o/ _ 0,
kontynuowanej i zaniechanej 65 000 - 70 000 54 319 77,6% - 83,6%

Zarzad Apator SA podtrzymuje opublikowang prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2018 rok,
przy czym zaznacza ze przychody bedg sie ksztattowa¢ w okolicy dolnego progu widetek.

Do najwazniejszych czynnikéw wptywajgcych na wyniki finansowe grupy Apator w okresie trzech pierwszych
kwartatéw 2018 roku w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nalezy realizacja przychodéw
na poziomie zblizonym do prognozowanego przy réwnoczesnej poprawie rentownosci wynikow na wszystkich
poziomach (w tym wzroscie marzy brutto z 27,7% w okresie I-1ll kwartatu 2017 r. do 31,8% w biezgcym roku,
marzy zysku netto odpowiednio z 6,7% do 9,1%) osiggnietej m.in. dzieki konsekwentnej optymalizacji kosztéw
i kontynuacji zmian organizacyjnych w grupie.

5.3. Analiza sprzedazy

W analizowanym okresie przychody grupy Apator (z uwzglednieniem dziatalnosci zaniechanej) byty nizsze
0 85 min zt (12%) w poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 r. Spadek dotyczyt segmentéw opomiarownia
gazu (36% r/r) oraz Wody i Ciepta (10% r/r), podczas gdy obroty w segmencie Energia Elektryczna byty 0 4%
wyzsze niz rok wczesnie;.

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy grupy Apator wedtug segmentéow z podziatem na kraj
i eksport (sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej, w tym Wielkiej Brytanii, i do pozostatych krajow) oraz
z uwzglednieniem dziatalno$ci zaniechanej:

Wykonanie Wykonanie

I-11l kwartat I-11l kwartat Zmiana rir Dynamika
Wyszczegolnienie
2018 r. 2017 r.
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt) (%)
Segment Energia Elektryczna 270 615 260 279 10 336 104,0%
kraj 213 563 186 080 27 483 114,8%
eksport 57 052 74 199 -17 147 76,9%
udziat eksportu seg. EE w przychodach z dziataln. kontynuowanej 9,7% 11,1%
Segment Gaz 134 927 210 161 -75234 64,2%
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kraj 23195 23 585 -390 98,3%
eksport 111732 186 576 - 74 844 59,9%

udziat eksportu seg. Gaz w przychodach z dziataln. kontynuowanej 19,0% 27,8%
Segment Woda i Ciepto 181171 200 510 -19 339 90,4%
kraj 75 584 72 199 3385 104,7%
eksport 105 587 128 311 -22724 82,3%

udziat eksportu seg. W&H w przychodach z dziataln. kontynuowanej 18,0% 19,1%
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej ogétem 586 713 670 950 -84 237 87,4%
kraj 312 342 281 863 30479 110,8%
eksport 274 371 389 087 -114 716 70,5%

udziat eksportu dziataln. kontynuoyvanej w przychodach_ 46.8% 58.0%

z dziafaln. kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana (Apator Mining)* 13 967 15182 -1215 92,0%
Przychody ze sprzedazy ogotem 600 680 686 132 - 85 452 87,5%
kraj 326 302 296 491 29 810 110,1%
eksport 274 378 389 641 - 115 262 70,4%

udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 45,7% 56,8%

*) Sprzedaz w ramach dziatalno$ci zaniechanej obejmuje aparature gérnicza.

W odniesieniu do struktury produktowej, w trzecim kwartale 2018 r. utrzymywaty lub nawet umacniaty sie
tendencje widoczne w pierwszej potowie roku. Dodatnia dynamika sprzedazy segmentu Energia Elektryczna,
ktéra wyrdzniata go na tle pozostatych juz w pierwszym pétroczu, jeszcze bardziej wzrosta, w zwigzku z czym
umocnita sie dominujgca rola segmentu w sprzedazy (udziat segmentu po Il kwartale br. przekroczyt 46%
0gotu przychodéw z dziatalnosci kontynuowanej, podczas gdy w analogicznym okresie 2017 r. wynosit niecate
39%, a po | potroczu 2018 r. 45%). Na drugim miejscu pozostat segment Wody i Ciepfa (z nieco wyzszym
udziatem niz po | pétroczu br. wynoszgcym obecnie 31%). 23% obrotéw z dziatalnosci kontynuowanej (31%
w 2017 r.) wygenerowat segment Gaz.

Zmiany w sprzedazy poszczegolnych segmentéw uksztattowaty sie nastepujgco:

= segment Energia Elektryczna — wzrost (0 4,0% r/r) zwigzany z wyzszymi obrotami w Apator Control
(dotychczasowa linia aparatury sterowniczej), aparaturze tgczeniowej oraz systemach sterowania
i nadzoru (Apator Elkomtech), a takze z odbudowg sprzedazy w linii ICT (Apator Rector) przy
réwnoczesnej nizszej sprzedazy licznikdw energii elektrycznej (nizszy eksport licznikdw indukcyjnych),

= segment Gaz — spadek (o 35,8% r/r) wynikajacy z nizszego eksportu (o 40,1% r/r, w zwigzku
z zakonczeniem realizacji duzego kontraktu w Wielkiej Brytanii) i nieznacznie nizszej sprzedazy w kraju
(spadek 0 1,7% r/r),

= segment Woda i Ciepto — spadek (o 9,6% r/r) wynikajacy z nizszych obrotow w eksporcie (0 17,7% r/r)
i wyzszej 0 4,7% rir sprzedazy krajowej,

= dziatalno$¢ zaniechana (Apator Mining) — spadek o 8,0% r/r (w zwigzku ze stopniowym wygaszaniem
dziatalnosci produkcyjnej).

Struktura geograficzna sprzedazy

W analizowanym okresie dynamika sprzedazy krajowej grupy Apator byta w dalszym ciggu zdecydowanie
wyzsza niz sprzedazy eksportowej, w efekcie udziat eksportu z dziatalnosci kontynuowanej w sprzedazy z
dziatalnosci konytuowanej ogétem obnizyt sie z 58% w okresie I-1ll kwartatu 2017 r. do 47% rok pdzniej.
W poréwnaniu do roku 2017 nizszy udziat eksportu w catkowitych obrotach zwigzany jest przede wszystkim
z mniejszg sprzedazg segmentu Gaz (w zwigzku z zakonczoniem realizacji duzego kontraktu w Wielkiej

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 34 z 70




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaty 2018 roku

& APATOR

Brytanii), w ktérej eksport tradycyjnie stanowi dominujgcg pozycje przychodéw. Réwnoczesnie stosunkowo
mocno obnizyly sie przychody eksportowe pozostatych dwoch segmentéw: w opomiarowaniu wody i ciepta
(w zwigzku ze zdecydowanie nizszg sprzedazg do Etiopii, ktéry to rynek generowat wysokie obroty
w analogicznym okresie 2017 r., oraz nizszg sprzedazg m.in. na rynkach francuskim, hiszpanskim i wtoskim)
oraz w segmencie Energia Elektryczna, co zwigzane jest z nizszym eksportem licznikow indukcyjnych (brak
sprzedazy do Maroka).

I-11Q 2018 I-11Q 2017

HPolska ®UE M Pozostate HPolska mUE M Pozostate

Gtéwnym rynkiem zbytu grupy Apator pozostaje Polska, ktérej udziat w sprzedazy ogétem byt w analizowanym
okresie — dzieki wysokiej dynamice sprzedazy (wzrost o 10% r/r) - 0 11 p.p. wyzszy niz rok wczesniej. Na
drugim miejscu wérdd partnerow handlowych grupy pozostaje Unia Europejska, z dominujgcym udziatem
rynkow brytyjskiego, holenderskiego, niemieckiego i czeskiego.

Korzystnym zjawiskiem widocznym od kilku okresow jest kontynuowanie trendu odbudowywania eksportu na
rynki wschodnie (szczegolnie na Ukraine, dokad sprzedaz wzrosta r/r o 36%, tj. 3,9 min zt) oraz umacnianie
pozycji grupy Apator na stosunkowo nowych dla niej rynkach eksportowych, tj. Turcja, Rumunia, Indonezja
czy Gruzja. Dzieki kontynuowaniu bardzo wysokiej dynamiki sprzedazy w tych krajach (wzrosty r/r
odpowiednio o: 16%, 35%, 41% i 95%) udziat kazdego z nich w eksporcie grupy ogoétem byt w pierwszych
trzech kwartatach 2018 r. wyzszy niz rok wczesniej, a obroty okresu siggaty od niecatych 3,5 min zt (1,3%
eksportu ogétem) dla Gruzji do blisko 8 min zt w przypadku Turcji i Rumunii (2,9% eksportu ogétem dla
kazdego z rynkow).

Sezonowos¢ sprzedazy

Do 2016 r. w dziatalnosci grupy Apator widoczne byto zjawisko sezonowosci - najwyzszy poziom sprzedazy
uzyskiwano w ostatnim kwartale, szczegdlnie w grudniu, co zwigzane bylo z wysokim popytem sektora
energetycznego na systemy typu SCADA oraz urzgdzenia telemechaniki. Od 2017 r., z uwagi na zmienione
warunki rynkowe i zauwazalny zmniejszony popyt sektora energetycznego, zjawisko sezonowosci jest mniej
odczuwalne, a obroty w ostatnim kwartale poréwnywalne z obrotami wczesniejszych okresow.

Przychody raportowane w latach | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2015r. 180 909 183 599 191 584 212 418
2016 r. 197 777 222 544 207 828 240 673
2017 r. 220 661* 240 002 225 469* 220 770
2018r. 188 183* 207 893 204 604~
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Przychody raportowane w latach | kwartat Il kwartat Il kwartat IV kwartat
2015r. 23,5% 23,9% 24,9% 27,6%
2016 r. 22,8% 25,6% 23,9% 27,7%
2017 r. 24,3% 26,5% 24,9% 24,3%
2018 . 21,4% - 22,1%** 23,6% - 24,5%** 23,3% - 24,1%**

*) Przychody ze sprzedazy ogétem uwzgledniajgce przychody z dziatalno$ci zaniechanej.

**) Udziat liczony do prognozy roku.

5.4. Analiza wynikow

Grupa Apator w okresie |-l kwartatu 2018 roku uzyskata nastepujace wyniki finansowe:

I-lll kwartat  I-1ll kwartat
Wyszczegdlnienie Zmiana Dynamika
2018 . 2017 r.
Przychody ze sprzedazy 586 713 670950 -84 237 87,4%
Koszt wlasny sprzedazy 400 359 484935 -84 576 82,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 186 354 186 015 339 100,2%
Koszty sprzedazy 28 797 32 040 -3243 89,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 87 806 89 326 -1520 98,3%
Zysk ze sprzedazy 69 751 64 649 5102 107,9%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -2365 -3273 908 72,3%
Vl\JlgzsliLvévCizyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw 933 673 260 138.6%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 68 319 62 049 6 270 110,1%
EBITDA 99 255 90 955 8 300 109,1%
Wynik na dziatalnos$ci finansowej 503 -4 533 5036 -
Zysk przed opodatkowaniem 68 822 57 516 11 306 119,7%
Biezacy podatek dochodowy - 13296 -12 598 - 698 105,5%
Odroczony podatek dochodowy -2 256 354 -2610 -
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 53 270 45 272 7998 117,7%
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej* 1049 1274 -225 82,3%
Zysk netto 54 319 46 546 7773 116,7%
Wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 31,8% 27,7%
Marza zysku ze sprzedazy 11,9% 9,6%
Marza EBITDA 16,9% 13,6%
Marza zysku netto 9,1% 6,7%

Po trzech kwartatach 2018 r. przychody grupy Apator (z dziatalno$ci kontynuowanej) wyniosty 586,7 min zt.
Réwnoczesnie (w ujeciu r/r) zdecydowanie poprawia sie rentownos¢ na wszystkich poziomach, a marze zysku
sg zdecydowanie wyzsze niz w analogicznym okresie 2017 r. (wzrost marzy EBITDA o 3,4 p.p., marzy zysku
netto 0 2,3 p.p.). Poprawa rentownosci wynika m.in. z lepszego pokrycia kosztéw wydziatowych, postepujgcej
automatyzacji produkcji i optymalizacji kosztowej produktéw nowszej generacji (m.in. licznikéw energii
elektrycznej), konsekwentnie utrzymywanej dyscypliny kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdinych oraz
z korzystniejszego mixu produktowego (wyzsza sprzedaz wysokomarzowych licencji i prac) w linii systeméw
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sterowania i nadzoru (Apator Elkomtech*). Bardziej zyskowna w ujeciu r/r, pomimo nizszych obrotéw, byta
takze sprzedaz dwdéch pozostatych segmentéw (Gaz oraz Woda i Ciepto). W segmencie Gaz oznacza to
kontynuacje tendencji widocznej juz w pierwszej potowie roku, kiedy to odnotowano wzrost marzy EBITDA r/r
05,2 p.p. (z 11,9% w | pétroczu 2017 r. do 17,1% w 2018 r.). Po trzech kwartatach 2018 r. marza EBITDA
segmentu jest 0 3,6 p.p. wyzsza niz rok wczeséniej gtoéwnie dzieki nizszym kosztom wytworzenia. Natomiast
w segmencie Wody i Ciepta, poprawa marzowosci oznacza zatrzymanie niekorzystnej tendencji spadkowej
z pierwszej potowy roku. Dzieki temu, po 9 miesigcach br. (odwrotnie niz po | pétroczu) marze segmentu sg
wyzsze niz w analogicznym okresie 2017 r., a marza zysku brutto przekroczyta granice 40% (odpowiednio
marza EBITDA wzrosta z niecatych 22% do ponad 23%).

Pomimo nizszych obrotéw, wszystkie wyniki (poczawszy od zysku brutto ze sprzedazy az po zysk netto)
ksztattowaly sie po trzech kwartatach 2018 r. powyzej pozioméw ubiegtorocznych i to zaréwno w warto$ciach
bezwzglednych (masy zyskéw), jak i wskaznikow efektywnosci (poziomu marz). O poprawie tej zadecydowaty
przede wszystkim:

= wyzsza rentowno$¢ w kluczowym dla grupy segmencie Energia Elektryczna (wzrost marzy brutto r/r
z 26,5% do 29,9%, marzy EBITDA z 10,3% do 14,4%), w tym w liniach: opomiarowaniu energii
elektrycznej oraz w systemach sterowania i nadzoru,

= poprawa rentownosci segmentu Gaz (wzrost marzy brutto r/r 2 19,8% do 23,7%, marzy EBITDA z 11,4%
do 15,0%) gtdéwnie w wyniku wyzszej marzy na eksportowych domowych gazomierzach elektronicznych,

= wazrost tradycyjnie wysokich marz w segmencie opomiarowania wody i ciepta (wzrost marzy brutto r/r
z 37,6% do 40,6%, marzy EBITDA z 21,8% do 23,1%),

= spadek kosztéw sprzedazy (10,1% r/r) i kosztéw ogdlnozaktadowych (1,7% r/r) dzieki konsekwentnemu
utrzymywaniu dyscypliny kosztowej,

= poprawa wyniku na dziatalno$ci finansowej gtdéwnie z tytutu dodatnich réznic kursowych oraz transakciji
walutowych.

Na poziom zysku EBITDA, poza wyzej wymienionymi czynnikami, pozytywnie wptyngt wzrost amortyzacji
(o 7% r/r) wynikajgcy z realizowanych sytematycznie inwestyciji.

Pozostata dzialalno$¢ operacyjna zamkneta sie stratg w wysokosci 2,4 min zt (nizszg o 0,9 min zt w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2017 r.) m.in. w wyniku aktualizacji majgtku obrotowego w segmentach
opomiarowania wody i ciepta oraz Energia Elektryczna.

Wynik na dziatalnosci finansowej wynidst 0,5 min zt i byt zdecydowanie lepszy niz w 2017 r. (strata na poziomie
4,5 min zt), na co zlozyty sie: dodatni wynik na transakcjach walutowych (3,8 min zt ver. 2,8 min zt w 2017 r.),
nizsze o ponad 470 tys. zt r/r koszty obstugi zadtuzenia i zdecydowana poprawa wyniku na réznicach
kursowych (strata na poziomie 0,4 min zt ver. 2,8 min zt w 2017 r.).

5.5. Analiza sytuacji finansowej

Stan srodkéw pienieznych grupy Apator na dzierh 30 wrzesnia 2018 r. wynosit 28 612 tys. zt i w stosunku do
konca 2017 roku obnizyt sie (0 12,99 min zt). Wptyw na stan srodkéw pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

*) Wzrost rentownoSci r/r w linii systeméw sterowania i nadzoru (Apator Elkomtech) zwigzany jest, poza wspomniang wyzej
poprawg mix-u produktowego, takze z jednorazowymi korektami (odpisy z tytutu prac rozwojowych, zapasow, prac w toku
na skutek dostosowania bazy kosztowej do nowych warunkdéw rynkowych), ktére obcigzyty wynik spotki w 2017 r.
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= wysoki poziom zysku EBITDA przy réwnoczesnym wzroscie kapitatu obrotowego gtdwnie w wyniku
znaczgcego wzrostu stanu zapaséw (zwigzanego m.in. z wydtuzeniem cyklu dostaw, zwlaszcza
w obszarze elektroniki, oraz wdrozeniem MSSF 15) oraz rozwigzania rezerw (w tym rezerwy na
niezakonczone umowy, premie pracownicze oraz gwarancje) czesciowo skompensowanych przez spadek
stanu naleznosci (w zwigzku z nizszymi obrotami),

= ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wyniku naktadow inwestycyjnych gtéwnie na
automatyzacje i poprawe organizacji procesow produkcyjnych, wdrozenie nowych wyrobéw oraz prace
rozwojowe,

= ujemne saldo przeptywéw finansowych zwigzane przede wszystkim z wyptatg dywidend (25,3 min zt),
sptatg zobowigzan z tyt. leasingdw (4,0 min zt), nabyciem akcji wtasnych (3,1 min zt) oraz sptatg kredytow
(saldo netto zwigzane z wykorzystaniem kredytow: - 2,8 min zt).

Przeptywy finansowe w I-111Q 2018 roku

60 089

-34 760
41 602
28 612
-38 319
stan srodkéow oper. inw. fin. stan srodkow
na31.12.2017 na 30.09.2018

Przedstawione przeptywy pieniezne potwierdzajg bezpieczng sytuacje finansowg grupy, ktéra zapewnia
terminowg sptate zobowigzan, pozwala na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej, jak réwniez dzielenie sie
zyskiem z akcjonariuszami w postaci dywidendy.

Pod wzgledem kapitalizacji Apator jest najwiekszym podmiotem w branzy elektrotechnika notowanym na
Warszawskij Gietdzie Papierow Wartosciowych, z udziatem na poziomie 35% catkowitej kapitalizacji branzy
(za Elektrosystemy 09.2018).
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I-1ll kwartat I-1ll kwartat
Pozostate podstawowe wskazniki Formuta
2018 . 2017r.
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,26 1,31 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci szybkiej 0.65 0.79 (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
’ ’ krétkoterminowe
Stopa zwrotu z aktvwéw ROA 6.02% 7.91% zysk netto/Srednia wartos¢ zktywow ogdtem liczona
P y e 17 jako srednia wartosé z bilansu otwarcia | zamkniecia
Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE 10.82% 14.58% zysk netto/Srednia wartos$¢ kapitatu wtasnego liczona
’ ’ jako $rednia wartos¢ z bilansu otwarcia i zamknigcia
Diug netto (tys. z4) 136 830 138 173 kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne i ekwiwalenty —
9 ¥s: udzielone pozyczki
* (kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne i ekwiwalenty —
Dhug netto/LTM EBITDA 1,24 111 dzielone pozyczkiyLTM EBITDA*
Capex (tys. zt) 31341 40 889 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne
Kapitat obrotowy (tys. z}) 188 049 185 782 (aktywa biezgce — srodki pieniezne) — (zobowigzania

krétkoterminowe — krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

*) LTM EBITDA dla dziatalno$ci kontynuowaney.

Wysokos¢ kapitatu obrotowego netto nieznacznie wzrosta (0 1,2%) w odniesieniu do stanu na koniec wrzes$nia
2017 r., co zwigzane jest przede wszystkim ze wzrostem stanu zapasow.

Wysokos¢ diugu netto byta praktycznie na poziomie z konca trzeciego kwartatu 2017 r. (spadek o niespetna
1% r/r), co wynika z poréwnywalnych stanéw kredytéw oraz gotowki.

6. Wykaz istotniejszych zdarzen majacych miejsce w trzech kwartatach
2018 roku

1. W dniu 17 kwietnia 2018 r., w toku prac nad skonsolidowanym raportem rocznym, Zarzad Apator SA podjat
decyzje o zawigzaniu rezerw w ciezar wyniku za 2017 r. w fgcznej wysokosci 12,6 min zi. Gltéwnymi
pozycjami rezerw byto zabezpieczenie kary dla Tauron Dystrybucja SA w zwigzku z toczacymi sie
negocjacjami ugody sgdowej oraz koszty napraw gwarancyjnych.

2. Apator SA w kwietniu zawart umowy z siedmioma oddziatami PGE Dystrybucja SA, ktérych przedmiotem
jest dostawa 1-fazowych i 3-fazowych licznikéw energii elektrycznej o wartosci 24,8 min zt. w 2018 r.
Prawo opcji przewidywato dodatkowg mozliwos¢ zwiekszenia zamoéwienia o kwote 32,5 min zt netto
z realizacjg dostaw w 2019 roku. Do momentu publikacji niniejszego raportu Apator SA otrzymat
potwierdzenie skorzystania z niego przez wszystkie siedem oddziatéw PGE.

3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 28 maja 2018 roku uchwate o wypfacie
dywidendy z zysku za 2017 rok w wysokosci 1,20 zt brutto na akcje. Pozostata (po wyptacie zaliczki
w grudniu 2017 r.) czes¢ dywidendy w wysokosci 0,85 zt brutto na akcje zostata wyptacona
akcjonariuszom w dniu 25 czerwca 2018 roku.

4. 30 maja 2018 r. Zarzad Apator SA podjat uchwate w sprawie realizacji Programu odkupu akcji wtasnych
w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego. Na realizacje Programu przeznaczona zostata
kwota nie wyzsza niz 20 min zt. Realizacja Programu potrwa maksymalnie do 31 maja 2019 r. Skup akgc;ji
realizowany jest za posrednictwem Erste Securities Polska SA z siedzibg w Warszawie. Od rozpoczecia
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skupu akcji do dnia 31 pazdziernika 2018 r. skupionych zostato 135.600 akcji wkasnych, dajgcych 135.600
gtosow na WZA, stanowigcych tgcznie 0,4096% kapitatu zaktadowego i 0,2460% ogolnej liczby gtosow na
WZA. Liczba akcji skupionych na dzien 14 listopada br. wyniosta 140.000 stanowigc tgcznie 0,4229%
kapitatu zakladowego i 0,2540% ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

W dniu 5 czerwca 2018 roku doszto do zawarcia ugody pomiedzy Tauron Dystrybucja SA, a Konsorcjum
z udziatem spétki zaleznej — Apator Rector sp. z 0.0., ktérego liderem jest Comarch S.A. Zgodnie
z zawartg ugodg Tauron Dystrybucja SA obnizyt Zgdanie zaptaty kar umownych z tytutu zwtoki w realizacji
umowy na wykonanie i wdrozenie Systemu Zarzadzania Majgtkiem Sieciowym z kwoty 30,2 min zt do
kwoty 11,1 min zl, zrzekajac sie dalszego dochodzenia naliczonych kar umownych. Uzgodniona pomiedzy
stronami kary bedg podlegaty rozliczeniu poprzez potrgcenia umowne z wierzytelno$ciami o zaptate
wynagrodzenia za dodatkowe prace zidentyfikowane przez Tauron, ktorych realizacja nastgpi w latach
2018-2022. 8 czerwca ugoda zostata zatwierdzona przez wiasciwy Sgad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie.

13 czerwca 2018 r. oferta Apator SA zostala wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawe
licznikdw komunalnych 1 i 3-fazowych ogtoszonym przez innogy Stoen Operator Sp. z 0. o.

W dniu 18 czerwca 2018 r. Apator SA zawart umowe z Energa Operator SA, ktérej przedmiotem jest
dostawa komunalnych 1-fazowych i 3-fazowych licznikéw energii elektrycznej o wartosci 29,6 min zt do
konca 2018 r. z mozliwoscig wydtuzenia terminu do 30 czerwca 2019 r.

22 czerwca 2018 roku oferta Apator Metrix SA o wartosci 26,8 min zt zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w szesciu zadaniach bedacych czescig przetargu na dostawe gazomierzy miechowych
dla Polskiej Spotki Gazownictwa sp. z 0.0. Umowa pomiedzy Apator Metrix SA, a Polskg Spotke
Gazownictwa sp. z 0. 0. zawarta zostata w dniu 16 lipca br. Jej przedmiotem jest dostawa gazomierzy
miechowych o wartosci 26,8 min zt. Warunki umowy przewidujg prawo opcji polegajgce na mozliwosci
zwiekszenia zamowienia maksymalnie 040%. W zwigzku z powyzszym, potencjalna maksymalna
warto$¢ kontraktu wynosi 37,5 min zt.

W dniu 29 czerwca 2018 r. przeprowadzona zostata konwersja 100.001 akcji imiennych Apator SA
na akcje zwykte na okaziciela. 12 lipca br. akcje powyzsze zostaty zasymilowane i wprowadzone do obrotu
gietdowego.

W dniu 9 lipca 2018 r. Apator SA zawart umowe z innogy Stoen Operator Sp. z 0. 0., ktérej przedmiotem
jest dostawa komunalnych 1-fazowych i 3-fazowych licznikéw energii elektrycznej o wartosci 20,9 min z
netto w terminie do 30 marca 2020 roku.

30 sierpnia 2018 r. pomiedzy ING Bank Slgski SA, a nastepujgcymi spotkami grupy Apator: Apator SA,
Apator Powogaz SA, Apator Metrix SA, FAP Pafal SA, Apator Elkomtech SA, Apator Control Sp. z o0.0.,
Apator Rector Sp. z 0.0., Apator Telemetria Sp. z 0.0. zawarty zostat aneks do Umowy Wieloproduktowej
z 22 czerwca 2016 r., na mocy ktérego okres kredytowania wydtuzony zostat o kolejne 2 lata, a odnawialny
limit kredytu parasolowego przyznanego grupie zwiekszono do 140 min zt (z obowigzujgcych wczesniej
120 min zt)*.

W dniu 3 wrzesnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Apator Rector sp. z 0.0. podjeto
uchwate, na mocy ktorej kapitat zaktadowy Spétki podwyzszony zostat z kwoty 1 min zt do 2 min zt poprzez
utworzenie 1 tys. nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 1 tys. zt kazdy. Nowo utworzone udziaty objete
zostaty przez Apator SA za wktad pieniezny w kwocie 30 min zt, a nadwyzka wartosci wktadu na pokrycie
udziatéw nad ich wartoscig nominalng (29 min zI) przekazana zostata na kapitat zapasowy Spéiki.
Uzyskane w drodze powyzszej transakcji srodki Apator Rector przeznaczyt na sptate pozyczki (w kwocie
30 min zt) udzielonej mu przez Apator SA w listopadzie 2017 r.

*) Odpowiednio wczesniej, tj. na mocy podpisanego 20 czerwca 2018 r. aneksu do Umowy Wieloproduktowej, 2-letni okres
obowigzywania umowy zostat przedtuzony o trzy miesigce, do dnia 22 wrze$nia 2018 r.
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W analizowanym okresie nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, ktére
miatyby istotny wptyw na wyniki grupy Apator.

7. Wpykaz istotniejszych zdarzen, ktére wystapity po 30 wrzesnia 2018
roku

1. W dniu 17 pazdziernika 2018 r. Rada Nadzorcza Apator SA zatwierdzita Strategie Grupy Apator na lata
2019-2023.

2. W dniu 31 pazdziernika 2018 r. Apator SA zawart z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. aneks
do Umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego z dnia 19 listopada
2009 roku. Na mocy aneksu ustanowiono nowy limit na gwarancje kontraktowe dla Spétki w kwocie
20 min zt.

3. W dniu 15 listopada 2018 r. Zarzad Apator SA podjat decyzje, a nastepnie Rada Nadzorcza Apator SA
wyrazita zgode na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2018 rok w wysokosci
0,40 zt brutto na jedng akcje.

8. Sytuacja w branzy i wskazanie czynnikow, ktére beda mialy wptyw
na przyszte wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

W$&réd  czynnikow, ktore w najwiekszym stopniu  bedg determinowa¢ rozwdj grupy Apator

w perspektywie 2018 roku, nalezy wymienic:

= sytuacje makroekonomiczna,

= symptomy pogarszajgcej sie sytuacji w budownictwie,

® rosngce zamowienia tzw. zielonej energetyki w Polsce (o ok. 40%),

= wzrost cen energii dla przedsiebiorstw w Polsce,

= ksztaltowanie sie kurséw walut USD (koszty zakupu materiatéw elektronicznych), EUR i GBP (przychody
ze sprzedazy eksportowej) oraz efekty realizowanej polityki zabezpieczenia kurséw walut,

= zmiany technologiczne i trendy w branzy,

= zmiany legislacyjne i wymogi regulacyjne,

= sytuacje na rynku pracy, dostep do wykwalifikowanej kadry (zwtaszcza z obszaru R&D) oraz pracownikéw
produkcyjnych,

= postepujgcg automatyzacje i robotyzacje procesow produkcji ukierunkowanych na zwiekszenie mocy
produkcyjnych i zwiekszanie efektywnosci operacyjnej spotek produkcyjnych grupy Apator,

= staly przeglad portfela produktowego i jego optymalizacje pod katem obnizki TKW — redesign to cost.

Segment Energia Elektryczna

Grupa Apator znaczgcg czes¢ swoich przychoddw generuje w sektorze produktéw i ustug skierowanych do
przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy energetycznej, ws$rdd ktérych sg: Operatorzy Systemow
Dystrybucyjnych (zaktady energetyczne), hurtownie elektroenergetyczne, przedsigbiorstwa elektromontazowe
i elektroinstalacyjne. Mnigj liczng grupe klientéw stanowig zaktady przemystowe.

Udziat segmentu Energia Elektryczna w przychodach ogétem wyniést w omawianym okresie ok. 45% (z czego
ponad 79% przychoddéw wygenerowano w kraju).
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Do gtéwnych czynnikéw wptywajgcych na dziatalnos¢ segmentu Energia Elektryczna w Polsce nalezg:

dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,

Wedtug danych GUS produkcja sprzedana licznikéw energii w I-Ill kw. 2018 r. byta 0 9% nizsza niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Liczba wydanych pozwoleh na budowe w tym okresie wzrosta
0 1,5% (przyrost nizszy niz w | pétroczu br.), za$ liczba oddawanych do uzytku budynkéw i mieszkan
wzrosta o 5% r/r; pomimo ozywienia branza budowlana boryka sie z takimi utrudnieniami, jak
niedobor  wykwalifikowanych  pracownikdéw, rosngce koszty materiatdbw i opdznienia
w ptatnosciach,

preferencje w zakresie inwestycji publicznych — nacisk na rozwdj i modernizacje infrastruktury sieci
elektroenergetycznych,

wyrazny trend wzrostowy zamoéwien w sferze ,zielonej energetyki’ i energooszczednego oswietlenia,

trend zwigzany z podnoszeniem efektywnosci energetycznej (koniecznos$¢ prowadzenia przez duzych
odbiorcow energii audytow energetycznych i lepszego zarzgdzania zuzyciem mediéw, co przektada
sie na inwestycje w automatyzacje i systemy zarzadzania energig) oraz elastycznoscig zuzycia
energii i elastycznoscig sieci (wymuszajgcy na OSD inwestycje w modernizacje oraz rozbudowe
infrastruktury sieci oraz inteligentne rozwigzania pomiarowe),

state wymiany legalizacyjne elektronicznych licznikéw komunalnych (w zwigzku z uptywem okresu
legalizaciji),

nierobwnowaga na rynku dostaw - wydtuzanie sie terminéw dostaw kluczowych komponentéw, gtéwnie
od producentéw chinskich (nawet do kilkudziesieciu tygodni), ktére stawia europejskich producentéw
elektroniki w pozycji mniej korzystnej w poréwnaniu do producentéow azjatyckich, majgcych
zapewnione krotsze terminy dostaw. Zjawisko jest szczegdlnie ucigzliwe dla przedsiebiorstw
dostarczajgcych wyroby elektroniczne w trybie zamowien publicznych (np. liczniki energii). Ta
asymetria moze mie¢ kluczowe znaczenie w kolejnych przetargach na rynku europejskim,

wptyw nowych regulacji dotyczgcych Rynku Mocy na wdrazanie smart meteringu — odbiorcy
przemystowi i komercyjni zostali zobligowani ustawg do monitorowania zuzycia ee w trybie zdalnym
(odczyty godzinowe, transmisja danych w trybie dobowym), co w konsekwencji oznacza koniecznos$é
instalowania licznikow energii elektrycznej z dodatkowymi funkcjonalnosciami, ktére ma w ofercie
Apator,

zblizajgce sie aukcje dotyczace uczestnictwa w Rynku Mocy i wprowadzenie optaty mocowej
przeznaczonej na modernizacje i budowe nowych zawodowych elektrowni oraz ustug zarzadzania
popytem DSM/DSR powodujgce znaczgce ozywienie na rynku wytwarzania i przesytu energii
(aspekty Srodowiskowe zwigzany z dyrektywg BAT). Ozywienie to sprzyja inwestycjom
w automatyzacje wytwarzania i przesytu energii, stwarzajgc dobre perspektywy sprzedazy aktywnych
systemow zarzgdzania majatkiem sieciowym (EAM) w kolejnych okresach oraz zwieksza popyt na
zautomatyzowang aparature tgczeniowg Sn,

wzrastajgce ceny energii elektrycznej w Polsce,

znaczacy wzrost aktywnosci firm zwigzanych z budowg przysztej infrastruktury motoryzacii
elektrycznej, budowg zrédet OZE, a w szczegdlnoéci instalacji fotowoltaicznych, jak i duzych farm
wiatrowych, rozwojem platform dla przemystu 4.0, obszarem efektywnosci energetycznej oraz
rozwojem platform dla autonomicznych klastréw energetycznych.

Kluczowym rynkiem zagranicznym dla segmentu Energia Elektryczna jest rynek niemiecki, gdzie wymiana
licznikbéw elektronicznych na inteligentne przebiega w ustalonym przez regulatora tempie. Trend zwigzany
z rozwojem inteligentnych sieci energetycznych w najblizszym czasie pojawi sie takze na najszybciej
rozwijajgcych sie rynkach wschodnich (Litwa, totwa, Ukraina). Dla klienta litewskiego, w ramach programu
pilotazowego, Apator dostarczyt liczniki z modutami pracujgcymi w technologii NB loT wraz z systemem
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gromadzgcym dane przesytane z urzgdzen. Rozwigzanie Apatora umozliwia odczytywanie danych z licznikéw
energii elektrycznej, ale takze z gazomierzy. Apator stat sie jednym z lideréw projektu, ktéry bedzie
kontynuowany.

Sprzedaz eksportowa w linii aparatury tgczeniowej jest stabilna, trwajg rownoczesnie prace nad rozszerzeniem
rynku o Skandynawie.

Segment Woda i Ciepto

Rynek opomiarowania wody i ciepta w Polsce charakteryzuje sie duzym rozproszeniem po stronie popytu.
Grupa Apator dostarcza swoje produkty do szerokiej grupy klientéw, wsréd ktérych sg wodociagi,
przedsiebiorstwa energii cieplnej, spétdzielnie i wspolnoty mieszkaniowe, a takze podmioty z sektora
budownictwa i przemystu. Udziat segmentu Woda i Ciepto w sprzedazy ogétem wyniost w okresie I-11l kwartatu
2018 r. 30,2% (z czego sprzedaz eksportowa stanowita ok. 58%).

Do gtéwnych czynnikéw wptywajacych na dziatalnosé segmentu Woda i Ciepto naleza:
— dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,
Wedtug danych GUS w segmencie wodomierzy w okresie I-1ll 2018 r. odnotowano wzrost produkc;ji
sprzedanej o ok. 5% r/r. Jednoczes$nie odnotowano wzrost liczby przytgczen do sieci cieptowniczej w
Polsce, ktory prawdopodobnie przedtuzy sie na kolejne lata. W ostatnich latach rynek stabilnie sie
rozwija (wzrost $rednio ok. 4-5% r/r), co jest zwigzane z rozwojem budownictwa, a w przypadku
cieptomierzy takze z likwidacjg niskich emisji, skutkujgcg wzrostem liczby przytgczen do sieci
cieptowniczych (przy czym znaczenie tego czynnika w Polsce systematycznie wzrasta),

— konkurencja zaréwno ze strony firm lokalnych, jak i dostawcéw zagranicznych,

— spadek popytu na podzielniki kosztéw zwigzany z nasyceniem tego segmentu rynku,
rekompensowany przez wzrost zapotrzebowania na cieptomierze elektroniczne,

— wzrastajgcy popyt na coraz doktadniejsze metody pomiaru, jakimi sg wodomierze ultradzwiekowe
oraz planowane wymiany wodomierzy mechanicznych na ultradzwiekowe w krajach Bliskiego
Wschodu (Arabia Saudyjska, Zjednoczone Emiraty Arabskie, Jordania),

— wazrost popularnosci technologii smart zaréwno w odniesieniu do wodomierzy, jak i cieptomierzy,

— programy pomocowe z UE i Banku Swiatowego dla krajéw afrykanskich przeznaczone na poszerzenie
dostepu do wody pitne;.

Segment Gaz

Klientami spétek grupy Apator w segmencie Gaz sg odbiorcy instytucjonalni oraz spoétki gazownicze. Segment
ten stanowit w okresie I-lll kwartatu 2018 r. 22,5% sprzedazy ogdtem (z czego az 83% sprzedazy
wygenerowano za granica).

Sytuacje linii opomiarowania gazu charakteryzuje przede wszystkim:
— dynamika rozwoju gospodarczego i rozwoju budownictwa,

— Wedtug danych GUS w okresie I-lll kw. 2018 r. odnotowano 5% wzrost produkcji sprzedane;j
gazomierzy. W skali UE prognozowany jest w kolejnych latach nieznaczny, ale staty trend spadku
zapotrzebowania na gaz ziemny sieciowy przesytany rurociggami z kierunku wschodniego oraz
znaczny wzrost zapotrzebowania na gaz ziemny w Azji (Chiny, Korea, Japonia). W Europie gaz
ziemny z kierunku wschodniego bedzie stopniowo zastepowany LNG sprowadzanym za pomoca
transportu morskiego i magazynowanym w terminalach gazowych i w coraz wiekszym stopniu
wykorzystanym nastepnie takze jako gaz sieciowy. W Europie Zachodniej (np. Francja) w najblizszych
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latach bedzie wzrastat udziat biogazu w gazie sieciowym, a takze wodoru pozyskiwanego ze zrodet
odnawialnych, ktére stopniowo bedg zastepowaty tradycyjny gaz ziemny w zwigzku z dekarbonizacjg
i celami ,kliatycznymi, UE i gaz pozyskiwany z kierunku wschodniego oraz z nowych ztéz (LNG).
W konsekwencji tych zmian przewiduje sie stabilizacje zuzycia gazu sieciowego w Europie przy
jednoczesnym nieznacznym spadku cen (nowe ztoza w Katarze i Tobago oraz przyrost importu z
USA),

— wzrost zapotrzebowania (a w konsekwenciji sprzedazy) na rynkach Europy Zachodniej na gazomierze
z dodatkowymi funkcjonalnosciami (zdalny odczyt, funkcje odcinania przeptywu gazu, korekcja
temperatury i ci$nienia) oraz wzrost zapytan o gazomierze statyczne w technologii ultradzwiekowej
i masowo-termicznej. Do Holandii, pierwszego rynku w Europie, na ktéorym regulator wymusit
zastosowanie gazomierzy inteligentnych zamiast tradycyjnych, dotgczyty Francja, Wielka Brytania
i Wtochy, czyli najwieksze rynki gazomierzy w Europie, ale takze mniejsze, jak Luksemburg i Belgia,

— aukcje elektroniczne i konsolidowanie zamoéwien przez réznych OSD w ramach jednego przetargu,

— koniecznos¢ zdobywania  dodatkowych  certyfikatbw  potwierdzajgcych  bezpieczenstwo
przekazywania danych oraz interoperacyjnos¢ gazomierzy,

— znaczacy spadek cen gazomierzy, szczegodlnie na rynkach wioskim, brytyjskim i holenderskim;
zaréwno w odniesieniu do gazomierzy tradycyjnych, jak i inteligentnych.

9. Czynniki ryzyka i zagrozen

Zarzagdzanie ryzykiem w grupie Apator ma na celu zapewnienie, ze wszystkie istotne czynniki ryzyka sg na
biezaco identyfikowane, analizowane i kontrolowane. Kolejnosé, w jakiej ponizej zostaty przedstawione gtéwne
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia. Ponizsze zestawienie zawiera najistotniejsze
ryzyka zwigzane z dziatalnoscig biznesowa grupy Apator.

= Ryzyko zmian gospodarczych i politycznych

Znaczacy wptyw na dziatalnos¢ i wielko$¢ sprzedazy grupy Apator ma sytuacja gospodarcza i polityczna
w Kraju oraz na rynkach zagranicznych. Na rynku krajowym, ze wzgledu na znaczny udziat w przychodach
sektora energetycznego, szczegdlnie istotny wptyw ma polityka energetyczna, inwestycje infrastrukturalne
w energetyce oraz duza koncentracja klientéw tego sektora.

W celu zmniejszenia wptywu koncentraciji klientéw, grupa prowadzi ekspansje na rynkach zagranicznych oraz
poszukuje dla wybranych produktéw i ustug szans sprzedazowych poza energetykag (w przemysle). Obecnie
grupa koncentruje sie na umacnianiu pozycji rynkowej w obszarze EMEA, w ktérym odnotowuje sie istotne
wzrosty sprzedazy.

= Ryzyko regulacyjne i zmian legislacyjnych

Z uwagi na regulowany charakter rynku energetycznego, znaczgcy wptyw na sprzedaz grupy Apator majg
zmiany legislacyjne.

Energy Flexibility ,,Pakiet zimowy UE” — pakiet dokumentéw (opublikowany przez KE pod koniec listopada
2016 r.) nakreslajgcych nowe oczekiwania Komisji Europejskiej w zakresie realizacji unijnych celow
klimatyczno-energetycznych na 2030 r. w czterech gtéwnych obszarach: bezpieczenstwo dostaw, wewnetrzny
rynek energii, efektywnos¢ energetyczna oraz transformacija energetyczna. Pakiet wprowadza m.in. szersze
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pojecie elastycznosci energetycznej, czyli zdolnosci elastycznego ograniczenia i zwiekszenia popytu, a takze
zdolnosci do elastycznego zmniejszenia produkcji energii. W konsekwencji wprowadzanych zmian
spodziewane jest przyspieszenie w zakresie wdrozenia technologii Smart Grid i Smart Metering w Europie.

Nowelizacja Ustawy Prawo o miarach wprowadza mozliwo$¢ dokonywania ponownej legalizacji jednorodne;j
partii przyrzgdéw pomiarowych metodg statystyczng. Metoda ta polega na losowym pobraniu z kazdej
jednorodnej partii przyrzgdéw pomiarowych prébki tych przyrzadéw i sprawdzeniu kazdego egzemplarza
przyrzadu pomiarowego z pobranej prébki. Obecnie legalizacja ponowna przyrzadu pomiarowego moze by¢
wykonana wytgcznie poprzez sprawdzenie kazdego egzemplarza przyrzgdu pomiarowego. Ustawa
obowigzuje w pierwszej kolejnosci dla licznikdw gazu, nastepnie dla licznikow energii elektrycznej i moze w
przysztosci wptyngé na zmniejszenie liczby ogtaszanych przetargbw przez operatorow systemow
dystrybucyjnych Z drugiej strony, regulacja sprzyja producentom wysokiej jakosci przyrzgdéw pomiarowych
(takim jak grupa Apator), ktére utrzymujg stabilne warunki pomiaru w dtugim horyzoncie czasu.

Rozporzadzenie UE 2016/679 (RODO) poprzez zakwalifikowanie danych pomiarowych o zuzyciu energii do
danych osobowych wprowadzito nowe rodzaje odpowiedzialnosci w zakresie przetwarzania, wykorzystywania
i przechowywania tych danych. Spowodowato to zmiane oczekiwan w stosunku do poziomu zabezpieczen
danych zbieranych i przesytanych przez urzadzenia i systemy, znacznie wykraczajgcg poza standardowe
zapewnienie szyfrowanej komunikacji. Pod wzgledem poziomu bezpieczehnstwa produkty grupy Apator
spetniajg nowe wymogi techniczno-rynkowe.

= Ryzyko dostepnosci pracownikéw

Dziatalnos¢ grupy Apator zalezy od kompetenciji i wiedzy pracownikéw, szczegdlnie w dziatach R&D, oraz od
dostepnosci pracownikow produkcyjnych. W celu minimalizacji ryzyka wynikajgcego z ograniczen rynku pracy,
grupa Apator realizuje dziatania w celu pozyskania i utrzymania kadry, w tym zwigzane z budowaniem marki
pracodawcy, tworzeniem programéw retencyjnych, rozwojem kompetencji oraz z poprawg organizacji
i efektywnosci pracy. Niezaleznie jednak od podejmowanych dziatan, biorgc pod uwage tendencje do
umachniania sie rynku pracownika, trzeba liczyé¢ sie z takze koniecznoscig dalszej, postepujgcej automatyzaciji
produkcji.

= Ryzyko dostaw komponentoéw elektronicznych

Rozregulowanie $wiatowego rynku dostaw komponentéw elektronicznych spotegowane intensywnym
wzrostem zapotrzebowanie na metale ziem rzadkich, negatywnym oddziatywaniem polityki cet i taryf
importowych Stanéw Zjednoczonych oraz zaostrzenia regulacji unijnych w zakresie ochrony srodowiska
wptywajg na  wydluzenia czasu  dostaw i poziom cen niektérych komponentéw
elektronicznych. Prawdopodobienstwo zakiécen w dostawach tych komponentéw jest co prawda wysokie
i moze spowodowaé chwilowe utrudnienia dziatalnosci operacyjnej, ale z uwagi na stosowang polityke
zakupowa, dywersyfikacje dostaw i technologii, materializacja ryzyka nie powinna istotnie wptyng¢ na jakosé
i terminowos¢ dostaw produktow.

= Spadkowy trend cen licznikdw gazu i energii elektrycznej

W wyniku komodytyzacji rozwigzan i technologii, bardzo konkurencyjnego rynku oraz duzej sity zakupowej
operatorow systemow dystrybucyjnych (centralizacja zakupdw, uzupetnienie przetargébw systemem
aukcyjnym, alokacja kontraktow 1-2 letnich u jednego dostawcy) na rynku licznikéw energii elektrycznej i gazu
utrzymuje sie od diluzszego czasu spadkowy trend w zakresie cen. Na rynku opomiarowania gazu spadek
rentownosci mozna zauwazyé niemalze we wszystkich krajach, przy czym najbardziej widoczny jest on

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Strona 45z 70




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaty 2018 roku
& APATOR

dotychczas we Wioszech i Portugalii. Grupa Apator w celu dostosowania sie do panujgcych warunkéw
rynkowych konsekwentnie pracuje nad systematyczng optymalizacjg swojej oferty produktowej.

= Ryzyko rozwoju technologii pomiaru elektronicznego i dopasowania oferty produktowej

Szybko$¢é zmian technologicznych, wymogi legislacyjne odnosnie efektywnosci energetycznej, zmiana
oczekiwan klienta dotyczgcych ograniczania obstugi urzadzeri pomiarowych oraz niskich cen wptywajg na
zmiany technologii pomiaru elektronicznego i skracanie cyklu zycia produktu. Tendencje rynkowe wskazujg
na rosngce zainteresowanie statycznymi technologiami opomiarowania opartymi wytacznie o ukfady
elektroniczne (vs. mechaniczny) dla gazu i wody. Obserwowana jest tez tendencja do automatyzacji, zdalnego
sterowania siecig oraz zdalnego rozliczania energii. Brak wystarczajgco szybkiego i rownoczesnie prawidtowo
ukierunkowanego rozwoju know-how w tym zakresie w grupie, moze spowodowaé powstanie trudnej do
wypetnienia luki technologiczne;.

= Ryzyko komercjalizacji projektéw rozwojowych

Sytuacja na najbardziej rozwinietych rynkach UE w zakresie opomiarowania gazu, tj. UK czy Witochy, ulegta
drastycznej zmianie. Przejecia i koncentracja po stronie dostawcéw przyrzadéw pomiarowych, organizacja
duzych przetargéw na wieloletnie dostawy, a w efekcie nawigzanie duzych kontraktéw w Belgii, we Witoszech
i w Holandii spowodowato spadek poziomu cen. Wobec powyzszego istnieje ryzyko niepetnej komercjalizacji
prac rozwojowych.

= Ryzyko utraty wartosci ekonomicznej naktadoéw na projekty rozwojowe

W grupie Apator ponoszone sg istotne naktady na projekty rozwojowe majgce na celu rozszerzanie portfela
produktowego poprzez projektowanie nowych produktéw, rozwigzan IT i technologii skierowanych do
rozwijajgcych sie rynkéw medidow uzytkowych w kraju i za granicg. Decyzje o inwestycjach w nowe projekty
podejmowane sg na podstawie analizy trendéw rynkowych i sporzadzanych biznes planéw. Ponoszone
naktady ujmuje sie jako wartosci niematerialne w oparciu o cene ich nabycia/koszt wytworzenia pomniejszone
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Istnieje ryzyko zwigzane
z ewentualng koniecznoscig dokonania odpisow utraty wartosci w przypadku zmniejszenia sie skali popytu lub
wzrostu konkurencji na rynkach, na ktérych operujg spétki grupy.

= Ryzyko kar umownych oraz napraw gwarancyjnych

Ryzyko jest pochodng m.in. szybkosci wprowadzania zmian technologicznych i produktowych na rynku
(fj. liczniki smart, wodomierze ultradzwiekowe, technologie komunikacyjne) oraz wad jakosciowych
komponentéw. Dotyczy gtéwnie realizacji istotnych, dtugoterminowych umoéw z klientami, szczegdlnie
w ramach przetargéw zagranicznych. Wigze sie z niedotrzymaniem standardéw jakosciowych produktéw oraz
terminow dostaw, ktére w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do natozenia wysokich kar umownych*, utraty
dobrego wizerunku lub nawet utraty klientow. Dodatkowym czynnikiem potegujgcym tego rodzaju ryzyko jest
wzrastajgca zlozonos¢ logistyki zaopatrzenia, w tym wydluzajgce sie terminy dostaw komponentow
elektronicznych, ograniczajgce mozliwosci ich petnej kontroli i weryfikaciji.

*) O zawigzanych w 2017 r. rezerwach na kary umowne oraz naprawy gwarancyjne zwigzanych z wykrytymi wadami
Jjako$ciowymi w wybranych gazomierzach grupa informowata w Rocznym sprawozdaniu zarzgdu za 2017 r. Sprawa
reklamacji dot. gazomierzy dostarczonych na rynek holenderski zostata ostatecznie zamknieta podpisaniem przez Apator
Metrix w lipcu br. ugody okreslajgcej ostateczng kwote do zaptaty. Poniewaz uzgodniona kwota nie przekracza wartosci
utworzonych na ten cel rezerw, nie wptyneta na pogorszenie biezgcego wyniku spotki.
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* Ryzyko utraty wartosci przejetych aktywow

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na
utrate wartosci. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych na dzien 30.09.2018 r. w sprawozdaniu skonsolidowanym
wynosi 120,1 min z, w tym:

— Apator Rector - 43,1 min zi,

— Apator Elkomtech — 34,4 min zt,
— Apator Powogaz — 17,9 min z,
— Apator Miitors — 18,6 min zt,

- GWI - 3,4 min z,

— pozostate spotki — 2,7 min zt.

Ryzyko zwigzane jest z ewentualnym zmniejszeniem potencjatu do generowania gotéwki przez jednostki
zaleznel/jednostki generujgce gotdwke (CGU) w przedziale czasu okreslonym perspektywg biznes planu.

= Ryzyka zwigzane ze spé6tka Apator Rector i jej wplywem na wyniki grupy Apator

Na mocy podpisanych porozumien spotka Apator Rector finalizuje realizacje dwéch duzych kontraktow
informatycznych dla Energa Operator i Tauron Dystrybucja rozpoczetych odpowiednio w 2010 i 2012 roku.

W projekcie TD, na podstawie podpisanej w dniu 5 czerwca br. ugody (zatwierdzonej nastepnie w dniu 8
czerwca przez wlasciwy sad) kontrahent obnizyt zgdanie zaptaty kar umownych z tytutu zwtoki w realizacji
umowy z 30,2 min zt do 11,1 min z, zrzekajgc sie dalszego dochodzenia naliczonych kar. Ustalono
rébwnoczesnie, ze kary zostang uregulowane przez Apator Rector i bedg podlegaty rozliczeniu poprzez
potrgcenia umowne z wierzytelnoSciami o zaptate wynagrodzenia za dodatkowe prace o tgcznej wartosci
ok. 24 min zl, ktérych realizacja nastgpi w latach 2018-2022. We wrzesniu br. (zgodnie z planowanym
terminem) zakonczona zostata realizacja pierwszego z czterech projektdow (na ktére wewnetrznie podzielono
catos¢ prac w kontrakcie TD) - Wdrozenie ZMS, a dokumentacja podwykonawcza zostata odebrana przez
Klienta. Prace w ramach pozostatych projektéw realizowane sg zgodnie z harmonogramem i nie
zidentyfikowano tutaj zadnych istotnych ryzyk. Przewidywany termin zakoriczenia projektu to pierwszy kwartat
2019rr.

Prace w projekcie EOP, ktérych zakonczenie planowane byto na trzeci kwartat 2018 r., ulegty niestety
nieznacznym opoznieniom, w zwigzku z ktérymi ich zakonhczenie nastgpi w czwartym kwartale br.
(najprawdopodobniej jeszcze w listopadzie). Aktualnie odbierane sg ostatnie produkty umowne, ktérych
przekazywanie nastepuje bez zwioki po stronie Apator Rector. Réwnoczesnie w catosci uregulowana zostata
juz kwota naleznych Klientowi kar umownych.

Chociaz obecnie sytuacja w obu opdznionych kontraktach jest na biezgco monitorowana i kontrolowana, ich
realizacja odbita sie jednak zdecydowanie na wynikach spétki w latach ubiegtych i skutkowata utrzymujgcym
sie wysokim poziomem zadtuzenia oraz niskim poziomem ptynnoséci, o czym informowano m.in. w raporcie
okresowym za IH 2018 r. We wrzesniu br., w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zapasowego spétki, objeciem
jej nowo wyemitowanych udziatéw przez Apator SA i przeznaczeniem uzyskanych dzieki temu srodkéw na
sptate pozyczki (w kwocie 30 min zi) udzielonej spdtce przez Apator SA w listopadzie 2017 r., poziom
zadtuzenia Apator Rector ulegt istotnemu obnizeniu (z 47,9 min zt na koniec czerwca 2018 r. do 16,9 min z
na dzien 30.09.2018 r.).

Réwnoczesnie rowniez dzieki odblokowaniu ptatnosci od TD (zgodnie z warunkami zawartej ugody) oraz
pozyskaniu nowych zlecen, problemy z ptynnoscig spotki zostaty oddalone, a uzyskiwane wptywy pozwalajg
na regulowanie biezgcych zobowigzan. Aktualnie Apator Rector realizuje juz nowe umowy, bierze udziat
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w kolejnych przetargach, pozyskujagc nowe zlecenia, ktorych  horyzont realizacji wykracza poza
2018r.

= Ryzyka walutowe

Ryzyko walutowe wystepuje ze wzgledu na istotng wartos¢ sprzedazy eksportowej, jak rowniez import
materiatéw i komponentéw. Ryzyko zwigzane jest z niestabilnoscig rynku finansowego i duzg zmiennoscig
kurséw walut, a takze z réznicami kursowymi. Zmiana kurséw walutowych moze trwale wptyng¢ na
konkurencyjnos¢ i rynkowg wartos¢ firmy (zmiana kurséw walutowych moze decydowac o istotnym wzroscie
kosztéw lub spadku planowanych dochodéw z handlowych operacji zagranicznych).

W okresie I-lll kwartatu 2018 roku odnotowano korzystng tendencje w zakresie ksztattowania sie kursu
PLN/USD, ktéra wptywata na ponoszone koszty surowcow i materiatéw. Sredni kurs PLN/USD w w pierwszych
9 miesigcach 2018 roku wynidst 3,56; podczas gdy sredni kurs PLN/USD w analogicznym okresie roku
poprzedniego wynosit 3,84.

W zakresie ksztattowania sie waluty EUR w stosunku do PLN w okresie I-lll kwartatu 2018 roku tendencja
osfabiania sie euro dziatata niekorzystnie na sytuacje grupy Apator powodujgc spadek wpltywéw z eksportu
w PLN. Kurs euro w pierwszych 9 miesigcach 2018 r. uksztattowat sie na poziomie 4,25 i byt nizszy niz kurs
Sredni w analogicznym okresie 2017 wynoszacy 4,27.

W celu minimalizacji ryzyka walutowego, grupa Apator prowadzi skuteczng polityke zabezpieczeh w zakresie
kursu EUR i USD. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku:

— stan kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych walute EUR wynosit 44.725 tys. EUR z terminami
realizacji w latach 2018 — 2020 po $rednim kursie 4,44 zi,

— stan transakcji zabezpieczajgcych walute USD wynosit 5.050 tys. USD z terminami realizacji w latach 2018-
2019 roku po $rednim kursie 3,53 z.

* Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Ryzyko zarzgdzane jest poprzez biezgcg i okresowg analize sptywu naleznosci, jak i terminowe regulowanie
zobowigzan, utrzymanie odpowiednich pozioméw kowenantow okreslonych w umowach kredytowych.

Grupa Apator posiada prawidtowg ptynnosé finansowg. W 2016 roku wdrozyta kredyt wieloproduktowy
(parasolowy), ktory pozwala na elastyczne zarzgdzanie ptynnoscig poszczegdlnych spétek grupy. W dniu
30 sierpnia 2018 r. umowe wieloproduktowg aneksowano przedituzajgc okres kredytowania o kolejne 2 lata
oraz zwiekszajgc odnawialny limit kredytu parasolowego przyznanego grupie z obowigzujacych wczesniej 120
min zt do 140 min zt.

= Ryzyko podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom oraz zmienia sie ich interpretacja przez organy
skarbowe. Skutkiem tego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw
prawnych lub zmienia sie podejscie organdéw skarbowych do transakcji podatkowych. Obowigzujgce przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.
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Dostarczanie zaawansowanych technologicznie wyrobow dla najbardziej wymagajgcych klientow w Polsce
i za granicg RP, jest aktualnie istotnym czynnikiem rozwoju biznesu w grupie, przynoszacym stabilne zyski,
niemniej z uwagi na osiggnietg skale i tempo rozwoju, a takze na fakt, ze zlozonos¢ przedmiotu realizacji
umow na dostawy produktéw wymaga niejednokrotnie udzialu w miedzynarodowych konsorcjach,
automatycznie zwigksza zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci miedzynarodowej ryzyka finansowe. Jednym
z elementéw tych ryzyk sg ryzyka podatkowe zwigzane z przeptywem towaréw pomiedzy firmami
wspotpracujgcymi w ramach realizacji uméw i pochodzgcymi z réznych krajéw i towarzyszgcymi tym
transakcjom interpretacjami podatkowymi.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez organa skarbowe. Grupa Apator stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy
w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.

* Ryzyko nizszego poziomu wykorzystania aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywane jest aktywo z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktére gtéwnie dotyczy:

— ulgi strefowej wynikajgcej z prowadzenia dziatalnosci w Pomorskiej Strefie Ekonomicznej przez podmiot
dominujacy,

— tarczy podatkowej istniejgcej w spotkach grupy Apator.

Poziom tego aktywa jest ustalany na podstawie wieloletnich planéw finansowych i odzwierciedla kwote

przewidziang w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego. Aktywo podlega okresowej analizie

mozliwosci jego wykorzystania.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wysoko$¢ aktywa grupy Apator wynosi 37,1 min zt i ma potwierdzenie w planach

biznesowych. Istnieje jednak ryzyko niepetnego wykorzystania aktywa, w przypadku braku petnej realizacji

zatozonych celéw lub braku mozliwosci odliczenia straty podatkowej od dochoddéw w kolejnych latach.

10. Kredyty, pozyczki, poreczenie, gwarancje

10.1. Kredyty

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku stan istotnych uméw kredytowych zaciggnietych w poprzednich okresach jest
nastepujgcy:

1) umowa wieloproduktowa z ING Bank Slgski z siedzibg w Katowicach, w ramach ktérej spétki grupy Apator
majg przyznany odnawialny limit kredytowy do kwoty 140 min zt*, przeznaczony na biezgce finansowanie
dziatalnosci oraz limity na gwarancje i akredytywy. Do umowy przystgpity nastepujace spoftki: Apator SA,
Apator Telemetria Sp. z 0.0., Apator Powogaz SA, FAP Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator Rector
Sp. z 0.0., Apator Elkomtech SA, Apator Control Sp. z 0.0., Apator Mining Sp. z 0.0.

Pierwotny dwuletni okres obowigzywania umowy zostat wydtuzony (na mocy podpisanego w sierpniu br.
aneksu) o kolejne dwa lata, tj. do 21 wrzesnia 2020 r. Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke WIBOR
1M powiekszong o marze banku. W ramach umowy obowigzujg nastepujgce zabezpieczenia:

= zastawy rejestrowe na zapasach Spotek o tgcznej warto$ci 75,6 min zt,

= zastawy rejestrowe na srodkach trwatych Spoétek o tagcznej wartosci 32,7 min zt,

=  zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych Spétek prowadzonych przez ING Bank Slgski SA,
*) Zgodnie z aneksem z 30 sierpnia 2018 r.
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® hipoteka na nieruchomosciach Spoétek do tacznej wartosci wg wyceny Banku 8,9 min zt,
= cesja praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,
= weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kredytobiorcéw.
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Zobowigzania wynikajgce z przyznanego limitu obcigzajg Spétki solidarnie, maksymalnie do kwoty 140
min zt. Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. stan zadtuzenia grupy Apator z tytutu zawartej umowy

wieloproduktowej wynosit 102,2 min zt.

2) wdniu 28 wrzesnia spoétka Apator SA przed terminem wynikajgcym z Umowy sptacita ostatnig rate kredytu
dtlugoterminowego otrzymanego w dniu 19 marca 2014 r. z Banku Handlowego S.A. w Warszawie,
przeznaczonego na sfinansowanie nabycia 100% akcji Apator Elkomtech SA. Pierwotny termin sptaty
ostatniej raty kredytu przypadat na ostatni dzierh grudnia 2018 roku. Po catkowitej sptacie kredytu Apator
SA uzyskata potwierdzenie i zgode Banku na zwolnienie ustanowionych w umowie kredytowej
zabezpieczen na majatku, a stosowne wnioski o ich wykreslenie ztozone zostaty we wtasciwych sgdach:

wieczystoksiegowym i rejestrowym.

3) spotka Apator Metrix SA posiada kredyt diugoterminowy (inwestycyjny) na zakup udziatdbw GWi
zaciggniety w Banku Millenium S.A. Wysokos$¢ kredytu (na mocy aneksu z dnia 11 pazdziernika 2017 r.
podpisanego w zwigzku z decyzjg o przyspieszeniu ptatnosci za udziaty) wynosita 22,4 min zi. Kredyt
udzielony jest na okres do 31.12.2022 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato wedtug zmiennej stopy
procentowej rownej stawce WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o marze banku. Sptate
kredytu zabezpiecza hipoteka kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci spoiki potozonej w Tczewie
oraz przewtaszczenie srodkow trwatych o fgcznej wartodci min. 2,4 min zt. Na dzierh 30 wrzesnia 2018 r.

stan udzielonego kredytu wynosi 17,5 min z.

4) spotka Apator Powogaz SA posiada kredyt inwestycyjny przeznaczony na refinansowanie akwizycji spofki
Apator Miitors ApS zaciggniety w ING Banku Slgskim w kwocie 24 min zt. Kredyt zostat udzielony do dnia
30.11.2022 r. i sptacany jest w miesiecznych ratach, poczgwszy od 31.12.2015 r. Oprocentowanie kredytu
ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku, ktore;j
wysokos¢ uzalezniona jest od wskaznika dtug netto/EBITDA oraz prowizje. Zabezpieczeniem kredytu jest
hipoteka w kwocie 33 mIn zt na nieruchomosci spétki potozonej w Poznaniu wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach spétki prowadzonych
przez bank ING, a takze oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 96 min zt. Na dzien 30 wrzesnia

2018 r. stan udzielonego kredytu wynosi 14,6 min zt.

Stan kredytéw i pozyczek grupy Apator:

Wyszczegodlnienie na dzien

30.09.2018 . 31.12.2017 r.
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 26 601 32 310
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 138 881 135 653
Kredyty i pozyczki ogétem 165 482 167 963

10.2. Pozyczki

Stan udzielonych i otrzymanych pozyczek spotek grupy Apator na dzieh 30.09.2018 r. przedstawia sie

nastepujaco:

1) Spoétka Apator Powogaz SA posiada naleznosé z tytutu skonsolidowanej pozyczki w wysokosci 1.052,25
tys. EUR i z terminem wymagalnosci do 31.12.2020 r., ktéra zastgpita w grudniu 2017 r. trzy
wczesniejsze pozyczki udzielone podmiotowi zaleznemu spétce Apator Miitors ApS. Stopa

oprocentowania pozyczki oparta jest na Euribor 12M powiekszonej o marze 1,21%.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Na dzien 30.09.2018 r. wysokos$¢ pozostatej do sptacenia pozyczki (wraz z odsetkami) wynosita 1 060,5
tys. EUR (tj. 4,5 min zt wg $redniego kursu NBP z dnia 28 wrze$nia 2018 r. réwnego 1 EUR = 4,2714
zt). Odsetki regulowane sg na koniec kazdego roku kalendarzowego.

2) 26 stycznia 2018 r., Apator SA udzielit spéice Apator Rector Sp. z 0. 0. pozyczki w kwocie 3 min z,
zwiekszonej aneksem z dnia 16 kwietnia 2018 r. do poziomu 6 min z, z okresem wymagalnosci do 28
lutego 2019 r. Stopa oprocentowania pozyczki oparta jest na Wibor 1M powiekszonej o marze 3,76%.
Na dzien 30.09.2018 r. wysokos$¢ pozostatej do sptacenia pozyczki powiekszonej o nalezne odsetki
wynosita 7,3 min zt*.

10.3. Poreczenia i gwarancje

Stan udzielonych poreczen kredytéw, pozyczek i gwarancji na dzien 30 wrzesnia 2018 r. jest nastepujgcy:

1) Spoétka zalezna Apator Powogaz SA:
= poreczenie kredytu zaciggnietego w ING Bank Slgski SA dla spétki zaleznej Apator Telemetria
sp. z 0.0. do kwoty 3,5 min zt na okres do 30.11.2022 roku.
2) Spotka zalezna Apator Metrix SA:
= gwarancja dla spotki zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min
GBP, {j. 32,2 min zt (wg $redniego kursu NBP z dnia 28 wrzesnia 2018 r. rownego 1 GBP = 4,8055
PLN) na okres do 31.08.2021 roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspétpracy pomiedzy GWi
a National Grid Gas Plc w ramach napraw, remontéw i dostaw gazomierzy oraz regulatorow,
= gwarancja dla Apator GmbH do maksymalnej kwoty 2,0 min EUR, tj. 8,5 min zt (wg Sredniego kursu
NBP z dnia 28 wrzesnia 2018 r. rownego 1 EUR =4,2714 PLN), na okres 3 lat tj. do 31.12.2019 roku.
Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspétpracy pomiedzy Apator GmbH a THUGA Aktiengesellschaft
w ramach dostaw gazomierzy. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,8% w stosunku
rocznym.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. grupa kapitatowa Apator posiadata takze aktywne gwarancje wystawione przez
ubezpieczycieli i banki**.

11. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem arbitrazowym lub
administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki Apator SA toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczgce emitenta nie nalezg do istotnych.

*) We wrzesniu br. spétka Apator Rector sptfacita w catosci pozyczke w wysokosci 30 min zt udzielong jej przez Apator SA
w dniu 27 listopada 2017 r. przeznaczajgc na tel cel $rodki uzyskane na drodze emisji 1 tys. nowych udziatow
i podwyZszenia kapitatu zapasowego.

**) Od 31 pazdziernika 2018 r., zgodnie z aneksem do Umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych zawartej
z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A., Apator SA obowigzuje nowy limit na gwarancje kontraktowe wynoszgcy
20 min zt.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 51z 70




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaty 2018 roku

& APATOR

W dniu 8 czerwca 2018 r. zatwierdzeniem ugody przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie
zakonczyto sie postepowanie pojednawcze z wniosku Tauron Dystrybucja SA z dnia 30 pazdziernika 2017 r.
przeciwko Konsorcjum z udziatem Apator Rector Sp. z 0.0. 0 zawezwanie do proby ugodowej zwigzanej ze
zwlokg w realizacji umowy na wykonanie i wdrozenie Systemu Zarzgdzania Majgtkiem Sieciowym w Tauron
Dystrybucja SA*. Zgodnie ztreécig zatwierdzonej ugody Tauron obnizyt Zgdanie zaptaty kar umownych
z tytutu zwtoki w realizacji umowy z 30,2 min zt do 11,1 min zl, zrzekajgc sie dalszego dochodzenia
naliczonych kar umownych. Dodatkowo ustalono, ze kary zostang uregulowane przez Apator Rector sp. z 0.0.
i bedg podlegaty rozliczeniu poprzez potrgcenia umowne z wierzytelno$ciami o zaptate wynagrodzenia
za dodatkowe prace zidentyfikowane przez TD o fgcznej wartosci ok. 24 min zi, ktérych realizacja nastgpi
w latach 2018-2022.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy spétkami wchodzgcymi w sktad grupy Apator realizowna jest wspoétpraca w obszarach biznesowych,
w zakresie funkcji wsparcia (IT, finanse) oraz w zakresie dziatalnosci finansowej. W ramach tej wspotpracy w
w okresie |-l kwartatu 2018 roku, podobnie jak w okresach wczesniejszych, ani spétka Apator SA ani zadna
inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bylyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spotkami grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W tym
zakresie w okresie 9 miesiecy 2018 roku Apator SA otrzymat od spétek zaleznych dywidendy w tgcznej
wysokosci 46.887 tys. zt (34.361 tys. zt w analogicznym okresie 2017 r.).

*) Informacja o toczgcym sie postepowaniu zamieszczona zostata w Skonsolidowanym raporcie kwartalnym grupy Apator
za pierwszy kwartat 2018 roku.
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13. Akcje, Akcjonariusze, organy zarzadcze i nadzorcze podmiotu
dominujacego grupy Apator

13.1. Kapitat zakladowy

W wyniku konwersji 100 001 akcji imiennych na akcje zwykite na okaziciela, przeprowadzonej w dniu 29
czerwca 2018 roku*, ulegta obnizeniu ogodlna liczba gtoséw z 55 418 034 do 55 118 031. Kapitat zaktadowy
na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wynosit 3.310.702,80 zl, sktadat sie z 33.107.028 akcji o wartosci nominalne;j
0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje imienne oraz akcje na okaziciela, ktérych struktura wyglada nastepujgco:

Akcje i gtosy Liczba akgcji Struktura akcji (%) Liczba gtoséw Struktura gtosow (%)
Akcje imienne 7 337 001 22,2% 29 348 004 53,2%
Akcje na okaziciela 25770 027 77,8% 25770 027 46,8%
Ogodtem akcje 33 107 028 100,00% 55118 031 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposdb, Zze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

13.2. Sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych podmiotu dominujacego

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Apator SA w okresie |-l kwartatu 2018 r. ksztattowat sie nastepujaco:

= Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy RN,

=  Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczgcego RN,
= Janusz Marzyglinski - Czionek RN,

= Danuta Guzowska - Cztonek RN,

= Kazimierz Piotrowski - Cztonek RN,

= Marcin Murawski - niezalezny Cztonek RN.

Sktad osobowy nie zmienit sie na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania.
Obecna piecioletnia kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w 2020 roku.

Zarzad
Od 1 stycznia 2018 r. Zarzad dziatat w nastepujgcym dwuosobowym sktadzie:

= Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu,
= Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu.

Od momentu tragicznej $mierci Piotra Nowaka w dniu 3 stycznia 2018 r. Zarzad Apator SA dziata w skladzie
jednoosobowym:

= Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu.

Obecna kadencja Zarzadu konczy sie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 2019 roku.

*) Konwersja akcji przeprowadzona zostata na wniosek akcjonariuszy zgodnie z § 8 pkt 1 Statutu spotki Apator SA.
Powyzsze akcje zostaty zasymilowane i wprowadzone do obrotu gietdowego w dniu 12 lipca br.
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Prokurenci

Na dzien publikacji raportu funkcje prokurentow petnia:
— Malgorzata Mazurek — Dyrektor ds. Finansowych,

— Jolanta Dombrowska — Dyrektor Biura Zarzadzania i Relacji Inwestorskich,

—  Krzysztof Malec — Dyrektor ds. Operacyjnych,

— Artur Bratkowski — Dyrektor ds. Aparatury i Systemoéw Pomiarowych.

Reprezentacija

& APATOR

W Apator SA obowigzuje reprezentacja dwuosobowa, zgodnie z ktérg ,do skiadania oswiadczen
w zakresie praw i obowigzkéw majatkowych Spoiki i sktadania podpiséw upowaznieni sg dwaj Czionkowie
Zarzgdu dziatajgcy tgcznie, Czlonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z Prokurentem lub dwéch Prokurentéw

dziatajgcych tgcznie”.

13.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw:

Stan na 30 sierpien 2018 r.

Stan na 15 listopad 2018 r.

Zmiana stanu

Wyszczegolnienie

akcje glosy akcje (%) gtosy (%) akcje glosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz
Apator Mining 3600000 3600000  10,87% 6,53% 3600000 3600000 10,87% 6,53% - -
Mariusz Lewicki 2175000 5737128 6,57% 10,41% 2175000 5737 128 6,57% 10,41% - -
Tadeusz Sosgornik 1900503 4 879 809 5,74% 8,85% 1900503 4879809 5,74% 8,85% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,95% 1520279 4382921 4,59% 7,95% - -
Zbigniew Jaworski 1371000 3653544 4,14% 6,63% 1371000 3653544 4,14% 6,63% - -
Janusz Marzyglinski 928172 3382448 2,80% 6,14% 928172 3382448 2,80% 6,14% - -
ZKar‘rf;’I;ig;Zk;immWSki 833955 2858277  252%  519% 833955 2858277  2,52% 5,19% ; ;
Podsumowanie 12328909 28494127  37,23% 51,70% 12328909 28494127  37,23% 51,70% 5 5

13.4.Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji osoéb zarzadzajacych

i nadzorujacych

Stan na 30 sierpien 2018 r.

Stan na 15 listopad 2018 r.

Zmiana stanu

Wyszezegdinienie akcje glosy ak&t; glc(;;);)( akcje Glosy ak&t; glc(;;);)( zakup sprzedaz
Mariusz Lewicki 2175000 5737128 6,57% 10,41% 2175000 5737128 6,57% 10,41% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 459% 7,95% 1520279 4382921 459%  7,95% - -
Janusz Marzyglinski 928172 3382448 2,80% 6,14% 928 172 3382448 2,80% 6,14% - -
Kazimierz Piotrowski 597 147 2147853 1,80% 3,90% 597 147 2147 853 1,80% 3,90% - -
Janusz Niedzwiecki 302 810 947117  0,92% 1,72% 302 810 947117 0,92%  1,72% - -
Podsumowanie 5523 408 16 597 467 16,68% 30,12% 5523408 16 597 467 16,68% 30,12% - -
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14. Dywidenda

14.1. Wyptata dywidendy z zysku za rok 2017

W dniu 28 maja 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptacie dywidendy
z zysku za 2017 rok w tgcznej wysokoséci 39 728 433,60 zl, czyli 1,20 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty
dywidendy uprawnione byty wszystkie akcje, tj. 33.107.028 sztuk.

Zaliczka na poczet dywidendy z zysku za 2017 r. w tgcznej wysokosci 11.587.459,80 zt, czyli 0,35 zt brutto na
jedng akcje, zostata wyptacona w dniu 22 grudnia 2017 roku akcjonariuszom, ktérzy posiadali akcje w dniu 15
grudnia 2017 roku.

Pozostata czes¢ dywidendy w tgcznej wysokosci 28.140.973,80 zi, czyli 0,85 zt brutto na akcje, zostata
wyptacona w dniu 25 czerwca 2018 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajgcy
akcje spotki Apator SA w dniu 11 czerwca 2018 roku.

el el g gl Zaliczka na poczet

dw;:ir;(li(yzzfgl/sku Liczba akcji* dywidendy na 1 akcje Zaliczka na poczet dywidendy
Akcje imienne 7 438 201 0,35 zt 2603 370,35 zt
Akcje na okaziciela 25 668 827 0,35 zt 8 984 089,45 zt
Ogotem akcje 33107 028 0,35 zt 11 587 459,80 zt

Pozostat czesé Pozosta czesé

dywzlgerr;iyzz 1z%(sku Liczba akcji* dywidendy na 1 akcje Pozostata czes¢ dywidendy
Akcje imienne 7 437 002 0,85 zt 6 321 451,70 zt
Akcje na okaziciela 25670 026 0,85 zt 21819 522,10 z
Ogdtem akcje 33107 028 0,85 zt 28 140 973,80 zt

*) Zmiana pomigdzy liczbg akcji imiennych i na okaziciela wynika z przeprowadzonej konwersji 1.199 akcji imiennych
na okaziciela w dniu 26 stycznia 2018 r.

14.2. Deklaracja wyptaty zaliczki na poczet dywidendy za 2018 rok

W dniu 15 listopada br. Zarzad Apator SA podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za 2018 rok w wysokosci 0,40 zt brutto na jedng akcje. Do wypfaty zaliczki uprawnionych
jest 33.107.028 akciji imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C z wylgczeniem akcji wtasnych nabytych
przez Spotke (wg. stanu na dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy) w celu umorzenia
w ramach programu odkupu akcji uchwalonego przez WZA w dniu 22 maja 2018 roku. Prawo do wyptaty
zaliczki na poczet dywidendy z zysku za rok obrotowy 2018 uzyskujg akcjonariusze posiadajgcy akcje spofki
Apator SA w dniu 14 grudnia 2018 roku, natomiast wyptata nastgpi w dniu 21 grudnia 2018 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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15. Podsumowanie

Zarzad Apator SA stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie okresowym czynniki i zdarzenia
wyczerpujg wszystkie istotne informacje dotyczgce istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje
istotne dla oceny sytuacji grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétke.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16. Zalacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

16.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

. na dzien/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwate/ Fixed assets 369 395 344 602
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 9925 10 703
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 77 750 79 001
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 921 921
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 263 767 233 994
- w jednostkach powigzanych/ in related entities 263 731 233731
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 36 263
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 17 032 19 983
Aktywa obrotowe/ Current assets 106 710 117 616
Zapasy/ Inventories 41 939 29 373
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 50 488 51172
- od jednostek powigzanych/ from related entities 8 000 6 831
- od pozostatych jednostek/ from other entities 42 488 44 341
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Receivables ) 164
due to corporate income tax
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/
Receivables due to other taxes (excluding income tax) and other similar 376 1472
charges
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 212 160
- od pozostatych jednostek/ from other entities 212 160
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial
assets 1091 793
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 1091 793
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 7314 30 064
- jednostkom powigzanym/ to related entities 7 314 30 064
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 3770 3426
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 1520 992
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 476 105 462 218
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Kapitat wtasny/ Equity
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity
for shareholders of parent entity

Kapitat podstawowy/ Share capital

Pozostate kapitaty/ Other capitals

Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczen/ Reserve of
remeasurements of defined benefit plans

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z
konsolidacji/ Capital from evaluation of hedging transactions and exchange
differences from consolidation

Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years
- wynik biezgcego okresu/ result of current period

- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year
(negative value)

Zobowiazanial Liabilities

Zobowiagzania i rezerwy dlugoterminowe/ Long-term and liabilities and
provisions

Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term

liabilities due to employee benefits
Zobowiagzania i liabilities and

provisions

rezerwy krétkoterminowe/ Short-term

Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings
- od jednostek powigzanych/ from related entities

- od pozostatych jednostek/ from other entities

Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities

- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities

- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Corporate
income tax liabilities

Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/
Liabilities due to other taxes (excluding income tax) and other similar charges

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term
liabilities due to employee benefits

Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES

& APATOR
na dzien/ Day
30.09.2018 31.12.2017

359 034 325 870
359 034 325 870
3311 3311
293 001 282 836
(565) (565)
518 (1107)
62 769 41 395
62 769 52982
- (11 587)
117 071 136 348
5289 5182
664 557
664 557
4625 4625
111 782 131 166
66 103 81311
66 103 81311
28 545 27 047
1288 864
27 257 26 183
755 -
3968 4 666
4194 9383
122
4194 9 261
5934 7 649
2283 1110
476 105 462 218

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16.2.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego (pozycje pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator SA

. na dzien/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

30.09.2018 31.12.2017
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 200 -
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from 200 )
other entities
Zobowiagzania warunkowe/ Contingent liabilities 14 395 32 546
Zobowigzania warunkowe dotyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities } 21842
connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to } 21842
guarantees and surieties granted to related entities
i;t;orv\::tzi’?:;a warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to 14 395 10 704
S;r;/\:]tt;/(;n z tytulu udzielenia gwarancji i poreczen/ due to guarantees and surieties 14 395 10 704
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 109 916 103 338
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 3 065 3 396
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 40 000 40 000
Zabezpieczenie na majgtku/ Pledge on assets 66 851 59 942
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 124 511 135 884

W zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami z tytutu kredytow i gwarancji spotka posiada ustanowione
nastepujgce zabezpieczenia:

= Kredyt na zakup akcji Apator Elkomtech S.A.:

v zastaw rejestrowy na 14.005 akcjach Apator Elkomtech S.A., do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszgcej 98,4 min z,

v hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosciach Apator S.A. potozonych w Pomorskiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Ostaszewie wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia (uwzgledniona
w powyzszej tabeli),

v zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min
akcji wkasnych Apator S.A. bedgcych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.,

v\ zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A. do maksymalnej kwoty
zabezpieczenia wynoszgcej 15,6 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli) wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia.

W dniu 28 wrzesnia 2018 r. dokonano catkowitej sptaty powyzszego kredytu, w zwigzku z czym
25 pazdziernika 2018 r. ztozono stosowne wnioski 0 zwolnienie wyzej wymienionych zabezpieczen,
tj. o wykreslenie hipoteki i zastawow rejestrowych.

= Umowa wieloproduktowa z ING Bank Slaski S.A.

v zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 24,6 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
v zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o warto$ci 26,6 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
v’ cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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v zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Apator S.A. przystugujacych mu wzgledem ING Bank Slaski,
v weksel ,in blanco” wraz z deklaracjg wekslowa.

Ponadto, Apator S.A. zlozyt 5 szt. weksli in blanco tytutem zabezpieczenia gwarancji ubezpieczeniowej
(TU Euler Hermes S.A.).

16.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodow jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.07.2018 = 01.07.2017  01.01.2018  01.01.2017
30.09.2018 = 30.09.2017  30.09.2018  30.09.2017
Dziafalnos$¢ kontynuowana/ Continued operation
Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 69 446 61 954 193 596 186 451
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of

. 67 652 60 376 188 261 181 989
products and services
- jednostkom powigzanym/ to related entities 7 243 8213 26 662 23714
- pozostatym jednostkom/ to other entities 60 409 52 163 161 599 168 275
Przychody ze sp.rzedazy towarow i materiatéw/ Sales revenues of 1794 1578 5335 4462
goods and materials
- jednostkom powigzanym/ to related entities 176 259 605 348
- pozostatym jednostkom/ to other entities 1618 1319 4730 4114
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (50 699) (44 322) (135 570) (131 193)
IS(;)IZzt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services (49 249) (43 002) (131 609) (127 744)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (5878) (6 440) (17 024) (15 998)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (43 371) (36 562) (114 585) (111 746)
Koszt' sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and (1 450) (1 320) (3 961) (3 449)
materials sold
- jednostkom powigzanym/ to related entities (170) (244) (587) (328)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (1 280) (1076) (3374) (3121)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 18 747 17 632 58 026 55 258
Koszty sprzedazy/ Selling costs (2 554) (2718) (7 612) (8 075)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (8 873) (8647) (27 493) (29 693)
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 7 320 6 267 22 921 17 490
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating (997) (222) (1 866) (462)

revenues (costs), including:

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych/ Result on sales and liquidation of property 71 27 257 162
plant and equipment and intangibles

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on

revaluation of non financial fixed assets 12 . 97) )
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego/ Result on
ynik ne A et 90 majy 9 (272) (119) 481) (537)
revaluation of non financial current assets
Wy‘ni‘k na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating (808) (130) (1 545) (87)
activity
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operatin
ysk (strata) e (loss) on operating 6323 6 045 21055 17 028
activity
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.07.2018 | 01.07.2017  01.01.2018 = 01.01.2017
30.09.2018 | 30.09.2017 = 30.09.2018 = 30.09.2017
::':I);:r:::y (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), 6 452 2013 45 753 35 314
Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits 6 180 2 368 46 887 36 363
- od jednostek powigzanych/ from related entities 6 180 2 368 46 887 36 363
Odsetki od kredytdw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings 87 (360) 247 (1294)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest (2) - (4) (2)
Woynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences 27 422 (48) 357
Woynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 274 (275) (954) 32
Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego/ Result on
revaluation of financial current assets M S ®) )
z;zstt)ss;aie przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (113) (147) (370) (141)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 12775 8 058 66 808 52 342
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax (420) (109) (1 469) (987)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (944) (1 036) (2 570) (2 234)
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 11 411 6913 62 769 49 121
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income
Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income 181 (342) 1625 (1 756)
Pozycje, ktore moga w przysziosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego/ Items that can be reclassified in the future:
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym/
Neyt result on hedging accountinpg including tax effect P ’ 181 (342) 1625 (1756)
Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 11 592 6 571 64 394 47 365
za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.07.2018 01.07.2017 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
izzl:ati(:gaatcat)iv;y dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on 6323 6 045 21 055 17 028
Amortyzacja/ Amortisation and depreciation 3634 3 486 10 913 10 167
EBITDA 9 957 9 531 31968 27195

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018

Waluta sprawozdawcza:

| zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujacej Apator SA

Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji Niepodzielony
Kapitat Pozostate przeszacowania zabezpieczajacych oraz réznice wynik
o dst:wow / kapitaty/ programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital finansowy/ RAZEM/
P . y Other swiadczen/ Reserve of on valuation of hedging Undistributed TOTAL
Share capital . . . .
capitals remeasurements of transactions and exchange financial
defined benefit plans differences from consolidation result
Saldo na dzien 01.01.2018/ Balance as at 01.01.2018 3311 282 836 (565) (1107) 41 395 325870

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2018 do 30.09.2018/ Changes in equity since 01.01.2018 till 30.09.2018
Catkowite dochody/ Comprehensive income:
Zysk netto za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018/

Net profit since 01.01.2018 till 30.09.2018 ) . - - 62769 62769
Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of i 13 254 i i (13 254) ]
result for supplementary capital

Przeniesienie z k.apitalu rezerwowego/ Transfer i (20 000) i i ) (20 000)
from reserved capital

Utworzenie kapitatu rezerwowego/ Establishment i 20000 i i ) 20 000

of reserved capital
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:
Pozycje, ktére mogg by¢ w  przysziosci
przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that
can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z
efektem podatkowym / Net result on hedging - - - 1625 - 1625
accounting including tax effect

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2018

do 30.09.2018/ Comprehensive income since - 13 254 - 1625 49 515 64 394
01.01.2018 till 30.09.2018

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji Niepodzielony
Kapitat Pozostate przeszacowania zabezpieczajacych oraz réznice wynik
o dst:wow / kapitaty/ programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital finansowy/ RAZEM/
P . y Other swiadczen/ Reserve of on valuation of hedging Undistributed TOTAL
Share capital . . . .
capitals remeasurements of transactions and exchange financial
defined benefit plans differences from consolidation result
Transakcje z wilascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym/ Transactions with shareholders
recognized directly in equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (39 728) (39 728)
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku
poprzedniego/ Settlement of interim dividend - - - - 11 587 11 587
towards dividend from previous year
Zakup akcji wlasnych/ Purchase of own shares - (3 089) - - - (3 089)
Razem transakcje z wiascicielami 01.01.2018 do
30.09.2018/ Total transactions with shareholders - (3 089) - - (28 141) (31 230)
since 01.01.2018 till 30.09.2018
Saldo na dzien 30.09.2018/ Balance as at 30.09.2018 3311 293 001 (565) 518 62 769 359 034
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat z wyceny transakcji

Kapitat z zabezpieczajacych oraz

Kapitat Pozostate przeszacowania réznice kursowe z Niepodzielony
. kapitaty/ programu okreslonych konsolidacji/ Capital on wynik finansowy/ RAZEM/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION g:::a(‘:‘:g: Other $wiadczen/ Reserve of valuation of hedging Undistributed TOTAL

P capitals remeasurements of transactions and exchange financial result

defined benefit plans differences from
consolidation

Saldo na dzien 01.01.2017/ Balance as at 01.01.2017 3311 241 545 (740) 520 66 122 310 758

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2017 do 30.09.2017/ Changes in equity since 01.01.2017 till 30.09.2017
Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2017 do 30.09.2017/
Net profit since 01.01.2017 till 30.09.2017

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of
result for supplementary capital

- - - - 49 121 49 121

- 41 291 - - (41 291) -

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:
Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane
do wyniku finansowego / Items that can be reclassified in
the future:
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z
efektem podatkowym / Net result on hedging - - - (1 756) - (1 756)
accounting including tax effect
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2017 do
30.09.2017/ Comprehensive income since 01.01.2017 - 41 291 - (1 756) 7 830 47 365
till 30.09.2017
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym/ Transactions with shareholders
recognized directly in equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (36 418) (36 418)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat z wyceny transakcji

Kapitat z zabezpieczajacych oraz

Kapitat Pozostate przeszacowania réznice kursowe z Niepodzielony

kapitaty/ programu okreslonych konsolidacji/ Capital on wynik finansowy/ = RAZEM/
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION d
SZGZEGO / DESC ° po staonvy/ Other swiadczen/ Reserve of valuation of hedging Undistributed TOTAL
Share capital . . . .
capitals remeasurements of transactions and exchange financial result
defined benefit plans differences from

consolidation
Rozliczenie  zaliczkowej dywidendy z  roku
poprzedniego/ Settlement of interim dividend towards - - - - 11 587 11 587
dividend from previous year

Razem transakcje z wilascicielami 01.01.2017 do

30.09.2017/ Total transactions with shareholders - - - - (24 831) (24 831)
since 01.01.2017 till 30.09.2017

Saldo na dzien 30.09.2017/ Balance as at 30.09.2017 3311 282 836 (740) (1236) 49121 333 292
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych jednostki dominujgcej Apator SA

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej/ Cash flow on operating activity
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnos¢ kontynuowana)/ Profit before tax (continued

operation) 66 808 52 342
Korekty:/ Adjustments (35 187) (24 917)
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 1829 2 000
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 9084 8167
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywéw trwatych/ Write downs due to 9% }
depreciation of property,plant and equipment
(Zysk.) strata na sprzedaZy. rze<.:zowych aktywéw trwg’fych i wartos$ci niematerialnych/ (285) (172)
(Profit) loss on sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses
from the change of fair value of derivatives (%6) (219)
Koszty odsetek/ Cost of interest 1259 1 356
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (1397) -
Przychody z tytutu dywidend/ Dividends received (46 887) (36 363)
Inne korekty/ Other adjustments 1210 314

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym/ Cash from operating activity before taking into consideration changes in 31621 27 425
current assets

Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories (12 566) (1084)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 1798 5087
Zmiana stanu zobowigzan/ Change in liabilities 62 799
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions (542) 1515
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (528) (545)

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by

operating activity 19845 33197
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (550) (1615)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash on operating activity 19 295 31 582

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej/ Cash flow on investing activity
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (1431) (1 440)
;/i\)/éc:ja:;isr;?snabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of tangible (8 701) (10 741)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible 276 181
fixed assets
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries (30 000) -
Pozyczki udzielone/ Borrowings granted (6 000) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 30 000 _
Otrzymane odsetki/ Interest received 147 37
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 46 887 34 361
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (1 528) (1331)

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
ﬁ‘r‘(’):sl:iin:i:::fviir; netto wykorzystane z dzialalnosci inwestycyjnej/ Net cash on 29 650 21 067
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow on financing activity
Nabycie akcji wlasnych/ Purchase of own shares (3089) -
Whptywy z tytutu zaciaggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings 5700 .
taken
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (20 912) (24 335)
Odsetki/ Interest (1213) (1324)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (28 139) (24 836)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance (755) (543)
lease contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (193) (106)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash on financing activity (48 601) (51 144)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
pienigznych/ Increase(decrease) of net cash and cash equivalents 344 1505
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at
the beginning of the period 3426 1359
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the 3770 2864

end of the period

16.6.Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci,
dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ skladnikéw aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and
Income tax provision

Uznanie (obciazenie) Zwiekszenie
Stan na wyniku z tytulu zmiany = (zmniejszenie) kapitau Stan na
poczatek stanu réznic wlasnego z tytutu koniec
okresu/ przejsciowych i straty zmiany stanu réznic okresu/

WYSZGZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Status at the podatkowej/ Charging przejsciowych/ Increase Status at

beginning of  the result due to the  (decrease) of equity due the end of
the period change in temporary to the change of the period
differences and tax loss temporary differences

Aktywa z tytulu podatku odroczonego/ Deferred tax

21964 (2 481) (373) 19 110
assets
Reze“r\./va na $wiadczenia n.a rzecz pracownikow/ 1046 } ) 1046
Provisions for employee benefits
Rezerwa na marze przychodéw/ Provisions for margins
przy < 139 (66) - 73
of revenues
Rezerwa na ‘ naprawy gwarancyjne/ Provisions for 192 25 ) 217
warranty repairs
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future costs 284 9) - 275
Niewyp’facorTe wynagrodzer.ﬂa, sk’fadl.d ZUS/ Salaries 1410 @31 ) 979
and wages, insurance premiums unpaid
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Uznanie (obciazenie) Zwigkszenie
Stan na wyniku z tytutlu zmiany = (zmniejszenie) kapitau Stan na
poczatek stanu réznic wlasnego z tytutu koniec
okresu/ przejsciowych i straty zmiany stanu réznic okresu/

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Status at the podatkowej/ Charging przejsciowych/ Increase Status at

beginning of  the result due to the  (decrease) of equity due the end of
the period change in temporary to the change of the period
differences and tax loss temporary differences
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne/ Write downs of property, plant and - 18 - 18
equipment and intangibles

Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 301 99 - 400
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write 155 2 ) 157
downs

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/ 389 (11) (373) 5

Valuation at fair value - derivatives

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope
procentowa/ Valuation at fair value - instruments at 2 (1) - 1
interest rate

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/

Valuation at fair value-other financial assets 268 ) i 268
Ulga podatkqwa .z tytutu d2|.a’falnosm'w SSE/ Tgx relief 17 497 (1 998) ) 15 499
due to operation in Pomeranian Special Economic Zone
Inne koszty nlgpodatkovs(e w okre.5|e, w tym:/ Other 281 (109) ) 172
costs not taxed in the period, including
-z tytL.Hu podste'zwowej' c'|2|aialn030| operacyjnej/ due to 136 (98) ) 38
essential operating activity
- z tytutu pozostatej dziatalnosci operacyjnej/ due to 10 10
other operating activity
- z tytulu dziatalnosci finansowej/ due to financial ) 2 ) 2
activity
_Rezewvy z tytqu podatku odroczonego/ Deferred 1981 89 8 2078
income tax liabilities
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty pochodne/ 200 7 8 215

Valuation at fair value - derivatives

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope
procentowg/ Valuation at fair value - instruments at - 1) - (1)
interest rate

Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance

amortization apart to tax one 1507 (161) i 1346
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscia ksiegowa
aportu/ Excess of nominal value over book value of 238 - - 238
apportionment
Inne przychody nlep'odatkowg w c')kresn'a, w tym:/ Other 36 244 ) 280
revenues not taxed in the period, including
- z tytulu dziatalnosci fi j/ due to fi ial
.z . ytutu dziatalnosci finansowej/ due to financia 42 (15) ) 27
activity
Razem/ Total X (2 570) (381) X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred 19 983 X X 17 032
tax assets
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Efektywna stopa podatkowa / Effective tax rate

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2018 01.01.2017
30.09.2018 30.09.2017
Zysk brutto/ Profit (loss) before tax 66 808 52 342
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujgcej stawki/ Income tax calculated according
o 12 694 9945
to binding tax rate
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on tax
. (9 103) (7 091)
free revenues (permanent differences)
- w tym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including dividend from related entities (8 909) (6 909)
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (réznice trwate)/ Tax
) . 445 373
from non deductible expenses (permanent differences)
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions 3 (6)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw/ Income tax specified 4039 3921
in comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 6,05% 6,15%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Stan na Zmiana w okresie
poczatek (wzrost "+", Stan na koniec
P okresu/ Status spadek "-")/ okresu/ Status at
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION at the Change in the the end of the
beginning of period (increase period
the period "+", decrease "-")
Rzeczowe aktywa trwate/ Property,plant and equipment - 96 96
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1522 1522
Zapasy/ Invetories 1581 519 2100
Naleznosci/ Receivables 924 (84) 840
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy/
. e 1966 - 1966
Fixed assets classified as held for sales
Razem/ Total 5993 531 6 524

Rezerwy na zobowigzania / Provisions for liabilities

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA REZERWY, ZOBOWIAZANIA / PROVISIONS, POZOSTALE REZERWY/

LIABILITIES OTHER PROVISIONS
ODPRAWY EMERYTALNE,
NAGRODY RAZEM/
. TOTAL
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION JUB_ILEUSZOWE PREMIE/ URLOPY/ GWARAN_CJEI INNE/
(aktuariusz)/ Severance Bonuses Leaves Warranties Others
payments, jubilee awards
(actuary)
Wartos¢ rezerw na poczatek okresu/
Value of provisions at the beginning of 5503 5068 1703 1013 97 13 384

the period
Zwigkszenie- utworzenie rezerwy w
ciezar biezgcego wyniku/ Provisions - 5017 - 130 1043 6 190
raised during the period
Zmniejszenie- odpisanie w przychody
niewykorzystanych kwot/ Provisions - (1129) - - (1129)
reversed during the period
Woykorzystanie rezerwy- rozliczenie z
kosztami/ Provisions used during the - (5163) (440) - (5 603)
period
Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w
tym/ Value of provisions at the end of 5503 3793 1263 1143 1140 12 842
the period, including:

- rezerwy dtugoterminowe/ long term

- 4625 - - - - 4625
provisions
- rezerwy krotkoterminowe/ short
.y. 878 3793 1263 1143 1140 8 217
term provisions
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 30.09.2018 Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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