Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego

Podstawa prawna.

Skrocony raport kwartalny dla Arka BZ WBK' Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej:

Fundusz) obejmuje: informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek

przeplywow pienieznych, zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, sporzadzone zgodnie z nastepujacymi aktami

prawnymi:

- Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047-j.t.),

- Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859),

- Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 133; zm.: Dz. U. z 2016 . poz.
860).

Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z aktami prawnymi przedstawionymi w pkt. 1. niniejszej informacji. Zmiany polityki
rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych zostaly ujawnione w nocie nr 1. Polityka
rachunkowosci.

Ze wzgledu na ograniczony czas trwania Funduszu, ktory wedlug stanu na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego uptywa
28 grudnia 2017 roku, w éwietle art. 5 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci nastapita utrata zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 13 Statutu Fundusz zostat utworzony na czas okreslony — do dnia 28 grudnia 2017 roku. Jednakze ze wzglgdu na
rozwdj sytuacji na rynku akcji okres dziatalnosci Funduszu mogt zosta¢ skrocony maksymalnie o 2 lata albo przediuzony
maksymalnie o 2 lata. Decyzja o skroceniu dziatalnosci Funduszu mogta zostac podjeta, gdyby w ocenie Towarzystwa istniato
zagrozenie wystapienia trendu spadkowego, ktory skutkowatby sprzedaza sktadnikow aktywow Funduszu w pierwotnie
zaktadanym terminie likwidacji Funduszu, po zanizonych cenach. Decyzja o skroceniu dziatalnosci Funduszu ze wzglgdu na
okolicznosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, mogta zostac podjeta nie pozniej niz na dziewigé miesiecy przed datg
zakonczenia dziatalnosci Funduszu w jego skroconym terminie. Towarzystwo nie podjefo decyzji o skréceniu dziatalnosci
Funduszu ze wzgledu na okolicznosci, o ktorych mowa powyzej.

Decyzja o przediuzeniu dziatalnoéci Funduszu mogta zosta¢ podjeta, gdyby w ocenie Towarzystwa istniato zagrozenie, ze
likwidacja Funduszu, w pierwotnie zaktadanym terminie, bedzie niekorzystna ze wzgledu na mozliwos¢ wystapienia lub
kontynuacji trendu wzrostowego na rynku akcji w okresie po uplywie pierwotnego terminu trwania Funduszu. Decyzja
o przediuzeniu dziatalnosci Funduszu ze wzgledu na okolicznosci, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, mogta zostac
podjeta nie pozniej niz na szes¢ miesiecy przed daty zakonczenia dziatalnosci Funduszu w jego pierwotnym terminie.
Przediuzenie dziatalnosci Funduszu na tej podstawie mogto nastapi¢ o maksymalnie dwa lata. Towarzystwo nie podjeto decyzji
o przediuzeniu dziatalno$ci Funduszu ze wzgledu na okolicznosci, o ktérych mowa powyzej.

Zgodnie z art. 13 Statutu, decyzja o przedtuzeniu dziatalnosci Funduszu mogta zostaé réwniez podjeta nie wigcej niz trzykrotnie,
na taczny okres nie przekraczajacy 18 miesiecy, gdyby w ocenie Towarzystwa, w przypadku likwidacji Funduszu w zaktadanym
terminie, istnialo zagrozenie brakiem mozliwosci zbycia akcji lub praw do akcji wehodzacych w sktad aktywéw Funduszu po
cenach odpowiadajacych ich wartosci rynkowej. W takich przypadkach kazdorazowe przediuzenie dziatalnosci Funduszu nie
mogto przekroczy¢ szesciu miesiecy. Towarzystwo nie podjglo decyzji o przediuzeniu dziatalnosci Funduszu ze wzglgdu na
okolicznosci, o ktérych mowa w niniejszym akapicie.

Pomimo utraty zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci na dzien bilansowy, tj. 30 wrze$nia 2017 roku, sprawozdanie finansowe
Funduszu zostato sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie o rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”). Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w przypadku utraty zdolnosci do kontynuowania
dziatalnoéci przez Fundusz, ktéra jest zwigzana ze zblizajacym sie uptywem terminu jego dziatalnoéci, sprawozdanie finansowe
sporzadza sie nadal w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z Rozporzadzenia o rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,
az do dnia postawienia go w stan likwidacji.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny, wynik netto lub przeplywy pienigzne, ktére
sg hietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

Brak.

Zwigzly opis istotnych dokonai lub niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

W okresie sprawozdawczym Fundusz inwestowat w akcje spotek notowanych na rynku publicznym przede wszystkim w takich
krajach jak Polska, Turcja, Austria, Wegry, Czechy, Grecja. Na warto$¢ aktywow netto Funduszu najwigkszy wptyw miata selekcja
akeji do portfela oraz koniunktura na lokalnych i globalnych rynkach.
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Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe.

Sytuacja finansowa Funduszu jest uzalezniona w gownej mierze od cen akeji spotek publicznych, w ktore Fundusz inwestuje. Na
wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym decydujacy wplyw miata sytuacja na rynku akcji, w szczegolnosci w takich
panstwach jak: Polska, Turcja, Austria, Wegry, Czechy, Gregja.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Nie dotyczy.

Informacje o odpisach aktualizujacych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw
z tego tytutu.

Nie dotyczy.
Informacije o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartoéci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw.

Nie dotyczy.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw.

Nie dotyczy.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych.

Nie dotyczy.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Nie dotyczy.

Informacije o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

Brak.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wplyw na
warto§¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa
i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.

Informacije o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieni umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatari naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

Brak.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleina jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Brak.
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Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej, wedtug ktorej wyceniane sa instrumenty finansowe.

Zmiany polityki rachunkowosci Funduszu, w tym informacje o zmianie metody ustalenia wartoéci godziwej, wedfug ktorej
wyceniane sg instrumenty finansowe zostaty ujawnione w nocie nr 1. Polityka rachunkowosci.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat emisji ani wykupu papierow wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem
na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy.

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.
Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w danym kwartale.

Zmiany polityki rachunkowosci, w tym informacje o zmianie metody ustalenia warto$ci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego w danym kwartale zostaty ujawnione w nocie nr 1. Polityka rachunkowosci.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok,
w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowat prognozy wynikow.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

Nie wystapity.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Funduszu.

Nie wystapity.

Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sg istotne dla oceny jego sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Nie wystapity.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego kwartatu.

Rozwoj Funduszu zalezy w gtownej mierze od wielkosci aktywow zgromadzonych w portfelu inwestycyjnym Funduszu. Sytuacja
Funduszu zalezy od ksztattowania sie rynkowych cen akcji spotek, w ktore lokuje swoje aktywa. Oprocz czynnikow natury
fundamentalnej na ceny papieréw wartosciowych wplywa takze nastawienie inwestorow do rynku akcji, a w szczegoélnosci do
rynku akcji w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz czynniki geopolityczne. W zwiazku z planowanym zakonczeniem
dziatalnosci Funduszu, w ostatnim kwartale 2017 roku Fundusz bedzie dazyt do zmnigjszania zaangazowania w spotki o
mniejszej ptynnosci jednoczes$nie inwestujac w spotki w wysokiej ptynnosci, utrzymujac przy tym wysoka alokacje w akcje.
Fundusz bedzie ograniczat ryzyko gtéwnie poprzez dywersyfikacje, w tym branzowg i geograficzna.
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Opis zmian organizaciji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli
nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dzialalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujaca, ktéry na podstawie obowiazujacych go przepisow nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacii;

Nie dotyczy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich

wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego;

Nie dotyczy.
Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb;

Nie dotyczy.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Nie wystapity.
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