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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego spétki Merlin Group S.A. (,Spdtka”) z
siedzibg w Warszawa, Aleje Jerozolimskie 134, ktére zawiera bilans na dzied 31 grudnia 2019 roku
wykazujgcy sume aktywdw i pasywédw w kwocie 84 348 875,33 ztotych, rachunek zyskow i strat wykazujacy
strate netto w kwocie 18 150 950,98 ztotych, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,,Sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone roczne Sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzier 31 grudnia 2019 roku,
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 roku poz. 351)
(,Ustawa o rachunkowosci”) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéow z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw
(,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz.U. poz. 1089 z pdzn. zm.).

Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienie - Istotna niepewnos¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note nr 32 informacji dodatkowej do Sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad
poinformowat w kwestii zagrozenia kontynuacji dziatalnosci ze wzgledu na wykup obligacji korporacyjnych
serii F8 w kwocie 6 040 tysiecy ztotych w terminie do 21 marca 2020 roku, serii F11 w kwocie 5 000 tysiecy
ztotych w terminie do 1 wrzes$nia 2020 roku oraz serii F12 w kwocie 24 000 tysiecy ztotych w terminie do
30 pazdziernika 2020 roku. Majgc na uwadze przeptywy pieniezne osiggane i prognozowane przez Spotke
oraz jej jednostki powiazane, istnieje ryzyko braku mozliwosci wykupu obligacji w wyzej wymienionych
terminach bez podjecia dodatkowych dziatan zwigzanych z odroczeniem terminéw wykupu obligacji albo z
pozyskaniem dodatkowego Zrédta finansowania. W zwigzku z powyzszym, w dniu 20 marca 2020 roku
Spétka zawarta porozumienie o odroczenie terminu wykupu obligacji korporacyjnych serii F8 do dnia
21 czerwca 2020 roku. Ponadto, w nocie nr 34 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, Zarzad
poinformowat o uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2020 roku
dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu
do tej kwestii.

Objasnienie —niepewnosc¢ dotyczaca zatozen przyjetych do oceny utraty wartosci inwestycji

Zwracamy uwage na ryzyka wymienione w punkcie 9 sprawozdania z dziatalnosSci stanowigcego element
informacji dodatkowej do Sprawozdania finansowego pod katem zatozen przyjetych przy sporzadzeniu
prognoz finansowych w zwigzku z oceng utraty wartosci udziatébw w Merlin Commerce Sp. z 0.0. oraz
Profit M Sp. z 0.0. Prognozy finansowe obarczone s3g niepewnoscia osiggniecia przyjetych zatozen, co moze
wplynaé na ocene w kwestii utraty wartosci udziatdéw w jednostkach zaleznych. Nasza opinia nie zawiera
zastrzezenia w odniesieniu do tej kwestii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliémy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

badania

Wycena inwestycji Sprawdzilismy zgodnos$¢ ujetej w sprawozdaniu finansowym wartosci inwestycji
dtugoterminowych dtugoterminowych z ksiegami rachunkowymi, dokumentami Zzrédtowymi oraz przyjetymi

zasadami rachunkowosci.

Ocenilismy prawidtowos¢ zastosowania tych zasad. Sprawdzilismy poprawnos¢ wyceny
tych aktywdw na dzien bilansowy.

Przeprowadzilismy analize prognoz finansowych sporzadzonych dla oceny utraty wartosci
udziatéw w jednostkach zaleznych. Gtéwne ryzyka wptywajgce na sytuacje Spétki oraz
realizacje prognoz finansowych zostaty przedstawione przez Zarzad w punkcie 9
sprawozdania z dziatalnosci stanowigcego element informacji dodatkowej do
Sprawozdania finansowego. Zatozenia do planu finansowego na 2020 rok i lata nastepne
uznaliSmy w zasadniczych punktach za realne do zrealizowania majac jednak na uwadze
niepewnos¢ zwigzang z ich osiggnieciem.

Zobowigzania z tytutu | SprawdziliSmy zgodnosci zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym kwot z ksiegami
emisji obligacji rachunkowymi, dokumentami zrédtowymi oraz przyjetymi zasadami rachunkowosci.

korporacyjnych , . /s . . . . .
P viny Sprawdzilismy prawidtowos¢ prezentacji zobowigzan dituznych z podziatem na czesc

krétko i dtugoterminowa.

Dokonalismy oceny prawidtowosci zastosowania tych zasad. SprawdziliSmy poprawnos¢
wyceny tych zobowigzan na dzien bilansowy. SprawdziliSmy prawidtowos$é ujecia w
ksiegach transakcji dotyczacych odsetek od obligacji oraz ich wykupu w powigzaniu z
terminami wymagalnosci powyzszych zobowigzan

Zagrozenie Zbadalismy zgodnos$¢ termindéw wykupu obligacji korporacyjnych z dokumentami
kontynuacji zrédtowymi. Sprawdzilismy prawidtowos¢ prezentacji w sprawozdaniu finansowym
dziatalnosci ze zobowiazan o charakterze dtuznym w powigzaniu z terminami wymagalnosci powyzszych
wzgledu na terminy zobowigzan.

wykupu obligacji

Ocenilismy zdolnos¢ jednostki do kontynuacji dziatalnosci w okresie jednego roku od dnia
bilansowego. ZbadaliSmy zagrozenia wynikajace z powstania wymagalnosci zobowigzan z
tytutu emisji obligacji korporacyjnych w roku 2020 i mozliwosci ich zaspokojenia. Gtéwne
powody ponoszonych strat oraz dotychczasowe i planowane dziatania podejmowane
przez Zarzad zostaty opisane w nocie nr 34 informacji dodatkowych do Sprawozdania
finansowego oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci.

korporacyjnych
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i
finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spétki.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$é nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieg,
wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowodoéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacy
watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, zZe istnieje istotna
niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2019 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z
wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rdwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
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- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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