Szanowni Panstwo,

W roku 2017 odnotowalismy w Polsce diugo wyczekiwany trend wzrostowy oraz poprawe koniunktury w
branzy budowlanej. Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego tempo wzrostu PKB w roku 2017 wyniosto 4,6% i
byto najwyisze od 6 lat. Lepsza sytuacja na rynku wptyneta takze na poprawe sytuacji w budownictwie. Produkcja
budowlano — montazowa byta wyzsza o 12,6 % w pordwnaniu z rokiem 2016 r. Wzrost produkcji odnotowano we
wszystkich dziatach budownictwa, zwtaszcza w sektorze niemieszkaniowym oraz szczegdlnie, w sektorze inzynieryjnym —
najbardziej interesujgcym zaréwno z punktu widzenia rozwoju ekonomicznego jak i spotecznego.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska w minionym okresie skoncentrowana byta gtéwnie na
rynku krajowym i stanowita ok. 80% catkowitych przychoddw, jednak jego relatywne znaczenie spadto, gtdwnie z uwagi na
wzrost przychodow spotek zagranicznych. W 2017 roku Grupa kapitatowa osiggneta okoto 200 min zt tgcznych
przychoddw ze sprzedazy i wypracowata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej na poziomie 31 min zt (wobec 16,6
mln zt w analogicznym okresie roku poprzedniego). Odnotowali$my tez poprawe EBITDA (o blisko 15%) oraz dodatni
wynik finansowy netto w wysokosci 24,2 min zt (wobec 12,9 min zt w roku 2016).

Jedli chodzi o rynki zagraniczne - na Ukrainie nastepowata dalsza stabilizacja gospodarki i rynku finansowego.
Produkt krajowy brutto wzrést o 1,8% wzgledem roku 2016, inflacja zmniejszyta sie i w 2017 roku wynosita 14,4%.
Ukrainiska waluta wcigz pozostaje dos¢ niestabilna, natomiast w minionym roku nie ulegata tak duzym wahaniom i
dewaluacji jak wczesniej. W sektorze budowlanym przez caty rok utrzymywata sie dodatnia dynamika wzrostu, ktéra w
okresie catego 2017 roku wyniosta 20,9%, osiggajac dwucyfrowe dodatnie wskazniki we wszystkich sektorach rynku
budowlanego, przy czym najwigeksze w sektorze inzynieryjnym (26,3%) i niemieszkaniowym (20,2%). Warunki rynkowe
oraz konsekwentnie prowadzona strategia wzrostu pozwolity naszej spdtce zaleznej na zrealizowanie planu z nadwyzka.

W Kazachstanie, po okresie zastoju, inwestorzy zagraniczni uruchamiali finansowanie nowych przedsiewziec¢ i
inwestycji. Najwieksza z nich - inwestycja amerykanskiej firmy Chevron Qil - to uruchomienie 36,6 mld USD na rozbudowe
pola naftowego Tengiz w zachodnim Kazachstanie. Pod koniec roku 2017 rzad Kazachstanu podjat tez decyzje o
uruchomieniu finansowania projektu BAKAD - obwodnicy Almaty, w ramach ktérej planowana jest budowa 17 obiektow
mostowych, w realizacji ktérych specjalizuje sie nasza spodtka zalezna. Dynamika produkcji budowlano montazowej w
Kazachstanie wynosita w 2017 roku 1,9%, w tym 18,3% w sektorze inzynieryjnym. Spdtce udato sie pozyskad kilka
projektéw w sektorze inzynieryjnym i przemystowym i ponownie przywroci¢ nadzieje na udziat w realizacji duzych
inwestycji na tym obszarze.

Gospodarka Litwy rozwijata sie w analizowanym okresie w tempie 3,8% rocznie, przy dynamice produkcji
budowlano montazowej na poziomie 14,2%. Obecny wzrost gospodarczy w zasadzie napedzaja czynniki zwigzane z
eksportem, poprawiajgca sie sytuacja na rynkach zagranicznych oraz liczniejsze inwestycje. Wedtug Banku Litwy
przyspieszajgcy rozwdj moze zosta¢ wyhamowany przez brak pracownikéw. Analitycy Banku Centralnego zwracajg uwage,
ze powstate napiecia na rynku pracy Litwy oraz rekordowy poziom wykorzystania mocy produkcyjnych na poziomie
77,5%, zmusza przedsiebiorstwa do zwiekszenia inwestycji. Dobra sytuacja gospodarcza Litwy, a takze zwiekszony udziat
eksportu do innych krajow obszaru Morza Battyckiego, przyczynity sie do wykonania przez nasza spoétke zalezng planu z
nadwyika.

Mam nadzieje, ze majgc na uwadze sytuacje gospodarcza Polski jak i rynkéw zagranicznych w 2017 roku, ocenig
Panstwo pozytywnie nasze wysitki oraz wyniki finansowe.

Bogate doswiadczenie spdtek Grupy Kapitatowej w obstudze projektéw infrastrukturalnych oraz wysoka
skuteczno$c¢ ofertowania, zwtaszcza w koricdwcee roku 2017, dobrze rokujg na przysztoéé. Prognozy pokazujg, ze w roku
2018 nastagpi wzrost produkcji w budownictwie inzynieryjnym o 21,1%, zwtaszcza w najwazniejszym z punktu widzenia
Grupy segmencie obejmujagcym budowe mostéw, wiaduktéw i estakad. W budownictwie mieszkaniowym i
niemieszkaniowym prognozuje sie dalsze wzrosty, cho¢ juz nie takiej wielkosci jak w roku 2017 (odpowiednio 3,2% oraz
6,7%). Jesli chodzi o rynki zagraniczne, na ktérych Grupa Kapitatowa jest obecna, optymizmem napawajg utrzymujgce sie
dwucyfrowe wzrosty produkcji budowlano-montazowej, swiadczgce o znaczgcej poprawie klimatu inwestycyjnego na
Ukrainie, jak rowniez rozpoczecie realizacji kilku centrow handlowych, na budowe ktdrych spdtka podpisata juz kontrakty).
W Kazachstanie w roku 2018 nastagpi kontynuacja wdrazania reform ekonomicznych (a co za tym idzie poszukiwanie
prywatnych, zagranicznych inwestoréw dla duzych przedsiebiorstw panstwowych), jak réwniez dalszy rozwdj sektora
naftowego i utrzymujace sie zainteresowanie firm zagranicznych w tym obszarze.

Chciatbym zapewni¢, ze w kolejnym roku naszej dziatalnosci dotozymy wszelkich stararh aby nie zawie#(
zaufania zarowno Panstwa, jak i naszych partnerow biznesowych. Dziekuje pracownikom firmy ULMA za wsparcie w
dazeniu do realizacji celdw jakie stoja przed nami w kolejnym roku.
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