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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
AKTYWA Noty | 30.06.2020 31.12.2019
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 6.9 363 330 363 330
Wartosci niematerialne 6.10 67 102 65 270
Rzeczowe aktywa trwate 6.10 350 936 378 609
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6.11.1 832213 896 838
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 13807 13568
Naleznosci dtugoterminowe 7710 5343
Pozyczki 6.12 56 425 64 344
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 97 97
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 317 2238
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 337 15116
Aktywa trwale 1719 274 1804 753
Aktywa obrotowe
Zapasy 3835 5559
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 140 210 167 048
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 411 766
Pozyczki 6.12 12194 14 597
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 101 123
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5107 14733
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131150 72 050
Aktywa obrotowe 293 008 274 876
Aktywa razem 2012282 2079629
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PASYWA Noty 30.06.2020 31.12.2019
Kapitat wiasny

Kapitat wasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:

Kapitat podstawowy 6.14 2859 2859
Akcje wiasne (-) (118 157) (118 157)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 272 107 272 107
Ro6znice kursowe z konsolidacii (1 686) (725)
Kapitat rezerwowy (13 930) (37 418)
Pozostate kapitaty 658 418 491 005
Zyski zatrzymane: (225 417) 8 886
- zysk / (strata) z lat ubiegtych (186 656) (96 448)
- zysk / (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (38 761) 105 334
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 574 194 618 557
Udzialy niedajgce kontroli 1367 1703
Kapitat wiasny 575561 620 260
Zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 6.15 136 042 104 365
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.11.2 795012 810 766
Pozostate zobowigzania 12 276 25015
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 886 2335
Zobowigzania i rezerwy z tytutlu Swiadczen pracowniczych 6.22 333 223
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 0
Zobowigzania diugoterminowe 949 565 942 704
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 154 127 179018
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 16 715 12782
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 6.15 49 259 73294
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.11.2 162 865 145 362
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 6.22 37073 29 095
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 77 684
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6.16 67 040 76 430
Zobowigzania krotkoterminowe 487 156 516 665
Zobowigzania razem 1436721 1459 369
Pasywa razem 2012 282 2079629
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2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Noty 0d 01.01do | od01.04do | od01.01do od 01.04 do
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019* 30.06.2019*

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 6.6 547 472 161 392 727583 373516
Przychody ze sprzedazy ustug 541171 159 801 719 025 369 065
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 301 1591 8558 4451
Koszt wlasny sprzedazy (432 118) (140 963) (543 976) (274 050)
Koszt sprzedanych ustug (427 771) (139 615) (538 223) (271 348)
Koszt sprzedanych towarow i materiatow (4347) (1348) (5753) (2702)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 115354 20429 183 607 99 466
Koszty sprzedazy (39 815) (15 910) (49 345) (25 639)
Koszty ogélnoadministracyjne (58 377) (28 005) (59 417) (29 451)
Pozostate przychody operacyjne 8 766 5382 3754 (958)
Pozostate koszty operacyjne (16 862) (15 769) (9 760) (4 428)
\;\Q;r;!(dr:rl‘ :;y;:iréiz :lﬁ wartosci godziwej poprzednio 0 0 940 (1 100)
Zysk | (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9 066 (33873) 69 779 37 890
Przychody finansowe 6.7 4038 (5571) 17 581 16 722
Koszty finansowe 6.7 (43 036) 8642 (16 316) (3539)
Odpisy z tytutu utraty wartos$ci aktywdw finansowych (1 242) (1 022) (1 158) (1 158)
‘L)erafliva\’;v\ggzlgéi(irf)(:ie)jednostek wycenianych metodg 804 (80) 1032 168
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (30 370) (31 904) 70918 50 083
Podatek dochodowy 6.18 (7 320) (7 203) (14 449) (9691)
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (37 690) (39 107) 56 469 40 392
Zysk / (strata) netto (37 690) (39 107) 56 469 40 392
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (38 761) (40 810) 56 161 39915
- podmiotom niekontrolujgcym 1071 1703 308 477

*Dane przeksztatcone w wyniku nettowania przychodéw i KWS w spéfce MultiBenefit Sp. z 0.0. z tyt. ponownej analizy uméw w zwigzku z zastosowaniem
MSSF 15 w kwocie 7,9 min z{ Prezentacja netto jest zgodna z podej$ciem, ktére byto zastosowane do sporzgdzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok 2019. Opis przek sztatcenia zostat zaprezentowany w nocie 6.2.8.

ZYSK / (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

Noty| 0d01.01d0 30062020 | od 01.01 do 30.06.2019
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 6.5 (14,14) 20,03
- rozwodniony (13,98) 19,82
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 6.5 (14,14) 20,03
- rozwodniony (13,98) 19,82
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3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do 0d 01.04do | od01.01do |od01.04do
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 | 30.06.2019
Zysk / (strata) netto (37 690) (39 107) 56 469 40 392
Pozostafe catkowite dochody 0 0 0 0
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego 0 0 0 0
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego 0 0 0 0
- Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (996) (847) 205 171
Catkowite dochody (38 686) (39 954) 56 674 40563
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (39722) (41 735) 56 320 40 054
- podmiotom niekontrolujgcym 1036 1781 354 509
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4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
. Kapitat z.e Réznice . _ nilzje?izij?qz/e Kapitat
Kapitat Akcje whasne ﬁprzed:f\zy- KUFSOWe 2 Kapitat Pozqstale Zyski Razem Kortrol wiasny razem
podstawowy akcji powyzejich | | .| rezerwowy kapitaty zatrzymane ontroli
. . onsolidacji
wart. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2020 roku 2 859 (118 157) 272107 (725) (37 418) 491 005 8 886 618 557 1703 620 260
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2020 roku
Emisja akcji w Z\f\II.aZ(U.Z re.allzac:Ja opciji 0 0 0 0 0 147 0 147 0 147
(program pfatnosci akcjami)
Wycena opcji (program platnosci 0 0 0 0 0 924 0 924 0 924
akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami 0 0 0 0 0 0 353 353 1372) (1019)
niekontrolujgcymi)
Wykorzystanie opciji 0 0 29553 0 (29 553) 0 0
Rezerwa na wykup udziatow 0 0 0 0 (6 065) 0 0 (6 065) 0 (6 065)
Przgkazanle wyniku finansowego na 0 0 0 0 0 166 342| (166 342) 0 0 0
kapitat
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 0 23488 167 413| (195 542) (4 641) (1372) (6 013)
Zysk / (strata) netto za okres 0 0 0 0 0 0 (38 761) (38 761) 1071 (37 690)
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych 0 0 0 (961) 0 0 0 (961) (35) (996)
Razem catkowite dochody 0 0 0 (961) 0 0 (38 761) (39 722) 1036 (38 686)
Saldo na dzien 30.06.2020 roku 2 859 (118 157) 272107 (1686) (13 930) 658 418 (225417) 574194 1367 575561
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Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

; Udzialy .
Kapitat : arplézlaz'e Roznice Kapitat Pozostate Zyski niedajgce Kapral
P! Akcje wtasne sprz 2y kursowe z P! 20 Y Razem kontroli wiasny razem
podstawowy akcji powyzej ich | rezerwowy kapitaty zatrzymane ontroli
. . | konsolidacji
wart. nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2019 roku 2859 (61 157) 272 107 (617) (31 194) 332 655 50 074 564 727 2242 566 969
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2019 roku
Wyc_:ena_ opcji (program ptatnosci 0 0 0 0 0 410 0 410 0 410
akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej
(transakcje z podmiotami 0 0 0 0 0 0 0 0 126 126
niekontrolujgcymi)
Przgkazame wyniku finansowego na 0 0 0 0 0 145995| (145 995) 0 0 0
kapitat
Przeksiggowanie kapitatu zapasowego 0 0 0 0 57 000 (57 000) 0 0 0 0
na rezerwowy
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 57 000 89405 (145995) 410 126 536
Zysk / (strata) netto za okres 0 0 0 0 0 0 56 161 56 161 308 56 469
Roznlce kursowe.z przeliczenia 0 0 0 159 0 0 0 159 16 205
jednostek zagranicznych
Razem catkowite dochody 0 0 0 159 0 0 56 161 56 320 354 56 674
Saldo na dzien 30.06.2019 roku 2859 (61 157) 272107 (458) 25 806 422 060 (39 760) 621 457 2722 624 179
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5. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2020 30.06.2019

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (30 370) 70918
Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 35039 27 313
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5297 4172
Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 66 178 60 321
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych 1868 1240
Zysk / (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (1 235) 39
(Zysk) / strata z tytutu réznic kursowych 27 203 (4 007)
Koszty odsetek 9 386 13196
Przychody z odsetek i dywidend (1 448) (1519)
Koszt pfatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 924 410
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (804) (2 032)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 11757 0
Inne korekty (32) 965
Korekty razem 154 133 101 098
Zmiana stanu zapasow 1724 (163)
Zmiana stanu naleznosci 21471 20439
Zmiana stanu zobowigzan (8 740) 857
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh migdzyokresowych 9 654 (12 240)
Zmiany w kapitale obrotowym 24 109 8 893
Zaptacony podatek dochodowy (6 788) (32 885)
Srodki pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 141 084 148 024
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C.D

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2020 30.06.2019
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (8478) (9715)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych (28) a76)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (17 359) (55817)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1129 610
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 (10 324)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 8695 5289
Pozyczki udzielone (260) (6 027)
Otrzymane odsetki 766 1341
Otrzymane dywidendy 565 592
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (14 970) (74 227)
Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli (36 059) 0
Wykup diuznych papieréw wartosciowych (30 250) (74 500)
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 50 000 78 503
Sptaty kredytéw i pozyczek (11 865) (20 079)
Spiata zobowigzan z tytutu leasingu (35967) (64 058)
Odsetki zaptacone (2873) (12 751)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (67 014) (82 885)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 59 100 (9 088)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 72 050 75 819
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 131 150 66 731
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6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Benefit Systems (dalej zwang ,,Grupg Kapitatowg”,
,Grupg”) jest Benefit Systems S.A. (dalej zwana ,Spotkg dominujgcg”). Grupa Kapitatowa nie
wchodzi w sktad innej grupy kapitatowe;.

Spdtka dominujgca powstata z przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig
w spotke akcyjng. Przeksztatcenie nastgpito na mocy uchwaly 2/2010 Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 3 listopada 2010 roku. Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta
st. Warszawy - Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000370919. Spoétce dominujgcej
nadano numer statystyczny REGON 750721670. Akcje Spotki dominujgcej sg notowane na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. Plac Europejski 2, 00-844
Warszawa. Siedziba Spoétki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa Benefit Systems jest dostawcg rozwigzan w obszarze pozaptacowych
Swiadczen pracowniczych w zakresie sportu i rekreacji poprzez sprzedaz wiodgcej karty
MultiSport oraz produktéw pokrewnych z dostepem do sieci obiektéw sportowych, w tym do
obiektow nalezgcych do spoétek Grupy. Posiadana sie¢ klubow fitness stanowi infrastrukturalne
wsparcie dla biznesu kart sportowych. Dziatalno$¢ oparta na synergii pomiedzy sprzedazg kart
sportowych oraz inwestycjami w infrastrukture prowadzona jest na terenie Polski oraz za
granicg. Grupa jest obecna w Czechach, Stowacji, Butgarii i Chorwaciji.

Grupa oferuje réwniez unikalne rozwigzania w postaci e-platform Kafeterii, ktére pozwalajg
pracownikowi Klienta na dowolny wybdr Swiadczenia pozaptacowego w ramach listy
zaakceptowanej przez pracodawce. Grupa jest réwniez dostawcg rozwigzan z zakresu kultury
i rozrywki (m.in. Program Kinowy, MultiTeatr), ktére oferowane sg gtéwnie poprzez kanat
Kafeterii.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spodtki dominujgcej wg Polskiej Klasyfikacji
Dziatalno$ci jest: Pozostata dziatalno$¢ gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 2007) 9609Z.
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Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta
Spétka dominujgca oraz nastepujgce spoiki zalezne:

Miejsce prowadzenia dziatalnosci i kraj | Udziat Grupy w kapitale*:

Nazwa spétki zaleznej

rejestracji 30.06.2020 | 31.12.2019
FitSport Polska Sp. z 0.0. l'zz:ki”r(’pe’s‘k' 2,00-844 Warszawa, 100,00% 100,00%
. ul. Skierniewicka 16/20, 01-230 Warszawa
’ ! 0, 0,
VanityStyle Sp. zo.0. Polska 100,00% 100,00%
Benefit IP Sp. z0.0. Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa, 100,00% 100,00%
Polska
Benefit IP Spoétka z ograniczong Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa, 100.00% 100.00%
odpowiedzialnos$cig sp.k. Polska et adts
Yes to move Sb. 7 0.0.Y Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa, 100.00% 100.00%
p.z0.0. Polska ' ’
Fit Fabric Sp. z0.0.2) al. 1 Maja 119/121, 90-766 £.6dz, Polska 52,50% 52,50%
Benefit Partners Sp. 2 0.0 3) Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa, 100.00% 95.00%
R Polska ' ’

) ) ) ul. Miynarska 8/12, 01-194 Warszawa, o o
Benefit Systems International Sp. z 0.0. Polska 97,20% 97,20%
Benefit Systems Greece MIKE® ézrei?;as Fotinis Str.Nea Smyrmi, 17121, 0,00% 93,31%

) Zagreb (Grad Zagreb) Heinzelova ulica 44,

6) 0 "
Benefit Systems D.O.O. Chorwacia 95,74% 95,74%
11-13, Yunak Str., floor 1 Sofia 1612

] i 7 ! ! ! 0 0,

Benefit Systems Bulgaria EOOD Bulgaria 93,31% 91,85%

Lomnickeho 1705/9, 140 00 Praha 4,

. " 8) 0, 0,

MultiSport Benefit S.R.O. Republika Czeska 93,31% 81,45%
Ruzova dolina 6, Bratislava - mestska ¢ast

" . 9) ’ 0, 0,
Benefit Systems Slovakia S.R.O. Ruginov 821 08, Slowacia 93,31% 80,68%
Fit Invest International Sp. z 0.0. ;I;):\;I%ky:arska 8/12,01-194 Warszawa, 97,20% 97,20%
Fit Invest Slovakia S.R.O Ruzova dolina 480/6, Bratislava - mestska 97 20% 97 20%
e gast Ruzinov 821 08, Stowacja e e

Vinohradska 2405/190, Vinohrady, 130 00 o o
Form Factory S.R.O. Praha 3 Republika Czeska 97,20% 97,20%
Fit Invest Bulgaria EOOD ’éfﬁr;asBa;:g: 32, M-Plaza building, 1407 97,20% 97,20%
Beck Box Club Praha S.R.O. Vinohradska 2405/190, Vinohrady, 130 00 97.20% 97.20%

Praha 3, Republika Czeska
Benefit Systems, storitve, D.0.0.*” Trg republike 3, 1000 Ljubljana, Stowenia 92,34% 92,34%
ul. Powstarcéw Slagskich 28/30, 53-333

MyBenefit Sp. z 0.0. Wroctaw. Polska 100,00% 100,00%
MW Legal Sp. 2 0.0.2? zggkiumpeﬁk' 2,00-844 Warszawa, 100,00%|  100,00%

* Zmiana sposobu prezentacji udziatéw grupy w stosunku do lat ubiegtych. Poczgwszy od 2020 roku prezentowany jest udziat posredni grupy w
kapitale spotek zaleznych.

1) Spotka Yes to move Sp. z 0.0. powstata z przeksztatcenia spotki Fitness Academy Sp. z 0.0. w dniu 22 czerwca 2020 roku.

2) Konsolidowana od 2018 roku przy zatozeniu petnej kontroli (100%) bez uwzglednienia udziatbw mniejszosci ze wzgledu na zawarte umowy
zobowigzujgce udziatowcéw mniejszosciowych do zbycia pozostatej czesci udziatow.

3) W dniu 02.03.2020 roku zostata dokonana transakcja zakupu 5,00% udziatow w spéice Benefit Partners Sp. z o0.0., w wyniku ktérej Benefit
Systems S.A. posiada 100% udziatow spotki.

4) W dniu 30.09.2019 roku zostata dokonana transakcja sprzedazy 2,80% udziatow spotki Benefit Systems International Sp. z 0.0., w wyniku ktérej
Benefit Systems S.A. posiada 97,2% udziatow spotki.

5) W dniu 30.06.2020 roku zostata dokonana transakcja sprzedazy 96,00% udziatow spétki Benefit Systems Greece MIKE, w wyniku ktérej Benefit
Systems International Sp. z o.o. zbyt wszystkie udziaty spotki.

6) W dniu 30.10.2019 roku zostata dokonana transakcja sprzedazy 1,50% udziatéw spétki Benefit Systems D.O.O., w wyniku ktorej Benefit Systems
International Sp. z o.0. posiada 98,5% udziatow spotki.

7) W dniu 27.04.2020 roku zostata dokonana transakcja zakupu 1,50% udziatow spétki Benefit Systems Bulgaria EOOD, w wyniku ktérej Benefit
Systems International posiada 96,00% udziatéw spotki.

8) W dniu 20.01.2020 roku zostata dokonana transakcja zakupu 12,20% udziatow spétki Multisport S.R.O., w wyniku ktérej Benefit Systems
International Sp. z 0.0. posiada 96,00% udziatow spotki.

9) W dniu 20.01.2020 roku zostata dokonana transakcja zakupu 13,00% udziatéw spétki Benefit Systems Slovakia S.R.O., w wyniku ktérej Benefit
Systems International Sp. z 0.0. posiada 96,00% udziatow spotki.

10) Spotka Benefit Systems, storitve D.O.O. zostata zarejestrowana w dniu 25 listopada 2019 roku. Benefit Systems International Sp. z 0.0. posiada
95% udziatow spotki.

11) Spotka nie objeta konsolidacjg z powodu nieprowadzenia dziatalno$ci.
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Podstawowe dane finansowe na dzien bilansowy oraz za okres pierwszego pétrocza 2020
jednostek zaleznych, w ktérych wystepujg udziaty niekontrolujgce przedstawiajg sie
nastepujgco:

Zysk / (strata)
Kapitat wiasny Udziaty netto' zysk | (strata') Przychody
. . . . . przypadajacy |netto przypadajacy
Aktywa |Zobowigzania| przypadajacy niedajace A . A ze
. . A akcjonariuszo podmiotom .
akcjonariuszom kontroli . . . sprzedazy
m podmiotu | niekontrolujagcym
dominujacego

MultiSport Benefit S.R.O. 66 410 25725 40 685 4036 23937 1602 105 599
geé‘i';'t Systems Slovakia 6173 12 465 (6 292) (421) (1 536) 0 12 404
Benefit Partners Sp. z 0.0. 92 937 91 788 1150 0 90 0 10 339
2;”52’: fyStemS International | ;g 53, 139 593 (21 162) (593) (3 448) (97) 2416
E';'”VESI International Sp.z | ;g 435 22 623 (4 188) 117 (900) (25) 45
Benefit Systems Bulgaria 14 550 8754 5796 387 2040 136 32921
EOOD

Form Factory S.R.O. 89 209 103 465 (14 256) (399) (6 756) (189) 11 480
Fit Invest Bulgaria EOOD 56 003 71628 (15 625) (437) (3719) (104) 4926
Beck Box Club Praha S.R.O. 20 828 33367 (12 539) (351) (3301) (92) 6619
Benefit Systems D.O.O. 6161 21811 (15 650) (667) (2 976) (127) 6 986
Fit Invest Slovakia S.R.O. 9 065 11710 (2 645) (74) (1179) (33) 362
Benefit Systems, storitve,

DOO. 33 0 33 3 0 0 0
Razem 498 235 542 929 (44 693) 1367 2252 1071 194 097

W srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na
dzien 30 czerwca 2020 roku udziaty w 6 spétkach stowarzyszonych zostaty wycenione metoda
praw wtasnosci.

. - . . i . Udziat w kapitale 30.06.2020
Gloéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci i kraj
. - podstawowym / zysku
rejestracil lub stracie Warto$¢ bilansowa
Baltic Fitness Center Sp. z0.0. ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa 49,95% 0
Instytut Rozwoju Fitness Sp. zo.0. |ul. Pulawska 427, 02-801 Warszawa 48,10% 4341
LangMedia Sp. z 0.0. ul. Skwierzynska 25/3, 53-521 Wroctaw 37,00% 6 140
Calypso Fitness S.A. ul. Putawska 427, 02-801 Warszawa 33,33% 0
X-code Sp. zo.o. ul. Klaudyny 21/ 4, 01-684 Warszawa 31,15% 3326
Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. ul. Uniwersytecka 13, 40-007 Katowice 20,00% 0
Wartos¢ bilansowa razem 13 807

6.2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

6.2.1. Podstawa sporzgdzenia
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki dominujgcej dnia 19 sierpnia 2020 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje
okres 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2020 roku oraz zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
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oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w
wersji skroconej i nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  Grupy sporzadzonym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) w wersji
zatwierdzonej przez Unie Europejskg. Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2019.

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej oraz walutg prezentacji niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg W tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajgcej sie przewidzieé
przysztosci. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

W pierwszym pétroczu 2020 roku dziatalno$¢ operacyjna Grupy pozostawata pod wptywem
epidemii koronawirusa, w tym przede wszystkim dziatalnos¢ klubow sportowych podlegata
czasowym ograniczeniom natozonym przez rzady krajéw, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalnosc. Klienci i uzytkownicy kart sportowych Grupy korzystali z mozliwosci zawieszenia
kart sportowych, a Grupa nie pobierata z tego tytutu optat, zaréwno w relacjach B2B jak i B2C.
Zgodnie z raportem biezgcym 9/2020 z dnia 31.03.2020 roku spétki z Grupy Kapitatowej,
zarowno w Polsce jak i za granicg, nie notowaty wypowiedzen umoéw z klientami kart
sportowych w istotnej skali a szacowana proporcja zawieszonych kart sportowych w Polsce w
kwietniu 2020 roku wynosita 70% wszystkich kart.

W konsekwenciji powyzszych zjawisk kierownictwo Grupy i jej spotek zaleznych podjeto szereg
dziatah zabezpieczajgcych poziom przychodoéw oraz ograniczajgcych koszty dziatalno$ci.
Zarzgdzanie ptynnoscia Grupy ma najwyzszy priorytet, m.in. poprzez zabezpieczenie
zroznicowanych zrodet finansowania, biezgce monitorowanie sptat naleznosci, ograniczenie
inwestycji, wydtuzanie termindéw ptatnosci zobowigzan w uzasadnionych przypadkach oraz
utrzymywanie zadtuzenia netto i wskaznikdw ptynnosci na bezpiecznych poziomach.

Grupa intensywnie rozwija oferte produktow on-line oraz ustug dodatkowych (poradniki, diety,
rowery miejskie, specjalna oferta wakacyjna) oraz kontynuuje prace nad rozbudowg sieci
partnerskiej, ktéra ma strategiczne znaczenie dla Grupy. Ponadto prowadzone sg dziatania
optymalizacyjne w zakresie: (i) nowych proceséw utrzymania klienta oraz sprzedazy ustug,
wdrozenia abonamentow lepiej dostosowanych do preferencji konsumentow, (ii) wdrozenia
nowej struktury zarzgdzania i centralizacji funkcji dla wszystkich sieci (zakupy, administracja,
back office), (iii) wdrozenia programéw naprawczych w klubach sportowych o najmniejszym
potencjale.

Pandemia COVID-19 w ocenie Grupy nie wptyneta znaczaco na dtugoterminowe perspektywy
w zakresie potencjatu rynku oraz czynnikow wspierajgcych sprzedaz kart sportowych.

Dane operacyjne

Zmiane kluczowych danych operacyjnych segmentéw Grupy, na ktére najwiekszy wptyw miata
pandemia COVID-19 przedstawiono ponizej:

Segment Polska: 498,9 tys. kart sportowych na 30.06.2020 roku (-58% do liczby kart przed
pandemig)
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Segment Zagranica: 288,2 tys. kart sportowych na 30.06.2020 roku (-23% do liczby kart przed
pandemig).

Baza kontraktow B2C w klubach do danych przed COVID-19: Polska -9% (+12% r/r);
zagranica -21% (+3% r/r).

Aktualne na date publikacji informacje o liczbie aktywnych kart sportowych to: 745 tys. sztuk
w Polsce i 287 tys. sztuk za granica.

PtynnoSc i zadtuzenie

Wedtug stanu na 30.06.2020 roku wskazniki ptynnosci biezgcej i szybkiej ksztaltowaty sie na
poziomie 0,6 i ulegly nieznacznej poprawie w stosunku do 31.12.2019 roku, kiedy wynosity
0,5. Wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA wynidst 0,4. Zadtuzenie finansowe
netto zostato skalkulowane jako suma zadtuzenia z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji oraz
udzielonych gwarancji pomniejszona o saldo s$rodkéw pienieznych. EBITDA zostata
skalkulowana jako zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej za okres 12 miesiecy zakornczonych
30 czerwca 2020 roku powiekszony o amortyzacje za ten sam okres. Grupa spetniata warunki
umow kredytowych.

Pomimo wykazania strat finansowych Grupa wygenerowata w pierwszym poétroczu 2020 roku
dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 141,1 min zt na poziomie
zblizonym do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego (148 min zl), co przy ograniczonej
dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej spowodowato wzrost stanu srodkéw pienieznych Grupy
0 59,1 min zt w stosunku od konca 2019 roku.

Na 30.06.2020 roku Grupa dysponowata ok. 256 min zt dostepnych Srodkéw na rachunkach
bankowych (w tym 125 min zt to dostepne i niewykorzystane kredyty w rachunku biezgcym)
oraz posiadata niewykorzystany limit 70 min zt kredytu inwestycyjnego.

Ponadto 10.06.2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zdecydowato o wypfacie
dywidendy, a caty zysk wypracowany przez Spotke dominujgcg za 2019 rok w wysokosci 166
min zt zdecydowano przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Koszty

W drugim kwartale 2020 roku w segmencie Polska odnotowano ok. 134 min zt spadku kosztu
wiasnego sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Odnotowano
takze obnizenie sumy kosztow sprzedazy i kosztow ogolnoadministracyjnych o 7,4 min zt
(- 22%) w poréwnaniu do drugiego kwartatu ubiegtego roku oraz 5,5 min zt (-17%) w
porownaniu do pierwszego kwartatu 2020, wskutek oszczednosci na kosztach marketingu,
optymalizacji powierzchni biurowej, kosztéw doradztwa, podrozy stuzbowych czy szkoleh.
Ponadto zaoszczedzono 3 min zt na funduszu ptac w zwigzku z wykorzystaniem rozwigzan
tarczy 1.0. Wynegocjowano oszczednosci w czynszach najmu na poziomie ok. 20 min zt - efekt
finansowy roztozony w czasie na okres trwania uméw leasingowych.

W segmencie Zagranica w drugim kwartale 2020 odnotowano nizsze o 2,3 min zt koszty
bezposrednie klubow w stosunku do pierwszego kwartatu 2020 roku, a koszty sprzedazy i
koszty ogolnoadministracyjne spadty o 3,2 min zt w porownaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego (-19%) i 2,9 min zt w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2020 (-16%) wskutek
nizszego zatrudnienia i redukcji wynagrodzen.

Testy wartosci firmy

Pandemia COVID-19 spowodowata istotne zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i
sytuacji gospodarczej, co Grupa uznata za przestanke do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci wartosci firmy segmentéw: Polska i Kafeterie, dla ktérych odnotowano pogorszenie
wynikow operacyjnych w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2019 roku. W wyniku
przeprowadzonych testoéw nie stwierdzono koniecznosci tworzenia odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ firmy.
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Szczegodtowe dane o wynikach finansowych Grupy przedstawiono w niniejszym srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w punkcie 2. Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzgdu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej Benefit Systems
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2020 roku.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2019 roku oraz zgodnie z zasadami stosowanymi w analogicznym okresie Srédrocznym
poprzedniego roku, za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw opisanych w
nocie 6.2.4.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem pozycji wycenianych w wartosci godziwej, np.
zobowigzanie z tytutu ptatnosci warunkowych za nabyte udziaty.

Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowoS$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedow”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominiecia
lub znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1
i MSR 8 réznita sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowe;j,
co mogto powodowac trudnosci w dokonywaniu osadéw przez jednostki sporzgdzajgce
sprawozdania finansowe. Zmiana spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich
obowigzujgcych MSR i MSSF.

Nowy standard nie wplyngt na sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz dotychczas
dokonywane osgdy w zakresie istotnosci byly zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy
zastosowaniu nowej definicji.

Zmiana MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujgce kwestie:

e precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako
przedsiewziecie, musi obejmowac rowniez wktad i istotne procesy, ktore wspdlnie w
istotny sposob uczestniczyé bedg w wypracowaniu zwrotu,

e zaweza definicje zwrotu, a tym samym rowniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na
dobrach i ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajgc z definicji odniesienie do
zwrotu w formie obnizenia kosztow,

e dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w
ramach potgczenia zostat przejety istotny proces,

e pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastgpienia brakujgcego wktadu lub
procesu i kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu
oraz

¢ dodaje opcjonalng mozliwosé przeprowadzenia uproszczonej oceny, majgcej na celu
wykluczenie, ze przejety zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiana obowigzuje dla potaczen przedsiewziec, dla ktorych dzien przejecia przypada w ciggu
pierwszego rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku
lub poézniej oraz dla transakcji nabycia aktywéw, ktére wystgpity w tym okresie
sprawozdawczym lub pozniej. W pierwszym potroczu 2020 roku transakcje objete zmiang nie
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wystgpity. Na ten moment Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ réwniez przysztych transakcji
nabycia przedsiewziec.

Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych w MSSF

Rada przygotowata nowg wersje zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla
spojnosci zostaty zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozeh koncepcyjnych
zamieszczone w poszczegolnych standardach.

Zmiany nie wptynety na sprawozdania finansowe Grupy.
Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowos$ci zabezpieczen w zwigzku z
planowang reformg referencyjnych stop procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sag
czesto pozycjg zabezpieczang, na przyktad w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS.
Planowane zastgpienie dotychczasowych stép nowymi stopami referencyjnymi budzito
watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal wysoce prawdopodobna, czy
nadal oczekuje sie przysziych zabezpieczanych przeplywdw lub czy istnieje powigzanie
ekonomiczne miedzy pozycja zabezpieczang i zabezpieczajgcg. Zmiana do standardéw
okreslita, ze nalezy w szacunkach zatozy¢, ze zmiany stop referencyjnych nie nastgpia.

W zwigzku z tym, ze Grupa nie stosuje instrumentéw pochodnych opartych na stopach

procentowych, zmiana nie ma wptywu na jej sprawozdania finansowe.

6.2.5. Opublikowane standardy i interpretacje, ktore nie weszty w zycie dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opublikowane nastepujgce nowe lub znowelizowane standardy i
interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2020 roku:

Nowy MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard regulujgcy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczgce umow
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie
prowadzi dziatalnosci ubezpieczeniowe;j.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej.
Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdarn finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzah do dtugo- lub krétkoterminowych
przede wszystkim w dwdch aspektach:

o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien
bilansowy,

e intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci
zobowigzania nie sg brane pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub
poznie;.

W zwigzku z tym, ze Grupa stosuje juz zasady spojne ze zmienionym standardem, zmiany nie
bedg miaty wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w zakresie dotyczgcym Grupy w terminach
przewidzianych do zastosowania przez standardy lub interpretacje.
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Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w
Jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”

Obowigzujgce do tej pory zasady regulujace rozliczenie utraty kontroli nad jednostkg zalezng
przewidywaty, ze ujmuje sie na ten moment zysk lub strate. Z kolei zasady stosowania metody
praw wtasnosci moéwity, ze wynik transakcji z podmiotami wycenianymi metoda praw wtasnosci
ujmuje sie tylko do wysokosci udziatu pozostatych udziatowcow tych podmiotow.

W sytuacji, gdy jednostka dominujgca sprzedaje lub wnosi aportem udziaty w spotce zaleznej
do podmiotu wycenianego MPW w taki sposob, iz traci nad nig kontrole, wyzej przytoczone
regulacje bylyby ze sobg sprzeczne. Zmiana MSSF 10 i MSR 28 likwiduje te kolizje
nastepujgco:

e jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole, stanowi przedsiebiorstwo (biznes), wynik
na transakcji uyymowany jest w catosci,

o jezeli jednostka, nad ktérg utracono kontrole, nie stanowi przedsiebiorstwa, wynik
ujmowany jest tylko do wysokosci udziatu innych inwestorow.

Grupa posiada udziaty w spoétkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci, ale
dotychczas nie dokonywata sprzedazy lub nie wnosita aportem udziatow w spétce zaleznej do
podmiotu wycenianego MPW w taki sposob, iz tracita nad nig kontrole. W zwigzku z tym
zmiana standardéw nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Wejscie w zycie tej zmiany zostato wstrzymane przez Unie Europejska.
Zmiana MSSF 16 ,Leasing: Obnizki czynszu leasingowego zwigzane z COVID-19”

Dnia 28 maja 2020 roku Rada MSR opublikowata zmiane do standardu MSSF 16, polegajgca
na zwolnieniu leasingobiorcy z obowigzku przeprowadzenia oceny czy obnizka czynszu
leasingowego zwigzana z COVID-19 stanowi modyfikacje umowy leasingu. Leasingobiorca,
ktéry skorzysta ze zwolnienia, zobowigzany jest ujmowaé wszelkie zmiany ptatnosci
leasingowych wynikajgce z obnizki czynszu zwigzanej z COVID-19 w taki sam sposob, w jaki
ujmowatby je zgodnie z tym standardem, gdyby nie stanowity one modyfikacji umowy leasingu.

Uproszczenie ma zastosowanie wytgcznie do obnizek czynszu leasingowego bedacych
bezposrednim nastepstwem pandemii COVID-19 i wytgcznie po spetnieniu wszystkich
warunkéw wskazanych ponizej:

e zmiana ptatnosci leasingowych prowadzi do aktualizacji wynagrodzenia z tytutu
leasingu w kwocie zasadniczo takiej samej lub nizszej niz kwota wynagrodzenia z tytutu
leasingu bezposrednio przed dokonaniem takiej zmiany,

e zmniejszenie wysokosci pfatnosci leasingowych dotyczy wylgcznie kwot, ktérych
pierwotny termin zaptaty przypada w dniu 30 czerwca 2021 roku lub wczes$niej oraz

e pozostate warunki leasingu nie ulegajg zasadniczej zmianie.

Zmiana standardu nie przewiduje zadnych zmian dotyczacych rachunkowosci po stronie
leasingodawcy.

Grupa jest na etapie szacowania wptywu skorzystania z uproszczenia na sprawozdania
finansowe.

Zmiana ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej, z mozliwosciag jej wczesniejszego
zastosowania. Zmiana nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.
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6.2.7. Niepewnosc¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki dominujgcej kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkow
i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd Spotki dominujgce;.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczgce dla $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za 2019 rok, a takze w nastepujacych notach niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego tj. 6.9 Wartos¢ firmy, 6.11 Leasing,
6.13 Instrumenty finansowe, 6.17 Program ptatnosci akcjami, 6.26 Ryzyko kredytowe.

6.2.8. Korekty btedow oraz zmiany zasad rachunkowosci

Spotka MultiBenefit Sp. z 0.0. w okresie poprzedzajgcym jej przejecie przez spotke MyBenefit
Sp. z 0.0. (30.12.2019) dokonata ponownej analizy roli w jakiej wystepuje w transakcjach
sprzedazy swiadczen kafeteryjnych w konteks$cie stopnia ponoszonego przez strony ryzyka.
Analiza wykazata, ze w istotnej czesci transakcji Spdtka petni role agenta (np. sprzedaz
BenefitLunch) i w zwigzku z tym dokonano korekty prezentacyjnej w stosunku do przychodéw
i kosztow spotki za pierwsze potrocze 2019 roku. Wptyw korekty na poziom przychodow i
kosztéw Grupy za ten okres to 7,9 min zt.

Wptyw zmiany prezentacji na przychody i koszty Grupy za pierwsze potrocze 2019 roku
prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do 30.06.2019
Przed Korekty Po
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18534 (7 923) 10611
Koszt wlasny sprzedazy (13 861) 7923 (5938)

Analogiczy wptyw dla drugiego kwartatu roku 2019 wynosi 4,3 min zt.

6.3. Znaczgce zdarzenia i transakcje

Zawarcie z BNP Paribas Bank Polska umowy o kredyt oraz umowy wielocelowej linii
kredytowej

W dniu 24 stycznia 2020 roku Spoétka dominujgca podpisata z BNP Paribas Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie umowe o kredyt nieodnawialny w wysokosci 70 min zt oraz umowe
wielocelowej linii kredytowej w wysokosci 30 min zt. Kredyt nieodnawialny bedzie dostepny w
okresie 12 miesiecy od daty podpisania umowy i moze by¢ wykorzystany na cele inwestycyjne
realizowane zgodnie ze strategig Grupy Benefit Systems. Okres kredytowania wynosi 48
miesiecy od daty podpisania umowy. Wielocelowa linia kredytowa moze zosta¢ wykorzystana
w celu finansowania dziatalno$ci biezgcej w okresie 12 miesigecy od daty podpisania umowy.

Epidemia COVID-19

W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia uznata epidemie COVID-19 za
pandemie, a w dniu 13 marca 2020 roku polski rzgd wprowadzit stan zagrozenia
epidemicznego, a nastepnie epidemii. W celu ztagodzenia potencjalnie istotnego zagrozenia
jakie niesie dla zdrowia publicznego COVID-19, polskie wtadze podjety dziatania majgce na
celu powstrzymanie epidemii, w tym wprowadzenie ograniczeh w transgranicznym przeptywie
os6b, tymczasowy zakaz wjazdu do Polski przez cudzoziemcéw i zakaz prowadzenia
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dziatalnosci w niektérych branzach, a w dalszej kolejnosci takze ograniczenia w swobodzie
poruszania sie. Poczgwszy od 20 kwietnia 2020 roku poszczegolne obostrzenia sg
sukcesywnie fagodzone i znoszone. Dziatalnos¢ basendéw, sitowni i klubow fitness
pozostawata zawieszona w okresie od 14 marca do 5 czerwca 2020 roku w Polsce, w okresie
od 13 marca do 26 kwietnia 2020 roku w Czechach, od 14 marca do 17 maja 2020 roku w
Butgarii oraz od 13 marca do 2 czerwca 2020 roku na Stowacji. Wptyw zdarzenia na sytuacje
finansowg i wyniki Grupy zostat opisany w nocie 6.2.2.

Obnizenie kapitatu zakfadowego Benefit Systems S.A.

W dniu 10 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Benefit Systems S.A. podjeto
uchwate dotyczgcg obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki dominujgcej z kwoty 2 859 142 zt
do kwoty 2 795 900 zt poprzez umorzenie nabytych przez Spétke dominujgcg 63 242 akciji
wtasnych na okaziciela. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, przy czym umorzenie
Akcji Wiasnych nastgpi zgodnie z art. 360 §4 Kodeksu Spotek Handlowych z chwilg obnizenia
kapitatu zaktadowego Spoétki dominujgcej, ktore nastgpi z chwilg wpisu obnizenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. Do dnia publikacji
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wpis nie zostat
dokonany.

Przedmiotowe obnizenie kapitalu zaktadowego jest dokonywane w celu dostosowania
wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki dominujgcej do tgcznej wartosci nominalnej akcji
Spdétki dominujgcej pozostatych po umorzeniu Akcji Wtasnych.

Zawiadomienie o przekroczeniu progu 10% ogoinej liczby gloséw w Spoéfce dominujgcej

W dniu 3 kwietnia 2020 roku Spoétka dominujgca otrzymata od Invesco Ltd. z siedzibg w
Atlancie, zawiadomienie o przekroczeniu przez Invesco Ltd. progu 10% ogdlnej liczby gtoséw
w Spoétce dominujace;j.

Podziat zysku netto Spotki dominujgcej za 2019 rok

W dniu 16 kwietnia 2020 roku Zarzad Spotki dominujgcej podjgt uchwate o skierowaniu do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia propozycji przeznaczenia zysku wykazanego w
sprawozdaniu finansowym Spotki dominujgcej za rok 2019 w wysokosci 166 342 521,78 zt w
catosci na kapitat zapasowy Spotki dominujgcej. Powyzsza propozycja, pozytywnie
zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spotki dominujgcej, stanowi odstepstwo od polityki
dywidendowej Benefit Systems S.A. na lata 2020 — 2023, ma charakter jednorazowy i jest
zwigzana z niepewnos$cig gospodarczg wywotang epidemig COVID-19. W dniu 10 czerwca
2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia
powyzszego zysku netto w catosci na kapitat zapasowy.

Decyzja o wycofaniu sie Grupy Benefit Systems z rynku greckiego

Na kwietniowym posiedzeniu Rady Nadzorczej spotki Benefit Systems International Sp. z 0.0.
zostata podjeta decyzja o wycofaniu sie Grupy z rynku greckiego. W dniu 30 czerwca 2020
roku nastgpita sprzedaz spétki Benefit Systems Greece MIKE powotanej do prowadzenia
dziatalno$ci na rynku greckim. Spétka nie posiadata istotnego majatku, a skala jej dziatalnosci
byta niewielka. W okresie do dnia sprzedazy spotka wypracowata 0,1 min zt przychoddéw oraz
rozpoznata 0,1 min zt straty na sprzedazy. Na dzien sprzedazy spétka dysponowata aktywami
w wysokosci 0,4 min zt.

Zawarcie aneksow do umowy kredytu oraz do umowy o limit na gwarancje bankowe z
Santander Bank Polska S.A.

W dniu 27 maja 2020 roku miato miejsce podpisanie aneksu do umowy z dnia 18 lipca 2012
roku o wielocelowg i wielowalutows linie kredytowg z Santander Bank Polska S.A. z siedzibg
we Wroctawiu oraz aneksu do umowy z dnia 2 kwietnia 2012 roku o limit na gwarancje
bankowe z Bankiem. Przedmiotem aneksow jest wydtuzenie okresu obowigzywania
przedmiotowych umow do 31 maja 2021 roku. Limit na gwarancje bankowe wynosi
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60.000.000,00 zilotych. Ponadto, w dniu 27 maja 2020 roku Spétka dominujgca zawarta z
Bankiem umowe o limit na gwarancje do kwoty 5.000.000,00 ztotych z okresem dostepnosci
do 31 maja 2021 roku.

Zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% ogoinej liczby gtoséw w Spotce dominujgcej

W dniu 15 maja 2020 roku Spotka dominujgca otrzymata od Invesco Canada Ltd. z siedzibg w
Toronto, zawiadomienie o przekroczeniu przez Invesco Canada Ltd. progu 5% ogdlnej liczby
gtoséw w Spétce dominujgcej.

Korekta podatku VAT w spéfce MultiSportBenefit S.R.O.

W zwigzku z przyjeciem przez czeskie organy podatkowe tzw. dyrektywy voucherowej (zmiany
w dyrektywie 2006/112/WR), na mocy ktorej karta czeska Multisport spetnia kryteria uznania
jej za voucher, a tym samym nie podlega opodatkowaniu podatkiem od towardéw i ustug, wyniki
pierwszego potrocza 2020 roku w spotce MultisportBenefit S.R.O. zawierajg korekte podatku
naleznego oraz naliczonego za rok 2019. W efekcie korekty przychody ze sprzedazy wzrosty
o dodatkowe 32,1 miIn z}, a koszty wzrosty tgcznie o 15,3 min zt (w tym koszt wiasny sprzedazy
0 13,8 min zt), a wynik netto zwiekszyt sie 0 13,7 min z.

Zamkniecie czterech klubow wtasnych

W czerwcu 2020 roku miato miejsce zamkniecie czterech klubow fitness nalezgcych do Benefit
Systems S.A., dwoch z sieci Fitness Academy oraz dwéch z sieci My Fitness Place. W
konsekwenciji rozpoznano 10,4 min zt negatywnego wplywu zdarzenia na wyniki pierwszego
potrocza 2020 roku, wynikajgce ze spisania rzeczowych aktywéw trwatych (-8,8 min zt) oraz
kosztu wynagrodzenia ryczattowego za wczesniejsze wyjscie z umowy (-4,8 min zt) przy
jednoczesnym pozytywnym efekcie zamkniecia uméw leasingowych (+3,2 min zt).

Cechg charakterystyczng dla branzy, w ktérej dziata Grupa Kapitatowa jest sezonowosc.
Tradycyjnie w trzecim kwartale roku kalendarzowego aktywnos¢ posiadaczy kart sportowych i
karnetow jest nizsza niz w I, Il i IV kwartale roku, co przektada sie na przychody i rentownos¢
dziatalnosci zwigzanej ze sprzedazg kart sportowych oraz dziatalnosSci zwigzanej z
prowadzeniem klubéw fitness. Jednakze, w zwigzku z trwajgcg pandemig oraz czasowym
zamknieciem klubow fitness i innych obiektéw sportowych dotychczasowy charakter
sezonowosci moze ulec zmianie.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji
zwyktych wystepujgcych w danym okresie z wytgczeniem akcji wlasnych Benefit Systems S.A.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wptyw opcji
zamiennych na akcje Spotki dominujgcej, wyemitowanych w ramach programow
motywacyjnych realizowanych przez Grupe. Kalkulacja zysku na akcje zostata
zaprezentowana ponizej:
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0d 01.01 do 30.06.2020 | od 01.01 do 30.06.2019 |
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 2740939 2804 031
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 30 766 29113
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 2771705 2833144
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (38 761) 56 161
Podstawowy zysk / (strata) na akcje (PLN) (14,14) 20,03
Rozwodniony zysk / (strata) na akcje (PLN) (13,98) 19,82

6.6. Segmenty operacyjne

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne za biezgcy okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy.

Grupa prezentuje wyniki w podziale na segmenty, ktore odzwierciedlajg realizowang
dtugoterminowg strategie inwestycyjng oraz sposob zarzgdzania biznesem z uwzglednieniem
rodzaju dziatalnosci. Prezentowane sg nastepujgce segmenty:

1. Polska
2. Zagranica
3. Kafeterie

Grupa uzyskuje przychody i koszty z wyzej wymienionych dziatalnosci gospodarczych, ktére
sg przegladane regularnie przez organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji
operacyjnych oraz wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do
segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu.

Grupa posiada dostepne oddzielne informacje finansowe dotyczace wyzej wymienionych
segmentow.

Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentéw operacyjnych,
w tym dla segmentu Zagranica. Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob,
jakby dotyczyty one podmiotow niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu cen rynkowych.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci segmentow jest EBITDA oraz zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej. Przez EBITDA Grupa rozumie EBIT powigkszony o amortyzacje.
Przez EBIT Grupa rozumie zysk (strate) z dziatalnosci kontynuowanej przed opodatkowaniem,
przychodami i kosztami finansowymi, tj. zysk (strate) z dziatalnosci operacyjnej.

Uzgodnienie wynikow segmentéw do fgcznych wynikéw Grupy w okresie od 1 stycznia 2020
roku do 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie porownawczym jest nastepujgce:
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Polska Zagranica | Kafeterie |Uzgodnienia| Ogoétem ‘
za okres od 01.01 do 30.06.2020 roku
Przychody ze sprzedazy 364 342 171 378 15 556 (3804) 547 472
w tym od klientow zewnetrznych 363 086 171 378 12 354 654 547 472
w tym ze sprzedazy miedzysegmentowej 1256 0 3202 (4 458) 0
Koszt wiasny sprzedazy (297 339) (130 454) (11 497) 7172 (432 118)
Zysk brutto ze sprzedazy 67 003 40 924 4 059 3368 115 354
Koszty sprzedazy (22 561) (14 602) (2 652) 0 (39 815)
Koszty ogélnoadministracyjne (36 756) (17 946) (2 949) (726) (58 377)
w tym program motywacyjny 0 0 0 (924) (924)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (4 948) (647) (2 582) 81 (8 096)
w tym spisanie wartos$ci niematerialnych 0 0 (2931) 0 (2931)
wtym koszt z tyt. zamknigcia 4 klubow fitness (10 419) 0 0 0 (10 419)
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2738 7729 (4124) 2723 9 066
EBITDA 92 585 25317 (1263) (1 059) 115 580
\lleizSiLvsvczly(erljl:J) (stracie) jednostek wycenianych metodg praw 0 0 0 804 804
Odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu (6 713) (833) (82) 132 (7 496)
:ZZZ;Z?S), i koszty finansowe (inne niz odsetki od zob. z tyt. 0 0 0 (32 744) (32 744)
o :s ?r:gnuwemne réznice kursowe z aktualizacji zobowigzan z tyt. o 0 0 (31 715) (31 715)
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 0 0 0 0 (30 370)
Aktywa segmentu 1793508 297 080 121 776 (200 082) 2012 282
w tym aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 724 164 112 052 6 150 (10 153) 832 213
Amortyzacja 89 847 17 588 2861 (3782) 106 514
w tym amortyzacja aktywow z tyt. prawa do uzytkowania 55 316 11 470 976 (1584) 66 178
za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku
Przychody ze sprzedazy 580 132 151 033 10611 (14 193) 727 583
w tym od klientow zewnetrznych 571178 151 033 3987 1385 727 583
w tym ze sprzedazy migdzysegmentowej 8954 0 6 624 (15 578) 0
Koszt wtasny sprzedazy (427 545) (128 469) (5938) 17 976 (543 976)
Zysk brutto ze sprzedazy 152 587 22 564 4673 3783 183 607
Koszty sprzedazy (29 538) (16 949) (2 893) 35 (49 345)
Koszty ogélnoadministracyjne (36 361) (16 494) (2 273) (4 289) (59 417)
w tym program motywacyjny 0 0 0 (410) (410)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (5872) (467) (71) 1344 (5 066)
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 80 816 (11 346) (564) 873 69 779
EBITDA 158 577 2279 1420 (691) 161 585
\L’Jwizsi’;vsvcz&s)rl;i (stracie) jednostek wycenianych metodg praw 576 0 0 456 1032
Odsetki od zobowigzan z tyt. leasingu (8 893) (1152) (121) 226 (9 940)
ll:;z;/i(r:]hg(:gy i koszty finansowe (inne niz odsetki od zob. z tyt. 0 0 0 0 11 079
w tym aktualizacja warto$ci zobowigzan warunkowych 0 0 0 9798 9798
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 0 0 0 0 70918
Aktywa segmentu 1815 213 228 899 115 427 (164 332) 1995 207
w tym aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 1057 964 134 940 105 053 (165 310) 1132 647
Amortyzacja 77 761 13625 1984 (1564) 91 806
w tym amortyzacja aktywow z tyt. prawa do uzytkowania 51 579 9678 725 (1661) 60 321
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W biezgcym okresie sprawozdawczym konczgcym sie 30 czerwca 2020 roku, Grupa nie
zidentyfikowata pojedynczych klientow, z ktérymi zrealizowataby przychody ze sprzedazy
przekraczajgce poziom 10% tgcznych przychodow Grupy.

Przychody ze sprzedazy wykazane w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
nie réznig sie od przychodoéw prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za
wyjatkiem przychodéw nie przypisanych do segmentoéw oraz wytgczen konsolidacyjnych
dotyczgcych transakcji pomiedzy segmentami. Od 2020 roku dane segmentéw sg
prezentowane do poziomu wyniku operacyjnego z uwagi na fakt, iz decyzje dotyczace
finansowania podejmowane sg z perspektywy catej Grupy Kapitatowej.

W Grupie Kapitatowej nie wystepuje istotna koncentracja sprzedazy do jednego badz kilku
zewnetrznych klientow.

Uzgodnienie fgcznych wartosci przychodéw, wyniku oraz aktywéw segmentow operacyjnych
z analogicznymi pozycjami srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01do od 01.01 do

30.06.2020 30.06.2019
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 551 276 741776
Przychody nie przypisane do segmentéw 654 1385
Whytgczenie przychoddw z transakcji pomiedzy segmentami (4 458) (15 578)
Przychody ze sprzedazy 547 472 727 583
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentow 6343 68 906
Wytgczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami (MSSF 16) 62 591
Wynik nie przypisany do segmentu 2661 282
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9 066 69 779
Przychody finansowe 4038 17 581
Koszty finansowe (-) (44 278) (A7 474)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 804 1032
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (30 370) 70918

30.06.2020 31.12.2019
Aktywa segmentow
tgczne aktywa segmentéw operacyjnych 2212 364 2222139
Aktywa nie alokowane do segmentéw 54 007 47 530
Wylgczenie sald/rozrachunkéw (254 089) (190 040)
Aktywa razem 2012282 2079629

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przychody ze sprzedazy
nie przypisane do segmentow operacyjnych obejmujg przede wszystkim przychody z
dziatalno$ci marketingowej Grupy. Koszty wigzg sie z dziatalnosciag administracyjna,
dziatalnoscig strategiczng w Grupie, z kosztami Programu Motywacyjnego, funkcjami
wsparcia ipozostatg dziatalnoscig nieprzypisang do wyodrebnionych segmentéw
operacyjnych. Wytgczenia aktywow obejmujg przede wszystkim pozyczki oraz naleznosci z
tyt. dostaw i ustug.
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Koszty finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku zawierajg wplyw
ujemnych réznic kursowych z wyceny zobowigzan leasingowych dotyczacych uméw najmu
powierzchni (kluby fitness i biura) denominowanych w walutach obcych.

Polska | Zagranica | Kafeterie |Uzgodnienia| Ogotem ‘
za okres od 01.01 do 30.06.2020 roku
Przychody od klientow zewnetrznych: 363 086 171 378 12 354 654 547 472
Polska 363 086 89 12 354 654 376 183
Czechy 0 116 857 0 0 116 857
Butgaria 0 34 705 0 0 34705
Pozostate 0 19727 0 0 19727
Aktywa trwale: 1388 188 194 317 56 480 (3569)] 1635416
Polska 1388188 4 477 56 480 (3569)| 1445576
Czechy 0 121 045 0 0 121 045
Butgaria 0 56 397 0 0 56 397
Pozostate 0 12 398 0 0 12 398
za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku
Przychody od klientéw zewnetrznych: 571178 151 033 3987 1385 727 583
Polska 571178 74 3987 1385 576 624
Czechy 0 89 370 0 0 89 370
Butgaria 0 43473 0 0 43473
Pozostate 0 18116 0 0 18116
Aktywa trwate: 1425953 172 281 55431 (855)| 1652810
Polska 1425953 3700 55431 (855) | 1484229
Czechy 0 124 430 0 0 124 430
Butgaria 0 39412 0 0 39412
Pozostate 0 4739 0 0 4739

Przychody ze sprzedazy w podziale na kategorie:

*z wytgczeniem instrumentéw finansowych oraz aktywéw z tyt. podatku odroczonego

od 01.01 do 30.06.2020

od 01.01 do 30.06.2019

Sprzedaz kart sportowych w Polsce 301 280 478 230
Sprzedaz kart sportowych za granicg 158 115 132776
Sprzedaz swiadczen kafeteryjnych 12 354 3987
Sprzedaz klubow fitness w Polsce B2B/B2C 60 032 88810
Sprzedaz kluboéw fitness za granica 13263 18 256
Inne rozliczenia 2428 5524

wtym sprzedaz z tyt. dzierzawy 1820 4192
Przychody ze sprzedazy 547 472 727583

Dzierzawa sprzetu fitness:

od 01.01 do 30.06.2020

od 01.01 do 30.06.2019

wewnatrz Grupy Kapitatowej

poza Grupe Kapitatowg

9576
1774

11044
4139

Wynajem powierzchni::

od 01.01 do 30.06.2020

od 01.01 do 30.06.2019

wewnatrz Grupy Kapitatowej

poza Grupe Kapitatowg

390
46

578
53
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Grupa rozpoznaje zobowigzania z tytutu uméw z klientami w przypadku, gdy zafakturowanie
nastgpi wczesniej niz faktyczny moment wykonania ustugi.

6.7. Przychody i koszty finansowe

Istotne pozycje sktadajgce sie na przychody i koszty finansowe Grupy zostaty zaprezentowane

W ponizszej tabeli:

od 01.01do od 01.01do

30.06.2020 30.06.2019
Przychody finansowe, w tym: 4038 17 581
Odsetki od pozyczek 1231 1615
Aktualizacja wartosci zobowigzan z tytutu nabycia udziatéw 2190 9798
Dodatnie réznice kursowe na wycenie zob. z tyt. leasingu 0 4940
Koszty finansowe, w tym: (43 036) (16 316)
Ujemne réznice kursowe na wycenie zob. z tyt. leasingu (31 715) 0
Koszty kredytu i obligacji (3 000) (3517)
Odsetki od zobowigzania z tyt. leasingu (7 496) (9 940)
Przychody i koszty finansowe razem (38 998) 1265

6.8. Akwizycje, przejecia i utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi
6.8.1. Przejecia w | pétroczu 2020 roku
W 2020 roku Grupa nie objeta kontroli nad nowymi jednostkami zaleznymi.
6.8.2. Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych

W dniu 2 marca 2020 roku Spétka dominujgca podpisata umowe zakupu 5% udziatow w spotce
Benefit Partners Sp. z 0.0. za kwote 0,3 min zt. W wyniku przeprowadzonej transakcji Spétka
dominujgca stafa sie wtascicielem 100% udziatéw w spotce Benefit Partners Sp. z 0.0.

Ponadto w drugim kwartale 2020 roku miaty miejsce realizacje opcji na zakup udziatow w
spotkach MulisportBenefit S.R.O., Benefit Systems Slovakia S.R.O. oraz Benefit Systems
Bulgaria EOOD, w ktorych nalezgca do Grupy Kapitatowej spotka Benefit Systems
International Sp. z 0.0. zwiekszyta swoje zaangazowanie w kapitale zakladowym odpowiednio
0 12,2%, 13% oraz 1,5%. W ponizszej tabeli podsumowano wptyw zmiany liczby posiadanych
udziatow na kapitat przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujace;j:

Spolka Benefit Partners Mulisport Benefit Benefit Systems Benefit Systems

p Sp.zo.0. S.R.O. Slovakia S.R.O. Bulgaria EOOD
Wa'rt.osc !)lllansowa nabytych udziatéw 53 1984 (766) 45
mniejszosci
Wykorzystanie rezerwy na udziaty 0 (25 528) (4 025) (5577)
Zaptacone wynagrodzenie za udziaty 336 26 000 4036 5577
Zmiana kapitatéw przypisanych do (283) 1512 (776) 45
akcjonariuszy Spo6tki dominujacej

6.8.3.

Na dzien sporzgdzenia

niniejszego

srédrocznego

skréconego

Rozliczenie wartosci godziwej przejetych aktywow oraz zobowigzan
skonsolidowanego

sprawozdania finansowego ukonczono proces alokacji ceny nabycia do aktywéw oraz
zobowigzan przejetych, w ramach transakcji nabycia klubow fitness:

- Platinium Wellness (Krakow),
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- The Mall (Sofia),

dla ktérych 12 miesiecy od daty przejecia przypadato w pierwszym pétroczu 2020 roku. Nie
wystapity roznice w wartosci zidentyfikowanych aktywdéw i zobowigzan w poréwnaniu do
prowizorycznego rozliczenia opisanego w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok 2019.

6.9. Wartosc firmy

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wartosci firmy w poszczegélnych okresach
sprawozdawczych:

30062020 | 31122019 |
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 363 330 348 547
Nabycia i potgczenia jednostek 0 16 993
Zakonczenie rozliczenia prowizorycznego 0 (2 210)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 363 330 363 330
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 363 330 363 330

Wartos¢ firmy alokowana jest do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych
oczekuje sie korzysci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym
osrodkami wypracowujgcymi Srodki pieniezne sg osrodki nie wieksze niz segmenty
operacyjne. Grupa identyfikuje osrodki wypracowujgce s$rodki pieniezne dla dziatalnosci
polegajagcej na sprzedazy kart sportowych oraz prowadzeniu klubéw fitness na poziomie
poszczegodlnych krajow, z uwagi na komplementarny charakter tych dwdch rodzajéw
dziatalnosci. Dziatalnos¢ kafeteryjna zostata okreslona jako osobny osrodek generujgcy
przeptywy pieniezne.

Przyporzgdkowanie wartosci firmy do poszczegdélnych segmentow przedstawia sie
nastepujgco:

30.06.2020 31.12.2019
Polska 303 891 303 891
Zagranica 28729 28729
Kafeterie 30710 30710
Razem wartos¢ firmy 363 330 363 330

Na dzien bilansowy zidentyfikowano przestanki utraty wartosci w postaci pogorszenia wynikow
operacyjnych w poréwnaniu do 2019 roku, a takze wystgpienia istotnych zmian w otoczeniu
Grupy o charakterze rynkowym (spowolnienie gospodarcze) oraz prawnym (ograniczenia w
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej) dla wartosci firmy alokowanej do segmentow Polska
oraz Kafeteria. W zwigzku z tym, w oparciu o najbardziej aktualne prognozy finansowe,
dokonano  oszacowania  wartosci  odzyskiwanych  zidentyfikowanych  o$rodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne i poréwnano je z wartoscig bilansowa.

Nie zidentyfikowano natomiast przestanek utraty wartosci wartosci firmy alokowanej do rynku
czeskiego, w zwigzku z dobrymi wynikami finansowymi wypracowywanymi w tym kraju w
pierwszym potroczu 2020 roku, pomimo ograniczen w dziatalnosci gospodarczej czasowo
narzuconych przez tamtejsze wtadze.
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Na podstawie wynikéw przeprowadzonych testéw nie stwierdzono utraty wartosci osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne.

Ze wzgledu na fakt, iz wycena ta oparta jest w duzej mierze o prognozowane wyniki operacyjne
i finansowe Zarzad Spotki dominujgcej wskazuje na nieodtgczng niepewnos¢ zwigzang z
realizacjg tych prognoz, w szczegoélnosci spowodowang dalszym rozwojem epidemii
COVID-19.

Wartos¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych przypisana
jest wartosc¢ firmy, zostata ustalona na podstawie ich wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu
modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Oszacowania i przyjete zatozenia podlegajg ciggtej weryfikacji i sg oparte o dane historyczne
oraz najlepszg wiedze na dzieh dokonania oszacowania. Grupa dokonuje oszacowan i
zatozen dotyczacych przyszitosci. Wyniki tych oszacowan nie sg z reguty rowne rzeczywistym
wynikom.

Polska - najistotniejszy osrodek generujgcy srodki pieniezne, do ktérego zaalokowana zostata
zarazem najwyzsza wartos¢ firmy, wykazuje bardzo niskg wrazliwos¢ na zmiane poziomu
Sredniego wazonego kosztu kapitatu. Musiatby on wzrosng¢ ponad dwu i pétkrotnie, aby
wartos¢ wyceny zréwnata sie z wartoscig aktywéw alokowanych do osrodka generujgcego
srodki pieniezne. Jest on takze odporny na niewielkie wahania poziomu przychodéw, ktérych
spadek w catym okresie prognozy musiatby przekroczy¢ 10%, aby wartos¢ wyceny zréwnata
sie z wartoscig aktywow alokowanych do osrodka. Odpornos¢ na wahania $redniego
wazonego kosztu kapitatu wykazuje rowniez osrodek Kafeterie. Jego poziom musiatby
wzrosng¢ o ponad 6 p.p., aby doprowadzi¢ do wystgpienia nadwyzki wartosci bilansowej
aktywéw osrodka Kafeterie nad ich wartodcig odzyskiwalng, co mogtoby skutkowaé
koniecznoscig rozpoznania czesciowej utraty wartosci firmy alokowanej do tego osrodka.
Wycena wykazuje wiekszg wrazliwo$¢ na wahania poziomu przychoddéw, gdyz w ich
przypadku spadek o ok. 4% bedzie skutkowat utratg wartosci firmy rozpoznanej w segmencie
Kafeterie. Grupa monitoruje na biezgco warto$¢ odzyskiwalng aktywdéw poprzez regularne
dokonywanie analizy przestanek utraty wartosci aktywow oraz przeprowadzanie testéw na
utrate wartosci.

Grupa zwraca uwage, ze wielko$¢ przychoddw uwzgledniona w projekcjach przeptywéw
pienieznych jest uzalezniona m. in. od ogdlnej koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w
Europie. Przychody te rosng w okresach ozywienia gospodarczego, a podczas spowolnienia
koniunktury gospodarczej ulegajg ograniczeniu. Zmiany takich czynnikow, jak m.in. dynamika
PKB, stopa bezrobocia, wysokos¢ wynagrodzen czy poziom konsumpcji, wptywajg na site
nabywczg klientéw Grupy oraz konsumentow produktow i ustug Grupy. Koniunktura
gospodarcza w Polsce jest rowniez wrazliwa na sytuacje polityczng w kraju oraz towarzyszace
jej obecnie ryzyko zmian legislacyjnych.

Na szacunek wartosci odzyskiwalnej aktywow istotny wptyw ma réwniez przyjeta stopa
dyskontowa oraz przyjeta stopa wzrostu po okresie szczegdtowych prognoz finansowych w
tzw. okresie rezydualnym.

W wyliczeniach przyjeto nastepujace uznane za najbardziej istotne zatozenia:

= szczegOtowg prognozg objeto okres 5 lat,

= dla pozostatego okresu ekonomicznej uzytecznosci osrodkéw dokonano ekstrapolaciji
przeptywdw przy wykorzystaniu stop wzrostu zaprezentowanych ponizej. Stopy te nie
przekraczajg sredniej dlugoterminowej stopy wzrostu dla poszczegdlnych produktow,
branz i krajow, a oparte sg na posiadanych przez Grupe analizach potencjatu rynkow,
na ktérych Grupa jest obecna lub planuje dalszy rozwdj,
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= stopy dyskonta wykorzystane w obliczeniach zaprezentowano ponizej.

Wycene przeprowadzono przy zatozeniu nastepujgcych parametrow:

i.  Stopa dyskonta WACC na poziomie 6,92%,
ii. Stopa wzrostu po okresie prognozy: 1,7%.

Prezentowane zatozenia odzwierciedlajg dotychczasowe dos$wiadczenia oraz sg spdjne z
przestankami pochodzgcymi z zewnetrznych zrédet informaciji.

6.10. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Na dzien 30 czerwca 2020 roku warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta
350,9 min zt. Spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 27,7 min zt w poréwnaniu do
konca 2019 roku wynika gtownie z zamkniecia 4 polskich klubow fitness w czerwcu (spadek o
8,8 mIn z) oraz ponoszenia nizszych naktadow niz naliczona w okresie amortyzacja, w
zwigzku z niewielkg liczbg otwaré nowych klubéw oraz tymczasowym wstrzymaniem inwestycji
w Kkluby istniejgce.

Wartosc¢ bilansowa wartosci niematerialnych na dzieh 30 czerwca 2020 wyniosta 67,1 min zt i
byta 0 1,8 min zt wyzsza niz na 31 grudnia 2019 roku. W biezgcym okresie rozpoznano odpis
aktualizujgcy wartos¢ nakfadéw poniesionych na wytworzenie wartosci niematerialnych w
MyBenefit Sp. z 0.0., na kwote ok. 2,9 min zt.

6.11. Leasing
6.11.1. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Zmiany wartosci bilansowej aktywow z tytulu prawa do uzytkowania przedstawiajg sie
nastepujgco:

Nieruchomosci | Sprzet fitness | Pozostate | Razem ‘
od 01.01 do 30.06.2020

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 860 118 24 968 11752 896 838
Nowe umowy leasingowe 17 400 0 2860 20 260
Modyfikacje, zakoriczenie uméw (15 945) (1383) (2587) (19 915)
Amortyzacja (61 298) (2 869) (2011) (66 178)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1171 0 37 1208
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2020 roku 801 446 20716 10 051 832213

Modyfikacje umow leasingowych w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku
wynikajg przede wszystkim z renegocjacji warunkow uméw najmu powierzchni ustugowych i
biurowych na skutek pandemii COVID-19 w drugim kwartale 2020 roku. Zakonczenie umow
leasingu dotyczy wczesniejszego zamkniecia umow najmu w zwigzku z zamknieciem czterech
klubow fitness w czerwcu 2020 roku.
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6.11.2. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zmiany salda zobowigzan z tytutu leasingu za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020
roku przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01 do 30.06.2020 |
Saldo na dzien 01.01.2020 roku 956 128
Nowe umowy leasingowe 20 260
Modyfikacje, zakonczenie umoéow (22 988)
Naliczone odsetki 7 496
Roznice kursowe 31715
Platnosci (35967)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1233
Saldo na dzien 30.06.2020 roku 957 877
Diugoterminowe 795012
Krétkoterminowe 162 865

Modyfikacje uméw leasingowych w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku
wynikajg przede wszystkim z renegocjacji warunkéw uméw najmu powierzchni ustugowych i
biurowych na skutek pandemii COVID-19 w drugim kwartale 2020 roku. Zakonczenie umow
leasingu dotyczy wczesniejszego zamkniecia uméw najmu w zwigzku z zamknieciem czterech
klubow fitness w czerwcu 2020 roku.

Analiza terminéw wymagalnosci zobowigzan z tytutu leasingu na dzier 30 czerwca 2020 roku
i 31 grudnia 2019 roku przedstawia sie nastepujgco:

Optaty z tytutu uméw leasingu ptatne w okresie:

Stan na 30.06.2020 do 1 roku od 1rokudo 5 lat| powyzej5 lat razem
Opfaty leasingowe 165 893 521101 323301 1010295
Koszty finansowe (-) (3028) (22 068) (27 322) (52 418)
Wartos¢ biezaca 162 865 499 033 295979 957 877

Optaty z tytutu uméw leasingu ptatne w okresie:

Stan na 31.12.2019 do 1 roku od 1rokudo 5 lat| powyzej5 lat razem
Opfaty leasingowe 146 406 512 820 356 898 1016 124
Koszty finansowe (-) (1 044) (22 851) (36 101) (59 996)
Warto$¢ biezaca 145 362 489 969 320797 956 128

Grupa jest strong nierozpoczetych jeszcze uméw najmu lokali z przeznaczeniem na kluby
fitness, nie ujetych w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu. Potencjalne przyszie wyptywy
pieniezne z tytutu tych uméw szacowane byty na dzien 30 czerwca 2020 roku na kwote
109 881 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 roku na kwote 125 420 tys. z}).
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6.11.3. Kwoty dotyczgce leasingu ujete w okresie sprawozdawczym

Kwoty rozpoznane w okresach 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 i 2019 roku

dotyczgce umdw leasingowych ujetych w bilansie przedstawiajg sie nastepujgco:

ENEFIT

systems

0d 1.01.2020 do |od 1.01.2019 do
30.06.2020 30.06.2019
Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
Amortyzacja aktywow z tytutlu prawa do uzytkowania (ujeta w koszcie wtasnym
. L - . (66 178) (60 321)
sprzedazy oraz kosztach sprzedazy i ogélnoadministracyjnych)
Wynik na zmianie uméw leasingowych (ujety w pozostatych przychodach / kosztach 3073 0
operacyjnych)
Odsetki od zobowigzan leasingowych (ujete w kosztach finansowych) (7 496) (9 940)
Réznice kursowe od zobowigzan leasingowych denominowanych w walutach obcych
; (31715) 4940
(ujete w przychodach / kosztach finansowych)
Razem (102 316) (65 321)
Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow pienieznych
I?Iatnosm I_easmgowe (ujete w przeptywach srodkéw pienieznych w dziatalnosci (35 967) (64 058)
finansowej)

Koszt zwigzany z krétkoterminowymi umowami leasingowymi oraz leasingami aktywéw o
niskiej wartosci, nieujetymi w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu, rozpoznany w
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku w kosztach okresu, w okresach
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 i 2019 roku wynidst odpowiednio 969 tys. zti1 200
tys. zt. Koszt ten obejmowat gtéwnie wynajem powierzchni reklamowej (odpowiednio 363 tys.
zti 767 tys. zt) i dzierzawe drobnego wyposazenia klubow i biur (odpowiednio 606 tys. zt i 433
tys. zl). W okresach 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 i 2019 roku zmienne optaty
leasingowe nie wystgpity.

6.11.4. Subleasing

Grupa jest subleasingodawcg w odniesieniu do sprzetu fitness oddanego w dzierzawe dla
obiektéw sportowych bedacych partnerami Grupy, a takze w odniesieniu do powierzchni
biurowej. Umowy subleasingu zostaty zaklasyfikowane jako leasing operacyjny. W okresie
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 roku Grupa ujeta w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przychody z tytutu dzierzawy sprzetu fitness w
ramach subleasingu operacyjnego na kwote 1 774 tys. zt oraz przychody z tytutu podnajmu
powierzchni biurowej na kwote 45 tys. zt. W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca
2019 roku przychody te wynosity odpowiednio 4 139 tys. zt i 53 tys. zi. Kwoty te obejmujg
wytgcznie minimalne state optaty subleasingu. W okresach objetych srodrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity optaty warunkowe i inne.

6.12. Pozyczki

Na zmniejszenie wartosci pozyczek o 10,3 min zt w poréwnaniu do korica 2019 roku ma wptyw
przede wszystkim ograniczenie wartosci nowych pozyczek udzielanych w okresie. Grupa
udzielita pozyczek dla Partnerow Programu MultiSport na tagczng kwote 0,3 min zt. Kwota
pozyczek sptaconych przez pozyczkobiorcéw w tym okresie wyniosta 9,5 min zt.
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Zmiana wartosci bilansowej udzielonych pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich

wartos$¢, przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2020 31.12.2019

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 81 608 116 340
Polgczenie jednostek gospodarczych 0 (40 900)
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 260 17 861
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowag 1231 2723
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (9 461) (13 757)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) (1 145) (659)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 72493 81 608
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 2667 2384
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1207 283
Odpisy z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu 3874 2667
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 68 619 78 941

6.13. Instrumenty finansowe

Wartos¢ aktywoéw finansowych prezentowana w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentow

finansowych okreslonych w MSSF 9:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (IKWGP),

= aktywa poza zakresem MSSF 9.

Grupa nie posiada:

» instrumentéw kapitatowych wyznaczonych przy poczagtkowym ujeciu do wyceny w
warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
= aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite

dochody,

» instrumentéw finansowych wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.
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W ponizszej tabeli nie ujeto kategorii aktywéw finansowych, ktérych rodzajow Grupa nie
wykazuje na 30.06.2020 roku:

Kategorie instrumentéw
finansowych wg MSSF 9 Razem
AZK IKWGP
Stan na 30.06.2020
Aktywa trvate:
Naleznos$ci i pozyczki 64 135 0 64 135
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0 97 97
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci 93 741 0 93741
Pozyczki 12 194 0 12 194
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 101 101
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131 150 0 131 150
Kategoria aktywoéw finansowych razem 301 220 198 301418
Stan na 31.12.2019
Aktywva trvate:
Naleznosci i pozyczki 69 687 0 69 687
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 0 97 97
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 141 272 0 141 272
Pozyczki 14 597 0 14 597
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0 123 123
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72 050 0 72 050
Kategoria aktywoéw finansowych razem 297 606 220 297 826

Wartos¢  zobowigzan finansowych  prezentowana w  $rédrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii
instrumentow finansowych okreslonych w MSSF 9:

= zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),

= zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone
jako wyceniane w ten sposéb przy poczgtkowym ujeciu lub pdzniej (ZWGW-W),

» zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).
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Kategorie instrumentéw finansowych
ZZK ZWGW-W | Poza MSSF 9 Razem
Stan na 30.06.2020
Zobowigzania dtugoterminove:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 136 042 0 0 136 042
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 795012 795012
Pozostate zobowigzania 18 12 258 0 12 276
Zobowigzania krotkoterminove:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 115125 37283 0 152 408
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 49 259 0 0 49 259
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 162 865 162 865
Kategoria zobowigzan finansowych razem 300 444 49 541 957 877 1307 862
Stan na 31.12.2019
Zobowigzania dtugoterminove:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 104 365 0 0 104 365
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 810 766 810 766
Pozostate zobowigzania 0 25015 0 25015
Zobowigzania krotkoterminove:
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 122 982 55 420 0 178 402
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 73294 0 0 73294
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 145 362 145 362
Kategoria zobowigzan finansowych razem 300 641 80435 956 128 1337 204

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1. oraz
poziomem 2 wartosci godziwej instrumentéw.

Opcje put na zakup udziatéw niekontrolujgcych w spétce Benefit Systems International Sp.
Zz 0.0. Grupa zakwalifikowata do poziomu 3. Ujeta na dzien przejecia wartos¢ godziwa
zobowigzania z tytutu wykonania opcji put w kwocie netto 2,8 min zt odzwierciedla szacowang
przez Grupe biezgcg wartos¢ przeptywow wazong stopniem prawdopodobienstwa. Do
ustalenia wartosci godziwej Zarzad Spétki dominujgcej przyjat prawdopodobienstwo 100%, ze
zaktadane warunki konieczne zostang spetnione.

Opcje put na zakup udziatdéw niekontrolujgcych w spétce Benefit Systems Bulgaria EOOD.
Grupa zakwalifikowata do poziomu 3. Ujeta na dzienh przejecia wartos¢ godziwa zobowigzania
z tytutu wykonania opciji put w kwocie netto 5,1 min zt odzwierciedla szacowang przez Grupe
biezgcg warto$¢ przeptywow wazong stopniem prawdopodobienstwa. Do ustalenia wartosci
godziwej Zarzgd Spétki dominujgcej przyjat prawdopodobienstwo 100%, ze zaktadane warunki
konieczne zostang spetnione.

Ponadto Grupa posiada zobowigzania analogiczne z tytutu wykonania opcji put w odniesieniu
do umow na zakup udziatéw niekontrolujgcych w spoétkach: Benefit Systems Stovakia S.R.O.
(0,3 min zt) oraz Benefit Systems d.o.o. (0,2 min zt).

Zmiana wyceny powyzszych opcji w kwocie 2,2 min zt zostata odniesiona w kwocie 1,6 min z
w koszty okresu oraz kwocie 0,6 min zt w kapitaty wtasne przynalezne akcjonariuszom
Jednostki dominujgce;.

Opcje put na zakup udziatow niekontrolujgcych w spétce MultiSport Benefit S.R.O. Grupa
zakwalifikowata do poziomu 3. Wartos¢ godziwa zobowigzania na dzien 30 czerwca 2020
z tytutu wykonania opcji put w kwocie netto 14,4 min zt odzwierciedla szacowang przez Grupe
biezacg warto$¢ przeptywdw wazong stopniem prawdopodobienstwa i jest 0 21,2 min zt nizsza
w stosunku do salda na 31 grudnia 2019 roku. Do ustalenia wartosci godziwej Zarzad Spotki
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dominujgcej przyjat prawdopodobienstwo 100%, ze zaktadane warunki konieczne zostang
spetnione. W biezgcym okresie nastgpita realizacja opcji na zakup 12,2% udziatéw. Wartos¢
wynagrodzenia za nabyte udziaty wyniosta 26 min zt. Wplyw transakcji na wartos¢ kapitatow
przypisanych do akcjonariuszy Spotki dominujgcej wynidst 1,5 min zt.

Opcje put na zakup udziatdéw niekontrolujgcych w spotce Benefit Systems Slovakia S.R.O.
Grupa zakwalifikowata do poziomu 3. Wartos¢ godziwa zobowigzania na dzien 30 czerwca
2020 z tytutu wykonania opcji put w kwocie netto 1,1 min zt odzwierciedla szacowang przez
Grupe biezacg wartos¢ przeptywdw wazong stopniem prawdopodobienstwa i jest 0 3,9 min zt
nizsza w stosunku do salda na 31 grudnia 2019 roku. Do ustalenia wartosci godziwej Zarzad
Spdtki dominujgcej przyjat prawdopodobienstwo 100%, ze zakfadane warunki konieczne
zostang spetnione. W biezgcym okresie nastgpita realizacja opcji na zakup 13% udziatow.
Wartos¢ wynagrodzenia za nabyte udziaty wyniosta 4 min zt. Wptyw transakcji na wartosé
kapitatéw przypisanych do akcjonariuszy Spotki dominujgcej wyniost (0,8) min zt.

Grupa dokonata zmiany wyceny zwigzanej z zobowigzaniem na zakup 47,5% udziatéw
mniejszosciowych spoiki Fit Fabric Sp. z 0.0. w stosunku do wyceny na dzien 31.12.2019 roku.
Ujete zobowigzanie z tego tytutu wyniosto 20,7 min zt wobec wyceny 20,5 min zt na dzien
31.12.2019 roku.

Zobowigzania z tytutu ptatnoSci warunkowych od nabytych udziatbw — wycena na dzien
sprawozdania

Calypso Fitness S.A.

Zgodnie z opisem transakcji nabycia udziatéw Masovian Sports Center Sp. z 0.0. oraz NewCo3
Sp. z o0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2018 rok ujete zostato
zobowigzanie z tytutu pfatnosci warunkowych. Szczegdty transakcji zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Benefit Systems za rok 2018 — str. 42-43:
Wieloetapowa transakcja nabycia aktywow wydzielonych z Calypso Fitness S.A. — szczegoty
i ujecie w Sprawozdaniu.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wycena w wartosci godziwej zostata skalkulowana na 4 625
tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2020 roku wycena w wartosci godziwej zostata skalkulowana na
3 118 tys. zt. Roznica w wycenie wynoszaca 1 507 tys. zt zostata ujeta w biezgcym wyniku
finansowym.

Fabryka Formy S.A.

Zaptata warunkowa za nabycie udziatbw w spoétce Fabryka Formy S.A. zostata
zakwalifikowana jako zobowigzanie finansowe, ktore na dzieh 31 grudnia 2019 roku zostato
wycenione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Benefit Systems w warto$ci
godziwej rownej 2 366 tys. zi. Na dzien 30 czerwca 2020 roku zaktualizowano warto$¢
zobowigzania do kwoty 1 683 tys. zt, co miato wptyw na wynik okresu sprawozdawczego w
kwocie 683 tys. PLN.

Wycena ksiegowa aktywow i zobowigzan finansowych na 30 czerwca 2020 roku nie odbiega
znaczaco od ich wyceny w wartosci godziwej z wyjatkiem skoncentrowanych pozyczek do
spotki Calypso Fitness S.A. (i podmiotdéw z nig powigzanych). Wycena tych pozyczek zostata
opisana w nocie 6.26.

W okresie szesciu miesiecy 2020 roku Spotka dominujgca dokonata emisji 300 akcji zwyktych
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt w zwigzku z realizacjg przez Osobe
Uprawniong praw z warrantow subskrypcyjnych serii H przyznanych m.in. tej osobie w ramach
Programu Motywacyjnego na lata 2017-2020.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kapitat podstawowy Spotki dominujgcej wynosit 2 859 tys. zt
(stan na koniec 2019 roku: 2 859 tys. zt) i dzielit sie na 2 859 142 akcji o warto$ci nominalnej
1 zt kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje w rownym stopniu
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uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy czym Spétka nie wykonuje prawa gtosu z posiadanych
118 053 akcji wkasnych.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzienh bilansowy:

30.06.2020 31.12.2019
Akcje wyemitowane i w petni oplacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 2859 142 2858 842
Warto$¢ nominalna 1 1
Kapitat podstawowy (z}) 2859 142 2858 842

6.15. Zobowigzania finansowe

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity
sie w nastepujgcych przedziatach terminéw wymagalno$ci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem

przed

do6 m-cy|6do12m-cy|1ldo3lat|3do5lat povgiej S zdyskontowaniem

Stan na 30.06.2020

Kredyty w rachunku kredytowym 22142 26 881| 136 042 0 0 185 065
Kredyty w rachunku biezgcym 130 0 0 0 0 130
Pozyczki 106 0 0 0 0 106
Zobowigzanie z tytulu leasingu 89721 73 144| 274537 224 496| 295979 957 877
fgsgv‘c’ii;z:;i: f?r::ngfxepozosme 140 497 11911 12276 0 0 164 684
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 252 596 111 936| 422855| 224 496| 295979 1307 862
Stan na 31.12.2019

Kredyty w rachunku kredytowym 20 646 20415 92925| 11440 0 145 426
Kredyty w rachunku biezgcym 567 1306 0 0 0 1873
Pozyczki 0 14 0 0 0 14
Dtuzne papiery wartosciowe 30 346 0 0 0 0 30 346
Zobowigzanie z tytutu leasingu 73190 72172 266 627 223342 320797 956 128
fgsg\z"ii;‘:::ii: g:ngga;epozosw"e 200 735 2682| 25015 0 0 228 432
Ekspozycja na ryzyko plynnosci razem 325484 96 589| 384567 234782| 320797 1362219

*W tabeli wykazano warto§¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu. Powyzsze kwoty nie zawierajg przysztych pfatnosci odsetkowych a
takze ewentualnych ptatno$ci z tytutu udzielonych poreczen.
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Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z
tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych, prezentuje ponizsza
tabela:

) Wartosé Zobowigzanie
. Termin .
Waluta Oprocentowanie magalnosci bilansowa w
wymag tys. PLN | krétkoterminowe dtugoterminowe
Stan na 30.06.2020
Kredyt inwestycyjny PLN Zmienne WIBOR | »>5 05.31| 32 500 11 250 21 250
1M + marza
Kredyt inwestycyjny PLN Zmienne WIBOR | 51 0g.31| 29896 6 563 23333
1M + marza
Kredyt inwestycyjny PLN Zmienne WIBOR | 55 06-30] 50 000 9783 40 217
1M + marza
Kredyt inwestycyjny PLN Zmienne WIBOR | 575 03.18| 72535 21 294 51 241
1M + marza
. . Zmienne WIBOR
Kredyt inwestycyjny PLN 1M + marza 2020-09-01 130 130 0
. . Zmienne WIBOR
Kredyt inwestycyjny PLN 1M + marza 2020-10-20 92 92 0
. . Zmienne WIBOR
Kredyt inwestycyjny PLN 19M + marza 2020-10-20 41 41 0
Pozyczka PLN Zmienne WIBOR | »56.12.31 106 106 0
3M + marza
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 185 300 49 259 136 041
Stan na 31.12.2019
Kredyt inwestycyjny PLN Zmienne WIBOR |53 03-18| 76 862 17 080 59 782
1M + marza
. . Zmienne WIBOR
Kredyt inwestycyjny PLN 1M + marsa 2020-09-01 380 380 0
Kredyt inwestycyjny PLN Zmienne WIBOR | 55 05.31| 36 250 15 000 21 250
1M + marza
Kredyt inwestycyjny PLN Zmienne WIBOR | 551 08.31| 32083 8 750 23333
1M + marza
. Zmienne WIBOR
Kredyt biezgcy PLN 1M + marza 2020-05-31 296 296 0
. Zmienne WIBOR
Kredyt biezgcy PLN 1M + marsa 2020-08-21 928 928 0
Pozyczka PLN Zmienne 2020-12-31 14 14 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien
a1 12’%1'; 4 v 9 146 813 42 448 104 365

6.16. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne

W pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne Grupa wykazuje 67 min zt, w
tym gtéwnie szacowang warto$¢ zobowigzan wobec obiektéw sportowych (Partneréw), z
ktérych ustug korzystali uzytkownicy kart sportowych, w kwocie 14,3 min zt oraz rozliczenia z
tytutu zafakturowanych przychoddéw za karty sportowe i wejscia do klubow fithess dotyczgcych
przysztych okreséw (27,3 min zt) (przychody przysztych okreséw stanowigce zobowigzanie z
tytulu umow z klientami), a takze rezerwe na wynagrodzenie ryczattowe za wczesniejsze
rozwigzanie uméw najmu zamykanych klubow w kwocie 4,8 min zt. Na pozostatg kwote
sktadajg sie przede wszystkim rezerwy na niezafakturowane koszty biezgcej dziatalnosci (np.
energia i optaty eksploatacyjne w wynajmowanych lokalach).

6.17. Programy ptatnosci akcjami

Grupa nie ujeta kosztow Programu za 2020 rok, gdyz w ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej
nie jest prawdopodobnym osiggniecie progu 50% dla warunku skonsolidowanego zysku brutto
Grupy Kapitatowej, niezbednego do uruchomienia Programu.

taczny koszt Programu ujety w wynikach Benefit Systems S.A. w omawianym okresie
sprawozdawczym wyniost 924 tys. zt i dotyczy przeszacowania Il transzy warrantéw
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przyznanych za 2019 rok z datg przyznania 9 stycznia 2020 roku (réznica pomiedzy kosztem
ujetym w 2019 roku a rzeczywistym rozliczeniem w 2020 roku).

6.18. Efektywna stawka podatkowa

W pierwszym péiroczu 2020 roku nastgpit wzrost efektywnego obcigzenia podatkiem
pochodowym w stosunku do 2019 roku spowodowany m.in. wystgpieniem kosztéw
zaklasyfikowanych jako trwale niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw (wptyw rzedu
ponad 6 min zt), korektg obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (wptyw rzedu 3,6 min
zt) oraz innymi czynnikami, w tym brakiem rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego
w spotkach zaleznych generujacych straty podatkowe.

6.19. Dywidenda

W dniu 9 grudnia 2019 roku Zarzad Spétki dominujgcej przyjat polityke dywidendowa na lata
2020-2023, zgodnie z ktérg w kazdym roku obowigzywania Polityki Dywidendowej Zarzad
Spdétki dominujgcej bedzie rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy o
wartosci co najmniej 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Spotki za
poprzedni rok obrotowy. Rekomendacja Zarzadu Spétki dominujgcej bedzie uwzgledniata
sytuacje finansowg i ptynnosciowg, perspektywy rozwoju oraz potrzeby inwestycyjne Spofki
dominujgcej oraz Grupy Kapitatowej. Polityka Dywidendowa obowigzuje i znajduje
zastosowanie poczgwszy od podziatu zysku za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia
2019 roku i zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spotki dominujgcej w
dniu 9 grudnia 2019 roku.

W dniu 16 kwietnia 2020 roku Zarzad Spotki dominujgcej podjgt uchwate o skierowaniu do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia propozycji przeznaczenia zysku wykazanego w
sprawozdaniu finansowym Spétki dominujgcej za rok 2019 w wysokoéci 166 342 521,78 zt w
catosci na kapitat zapasowy Spétki dominujgcej.

Powyzsza propozycja, pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spotki dominujgcej,
stanowi odstepstwo od polityki dywidendowej Benefit Systems S.A. na lata 2020 — 2023, ma

charakter jednorazowy i jest zwigzana z niepewnoscig gospodarczg wywotang epidemig
koronawirusa COVID-19.

W dniu 10 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dominujgcej zgodnie z
propozycjg postanowito powyzszy zysk netto przeznaczyé w catosci na kapitat zapasowy.
6.20. Emisja i wykup papierow dtuznych

W okresie szesciu miesiecy 2020 roku Spotka dominujgca i jej spotki zalezne nie emitowaty
zadnych papieréw dtuznych.

W marcu 2020 roku spotka Benefit Partners Sp. z 0.0. dokonata spfaty wyemitowanych
obligacji w kwocie 30,2 min zt.
6.21. Naruszenie postanowien umoéw (kredyty, pozyczki)

W okresie szedciu miesiecy 2020 roku Grupa nie naruszyta postanowieh Zzadnej z umow
kredytowych lub pozyczek.
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6.22. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Wartos¢ zobowigzania i

rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych przedstawia sie

nastepujgco:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy

krétkoterminowe diugoterminowe

Swiadczenia pracownicze: 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 6 052 6378
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 16 228 8341
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 14 787 14 321
Rezerwy na odprawy emerytalne 7 55 333 223
A o] zoms

Istotny wzrost zobowigzan z tytutu ubezpieczen spotecznych w stosunku do stanu na koniec
2019 roku wynika z uzyskania pozytywnej decyzji w sprawie odroczenia terminu ptatnosci
zobowigzan z tego tytutu do konca wrzesnia 2020, o ktére Grupa wnioskowata w ramach
dziatan prowadzacych do zabezpieczenia ptynnosci, w obliczu COVID-19.

6.23. Zobowigzania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczeh wedtug stanu na koniec
poszczegodlnych okresow przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2020 | 31.12.2019 ‘

Wobec jednostek stowarzyszonych:

|Gwarancje udzielone / Porgczenie sptaty zobowigzan 9 043| 8 618‘

Informacje o toczacych sie postepowaniach przed organami administracyjnymi
Postepowanie antymonopolowe przeciwko Benefit Systems S.A.

W dniu 22 czerwca 2018 roku czynnosci wyjasniajgce prowadzone od listopada 2015 roku
przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (“Prezes UOKIK”) zostaty
przeksztatcone w postepowanie przeciwko Spoétce.

W doreczonym Spétce dominujgcej 29 czerwca 2018 roku postanowieniu Prezes UOKIK
poinformowat 0 wszczeciu postepowania antymonopolowego przeciwko Benefit Systems S.A.
oraz 15 innym przedsiebiorcom w zwigzku z podejrzeniem zawarcia porozumienia, ktérego
celem lub skutkiem mogto by¢ ograniczenie konkurencji na lokalnym albo krajowym rynku
ustug fitness lub innych rynkach wtasciwych. Postepowanie objeto takze 6 menedzeréw, z
ktérych 1 pracuje w ramach Grupy Kapitatowej Benefit Systems.

Zgodnie z polskimi przepisami maksymalna kara natozona na Spoétke dominujgcg moze
siegng¢ réwnowartosci 10% obrotéw Spotki dominujacej w poprzedzajgcym decyzje roku
obrotowym. Dodatkowo, moze zosta¢ natozona kara indywidualna dla wybranych bytych
Cztonkéw Zarzgdu Spétki dominujgce;.

Spotka dominujgca nie zgadza sie ze sformutowanymi przez Prezesa UOKIK zastrzezeniami i
w dniu 27 lipca 2018 roku ztozyta odpowiedz, w ktorej poza szczegotowym odniesieniem sie
do poszczegolnych zastrzezen, opisata pozytywng role jakg odegrata i odgrywa na polskim
rynku fitness.

Termin wydania decyzji przez Prezesa UOKIK byt pieciokrotnie przedtuzany, a obecnie zostat
wyznaczony na 29 grudnia 2020 roku. Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie nr 22/2020
z 7 sierpnia 2020 roku Spotka dominujgca otrzymata szczegotowe uzasadnienie zarzutow
(“SUZ”) w odniesieniu do omawianego postepowania antymonopolowego. Otrzymany SUZ
odnosi sie do podejrzenia zawarcia przez Spétke dominujgcy i spétki zalezne porozumienia w
sprawie podziatu rynku, na ktérym dziatajg przedsiebiorcy prowadzacy kluby fitness. SUZ nie
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stanowi rozstrzygniecia merytorycznego sprawy i ma m.in. umozliwi¢ stronom, w tym Spoice
dominujgcej, ustosunkowanie sie do stawianych im zarzutéw przed wydaniem przez Prezesa
UOKIK decyzji konczgcej postepowanie. Spétka dominujgca nie zgadza sie z zarzutami
Prezesa UOKIK i przediozy swoje stanowisko w niniejszej sprawie w terminach zakreslonych
przez Prezesa UOKIK. Nie mozna wykluczy¢, ze w toku postepowania zostanie natozona kara,
ktérej na tym etapie nie mozna racjonalnie oszacowaé. Zarzad Spétki dominujgcej
przeanalizowat sytuacje i w przypadku natozenia kary Spotka dominujgca ma zamiar odwotac
sie do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Spétka dominujgca na biezgco odpowiada na wszelkie pytania i watpliwosci Prezesa UOKIK.
Zgodnie z dobrg praktykg i przepisami prawa Zarzad Spoétki dominujgcej bedzie informowac
rynek o ewentualnych kolejnych krokach w ramach trwajgcego postepowania.

Kontrola celno-skarbowa w Benefit Systems S.A.

Ponadto, nadal trwa w Spoétce dominujgcej kontrola celno-skarbowa prowadzona przez
Matopolski Urzad Celno-Skarbowy w Krakowie dotyczaca przestrzegania przepiséw ustawy z
dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych w zakresie
opodatkowania dochoddéw osiggnietych w latach 2012-2016. Do dnia publikacji niniejszego
raportu Naczelnik Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie przedstawit wynik
kontroli celno-skarbowej w tym zakresie za lata 2012-2015 roku wskazujgc, ze
nieprawidtowosci nie stwierdzono.

Na obecnym etapie kontroli Spétka dominujgca udostepnia ksiegi podatkowe oraz dowody
ksiegowe bedace podstawg zapiséw w tych ksiegach w roku 2016, zgodnie z otrzymywanymi
wezwaniami od Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie. Na dzien
publikacji niniejszego raportu pétrocznego kontrola nie zostata zakonczona.

Kontrola skarbowa w Benefit Systems Bulgaria EOOD

Kontrola skarbowa przeprowadzona przez lokalny Urzad Skarbowy zakwestionowata prawo
do odliczenia VAT w spofce Benefit Systems Bulgaria EOOD z tytutu kosztéw wizyt
wygenerowanych przez uzytkownikow kart testowych. Karty testowe sg nieodptatne,
uzytkownik moze z nich korzysta¢ w trakcie trwania okresu testowego, okres ten nie jest
diuzszy niz 1 miesigc. Spotka powotuje sie na fakt, iz okres testowy stanowi de facto upust, za
okres w ktérym Klienci korzystajg z ptatnej ustugi, w zwigzku z tym zasadne jest uznanie VAT
z wizyt testowych jako podlegajgcemu odliczeniu. Niezalezna kancelaria podatkowa ocenita
prawdopodobienstwo sukcesu uznania przez lokalny Urzad Skarbowy argumentacji spétki na
55%. W zwigzku z tym spétka zdecydowata sie nie wykazywacé rezerwy w zobowigzaniach na
kwestionowang kwote. Szacowana kwota zobowigzania to ok. 1 min zt.

Drugim obszarem jaki wskazata Kontrola Skarbowa byt brak uwzglednienia w rejestrach
dostawcow faktur, ktére spotka Benefit Systems Bulgaria EOOD uznata w koszty, obnizajgce
podstawe CIT i VAT. Spoétka uzyskata od dostawcédw zapewnienie, ze wyjasnienie i wszelkie
brakujgce dokumenty zostang dostarczone do Urzedy Skarbowego w wyznaczonym terminie.
Niezalezna kancelaria podatkowa ocenita prawdopodobienstwo sukcesu w tym przypadku na
70%. W zwigzku z tym spétka zdecydowata sie nie wykazywacé rezerwy w zobowigzaniach na
kwestionowang kwote. Szacowana kwota zobowigzania to ok. 0,1 min zt.

Wiekszos¢ transakcji przeprowadzanych przez jednostki Grupy przeprowadzanych jest w
walucie lokalnej danego kraju, w ktorym prowadzona jest dziatalnos¢. Transakcjami
walutowymi sg pozyczki w CZK i EUR udzielone jednostkom konsolidowanym w ramach Grupy
Kapitatowej Benefit Systems, wiec podlegajgcych eliminacji oraz koszty najmoéw biur oraz
klubow sportowych wyrazone w EUR i wykazane w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu,
ktore na dzien 30.06.2020 roku wynosity 152 737 tys. EUR (682 121 tys. zt) a na 31.12.2019
roku wynosity 159 894 tys. EUR (680 910 tys. z).
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Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w zaleznosci od potencjalnego
wahania kursu EUR/PLN w gore oraz w dot o 10% w odniesieniu do pozycji bilansowych na
30 czerwca 2020 r.:

Wahania kursu | Wptyw na wynik finansowy: ‘
Stan na 30.06.2020
Wzrost kursu walutowego 10% (68 212)
Spadek kursu walutowego -10% 68 212
Stan na 31.12.2019
Wzrost kursu walutowego 10% (68 091)
Spadek kursu walutowego -10% 68 091

Ryzyko zwigzane z innymi walutami w zwigzku z dziatalnoscig Grupy poza granicami Polski
nie jest istotne. Brak wptywu na pozostate catkowite dochody.

6.25. Ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie¢ na zminimalizowaniu wahan
przeptywéw odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowg. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku
Z nastepujgcymi kategoriami aktywdéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowsq:

= pozyczki udzielone,
= kredyty, pozyczki otrzymane.

W analizie nie uwzgledniono srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych w zwigzku z
oceng ryzyka negatywnego wptywu zmian stopy procentowej jako niskie — obecnie minimalne
oprocentowanie srodkéw na rachunkach bankowych.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego na potencjalne wahania stopy
procentowej w goére oraz w dot o 1 p.p. w odniesieniu do pozycji bilansowych na 30 czerwca
2020 .

) ) Whplyw na pozostate dochody
Wahania Wity na wynik finansowy: catkowite:
stopy od 01.01.2020 do |od 01.01.2019 do |od 01.01.2020 do |od 01.01.2019 do
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
W?zrost stopy procentowej 1p.p. (563) (652)
Spadek stopy procentowej -1p.p. 563 652

Brak wptywu na pozostate catkowite dochody.

6.26. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé
bilansowg nastepujgcych aktywow finansowych i zobowigzan pozabilansowych:

30.06.2020 31.12.2019
Pozyczki 68 619 78941
Naleznos$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 101 451 146 615
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131 150 72 050
Zobowigzania warunkowe z tytutlu udzielonych gwaranciji i poreczen 9043 8618
Ekspozycja naryzyko kredytowe razem 310 263 306 224
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Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktywow
okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury
odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji
z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W zwigzku z koncentracjg pozyczek udzielonych przez Benefit Systems S.A. do spoftki
stowarzyszonej Calypso Fitness S.A. oraz jej gtdwnego udziatowca, a takze spotek
powigzanych z Calypso Fitness S.A. (tacznie 34,4 min zi) Spétka dominujgca dokonuje
odpiséw zwigzanych z oczekiwanymi stratami kredytowymi zgodnych z MSSF 9. Bioragc pod
uwage dotychczasowg wieloletnig wspétprace oraz przyszie zamierzenia biznesowe obu stron
Spétka dominujgca ocenia to ryzyko jako umiarkowane. Wartos¢ godziwa (poziom 2) pozyczek
skoncentrowanych w grupie Calypso zostata oszacowana na 22,8 min zt. Wartos¢ godziwa
zostata oszacowana przy zastosowaniu rynkowej stopy dyskonta (14%) odzwierciedlajgcej
wyzsze ryzyko zwigzane z tymi pozyczkami.

Wartos¢ naleznosci finansowych i pozyczek w podziale ze wzgledu na stopnie klasyfikac;ji
aktywow finansowych pod kgtem ich utraty wartosci zostata zaprezentowana ponizej:

Grupa stosuje 3 stopniowg klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci,
opisang w czesci Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych polityki rachunkowosci
(podpunkt d).

Wycena w zamortyzowanym koszcie

(Klasyfikacja pod wzgledem utraty wartosci)
Saldo na dzien 30.06.2020 roku Stopien 1 | Stopien 2 | Stopien 3| Razem
Wartos¢ brutto 285 269 4119 14285| 303673
Nalezno$ci handlowe 87 569 0 12161 99 730
Pozyczki udzielone 66 250 4119 2124 72 493
Srodki pienigzne 131 450 0 0 131 450
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) (4800)| (1030)| (10213)| (16043)
Naleznosci handlowe (3780) 0 (8089)| (11869)
Pozyczki udzielone (720) (1 030) (2124) (3874)
Srodki pieniezne (300) 0 0 (300)
Wartos¢ netto (MSSF 9) 280 469 3089 4072| 287630

W ocenie Zarzgdu Spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte, uznac
mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata
zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki kredytowania.
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Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe
pod katem zalegania oraz strukture wiekowg zaleglych naleznosci netto przedstawiajg
ponizsze tabele:

30.06.2020 31.12.2019
Biezgce Zalegte Biezgce Zalegte

Naleznosci krotkoterminowe:

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 55208 44522 111563 35749

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (33)[ (11 836) (4 953) (7 315)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 55175 32686| 106610 28434

Pozostate naleznosci finansowe 6 002 0 6228 121

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (121) 0 0 (121)

Pozostate naleznosci finansowe netto 5881 0 6228 0

Naleznosci finansowe 61 056 32686| 112838 28434

30.06.2020 31.12.2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 9340 16 847
od 1 do 6 miesiecy 17 145 8810
od 6 do 12 miesiecy 3689 2238
powyzej roku 2513 539
Zalegte naleznosci finansowe netto 32687 28434

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa nie jest narazona na ryzyko
kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o
podobnych cechach. W odniesieniu do jednego podmiotu koncentracja ryzyka kredytowego
jest wyzsza od pozostatych, ale biorgc pod uwage dotychczasowg wieloletnig wspoétprace oraz
przyszte zamierzenia biznesowe obu stron Spoétka dominujgca ocenia to ryzyko jako
umiarkowane. £gczna wartos¢ naleznosci na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosi 7,8 min zt.

Ryzyko kredytowe sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, rynkowych papierow
wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze
wzgledu na wysokg wiarygodno$¢ podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg
przede wszystkim banki.

Wspétczynniki, ktore zastosowata Grupa do obliczenia odpisow na $rodki pieniezne w
odniesieniu do ratingu bankéw ksztattujg sie nastepujgco:

Wskaznik odpisu (maksymalny)
mBank 0,77%
Bank Millenium S.A. 0,67%
Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna 0,48%
Santander Bank Polska 0,66%
Eg:g/iizechna Kasa Oszczednosci Bank 0.57%

Odpis na srodki pieniezne zostat obliczony przy zatozeniu, ze catos¢ srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych kwalifikuje sie do Stopnia 1 (MSSF 9) i wynidst: 300 tys. zt.
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6.27. Dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 30.06.2020 Grupa dokonata sprzedazy spotki dziatajgcej na rynku greckim. Skala
dziatalnosci zbytej spotki byta nieistotna z perspektywy Grupy. Informacje na temat poziomu
obrotow i wartosci aktywdw podmiotu opisano w nocie 6.3 Znaczace zdarzenia i transakcje.

6.28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie
konsolidacji, prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono natomiast transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére ujete zostaty w
Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy (nie podlegaty
eliminacji w procesie konsolidacji):

Przychody z dziatalno$ci operacyjne;j
od 01.01 do 30.06.2020 od 01.01 do 30.06.2019

Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 1658 4105
Pozostatych podmiotéw powigzanych ©) 0
Razem 1658 4105
Naleznosci
30.06.2020 31.12.2019
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 8329 5909
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0) )
Razem 8 329 5909
Zakup (koszty, aktywa)
od 01.01 do 30.06.2020 od 01.01 do 30.06.2019
Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej 6249 8711
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0
Razem 6 249 8711
Zobowigzania
30.06.2020 31.12.2019
Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej 359 1
Pozostatych podmiotéw powigzanych 0) 0
Razem 359 1
od 01.01 do 30.06.2020 od 01.01 do 31.12.2019
Udzielone w | Skumulowane | Przychody | Udzielone w | Skumulowane | Przychody
okresie saldo finansowe okresie saldo finansowe
Pozyczki udzielone:
Jednostce stowarzyszonej 0 28 406 428 3000 31 056 841
Razem 0 28 406 428 3000 31056 841
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Sprzedaz do jednostek stowarzyszonych obejmuje przede wszystkim przychody z tyt.
dzierzawy sprzetu fitness przez spoétke Benefit Partners Sp. z 0.0., z kolei koszty zwigzane sg
z rozliczeniami z tyt. wejs¢ uzytkownikow kart sportowych do klubéw spotek stowarzyszonych.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza Czionkéw Zarzadu Spofki
dominujgcej.

taczna wartosS¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkow Zarzgdu Spétki dominujgce;j
wyniosta:

W Benefit Systems S.A. w Sp;i(va\,:? zalzeoz: )f: oraz
Zyszonych: Razem
. Inne ; Inne
Wynagrodzenie |\ iagezenia | WYNAdrodzenie | ¢ iadezenia

Okres od 01.01 do 30.06.2020

‘Czlonkowie Zarzgdu Benefit Systems S.A. 858| 27| O| O|

Okres od 01.01 do 30.06.2019

‘Czlonkowie Zarzadu Benefit Systems S.A. 1 550| 44| O| O| 1594

Grupa udzielita pozyczek kluczowym managerom Segmentu Zagranica:

= pozyczke diugoterminowg w kwocie 1 000 tys. EUR - pozyczka zostata udzielona w 2019
roku i na dzien 30.06.2020 roku zostata sptacona,

= pozyczke dtugoterminowg w kwocie 3 751 tys. CZK - pozyczka zostata udzielona w 2019
roku i na dzien 30.06.2020 roku nie zostata sptacona.

6.29. Zdarzenia po dniu bilansowym

Przesuniecie terminu zakoriczenia postepowania antymonopolowego

W dniu 30 lipca 2020 roku Zarzad Spotki dominujgcej otrzymat postanowienie Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, na mocy ktérego nowy przewidywany termin
zakonczenia postepowania antymonopolowego przewidziano na 29 grudnia 2020 roku.

Zgodnie z komunikatem z dnia 7 sierpnia 2020 roku Spoétka dominujgca otrzymata
szczegbtowe uzasadnienie zarzutow (“SUZ”) w odniesieniu do postepowania
antymonopolowego wszczetego 22 czerwca 2018 roku. SUZ nie stanowi rozstrzygniecia
merytorycznego sprawy i w ramach wewnetrznej procedury UOKIK ma m.in. umozliwi¢
stronom, w tym Spétce dominujgcej, ustosunkowanie sie do stawianych im zarzutéw przed
wydaniem przez Prezesa UOKIK decyzji kohczacej postepowanie. Opis postepowania
znajduje sie w nocie 6.22 niniejszego sprawozdania.

Przedtuzenie umowy z PKO BP

W dniu 17 sierpnia 2020 roku Spoétka dominujgca oraz bank Powszechna Kasa
Oszczednosciowa Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie podpisaty aneks do umowy o limit
kredytowy wielocelowy. Przedmiotem aneksu jest przedtuzenie do 21 sierpnia 2021 roku
udzielonego Spotce dominujgcej przez bank limitu na kredyt w rachunku biezgcym do kwoty
50 000 000 zt.
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Ustanowienie programu emisji obligacji oraz zawarcie umowy agencyjnej

W dniu 17 sierpnia 2020 roku Zarzad Spétki dominujgcej podjat uchwate w sprawie utworzenia
programu emisji obligacji Spotki dominujgcej o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
100 000 000 zt (,Program”) oraz zawart umowe agencyjng dotyczacg Programu z Haitong
Bank, S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce (,Haitong Bank”). Wszystkie obligacje emitowane
w ramach Programu bedg zabezpieczone na udziatach wybranych spoétek zaleznych z Grupy,
na sprzecie fitness oraz na znaku towarowym Benefit Systems. Na ustanowienie Programu
wyrazita zgode Rada Nadzorcza Spétki dominujgce.

Intencjg Spotki dominujgcej jest przeprowadzenie emisji obligacji w ramach Programu w
trzecim kwartale 2020 roku, z zastrzezeniem wystepowania odpowiednich warunkow
rynkowych oraz po ustanowieniu zabezpieczeh przewidzianych w Programie.

Zgodnie z warunkami Programu, pod warunkiem zawarcia pomiedzy Spotkg dominujgcag a
Haitong Bank umowy o gwarantowanie emisji (umowa ta nie bedzie umowg o gwarancje emisji
w rozumieniu art. 14a Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych) oraz
spetnienia wskazanych w niej warunkow, Haitong Bank zobowigzat sie objg¢ obligacje o
wartosci nominalnej wynoszgcej do 100 000 000 zt. Obligacje bedg emitowane zgodnie z art.
33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach; przy czym oferta zostanie
skierowana wylgcznie do inwestorow kwalifikowanych bez obowigzku udostepnienia
prospektu albo memorandum informacyjnego zgodnie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego. Spétka dominujgca bedzie ubiegata sie o wprowadzenie wszystkich obligacji
emitowanych w ramach Programu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

Zgodnie z warunkami Programu, Spétka dominujgca bedzie mogta dokona¢ emisji dwoch serii
obligacji (A, B) z terminem wykupu wynoszgcym odpowiednio 18 miesiecy lub 4 lata, ktérych
oprocentowanie wyniesie odpowiednio WIBOR 6M +225,00 pb (Srednio w catym okresie dla
obligacji 18-miesiecznych) oraz WIBOR 6M +368,75 pb ($rednio w catym okresie dla obligac;ji
4-letnich). Odsetki ptatne bedg w cyklach pétrocznych.

Program przewiduje amortyzacje obligacji Serii B w tgcznej wysokosci 20 000 000 zt w trzecim
roku. Obie serie bedg zawieraty opcje wczesniejszego wykupu dla Spétki dominujace;.

Warunki Programu nie okreslajg celu emisji poszczegdlnych serii obligacji, jednakze moze on
zosta¢ wskazany w warunkach emisji obligacji danej serii. Intencjg Spotki dominujgcej przy
ustanowieniu Programu jest zdywersyfikowanie zZrodet finansowania Grupy w warunkach
zwigkszonej niepewnosci rynkowej zwigzanej z COVID-19. Srodki z emisji mogg zostaé
przeznaczone na rozwoéj Grupy, w tym na rynkach zagranicznych.
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6.30. Zatwierdzenie do publikaciji

ENEFIT

systems

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 19 sierpnia 2020 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Signature Not Vefr‘@
19 sierpnia 2020 Bartosz Jozefiak Czilonek Zarzadu %gzgg:mpwpisﬂ)mﬂ Bartosz
Data: 2020.08.191b:41:12 CEST
Adam EIektr'onicznie
i i i podpisany przez
19 sierpnia 2020 Adam Radzki Cztonek Zarzadu Jakub Adam Jakub Radki
Radei 16:23:03 40200
: : - . Emilia breesEmita Rogulowics
19 sierpnia 2020 Emilia Rogalewicz Czilonek Zarzadu Rogalewicz S s
+02'00"
19 sierpnia 2020 Wojciech Szwarc Czilonek Zarzadu \S/\;(J\J/:'fh

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data

Imie i Nazwisko

Funkcja

Podpis

19 sierpnia 2020

Katarzyna Beuch

Dyrektor Finansowy i Katarzyna

analiz

Elektronicznie podpisany
przez Katarzyna Beuch
Data: 2020.08.19 15:21:46

Beuch 10200
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