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1. Wprowadzenie

1. Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujaca oraz 10 jednostek
zaleznych, prowadzacych nizej wymienione segmenty dziatalno$ci:

e Stalprodukt-Centrostal Krakéw sp. z 0.0. - sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow metalowych

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. - produkcja konstrukeji i cze$ci zamiennych oraz Swiadczenie
uslug remontowych

e Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. - ustugi remontowe

Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. - produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi

Stalprodukt-MB sp. z 0.0. - budowa i utrzymanie drog, montaz ochronnych barier drogowych

STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania

Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. - ustugi ochrony mienia i 0s6b

Cynk-Mal S.A. - produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego

ZGH ,,Bolestaw” S.A. - wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i olowiu

Anew Institute sp. z 0.0. - projektowanie odnawialnych zrodet energii.

Wysokos$¢ udzialow Spotki dominujgcej w spotkach zaleznych stanowi:
e w spdice ZGH ,,Bolestaw” — 94,56 %
e w pozostatych jednostkach — po 100 % udziatow.

Ponadto spotka ZGH ,,Bolestaw” posiadala w roku 2016 udzialy w nastepujacych podmiotach
zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w kapitale zakladowym tych spoélek):

— Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. (92,77 %) — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
I kadmu,

— Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. (100 %) — ustugi przerobu i utylizacji materiatdw cynkono$nych
oraz produkcja i sprzedaz koncentratow metali niezelaznych,

— Boltech sp. z 0.0. (100 %) — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo — sprzg¢towe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow
cynkowych 1 stopéw cynku,

— Gradir Montenegro d.0.0. (99,56 %)— wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,

— Karo sp. z 0.0. (100 %) — ochrona mienia i 0sob.

Dodatkowo spotka Boloil posiadata 99,71 % kapitatu zakladowego w spotce Przedsigbiorstwo Robot
Drogowych Olkusz Sp. z o.0.

Spotka F&R Finanse Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2014 roku i zarejestrowana pod numerem
KRS 0000506742. Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. objeta 49 % udziatow w nowo powstalej spotce.
Spotka F&R Finanse prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych i doradztwa finansowego.

W dniu 7 grudnia 2016 NWZ F&R Finance Sp. z o.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu.
W dniu 22 grudnia 2016 podwyzszenie kapitalu zostalo zarejestrowane w KRS, wynikiem tego Spotka
Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. zmniejszyta swoj udziat w podmiocie z 49% do 19,68%.
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2. Sprzedaz podstawowych wyrobéw, rynki zbytu. Zrédla zaopatrzenia
w materialy

2.1 Segment Blach Elektrotechnicznych

a) Blachy i tasmy transformatorowe

W roku 2016 sprzedano o 14,5 % mniej blach transformatorowych w stosunku do roku 2015 pod
wzgledem wolumenu i 0 15,4 % pod wzgledem wartosci. Po krotkim okresie wzrostu cen w 2015 roku,
od drugiego poétrocza 2016 spadek cen i popytu na rynku blach transformatorowych byt znowu bardzo
odczuwalny.

Wynik uzyskany na krajowym rynku byt 0 29,5 % wyzszy niz w analogicznym okresie w 2015 roku.
Sprzedaz krajowa stanowita w 2016 roku 6,9 % ogoélnej sprzedazy blach transformatorowych.
Wg szacunkéw Spotki dominujacej, taki wynik przeklada si¢ na okoto 23-procentowy udziat
Stalproduktu w zuzyciu jawnym blach transformatorowych w kraju.

Import blach transformatorowych do Polski w okresie 11 miesiecy 2016 roku spadt o okoto 15 %
w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2015 roku i1 osiggnat poziom okoto 17 tys. ton.

Gltowne kierunki importu blach transformatorowych do Polski (wg kraju pochodzenia) w 2016 roku to:
- w przypadku kregow szerokich: Niemcy, Japonia i Francja,

- w przypadku tasm: Japonia i Wtochy.

Tabela 1. Zestawienie porownawcze sprzedazy blach i ta§m transformatorowych

Wyszczegblnienie Hlo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2015 2016 2016/2015 2015 2016 2016/2015
(%) (%)
Kraj 4949 5318 7,5 29 615 38 340 29,5
Eksport 91 455 77136 -15,7 623 690 514509 -17,5
Razem 96 404 82454 -145 653 305 552849 -154

Sytuacja konkurencyjna

Do najwazniejszych wydarzen 2016 roku zaliczy¢ nalezy definitywne wycofanie si¢ amerykanskiego
producenta Allegheny Technologies (ATI) z produkcji blach elektrotechnicznych o ziarnie
zorientowanym (GOES) oraz informacje o zawieszeniu produkcji konwencjonalnych gatunkéw blach
elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym (CGO) przez Wuhan Iron & Steel — najwigkszego
w Chinach producenta tego produktu.

Warto wspomnie¢ réwniez o zachodzacych procesach konsolidacyjnych wsrod producentéw blach
0 ziarnie zorientowanym. W pierwszej potowie 2016 roku pojawita si¢ informacja o fuzji 2 chinskich
producentéw blach. W wyniku polaczenia Wuhan Iron & Steel oraz Baosteel powstat najwigkszy w
Chinach 1 drugi na $wiecie po ArcelorMittal koncern stalowy. Moce produkcyjne nowego koncernu
szacowane s3 na ponad 70 mln ton, a warto$¢ sprzedazy - 16,3 miliarda dolarow. Laczny udziat obu
firm w chinskim rynku blach elektrotechnicznych wynosi az 80 proc.
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Roéwniez na rynku europejskim moze dojs¢ do fuzji zaktadow produkujgcych blachy elektrotechniczne
o ziarnie zorientowanym. Potencjalnym obiektem przejecia jest brytyjski oddzial hinduskiego
koncernu TATA Steel (TATA Steel UK Limited), w sktad ktérego wchodza rowniez zaktady
zajmujace si¢ produkcja blach elektrotechnicznych i rdzeni transformatorowych, a firmg
zainteresowang przejeciem jest ThyssenKrupp, ktory jest najwiekszym europejskim producentem blach
0 ziarnie zorientowanym.

Rynek blach transformatorowych jest przedmiotem prowadzonych od kilku lat dziatan ochronnych,
zapobiegajacych przed nadmiernym importem. Po wprowadzonych przez Komisj¢ Europejska ctach
antydumpingowych w 2015 r., podobne dziatania zostalty podjete w roku 2016 na rynku chinskim.
W kwietniu chinskie Ministerstwo Handlu postanowito na wniosek Wuhan Iron & Steel (Wugang)
(zdolnos¢ prod. 600 tys. ton GOES) oraz Baosteel (zdolno$¢ prod. 300 tys. ton GOES) natozy¢ cta
tymczasowe na import blach elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym (GOES) z Japonii, Koreli
oraz panstw UE. Wysokos$¢ cet tymczasowych: Japonia 45,7% - Nippon Steel & Sumitomo Metal,
39,0% - JFE Steel, Korea — 14,5% POSCO oraz 46,3% panstwa UE. 23 lipca chinskie wtadze natozyty
cta ostateczne, a ich wysoko$¢ ksztattuje si¢ w zakresie od 37,3 do 47,3%.

b) Rdzenie toroidalne

Sprzedaz rdzeni transformatorowych spadta o 5,4 % pod wzglgdem wolumenu oraz 4,7 % pod
wzgledem wartosci sprzedazy. Wigkszy spadek sprzedazy odnotowano na sprzedazy krajowej
(12,0 %), ktory byt spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem wolumenu zakupoéw gltéwnych
krajowych odbiorcow Stalproduktu.

Klienci Stalproduktu odczuli znaczacy spadek zapotrzebowania na transformatory produkowane na
rdzeniach oferowanych zaré6wno w kraju jak 1 za granicg. Brak lub ograniczenie zamowien byly

najbardziej odczuwalne z rynkow: niemieckiego, rosyjskiego i skandynawskiego.

Tabela 2. Zestawienie porownawcze sprzedazy rdzeni transformatorowych

Wyszczegoblnienie Ilo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2015 2016 2016/2015 2015 2016 2016/2015
(%) (%)
Kraj 418 368 -12,0% 4730 4143  -12,4%
Eksport 646 639 -1,1% 5968 6 051 1,4%
Razem 1 064 1 007 -5,4% 10 698 10 194 -4,7%

Sytuacja konkurencyjna

Firmy, z ktorymi konkuruje Stalprodukt, dysponuja tatwym dostgpem do tanich materiatow
wsadowych (miedzy innymi wykorzystuja do produkcji tasmy z koncowek kregow),
co w konsekwencji daje podstawy do stosowania agresywnej polityki cenowej w odniesieniu do
produktu koncowego. Konkurencja posiada tez przewagi w zakresie samych produktow. Potrzeby
klientow rosng nie tylko w zakresie wymagan dotyczacych parametrow magnetycznych (stosowanie
w rdzeniach najwyzszych gatunkow HGO) ale tez w zakresie mniejszych wymiarow i nizszych mas
wyrobow koncowych.
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2.2 Segment Profili Gietych

a) Ksztaltowniki zimnogiete

W 2016 roku sprzedano blisko 229 tys. ton ksztattownikow i rur. Wynik ten oznacza ponad
2-procentowy spadek w stosunku do sprzedazy osiggnietej w 2015 roku. Lepsze wyniki uzyskano
w sprzedazy krajowej, ktora aktualnie stanowi 74,1 % catkowitej sprzedazy.

W sprzedazy eksportowej ksztattownikow i rur odnotowano spadek wolumenow o 4,6 % oraz spadek
wartosci sprzedazy 0 2,6 % w stosunku do 2015 roku. Udziat procentowy sprzedazy eksportowej w
catkowitej sprzedazy ksztattownikow gigtych na zimno stanowi aktualnie 25,1 % pod wzgledem
wolumenu i 27,7 % pod wzgledem wartosci sprzedazy.

Bazujac na danych CAAC i HIPH Stalprodukt szacuje swoj aktualny udzial w zuzyciu jawnym
ksztattownikow gigtych na zimno na rynku krajowym na poziomie okoto 30 %.

Przedstawione wyzej wyniki sprzedazy uzyskano przy ponizszych uwarunkowaniach rynkowych (na
podstawie informacji HIPH w okresie styczen — grudzien 2016 r.):

— spadek produkcji ksztattownikow gietych na zimno w Polsce 0 6,2 % - do poziomu 441 tys. ton,

— wazrost zuzycia jawnego rur 0 13,3 % w okresie styczen — grudzien 2016 r. (do poziomu 1 144
tys. ton), w tym wzrost zuzycia jawnego ksztalttownikow gigtych na zimno zamknigtych o 1,7
% (do poziomu 536 tys. ton),

— wzrost importu ksztattownikow gi¢tych na zimno zamknigtych o 23,9 %. Poziom importu w
okresie styczen — grudzien to 222 tys. ton,

— wzrost eksportu ksztattownikow gietych na zimno zamknigtych o 4% (128 tys. ton w okresie
styczen — grudzien 2016 r.).

Tabela 3. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy ksztattownikow zimnogigtych

Wyszczegblnienie Hlo$¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. zl)
2015 2016 2016/2015 2015 2016 2016/2015
(%) (%)
Kraj 172 062 169 444 -1,5% 376 948 373 037 -1,0%
Eksport 62 257 59 370 -4,6% 143 446 139 663 -2,6%
Razem 234319 228814 -2,3% 520 394 512 700 -1,5%

Sprzedaz do spolek handlowych

Sprzedaz krajowa odbywata si¢ W 76 % poprzez spotke dystrybucyjng Stalprodukt-Centrostal Krakow
Sp. zo.0.
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Sytuacja na rynku profili gietych na zimno

Produkcja rur stalowych w UE w 3 kwartale 2016 wzrosta o 1,6 % r/r 1 oznaczato to powro6t do wzrostu
po dhuzszym okresie spadkow. Wzrost aktywno$ci produkcyjnej byt szczegélnie wyrazny w
Niemczech i we Francji (odpowiednio 08,3 % i 11,5 % r/r).

Perspektywy produkcyjne w unijnym segmencie rurowym na rok 2017 1 2018 przewiduja kontynuacje
umiarkowanego wzrostu. Oczekuje si¢, ze aktywno$¢ w zakresie projektow gazociaggowych na
szerszym obszarze europejskim pozostanie dynamiczna. Wedtug Miedzynarodowej Agencji Energii,
gaz ziemny bedzie najszybciej rozwijajacym si¢ paliwem kopalnym na $wiecie. Szybkie
wyczerpywanie si¢ europejskich zt6z gazu oznacza, ze UE staje si¢ coraz bardziej zalezna od importu
z zagranicy. Konkurencyjny rynek gazu i zréznicowana infrastruktura dostaw gazu ziemnego, LNG
powinny zabezpieczy¢ UE przed przysztymi podwyzkami cen energii. Nordstream 2, Potudniowy
Korytarz Gazowy i Eastring to kluczowe projekty w tym kontekscie.

Poprawa aktywno$ci w przemysle motoryzacyjnym, budownictwie, w sektorze wyrobow metalowych
1 inzynierii mechanicznej bedzie miata kluczowe znaczenie dla produkcji mniejszych rur zgrzewanych
I rur bez szwu.

Oczekuje sig, ze produkcja rur w UE wzro$nie o 1,4 % zarowno w 2017 roku jak 1 w 2018 roku.

W pierwszym kwartale 2016 roku Ministerstwo Energii informowato, Zze najpdzniej do konca 2016
roku powstanie nowy podmiot pod nazwa Slaskie Huty Stali. Nastapilo jednak przesuniecie
w harmonogramie i obecnie rejestracja spétki nastapi w pierwszym kwartale 2017. SHS majg utworzy¢
Huta Pok6j w Rudzie Slaskiej, Huta Labedy w Gliwicach oraz Walcownia Blach Grubych Batory w
Chorzowie. Huta Labedy nalezy do katowickiego Weglokoksu (spotki Skarbu Panstwa), ktory ma
rowniez wigkszosciowy pakiet akcji Huty Poko;.

Nalezy zauwazy¢, 1z wymienione spotki oraz inne $laskie spolki, jak chociazby Ferrum S.A.,
wspotpracuja ze sobg operacyjnie. Zatem Stalprodukt zmuszony jest konkurowaé nie tylko
z podmiotami dziatajacymi na rynku na zasadach $ci§le rynkowych, ale réowniez z podmiotami
wspieranymi przez Skarb Panstwa.

W $lad za zmianami kapitalowymi w wymienionych przedsigbiorstwach wida¢ réwniez duze
inwestycje w zakresie parku maszynowego (Huta Labedy uruchomita nowa lini¢ do produkcji rur), a
Huta Ferrum zwigkszyta wydajno$¢ produkcji o 300 proc. dzigki modernizacji agregatu do
spiralnego spawania.

W pierwszym poélroczu istotne zmiany zachodzity rowniez u naszych zagranicznych konkurentow:
firma Voestalpine uruchomita w Krems nowga lini¢ do produkcji specjalnych ksztaltownikéw dla
motoryzacji, a ThyssenKrupp otworzyt w Nowych Marzach nowe centrum magazynowo-Serwisowe
zdolne pomiesci¢ 17 tys. ton wyrobow ze stali czarnej, stali nierdzewnej i aluminium.

b) Ochronne bariery drogowe

Wynik uzyskany na sprzedazy barier drogowych w 2016 roku byt o niemal 15 % lepszy niz w 2015
roku, kiedy to odnotowano ponad 40-procentowy spadek warto$ci ze sprzedazy w stosunku do
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poprzedniego okresu.

Sytuacja na rynku krajowym poprawita si¢ nieznacznie, bo tylko 0 3 % (majac na uwadze niskg bazg
z poprzedniego roku, gdzie odnotowany spadek pomiedzy rokiem 2014 i 2015 przekroczyt 50 %).
Uwzgledniajac stan zaawansowania budow, ktore w 2017 roku realizowal bedzie Stalprodukt, mozna z
duzym prawdopodobienstwem zatozy¢, ze wolumen sprzedazy na rynku krajowym przekroczy w 2017
roku 15 tys. ton.

Sprzedaz na rynki eksportowe to zdecydowanie odwrotna tendencja. Spotka notuje kolejny okres
wzrostow 1 konsekwentnej dywersyfikacji kierunkoéw. W 2016 roku zwickszono wartos¢ sprzedazy o
51,2 %, a wolumen sprzedazy o 48,4 %.

Ze wzgledu na cykliczno$¢ realizacji inwestycji drogowych, rowniez zagranicznych partnerow
Stalproduktu, w 2017 roku nalezy spodziewac si¢ sprzedazy na poziomie ok. 6 tys. ton. Dalsza
dywersyfikacja kierunkow sprzedazy mozliwa bedzie dopiero po przeprowadzeniu procesu rozwoju
kilku nowych produktow.

Tabela 4. Zestawienie poréwnawcze sprzedazy barier drogowych

Wyszczegblnienie Hos¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. z})
2015 2016 2016/2015 2015 2016 2016/2015
(%) (%)
Kraj 10 859 12 435 14,5 49 945 51294 2,7
Eksport 4818 7151 48,4 17 509 26 481 51,2
Razem 15 677 19 586 24,9 67 454 77775 15,3

Sytuacja konkurencyjna

Obecny portfel przyjetych do realizacji przez Stalprodukt S.A. zaméwien na lata 2017 — 2018 wynosi
ok. 18 tys. ton. Perspektywa zwigzana z iloscig realizowanych projektow w latach 2017 — 2018 jest
bardzo obiecujaca. Nalezy podkresli¢, ze praktycznie wszystkie duze kontrakty (autostrady, drogi
ekspresowe, obwodnice w ciggu drog krajowych), ktorych termin zakonczenia przypada na rok 2017,
zostaly rozstrzygnigte jeszcze w Il kwartale 2016 roku. Obecnie przedmiotem negocjacji s kontrakty,
ktorych planowany termin zakonczenia przypada na 2018 i 2019 rok. Czynnikiem, ktory w dalszym
ciggu wptywal bedzie na akwizycje kolejnych projektow przez Stalprodukt, jest postgpowanie
w sprawie natozenia cel na blache importowang spoza UE, w tym tg pochodzacg z Ukrainy.

Najsilniejszym konkurentem Stalprodukt na rynku krajowym i europejskim pozostaje firma Saferoad,
ktora w IV kwartale 2016 roku wprowadzita do sprzedazy kilka nowych systeméw barier drogowych
w poziomach powstrzymywania N2 1 H1, ktérych wagi sa znacznie nizsze (ok. 15 — 25%), niz te
oferowane przez pozostatych konkurentow, w tym Stalprodukt.

¢) Produkty centrum serwisowego blach

W 2016 roku sprzedano niewiele powyzej 36,3 tys. ton blach za 70,5 min zl, co oznacza zblizony
poziom zaréwno pod wzgledem wolumenu jak i warto$ci w stosunku do poprzedniego roku.
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Tabela 5. Sprzedaz produktéw centrum serwisowego blach

Wyszczegblnienie Tlo$¢ (Mg) Warto$¢ netto (tys. zl)
2015 2016 2016/2015 2015 2016 2016/2015
(%) (%)
Kraj 31180 31 396 0,7% 60 662 59 846 -1,3%
Eksport 4151 4 861 17,1% 9 505 10 686 12,4%
Razem 35331 36 257 2,6% 70 167 70 532 0,5%

Sytuacja konkurencyjna

2016 byl dobrym rokiem dla stalowych centréw serwisowych w Europie, a wg Eurometalu wysyiki
wzrosty $rednio o 2 % r/r.

Poziom zapasoéw rowniez wzrést. Eurometal podal, ze dla grudnia 2016 r osiggni¢to poziom zapasow
o wskazniku 108 (gdzie 100 przyréwnuje si¢ do $redniego stanu zapasow w roku 2015). Indeks grudnia
2016 oznacza zatem wzrost 0 7 % w porownaniu do wskaznika na poziomie 101 w grudniu 2015 r.
Wyzsze poziomy zapasow zwigzane byly z rosnacymi cenami i powszechnym odczuciem, Ze rynek
bedzie si¢ nadal wzmacnia¢ w pierwszym kwartale 2017 roku.

Obraz byl mniej korzystny dla hurtowni stali nie wyspecjalizowanych w jednym asortymencie tzw.
multi-produkt, gdzie wzrost wysytek odnotowano o zaledwie 0,3% r/r w 2016 roku. Przy czym dla
profili, blach grubych i tasm zarejestrowano wyzszy niz sredni wzrost.

Wg PUDS rodzimy rynek przetworstwa wyrobow ptaskich osiggnat dojrzatos¢. Nie wida¢ juz pedu do
rozbudowywania mocy przetworczych, co bylo charakterystyczne dla ubiegtych lat. Obecnie firmy
nastawiajg si¢ na poprawe¢ jakosci oraz zwigkszanie zakresu ustug. Wszystko po to, aby osiggac coraz
wigksze zyski.

Przez caty 2015 rok oraz pierwsze miesigce 2016 roku popyt na rynku wyrobow plaskich w Polsce
utrzymywat si¢ na dobrym poziomie. Rosty tez ceny.

2.3 Segment Cynku

Segment Cynku obejmuje zakres dziatalnosci ZGH ,,Bolestaw” S.A. razem ze spotkami zaleznymi,
tj. wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcje¢ cynku i otowiu, a takze dziatalno$¢ powigzana.

Zestawienia sprzedazy obejmuja najwazniejsze wyroby (cynk, otow, srebro) produkowane przez te
spotki nalezace do Grupy, ktérych dziatalnos¢ zwigzana jest z tym segmentem dziatalnosci.

a) Cynk i stopy cynku

Cynk Z1 jest wykorzystywany w gldwnej mierze jako zabezpieczenie antykorozyjne powierzchni
poprzez cynkowanie ogniowe, elektrolityczne. Stopy cynku zastosowane s3 w liniach ciaglego
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odlewania, badz liniach odlewania wysokoci$nieniowego, znajdujac zastosowanie w przemysle
samochodowym, jak i rowniez budowlanym oraz sprzgtu AGD.

Cynk Z5 dzigki podwyzszonej zawarto$ci olowiu jest stosowany do produkcji mosigdzu, brazu, jak
rowniez w ocynkowniach, jako tanszy zamiennik lub uzupetnienie cynku Z1.

Polska jest eksporterem netto cynku Z5, natomiast w przypadku cynku Z1 w Polsce istnieje deficyt
tego surowca pokrywany importem. Grupa kapitalowa ZGH ,Bolestaw” jest najwigkszym
producentem cynku w kraju.

W roku 2016 wolumen sprzedazy cynku i wyrobéw cynkowych byt o 1,2 % nizszy w stosunku do
2015 roku, w tym wolumen sprzedazy krajowej zmniejszyt si¢ o 8,5 %, a eksportowej zwigkszyt si¢ o
9,3%.

Spadek wolumen sprzedazy wyrobéw cynkowych w stosunku do 2015 roku, zostal pokryty wzrostem
cen zlotdbwkowych cynku o 14 %. Stad przychody ze sprzedazy tych wyrobow byly
w 2016 roku wyzsze o ponad 11 % od tych osiagnictych w roku 2015.

Tabela 6. Zestawienie porownawcze sprzedazy cynku i stopéw cynku

Wyszczegolnienie Ilos¢ (Mg) Wartos$¢ netto (tys. z})
2016 2015 2016/2015 2016 2015 2016/2015
Kraj 87 312 95413 -8,5% 789 416 761 848 3,6%
Eksport 71 400 65 300 9,3% 631 024 516 955 22,1%
Razem 158 712 160 713 -1,2% | 1420440 | 1278804 11,1%
b) Oléw

Olow rafinowany

Oloéw rafinowany wykorzystywany jest gldownie do produkcji akumulatoréw i baterii trakcyjnych, jak
rowniez do produkcji tlenkow otowiu, stuzagcych wytwarzaniu m.in. farb 1 lakierow oraz
w minimalnym stopniu stopéw olowiu. Oldéw rafinowany jest rowniez surowcem do produkcji blach,
drutéw, amunicji 1 kabli.

Wolumen sprzedazy otowiu rafinowanego w roku 2016 byl na poziomie zblizonym do roku

poprzedniego. Wzrost cen ztotowkowych otowiu o 10 % w roku 2016 zwigkszyt przychody ze
sprzedazy o 9,4 % w stosunku do 2015 roku.
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Tabela 7. Zestawienie porownawcze sprzedazy otowiu rafinowanego

Wyszczegolnienie Hlos¢ (Mg) Wartos¢ netto (tys. zl)
2016 | 2015 |2016/2015| 2016 | 2015 201%/ 201
Kraj 6520 | 5908 |  105% | 53298| 43116|  23.6%
Eksport 6551 | 7269 09% | 50073| 51331 2.5%
Razem 13080 | 13177|  -0.7% | 103371| 94447 9.4%

Galena flotacyjna

Galena flotacyjna produkowana w ZGH “Bolestaw” (ok. 75% produkcji tego koncentratu w GK)
1w ,,Gradir Montenegro” w Czarnogoérze (ok. 25% produkcji) jest koncentratem zawierajacym ok. 62%
otowiu. Wielko$¢ produkcji uzalezniona jest od wydobycia rudy i zawartosci otowiu w rudzie.
W zwigzku ze sczerpywaniem si¢ zasobéw rudy w kopalni ,,0lkusz-Pomorzany” wolumen produkcji
krajowej i sprzedaz systematycznie spada. Wzrasta natomiast produkcja i sprzedaz koncentratow
pochodzacych z ,,Gradir Montenegro™.

Wzrost wolumenu sprzedazy galeny o 3,4 % oraz wzrost cen otowiu w 2016 roku wptynety na
zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy koncentratéw galeny o 8,3 % w porodwnaniu do roku

poprzedniego. Cata galena byta sprzedawana na eksport.

Tabela 8. Zestawienie porownawcze sprzedazy galeny flotacyjnej

Wyszczegolnienie Tosé¢ (Mg) Wartos¢ netto (tys. zl)
2016 2015 2016/2015 2016 2015 2016/2015
Kraj 0 9 0 30
Eksport 20 356 19 678 3,4% 69 847 64 454 8,4%
Razem 20 356 19 687 3,4% 69 847 64 484 8,3%

c) Metal Dore'a

Metal Dore'a produkowany przez Spotke HC , Miasteczko Slaskie” jest to wysokowartosciowy odpad
uzyteczny powstajacy podczas rafinacji otowiu, nadajacy si¢ wytacznie do dalszego przerobu. Jest
stopem o wysokiej zawarto$ci srebra.

Wysoko$¢ produkcji zalezy od zawartosci tych metali we wsadach. W roku 2016 w stosunku do 2015

roku wolumen sprzedazy spadt o 6,1%, ale wartos¢ przychodow wzrosta o 6,1%, z uwagi na wzrost
ceny srebra na rynku polskim o 14%.
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Tabela 9. Zestawienie porownawcze sprzedazy metalu Dore’a

Wyszczegolnienie Hos¢ (Mg) Wartos¢ netto (tys. zl)
2016 2015 2016/2015 2016 2015 2016/2015
Kraj 24 26 -6,1% 53 067 50 004 6,1%
Eksport 0 0 0 0
Razem 24 26 -6,1% 53 067 50 004 6,1%

d) Pozostale wyroby Grupy ZGH

Sposrod innych wyrobow, ktorych sprzedaz zaliczana jest do Segmentu Cynku, wymieni¢ nalezy m.in.:

Uwaga:

Kwas siarkowy
Kwas siarkowy jest produktem ubocznym wynikajacym z technologii produkcji cynku. Ma
on bardzo duze znaczenie w réznych galeziach przemysthu. Stuzy miedzy innymi do
produkcji innych kwaséw, do wyrobu barwnikow, wiokien sztucznych, S$rodkéw
wybuchowych, nawozow sztucznych. Odbiorcami kwasu sg kontrahenci zaréwno krajowi
jak i zagraniczni.

Kruszywa dolomitowe

Dolomit produkowany jest przez spotke BoltechSp. z o.0. Powstaje on w wyniku
mechanicznego przerabiania i uszlachetniania kamienia dolomitowego, uzyskiwanego
w trakcie prowadzenia przez spotke ZGH ,,Bolestaw” dzialalno$ci wydobywczo-przerdbezej
rud cynku i olowiu. Material ten wykorzystany jest w budownictwie, drogownictwie
1 kolejnictwie. Gléwnymi odbiorcami kruszyw sa wykonawcze firmy drogowe, zaklady
produkujace masy mineralno-bitumiczne oraz producenci galanterii drogowej.

Ustugi utylizacji materialow cynkonosnych

Utylizacje materiatéow cynkonosnych prowadzi Huta Cynku ,,Miasteczko Slaskie” i spotka
,Bolestaw Recycling”. Ta ostatnia skupia si¢ na dwoch strumieniach odpadow. Pierwsza
grupe stanowig odpady z hydrometalurgii cynku, natomiast drugim podstawowym
strumieniem odpadow sa pyly stalownicze pochodzace z procesu produkcji stali
w elektrycznych piecach tukowych.

Wystepujgce roznice w wartosci sprzedaiy wyrobow naleigcych do Segmentu Cynku pomiedzy
niniejszym sprawozdaniem Zarzqdu z dzialalnosci G, a skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wynikajq 7 uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym korekt 7 tytulu transakcji
Zabezpieczajgcych.
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2.4 Pozostala dzialalnos§¢

Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje sprzedaz produktéw, towarow 1 ushug realizowang przez
takie podmioty jak: STP Elbud Sp. z 0.0., Cynk-Mal S.A., Stalprodukt-Zamos¢, Stalprodukt-Serwis,
Stalprodukt-Wamech czy Stalprodukt-MB. Laczne przychody ze sprzedazy tego segmentu wyniosty
w 2016 r. 217,1 mln z, co oznacza spadek o 3,4 % w stosunku do roku 2015.

Struktura sprzedazy Grupy w podziale na segmenty operacyjne

W roku 2016 wzrést udziat Segmentu Cynku w przychodach Grupy Stalprodukt z 50,6 % do 54,1 %
(. 0 3,5 pkt proc.), przy jednoczesnym spadku udziatu Segmentu Blach Elektrotechnicznych z 21,2 %
do 17,9 % (tj. o 3,3 pkt proc.).

2015 . 2016 r.
Asortyment wartos$¢ udziat wartos¢ udziat
(w tys. z}) (%) (w tys. z}) (%)
Segment Blach Elektrotechnicznych 664 003 21,2 563 042 17,9
Segment Profili Gigtych 658 042 21,0 661 025 21,1
Segment Cynku 1585 032 50,6 1699 793 54,1
Pozostala dziatalnosé 224 616 7,2 217 075 6,9
Razem 3131 693 100,0 3140 935 100,0

Zakup materialu wsadowego

W 2016 roku gléownym dostawca materiatdw wsadowych dla Stalproduktu, ktérego warto$¢ dostaw
przekroczyta 10 % przychodow ze sprzedazy byt ArcelorMittal FCE Poland sp. z 0.0. — udziat ten
wyniost 14,5 %.

ArcelorMittal Flat Carbon Europe jest czgscia dystrybucyjna koncernu ArcelorMittal.

3. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe

W 2016 roku przychody z caloksztattu dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Stalprodukt uksztattowaty sig
na poziomie 3 171,8 mln zt. Oznacza to wzrost o 1,2 % w stosunku do roku 2015. Wypracowany zysk
na poziomie dziatalno$ci operacyjnej wynidst 412,9 min zt, natomiast zysk netto wyniost 345,3 miln zt
(w 2015 zysk na poziomie dziatalnosci operacyjnej wynidst 291,6 min zt, a zysk netto wyniost 227,2
mln z}).

W omawianym okresie EBITDA osiagneta wielkos¢ 5534 min zi (wobec 434,8 min zi
w roku 2015).
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W 2016 roku rentowno$¢ sprzedazy na poszczegdlnych poziomach ksztattowala si¢ nastepujaco (w %):

Wyszczegdlnienie 2016 2015
Rentownos¢ na sprzedazy 13,6 10,7
Rentownos¢ operacyjna 13,1 9,3
Rentownos¢ brutto 13,5 9,2
Rentownos¢ netto 11,0 7,3
Rentownos$¢ majatku i kapitatu wlasnego obrazuja ponizsze wielko$ci (W %):
Wyszczegblnienie 2016 2015
Rentownos$¢ majatku 10,8 6,9
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 17,8 11,1
Ptynno$¢ finansowa w ujeciu statycznym przedstawiaja ponizsze wskazniki:
Wyszczegdlnienie 2016 2015
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,8 2,5
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej 1,1 1,6

W 2016 roku przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 266,9 min zt.

W poroéwnaniu do roku 2015, w okresie sprawozdawczym nastapil wzrost majatku Grupy Kapitalowej
Stalprodukt S.A. o kwote 413,2 mIn zl, tj. 0 12,5 %. Aktywa trwale powigkszyly si¢ o 66,3 min zt
w stosunku do roku poprzedniego i wynosza 2 049,4 mln z1.

W omawianym okresie warto$¢ aktywow obrotowych zwiekszyta si¢ o 346,9 min zt.

W 2016 roku kapitat wiasny zmniejszyt si¢ z 2 049,9 min zt (2015 r.) do 1 936,8 mln zt i stanowi 52 %
sumy bilansowej.

Zobowigzania dlugoterminowe Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. na 31.12.2016 r. wyniosty 502,1
mln z1, w tym dlugoterminowe kredyty 1 pozyczki stanowig 102,6 mln zt.

W poréwnaniu do roku 2015 nastgpit wzrost zobowiazan dlugoterminowych o 18,4 min zt.

W zobowigzaniach dlugoterminowych kwota 296,1 min zt zwigzana jest z ujgciem ryzyka dotyczacego
przejecia  ZGH ,Bolestaw” S.A., tj. kosztow likwidacji kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”,
odpowiedzialnosci za szkody goérnicze, mozliwosci nicodzyskania $rodkéw  finansowych
zaangazowanych w spoice Gradir Montenegro, odpraw dla pracownikéw pionu gorniczego, roszczen
zwigzanych z deputatem weglowym oraz gwarancjami 1 porgczeniami.

Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki na koniec roku 2015 wyniosty 229,1 min zt.

Kapitat obrotowy netto zmniejszyt si¢ z poziomu 787,8 mln zt w 2015 r. do 731,6 mIn na koniec 2016
roku.

Rentownos$¢ kapitalu wtasnego w Grupie Kapitatowej Stalprodukt w analizowanym okresie wyniosta
17,8 %, a stan srodkdéw pienigznych na 31.12.2016 r. wyniost 286,2 min zt.
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Ocena uzyskanych wynikow i sytuacji finansowej

Pod wzglgdem uzyskanych wynikoéw rok 2016 byt dla Grupy Kapitatowej Stalprodukt znacznie lepszy
od roku 2015. Grupa odnotowatla niewielki (0,3 %) wzrost przychodéw ze sprzedazy, jednoczes$nie
znacznej poprawie ulegl zaré6wno zysk na sprzedazy (wzrost 0 27 % r/r), zysk na dzialalnoSci
operacyjnej (wzrost 0 42 % r/r) oraz zysk netto (wzrost 0 52 % r/r).

Znaczaca poprawa rentownosci zwigzana byta przede wszystkim z dziatalnoscig Segmentu Cynku.

Spadek osiagnietych wynikow zwigzany byl przede wszystkim ze spadkiem wolumenu
1 wartosci sprzedazy w Segmencie Blach Elektrotechnicznych. W segmencie tym w okresie roku 2016,
a w szczegblnosci w II jego potowie, odnotowano znaczacy spadek cen w poréwnaniu do roku 2015.
W okresie tym wyraznie zaznaczyt si¢ trend spadkowy, powodujacy, ze Spotka osiagneta sprzedaz na
poziomie nizszym zaréwno w zakresie wolumenéw jak i wartosci w poréwnaniu do roku 2015.
W calym roku 2016 odnotowano spadek wolumenéw sprzedazy segmentu, ktory wyniost 14,4%.
Natomiast warto$ciowo spadek w segmencie wynidst 15,2%. Efektem tego jest obnizenie wyniku
segmentu 0 55,5 mln zt w stosunku do roku 2015, co oznacza w ujeciu procentowym spadek o 32%.

W Segmencie Profili Gigtych uwarunkowania rynkowe byly zblizone do wystgpujacych
w roku 2015, jednakze udato si¢ poprawi¢ wyniki Segmentu przy utrzymaniu wolumenow na poziomie
roku 2015 oraz 0,5-procentowym wzroscie przychodow. Segment Profili odnotowat poprawe wyniku
o niemal 21 mln z}, co 0znacza w ujeciu procentowym wzrost o 88,8 %.

W Segmencie Cynku nastgpit niemal 7,2 % wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do roku 2015,
natomiast wynik segmentu zwigkszyl si¢ 0 47 %. Byl to efekt przede wszystkim zwigzany ze wzrostem
sredniej ceny cynku w roku 2016 oraz umocnienia si¢ dolara amerykanskiego.

W roku 2016 nastgpita poprawa sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, co odzwierciedlaja wskazniki
ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalno$¢ gospodarczg. Wszystkie prezentowane powyzej
ulegty poprawie w stosunku do roku 2015.

Grupa Kapitatlowa nie doswiadczyla zatorow platniczych, konsekwentnie realizujac przyjeta polityke
w zarzadzaniu ryzykiem. Jednostka dominujaca nie jest rOwniez zagrozona zmieniajacymi si¢ kursami
walut z uwagi na naturalne w wiekszosci zabezpieczenie tego ryzyka. Natomiast ZGH ,,Bolestaw” S.A.
oraz podmioty zalezne prowadza aktywna polityke zabezpieczen. Zgodnie ze strategia zabezpieczen
przed skutkami spadku cen cynku, otowiu 1 srebra oraz kursu dolara podmioty zalezne na biezaco
identyfikuja i oceniaja wplyw ryzyka zwigzanego ze zmianami cen metali oraz kursu walutowego na
wynik finansowy, przeptywy pieni¢zne oraz bilans.

W roku 2016 nastgpily niewielkie zmiany w ksztattowaniu si¢ majatku i Zrddel jego finansowania.
Nastgpit zarowno wzrost majatku trwatego o 66,3 min zi, tj. 0 3,3 %, jak 1 majatku obrotowego o 346,9
min zt, tj. 26,2 %. W grupie $rodkéw obrotowych nastapitl wzrost zapasow o 30,0 % oraz wzrost
naleznos$ci krotkoterminowych odpowiednio o 35,7 %.

Aktywa Grupy powigkszyly si¢ o 413,2 mln zl, to jest o 12,5 %. Wzrostowi majatku towarzyszyt
wzrost zrodel finansowania w pozycji rezerw 1 zobowigzan o 42 %.

W analizowanym okresie nastgpil rowniez wzrost krdétkoterminowych zobowigzan z tytulu dostaw
0 38,0 % (92,9 min z}).
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Kapital wlasny stanowi 52,0 % pasywow, a zobowigzania 48,0 %. Zwigkszeniu ulegla wartos¢
ksieggowa na jedna akcje zwykla z 304,82 zt do 347,07 zt (o 13,9 %).

Przez caly okres sprawozdawczy Spoétka dominujaca 1 wigkszo$¢ spotek z Grupy Kapitatowe;j
utrzymywaty dobrg ptynnos$¢ finansowg, o czym $wiadczg wskazniki ptynnosci oraz terminowe
realizowanie wszelkich zobowigzan, zar6wno wobec pracownikow i dostawcow, jak i budzetu oraz
instytucji finansowych.

Grupa Kapitatowa nie jest nadmiernie zadtuzona, wykorzystanie kredytow biezacych w calym okresie
bylo umiarkowane. W ocenie bankéw finansujacych Grupa Stalprodukt posiada nieprzerwanie
zdolnos¢ kredytowa, a uzyskiwane wyniki oraz przejrzysta sytuacja majatkowa 1 wilasnosciowa
pozwalaja na uzyskanie finansowania dziatalno$ci w roznych formach.

W okresie sprawozdawczym Spétka dominujaca, a takze spoltki zalezne odnowity umowy
z bankami na wielocelowe linie kredytowe, majace na celu zabezpieczenie zrodet finansowania Grupy.

Zarzad nie przewiduje pogorszenia sytuacji finansowej Grupy w roku 2017. W celu utrzymania dobrej
sytuacji finansowej 1 ptynnosci prowadzone sa prace nad restrukturyzacja spdtek z Grupy oraz dalsze
przedsiewziecia, zwlaszcza w zakresie zdobywania nowych rynkoéw zaopatrzenia i zbytu, racjonalnej
gospodarki zapasami i nalezno$ciami oraz obnizki kosztow.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidlowe, o czym $wiadczy osiagniecie
dobrych wskaznikow ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnos$ci finansowej i zdolnosci kredytowe;,
a takze terminowe wywigzywanie si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan.

4. Ocena czynniko0w i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik
z dzialalnosci za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzen na osiagniety wynik

e Segment Cynku jest obecnie najwickszym pod wzgledem przychodéw segmentem operacyjnym
Grupy Stalprodukt (udziat na poziomie 54,1 %). Ma on takze najwigkszy wplyw na
skonsolidowane wyniki Grupy. W segmencie tym nastgpit niemal 7,2 % wzrost przychodoéw ze
sprzedazy w stosunku do roku 2015 (do poziomu 1699,8 min zt mln zt), natomiast wynik
segmentu zwickszyl si¢ o 47 % i osiggnat 370,2 mln zt. Poprawa w zakresie przychodow byta
gléwnie efektem wzrostu $redniej ceny cynku w roku 2016 (wzrost cen ztotdwkowych wynidst
14 %) oraz umocnienia si¢ dolara amerykanskiego w stosunku do zlotego. Wolumeny sprzedazy
byty na poziomie zblizonym do roku 2015.

e Sprzedaz Segmentu Blach Elektrotechnicznych spadta w roku 2016 o 101,0 mln zl, tj. 15,2 %.
(Spadek cen s$rednich w calym roku byl nieznaczny i wynidst 1,1 %. Natomiast spadek
wolumendw blach wynidst 14,4 % i ten czynnik w gldéwnej mierze byt odpowiedzialny za spadek
przychodoéw Segmentu.

Wprowadzone przez Komisje Europejska w 2015 r. $rodki ochrony rynku unijnego przed
nadmiernym importem blach transformatorowych (a zwtaszcza mechanizm cen minimalnych) nie
przyniosty oczekiwanych efektow i ceny blach na rynku UE, mimo poczatkowego wzrostu
w [ péiroczu ub. r., zaczety w kolejnych miesigcach spadac.
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e  Wyniki Segmentu Profili Gigtych odnotowaty znaczaca poprawe. Cho¢ $rednie ceny utrzymywaty
si¢ w tym Segmencie na poziomie nizszym niz w roku 2015, spadek wolumenow w grupach
produktowych ksztattownikéw zimnogietych (o 2,3 %), przy jednoczesnym wzro$cie wyrobow
centrow serwisowych (o 2,6 %) oraz barier drogowych (o niemal 25 %) wplynal na poprawe
wynikow tego segmentu operacyjnego o 21,0 mln z1, tj. az o 88,8 % w stosunku do roku 2015.

e Sprzedaz segmentu pozostatej dziatalno$ci wyniosta w ubieglym roku 217,1 mln zt, co oznacza
spadek 0 3,4 % w poréwnaniu do roku 2015.

Rynek stali

Wedlug danych opublikowanych przez Worldsteel, na $wiecie wyprodukowano w ubieglym roku
1,629 mid ton stali, co oznacza wzrost 0 0,8 proc. w stosunku do roku 2015. W Unii Europejskiej
produkcja stali spadta o 2,3 proc., do 162,3 mIn ton, a w Polsce — 0 2,8 % (do 8,9 min ton).

W rezultacie tych negatywnych tendencji, spada udziat producentéw unijnych w §wiatowej produkcji
stali surowej (z 10,3 % w roku 2015 do 10,0 % w roku 2016), a pierwsze] dziesigtce najwickszych
producentoéw stali na §wiecie jest zaledwie jeden kraj unijny — Niemcy (7. miejsce z produkcja 42,1
min ton).

Jawne zuzycie stali w Unii Europejskiej pozostawato na skromnym poziomie 1,8 proc. Najwigkszym
problemem dla producentow unijnych pozostaje nadmierny import stali. W catym 2016 roku wzrost on
0 ponad 9 %, a jego poziom osiagngt wieloletni szczyt. Przez 4 rok z rzedu import rost bardziej niz
faktyczny rynek stali w UE. W drugiej pot. 2016 r. import stanowit 25% unijnego rynku.

Sytuacja na rynkach cynku i olowiu

Rok 2016 byt zdecydowanie satysfakcjonujacy dla producentéw cynku. O poczatku minionego roku
mozna byto obserwowac¢ spektakularne wzrosty cen cynku, ktore siggnety ponad 70 % i spowodowaty,
1z metal ten byt najbardziej atrakcyjnym towarem inwestycyjnym sposrod wszystkich surowcow.

Sredni poziom ceny cynku w roku 2016 wynidst 2095 USD/t i byt wyzszy 0 8,6 % w stosunku do roku
2015 (1928 USD/t). Ceny olowiu wzrosty w tym okresie 0 4,9 %. Sredni kurs dolara do ztotowki
wzrost w roku 2016 0 9,3 % z poziomu 3,77 PLN/USD do poziomu 3,94 PLN/USD. Lacznie, czynniki
te sprawily, iz ceny zlotowkowe cynku byly wyzsze o ponad 14 % wzgledem cen z roku 2015.
Analogicznie, ceny ztotowkowe otowiu wzrosty o 10 %, a ceny srebra o ponad 14 %.

Glowng przyczyng tych wzrostéw, na jaka zwracali uwage analitycy, byt spadek produkcji gornicze;,
spowodowany gtownie zamknigciem kopalni Century w Australii i Lisheen w Irlandii oraz
ograniczenia w wydobyciu rud w odniesieniu do projektow goérniczych przez Glencore. Doskonale
odzwierciadla to zarowno poziom TC jak i zaangazowanie kapitatu spekulacyjnego na LME. Efektem
byt znaczacy deficyt w podazy koncentratow cynkowych przy wysokim popycie na ten metal.
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5. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Grupy

W okresie sprawozdawczym Spotka dominujgca nie zawarta znaczgcych umow w trybie art. 5 ust. 1
pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych.

6. Powiazania organizacyjne i kapitalowe z innymi podmiotami

Stalprodukt S.A. posiada 100 % udzialow w spotkach zaleznych z wyjatkiem Zaktadow Gorniczo-
Hutniczych ,,Bolestaw” S.A., w ktorej posiada 94,56 % akcji.

7. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku 2016 dotycza:

- sprzedazy produktow i towardéw do spodtek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,

- $wiadczenia ushug dla Stalprodukt S.A. przez spotki zalezne.

Sa to transakcje typowe i rutynowe, Swiadczone w sposob ciagly, zawierane na warunkach rynkowych
w ramach grupy kapitatowej i wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjne;.

Inne znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapity.

8. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow
i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spotka dominujgca wykorzystywata limity kredytowe w rachunkach
biezacych.

Zawarto umowe z Bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie o limit kredytowy wielocelowy
w wysokosci 150 000 tys. zt, przeznaczony na korzystanie z kredytu w rachunku biezagcym (do 80 000
tys. zl) oraz otwieranie akredytyw 1 udzielanie gwarancji (do 40 000 tys. zi). W ramach limitu
kredytowego, spoltki z grupy kapitatowej, tj. Stalprodukt-Centrostal Krakow Sp. z 0.0. i STP Elbud Sp.
z 0.0. mogg korzysta¢ z sublimitow w wysokosci odpowiednio: 20 000 tys. zt i 10 000 tys. zk
Terminem obowigzywania umowy jest 12.08.2017 r.

Na okres do dnia 30.09.2017 r. przedtuzono z Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie Umowg o
lini¢ kredytowg do acznej kwoty 75 000 tys. zt, z przeznaczeniem na limit w rachunku biezacym (do
44 167 tys. zt) oraz na wystawianie gwarancji i otwieranie akredytyw (do 10 000 tys. zt). W ramach
limitu kredytowego, spotki z grupy kapitatowej STP Elbud Sp. z o.0. oraz Cynk-Mal S.A. moga
korzysta¢ z sublimitéw w wysokosci odpowiednio: 13 000 tys. zt oraz 17 332 tys. zt.

Przedluzono na nastepny okres roczny Umowg wielocelowej linii kredytowej z przeznaczeniem na
kredyt w rachunku biezacym, gwarancje i akredytywy z BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w
Warszawie, z limitem 50 000 tys. zt. W ramach limitu kredytowego, spotka z grupy kapitatowe;j
Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. moze korzysta¢ z sublimitu w wysokosci 2 000 tys. zt. Umowa
obowigzuje do dnia 10.01.2018r.
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Przedhuzono réwniez limit kredytowy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. na lini¢ rewolwingowg
na udzielanie gwarancji bankowych i otwieranie akredytyw z limitem odnawialnym do 65 000 tys. zt.
Linia dotyczy kwoty 40 000 tys. zt z przeznaczeniem na kredyt w rachunku biezgcym oraz wystawianie
gwarancji i akredytyw z terminem do 18 miesi¢cy (W tej czeSci umowa obowigzuje do 05.01.2018 r.)
oraz 25 000 tys. zt na gwarancje dlugoterminowe do 6 lat (w tym zakresie obowigzywanie do dnia
07.07.2017r.)

W dniu 24.03.2016 r. zaciagni¢gto w Banku Handlowym w Warszawie S.A. kredyt ptatniczy w kwocie
90 000 tys. zt przeznaczony na wykup akcji wiasnych Spotki dominujacej. Termin splaty kredytu to
29.12.2017r.

W okresie sprawozdawczym ZGH ,,Bolestaw” S.A. praktycznie nie korzystata z limitéw kredytowych
w rachunkach otwartych.

Zestawienie linii kredytowych ZGH ,,Bolestaw” S.A.:

e W kwietniu 2006 roku Spotka zawarta umowe kredytu w rachunku otwartym z ING Bank
Slaski S.A. na kwote 10 000 tys. USD. Zgodnie z aneksem z dnia 31.08.2012 roku data
koncowa korzystania z przydzielonego kredytu jest przesuwana o kolejne 12 miesigcy, przy
braku odmiennych o$wiadczen stron, jednak nie dtuzej niz do 31 pazdziernika 2022 roku.

e W marcu 2011 roku zostala zawarta umowa kredytu, w formie linii kredytowej w rachunku
otwartym, z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. na kwot¢ 30 000 tys. zt.

Aneksem nr 9 z 27 wrzesnia 2016 r. przedtuzono termin sptaty kredytu do dnia 30 wrze$nia
2017 roku. Jednocze$nie przedtuzony zostal okres wazno$ci wnioskowanych gwarancji
I akredytyw do dnia 30 wrzes$nia 2018 roku.

e W maju 2011 r. Spotka zawarla z BGZ BNP Paribas Bank Polska S.A. umowe wielocelowej
linii kredytowej na kwotg 15 000 tys. zt. Na podstawie zmiany nr 9 z dnia 2 stycznia 2017 r.
biezacy okres udostepnienia linii kredytowej przedtuzono do dnia 9 stycznia 2018 r.

e Aneksem nr 12 z dnia 25 sierpnia 2015 roku limit udostepnionej linii pod gwarancje
i akredytywy w Deutsche Bank Polska S.A. zostal zwigkszony do kwoty 2 750 tys. EUR.
W dniu 29 czerwca 2016 r. w aneksie nr 13 limit zostat obnizony do kwoty 2 300 tys. EUR,
a okres obowiagzywania przedtuzono do dnia 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 2 kwietnia 2015 r. Spétka zawarta z NFOSiGW w Warszawie umowe pozyczki
nr 82/2015/Wn-06/0Z-Ul-go/P na dofinansowanie realizacji przedsiewzigcia pn. ,,Budowa Zaktadu
Przerobu Odpadow Poflotacyjnych — Instalacji do przetwarzania w procesie odzysku metoda
flotacyjnego wzbogacania odpaddéw poflotacyjnych pozyskanych ze stawoéw osadowych Zakladow
Gorniczo-Hutniczych ,,.Bolestaw” S.A.”. Pozyczka w wysokos$ci 42.161,8 tys. zl zostata udzielona na
okres od 01.02.2015 r. do 20.12.2022 r. i jest oprocentowana 3,5% w skali roku. Okres karencji
w splacie kapitatu pozyczki zostal wyznaczony do 19.12.2017 r. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest
weksel wlasny ,,in blanco” z klauzulg ,,bez protestu” wraz z deklaracjg wekslows.

W 2016 roku Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” posiadata otwarte linie kredytowe trojwalutowe
W nastepujacych bankach:

e GETIN NOBLE BANK S.A. - umowa kredytowa o kredyt obrotowy rewolwingowy
wielowalutowy z dnia 23 01.2015 r., data wygasania 22.01.2017 r. - kwota 5 000 tys. zt,
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e Credit Agricole Bank Polska S.A. — umowa o kredyt w rachunku biezagcym wielowalutowym z
dnia 07.12.2012 r. z pdézniejszymi zmianami, data wygasania 30.10.2016 r. — kwota 5 000 tys.
z1,

e PKO BP SA. —umowa limitu kredytowego wielocelowego z dnia 23.04.2015 r., data wygasania
22.04.2016 r. — kwota 10 000 tys. zt,

e Bank Pekao SA. — umowa o kredyt w rachunku biezacym wielowalutowym z dnia 28.11.2013 r.
z pozniejszymi zmianami, data wygasania 30.09.2016 r. — kwota 15 000 tys. zt,

e ING Bank Slaski S.A. — umowa o kredyt w rachunku biezacym wielowalutowym
zdnia24.06.2009 r. z  pbOzniejszymi  zmianami, data koncowa  korzystania
z przydzielonego kredytu jest przesuwana o kolejne 12 miesiecy, przy braku odmiennych
oswiadczen stron, jednak nie dtuzej niz do 31 pazdziernika 2026 roku - kwota 30 000 tys. zt.

Ponadto w dniu 11.12.2013 r. Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. zawarta umowe
0 dofinansowanie w formie pozyczki z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej] w wysokosci 36 950 tys. zh. Pozyczka miata na celu dofinansowanie inwestycji
pn. ,,Rozbudowa instalacji odzysku odpadéw cynkowych w Hucie Cynku ,,Miasteczko Slaskie” S.A.
o dodatkowe trzy kolumny redestylacyjne”. Sptata bedzie nastepowaé od marca 2017 roku, ostateczny
termin sptaty to 30.06.2025 roku.

W dniu 23.09.2016 r. HCM zawarta umowg pozyczki z Wojewoddzkim Funduszem Ochrony
Srodowiska w wysokoéci 20 388 tys. Z przeznaczeniem na dofinansowanie zadania pt. ,,Budowa
instalacji neutralizacji i odtalowania $ciekow”, sptata bedzie nastgpowac od marca 2019 roku.

Spotka Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. od roku 2004 korzystala z pozyczki z Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie przeznaczonej na dofinansowanie
przedsigwzigcia inwestycyjnego: ,Modernizacja huty tlenku cynku”. W roku 2016 Spodtka
kontynuowata sptate tej pozyczki. Zarzad Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. wystawit weksel in blanco na
rzecz Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie jako
zabezpieczenia zwrotu kwoty 1000 tys. zt powigkszonej o ewentualne odsetki, pochodzacej
z umorzenia cz¢sci pozyczki udzielonej na podstawie umowy zawartej z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedzibg w Warszawie nr 426/2004/Wn-6/0Z-ui/P z dnia
13.10.2004 r. Na koniec 2016 roku nominalne zadtuzenie z tytutu tej pozyczki wynosito 0 tys. zt.
Kwote z tytulu umorzenia przeznaczono na zadanie inwestycyjne ,,Budowa wezta do odzysku
elektrolitu odpadowego w BOLESEAW RECYCLING Sp. z 0.0.”

W roku 2011 Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej przyznat Spotce pomoc
w postaci preferencyjnej pozyczki na zadanie ,Rozbudowa Instalacji Piecow Przewatowych
w Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.”. Kwota przyznanej pozyczki na podstawie umowy z dnia 15 czerwca
2011 r. wynosi 28 081 tys. zt. Zadtuzenie na 31.12.2016 r. z tytutu tej pozyczki wynosito 13 415 tys.
zt.

Spotka Gradir Montenegro korzysta z udzielonych przez ZGH ,,Bolestaw” pozyczek. Na dzien
31.12.2016 r. stan tych pozyczek wynosit 111,6 min zl.
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9. Informacje o wudzielonych i otrzymanych pozyczkach, poreczeniach
I gwarancjach

Na dzien bilansowy obowigzywato poreczenie udzielone przez Spotke Stalprodukt S.A. do weksla in
blanco wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. dla banku Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie,
w zwigzku z zaciggnietym w 2015 r. kredytem inwestycyjnym w kwocie 13 000 tys. zt. Pozostata do
sptaty kwota kredytu to 10 400 tys. zt, termin splaty to 31.12.2020.

Spotka dominujgca nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan warunkowych innych niz z tytutlu
wymienionego wyzej poreczenia wekslowego oraz gwarancji dobrego wykonania, dotyczacych
produkcji i montazu barier drogowych. Na dzien 31.12.2016 r. fagczna kwota niewygastych gwarancji z
tego tytutu wynosi 16 501 tys. zi.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2016 r. ZGH ,,Bolestaw” S.A. posiada nastepujace por¢czenia udzielone:

e W czerwcu 2011 r. ZGH udzielito porgczenia spotce zaleznej Bolestaw Recycling Sp. z 0.0. do
kwoty 29 332,5 tys. zt tytulem zabezpieczenia zobowigzania z tytulu pozyczki udzielonej przez
NFOSiGW,

e w dniu 9 grudnia 2015 r. ZGH udzielito nieodwotalnego poreczenia spotce zaleznej Boltech
Sp. z o.0. za zobowigzania dluznika z tytulu pozyczki nr P/114/15/21 udzielonej przez
WFOSIGW w Krakowie do kwoty 4.837,8 tys. z1, do dnia 31.03.2023 r.,

e w dniu 9 grudnia 2015 r. ZGH udzielito nieodwotalnego poreczenia spotce zaleznej Boltech
Sp. z 0.0. za zobowigzania dluznika z tytulu pozyczki nr P/115/15/21 udzielonej przez
WFOSiGW w Krakowie do kwoty 908,8 tys. z1, do dnia 31.03.2021 r.,

e w dniu 9 grudnia 2015 r. ZGH udzielito nicodwotalnego porgczenia spotce zaleznej Boltech
Sp. z o.0. za zobowigzania dluznika z tytulu pozyczki nr P/116/15/21 udzielonej przez
WEOSiGW w Krakowie do kwoty 1.126,9 tys. zt, do dnia 31.03.2021 r.

W dniu 25.03.2016 r. ZGH ,,Bolestaw” S.A. zawarly umowe ze Spotka Stalprodukt S.A. dotyczaca
zabezpieczenia sptaty przez Stalprodukt S.A. wierzytelnosci banku z tytulu umowy kredytu
nr BDK/KR-P/000008841/0011/16. ZGH ,,Bolestaw” S.A. w celu zabezpieczenia sptaty ustanowito
w dniu 24.03.2016 r. blokade srodkow pieni¢znych na rachunku bankowym w Banku Handlowym S.A.
z siedzibg w Warszawie na kwotg 90 000 tys. zt.

Wedhlug stanu na dzien 31.12.2016 r. gwarancje bankowe udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A.
opiewaty na kwoty 2 433 tys. zt oraz 550 tys. USD.

10. Informacje o wykorzystaniu przez Grupe¢ wplywow z emisji
W okresie objetym raportem Spotka dominujgca nie przeprowadzita emisji papieréw warto§ciowych.

11. Objasnienie roznic pomi¢edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Grupa Kapitatowa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
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12. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka dominujaca posiada wysoka pltynnos¢ finansowa, sporadycznie korzysta z kredytow
obrotowych, a wolne $rodki pieni¢zne lokuje w bezpieczne i zapewniajace dostepnos¢ do srodkow
lokaty krotkoterminowe.

Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uzna¢ za prawidtowe, o czym $wiadczy osiggnigcie
dobrych wskaznikéw ekonomicznych oraz utrzymywanie ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej,
a takze terminowe wywigzywanie si¢ z zaciggni¢tych zobowigzan.

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Dotychczasowy, szeroki plan inwestycyjny w organiczny rozwo6j Spotki dominujacej (zwigkszenie
produkcji blach transformatorowych, nowe linie do produkcji ksztattownikdéw, urzadzenia do centrow
serwisowych) zrealizowany zostat w calo$ci z wypracowanych §rodkow wlasnych.

Wielko$¢ odpisOw amortyzacyjnych oraz planowane wyniki finansowe wskazuja na brak zagrozenia
w realizacji dalszych zamierzen inwestycyjnych.

14. Informacje dotyczace zatrudnienia

W 2016 roku ogdétem do Spoétki Stalprodukt S.A. przyjeto 148 osodb. Natomiast umowe o prace na
mocy porozumienia stron lub w innym trybie rozwigzato w tym okresie 70 pracownikow.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2016 r. w Grupie Kapitatowej Stalprodukt S.A. uksztaltowal si¢ na
poziomie 6 122 osdb, z czego:

- w Spoélce dominujacej 1 646 osdb,

- w spotkach zaleznych 4 476 o0sob.

15. Dzialalno$¢ inwestycyjna i rozwoj technologiczny

W okresie sprawozdawczym Grupa realizowata inwestycje w zakresie: rozwoju swoich wyrobow
1 doskonalenia procesow technologicznych, prac budowlanych 1 przedsiewzie¢ majacych wpltyw na
srodowisko 1 warunki BHP.

a) Inwestycje z zakresu poszerzenia asortymentu produkcji

—  Zaprojektowane zostato i wykonane nowego urzadzenia do zwijania rdzeni schodkowych na
Wydziale BU.

— Wpykonana zostala drobna modernizacja linii NT polegajagca na zainstalowaniu systemu
prowadzenia blachy za piecem tejze linii.

—  Wykonany zostal projekt modernizacji sterowania pieca Ipsen nr 4.

— Wykonany zostat projekt i uzyskano pozwolenia na budowe dla stacji spr¢zania i zatadunku
wodoru.

— Dostarczone zostalty dwa agregaty do produkcji ksztalttownikéw mato 1 srednio gabarytowych
precyzyjnych w zakresie $srednic @10 — @76,1 wytwarzanych z taSmy stalowej walcowanej na
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b)

e)

zimno oraz taSmy po walcowaniu na zimno i ocynkowanej z napylanym zgrzewem. Mniejszy
agregat w zakresie $rednic @10 — 40 zostal juz zmontowany 1 trwaja proby odbiorowe,
natomiast montaz wigkszego agregatu w zakresie $rednic ¥21 — @76,1 zostat wykonany w
pierwszym kwartale 2017 roku.

Wykonano regulacje poziomu stotu uktadacza agregatu nr 3 na Wydziale P3.

Inwestycje w zakresie prac budowlanych.

Zakonczono budowe i posadowiono dwa zbiorniki na wod¢ zmigkczona.

Wykonano projekt oraz uzyskano pozwolenie na budowe¢ wiaty w ktorej ma by¢ zamontowana
prasa filtracyjna.

Kontynuowana byta budowa hotelu pigciogwiazdkowego przy ulicy Kopernika w Krakowie.
Zakonczono prace ziemne i wykonano pierwszy strop na poziomie -2. Planowane uruchomienie
hotelu przewidywane jest w potowie 2018 roku.

Przedsiewziecia majace wplyw na Srodowisko i BHP.

Wymieniono na nowe i dostosowano do obowigzujacych przepiséw urzadzenie do roztadunku
kwasu solnego.

Wykonano pomiar metnosci wody chtodzacej walcarki WS-1.

Uzyskano pozwolenie na modernizacj¢ myjni samochodowe;.

Rozpoczgto pracg majace na celu przystosowanie stanowiska przygotowania mieszaniny do
naktadania powloki magnetoaktywnej do aktualnych przepisow BHP.

Wykonano projekt modernizacji kantowacza na piecach Ipsena.

Pozostale zadania inwestycyjne.

Rozpoczeto prace majace na celu aktualizacje systemu IFS do wersji 9.

Zakonczona zostata budowa elektrowni wiatrowej M-1 z pionowg osig obrotu o mocy 200 kW.
W tej chwili trwaja odbiory tej elektrowni.

Kontynuowano prac¢ przy budowie elektrowni wiatrowej B-1 z pionowa osig obrotu o mocy
1,5 MW. Projekt ten wspotfinansowany jest srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
1 Unii Europejskiej a realizowany wspolnie z Anew Institute Spotka z o.0. 1 Akademia Gornicza
Hutnicza w Krakowie.

Inwestycje w Segmencie Cynku:

W roku 2016 warto$¢ poniesionych naktadéw na $rodki trwate w budowie 1 zwigzane z nimi wartos$ci
niematerialne wyniosta 130,3 mln zt i byta 0 59 % wyzsza niz w 2015 roku (81,8 mln zt).

W ZGH ,Bolestaw” S.A. w czgéci gorniczej realizowano zadania w zakresie poszerzania bazy
surowcowej. Ponadto zakonczono budowe Zaktadu Przerobu Odpadow Poflotacyjnych. Inwestycja ta
W 75% jest refundowana z pozyczki NFOSiGW w Warszawie.
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W Hucie Cynku ,,Miasteczko Slaskie” poniesione naktady inwestycyjne dotyczyty m.in. kontynuacji
budowy Neutralizacji $ciekow kwasnych wraz z odtalowaniem, ktore w 75% sfinansowane zostang
z pozyczki WFOSiGW.

,Bolestaw Recycling” zrealizowat zadanie ,,Budowa we¢zta do odzysku elektrolitu odpadowego™.

W spotce ,,Gradir Montenegro” poniesiono naktady na rozpoznanie i udostepnienie nowego pola
ztozowego w obrebie ztoza rud Zn-Pb.

W zakresie nowych przedsiewzie¢ inwestycyjnych w Segmencie Cynku planowane jest rozpoczecie
budowy nowej Hali Wanien w ZGH ,,Bolestaw”. Realizacja tego zadania inwestycyjnego ma na celu
wzrost efektywnosci Huty Boleslaw poprzez zastosowanie w procesie technologicznym Elektrolizy
Cynku okoto 50% materialdéw wsadowych pochodzacych z recyclingu z jednoczesnym zwigkszeniem
zdolnosci produkcyjnych cynku elektrolitycznego do 100 tys. ton/rok. Dodatkowym celem inwestycji
jest zastgpienie starej Hali Wanien nowym obiektem z zastosowaniem najnowszych rozwigzan
technicznych i technologicznych w zakresie produkcji cynku i ochrony warunkow pracy. Planowany
termin zakonczenia tej inwestycji wyznaczony jest na rok 2019. Jest to zadanie innowacyjne w skali
swiatowej, gdyz huty w procesie elektrolizy wykorzystuja jedynie do 10% wsadéw pochodzacych
z recyklingu.

W Segmencie Cynku stale prowadzone sg prace badawczo-rozwojowe z uwagi na skomplikowane
procesy technologiczne, ktére wymagaja ciagglej i systematycznej optymalizacji. Unowocze$nianie
procesow produkcyjnych oraz wzrost produkcji gwarantuje rozwdj i utrzymanie wysokiej pozycji
wsrod producentéw cynku.

16. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju Grupy oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci

Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowga przygotowat prognoze na lata 2017-2018. Wybrane elementy
ponizej.

- Prognozowany poziom rozwoju gospodarczego

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2017 roku wyniesie w Polsce 3 proc., co oznacza, ze
bedzie ono nieco wyzsze niz w roku poprzednim. Wzrost gospodarczy bedzie przyspieszat w kolejnych
kwartatach, ale jego kwartalna struktura nie bedzie bardzo zr6znicowana — w pierwszym kwartale PKB
wzrosnie o 2,8 procent, a w czwartym o 3,2 procent. W roku 2018 spodziewamy si¢ dalszego
nieznacznego przyspieszenia wzrostu PKB, ktory wynie§¢ powinien 3,2 procent.

W 2017 roku warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie, wedhug prognozy IBnGR, o 4,3 proc., a wiec
wzrost bedzie nieco szybszy niz w roku poprzednim. Znaczaco natomiast poprawi si¢ sytuacja
w sektorze budowlanym, ktéry w 2016 pograzony byl w glebokim kryzysie. W 2017 roku wartosé¢
dodana w budownictwie wzrosnie o 6,8 procent, co bedzie mozliwe przede wszystkim za sprawg
odradzajacego si¢ popytu inwestycyjnego. Wzrost w ustugach rynkowych, majacych najwigkszy udziat
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w tworzeniu PKB, wyniesie w 2017 roku 3,2 procent. Rok 2018 bedzie, wedtug prognozy Instytutu,
lepszy we wszystkich omawianych sektorach. Warto$¢ dodana w przemysle wzro$nie o 3,4 procent,
w budownictwie o 7,7 procent, a w ustugach rynkowych o 3,4 procent.

- Popyt

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2017 roku wyniesie 3,1 proc., czyli nieco wigcej niz w roku
2016. Wedlug prognozy Instytutu, spozycie indywidualne wzro$nie w tym czasie o 3,3 proc.
Wzrostowi spozycia sprzyjala bedzie przede wszystkim dobra sytuacja na rynku pracy i rosngce
zatrudnienie. Warto$¢ nakladow brutto na Srodki trwale wzro$nie natomiast o 3,6 proc., co oznacza
zatrzymanie spadku odnotowanego w roku 2016. Odrodzenie popytu inwestycyjnego bedzie mozliwe
dzieki realizacji na wigkszg skalg projektow inwestycyjnych w obszarze infrastruktury drogowe;j
i kolejowej. Trzeba jednak podkresli¢, ze czes¢ projektow pozostawata bedzie w 2017 roku w fazie
projektowej, dlatego wzrost wartosci nakladéow inwestycyjnych bedzie stosunkowo niewielki i nie
umozliwi odrobienia spadku z roku poprzedniego. Barierg dla szybszego wzrostu inwestycji
pozostawaé bedzie takze utrzymujaca si¢ niska sktlonno$¢ do inwestowania w sektorze przedsicbiorstw.
Sytuacja wyrazniej poprawi si¢ w 2018 roku, kiedy to wedtug prognozy Instytutu, inwestycje wzrosng
o 7,1 procent. W tym samym czasie spozycie indywidualne zwigkszy si¢ o 3,4 procent, a popyt
krajowy wzrosnie o 3,3 procent.

- Inflacja

W latach 2017-2018 ceny w Polsce rosty beda w sposob umiarkowany — inflacja nie przekroczy
poziomu wyznaczonego przez cel inflacyjny NBP. Wedlug prognozy Instytutu, w roku biezagcym
$redni poziom inflacji wynosi¢ bedzie 1,3 procent, a jej poziom w grudniu wyniesie 2,2 procent.
Z kolei w 2018 roku inflacja $rednioroczne powinna wynie$¢ 2,2 procent, a grudniowa 2,5 procent.
Gléwnym czynnikiem wptywajacym na tempo wzrostu cen konsumpceyjnych bedzie wzrost cen paliw
oraz cen Zywnosci.

Wedtug prognozy IBnGR, w roku 2017 tempo wzrostu eksportu wyniesie 8,9 proc., natomiast import
w tym samym czasie wzros$nie o 9,3 proc. Oznacza to, ze wktad handlu zagranicznego w tworzenie
PKB bedzie w tym czasie ujemny. W roku 2018 spodziewac si¢ nalezy przyspieszenia wzrostu
eksportu, ktdrego przyrost wyniesie 9,4 proc. oraz takze dodatniej dynamiki importu, ktéry wzro$nie
0 9,8 proc. Sytuacja w handlu zagranicznym ksztaltowana bedzie przede wszystkim przez stan
koniunktury w Unii Europejskiej. Czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi polskiego eksportu bedzie
takze w najblizszych kwartatach utrzymujacy si¢ wysoki kurs euro wzgledem ztotego.

W ocenie Instytutu, w latach 2017-2018 spodziewa¢ si¢ nalezy stabilizacji kursu euro i dolara na
wzglednie wysokich poziomach wobec ztotego. Staby kurs zlotego powodowany bedzie przede
wszystkim utrzymujaca si¢ duza niepewno$cig co do rozwoju sytuacji gospodarczej w Polsce,
kontrowersjami wokot istotnych elementow polityki gospodarczej rzadu oraz negatywnymi ocenami
sytuacji w Polsce formutowanymi przez opiniotworcze organizacje mi¢dzynarodowe. Tendencje na
rynku walutowym w sposob istotny beda rowniez ksztaltowane przez wydarzenia w polityce
migdzynarodowej. Wedlug prognozy IBnGR, s$redni kurs euro w roku 2017 wyniesie 4,2 zlotego,
a dolara 4,1 ztotego. W roku 2018 kursy wobec euro i dolara beda takie same i wynosi¢ beda 4,0 zlote.
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Prognoza Euroferu

Perspektywy na rok 2017 i 2018 sg umiarkowanie korzystne. Przewidywany wzrost aktywnosci
produkcyjnej w sektorach wykorzystujacych stal wyniesie okolo 2% rocznie. Wedhug
optymistycznych prognoz, rzeczywista konsumpcja stali w UE nadal bedzie rosta az do 2018 roku, gdy
osiggnie najwyzszy w ostatnich 10 latach poziom. Mimo to, luka miedzy spodziewanym poziomem
konsumpcji, a tym z okresu szczytu przed kryzysem w 2007 roku nadal bedzie wskazywac¢ 19%.

W sumie, rzeczywiste zuzycie stali ma wzrosna¢ odpowiednio o 1,3% w 2017 r. i 1,4% w 2018 r.

W 2017 i 2018 roku, popyt na stal bedzie w dalszym ciggu rést w umiarkowanym tempie.
Optymistyczny trend utrzyma si¢ dzigki trwajagcemu ozywieniu w realnym zuzyciu stali oraz dzigki
pozytywnemu wptywowi cyklu w zakresie zapasow.

Kluczowym problemem dla producentow stali w UE bedzie nadal import z krajow trzecich.
Europejscy producenci nie beda w stanie skorzysta¢ z prognozowanego ozywienia popytu na ich
rodzimych rynkach wlasnie przez naptywajacy z zewnatrz materiat.

Takie dziatania bgda potggowac problemy z rownowaga na globalnym rynku stali. Jezeli podstawowa
kwestia globalnej nadpodazy nie zostanie nalezycie uregulowana, konkurencja na §wiatowych rynkach
bedzie si¢ nadal zaostrzaé.

Perspektywy rozwoju dzialalnosci Grupy w 2017 roku

Cele 1 plany marketingowe na 2017 rok uwzgledniaja zaréwno aspekty rynkowe, prognozy
branzowe jak i makroekonomiczne. Grupa spodziewa si¢ wzrostu przychodow ze sprzedazy,
wynikajacego gldéwnie ze wzrostu cen, gdyz poczatek silnego trendu wzrostowego w tym zakresie
byl mocno odczuwalny juz w czwartym kwartale 2016 roku.

Blachy transformatorowe

Sytuacja na rynku blach jest na dzien dzisiejszy dos¢ trudna do prognozowania — z jednej strony caty
czas obserwowane s3 obnizki cen, z drugiej na rynku materiatow wsadowych wzrost cen jest tak duzy,
ze nieprzelozenie tych wzrostow na produkty koncowe w niedlugim czasie wydaje si¢
nieprawdopodobne.

W roku 2017 zaktadana jest poprawa w zakresie wolumendw sprzedazy w stosunku do wykonania roku
2016. Spotka dominujgca bedzie nadal stara¢ si¢ zwieksza¢ udzial sprzedazy blach laserowanych
I efektywnie zagospodarowac zdolnosci produkcyjne w zakresie blach typu HGO. Celem dzialan
bedzie takze kontynuacja Scistej wspotpracy z grupami korporacyjnymi w celu prowadzenia testow
blach HGO.

Bioragc pod uwage aktualng sytuacj¢ rynkowa, zmiang struktury zamowien, znaczace zwigkszenie
zapotrzebowania na blachy umozliwiajagce budowg transformatorow o wyzszych wydajnosciach,
rozwdj oferty opartej o blachy typu HGO jest sprawa kluczowa.
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Profile giete na zimno

Szybko rosnace ceny na materialy wsadowe w ostatnim kwartale 2016 roku zmuszaty do
planowania znaczacych wzrostow cen juz od poczatku 2017 roku.

Grupa planuje zatem w 2017 roku istotny wzrost wartosci sprzedazy, wynikajacy gléwnie ze
wzrostoOw cen przy réwnoczesnym niewielkim wzroscie wolumendéw w stosunku do zrealizowanej
ilosci 1 wartosci sprzedazy w roku 2016.

Prognozy dla sektorow bedacych giéwnymi konsumentami stali w Europie to wzrosty nie
przekraczajace 2%. Taki poziom rozwoju nie bedzie miatl znaczacego wplywu na popyt
inwestycyjny. Tempo wzrostu gospodarczego na rynkach docelowych dla eksportu
ksztattownikow, tj. Niemcy, Czechy, kraje nadbaltyckie wplynie na poziom chlonnosci, jednak
w warunkach nadmiaru mocy i nasilenia taniego importu nalezy si¢ liczy¢ z zaostrzeniem walki
konkurencyjnej, co moze skutkowaé zatamaniem si¢ cen jeszcze w polowie 2017 (nalezy pamigtac,
iz ksztaltowniki zimnogiete i rury konstrukcyjne nie s3 objete zadnym postepowaniem
ochronnym).

Z punktu widzenia obstugi poszczegélnych branz najistotniejsze bedzie utrzymanie wysokiego
poziomu jako$ciowego produktéw i wzmocnienie udziatu sprzedazy do klientow instytucjonalnych

w poszczegdlnych segmentach: rusztowania, krazniki, rury fundamentowe, meblarstwo

WYyroby centrum serwisoweqo blach

Przewidywany jest wzrost wolumenow sprzedazy, zwlaszcza w zakresie blach arkuszowych
zimnowalcowanych. Decydujacy wptyw na powodzenie sprzedazy tego asortymentu moze miec
sytuacja w zakresie cet ochronnych na blachy gorgcowalcowane w kregach.

Bariery drogowe

Plan dla barier drogowych zaklada znaczacy wzrost przychodow ze sprzedazy z powodu
planowanego zwickszenia wolumenow sprzedazy (do ponad 24 tys. ton), jak rowniez
z planowanego podniesienia cen, co zwigzane jest ze wzrostami cen materialu wsadowego oraz cen

cynku.

Segment cynku

Na rynku cynku mozna zaobserwowac stabilny i ciagly wzrost Swiatowego zapotrzebowania, ktory
w roku 2017 szacowany jest na 2,1 proc. w poréwnaniu do roku 2016. Jednoczesnie podaz
koncentratow zostala zmniejszona ze wzgledu na zamknigcie badZz wprowadzenie ograniczen
w wydobyciu rud cynkowo-otowiowych przez kilka duzych kopaln. W latach 2015-2016 zamknigto
dwie z najwigkszych na §wiecie kopaln cynku - nalezaca do Vedanta Resources irlandzkg Lisheen oraz
australijskg Century, ktorej wlascicielem byta firma MMG. Wskutek zamknigcia tych kopaln z rynku
ubyto w krétkim czasie ponad 700 tys. ton cynku, co stanowito ok. 4 % $wiatowej produkcji.
Dodatkowo, wskutek zalamania cen w potowie roku 2015, firma Glencore zdecydowata o wstrzymaniu
produkcji 500 tys. ton, co stanowito jedna trzecig catej mocy produkcyjnej firmy. Takze Nyrstar
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ograniczyl w roku 2016 produkcje cynku o ok. 200 tys. ton. Do dzi§ nie nastgpito wznowienie tych
mocy.

Powyzsze czynniki miaty istotny wplyw na dynamiczny wzrost gietdowych cen cynku w roku
ubiegtym. Wiele wskazuje na to, ze uwarunkowania te beda rowniez utrzymywaé si¢ w roku 2017,
co powinno sprzyja¢ wysokiemu poziomowi cen cynku.

Ponadto, ogtoszona w roku 2016 strategia dla Segmentu cynku stawia bardzo ambitne cele przed tym
obszarem dziatalno$ci Grupy Stalprodukt. Sa to m.in.: wydluzenie okresu eksploatacji kopalni Olkusz-
Pomorzany do 2020 r. poprzez eksploatacje nowego ztoza (,,Klucze I”’), budowa nowej hali wanien
1 wzrost zdolno$ci produkcyjnych cynku elektrolitycznego do 100 tys. ton/rok, a takze uruchomienie
zaktadu przeroboéw odpadow poflotacyjnych.

Warto podkresli¢, ze ta ostatnia inwestycja zostata juz zakonczona i pozwoli uzyskaé ok. 20 tys. ton
koncentratow cynkowych w skali roku, co jest bardzo istotne z punktu widzenia strategii
zabezpieczenia surowcowego. Wszystkie te dziatania stuza niewatpliwie poprawie pozycji
konkurencyjnej Segmentu cynku, przy jednoczesnym wzro$cie potencjatu produkcyjnego.

17. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Grupa jest na nie narazona

a) otoczenie makroekonomiczne

e Wyniki dziatalno$ci Grupy, a zwlaszcza Segmentu Profili Gigtych, sa silnie uzaleznione od
ogolnej koniunktury gospodarczej, a zwlaszcza rozwoju takich branz jak budownictwo
i przemyst. Dobrym odzwierciedleniem poziomu koniunktury w tych branzach jest wskaznik
tempa rozwoju Produktu Krajowego Brutto. Wskaznik ten spadt w ubieglym roku do 2,7 %
(z 3,8 % w roku 2015). Prognozy na rok 2017 przedstawiaja si¢ bardziej optymistycznie; MFW
prognozuje wzrost polskiego PKB na poziomie 3,4 proc., a Bank Swiatowy przewiduje, ze
wzrost gospodarczy wyniesie 3,2 proc. Przewidywania te pozwalaja na optymizm w zakresie
spodziewanego popytu na wyrobu Grupy i potencjalu wzrostu przychodow ze sprzedazy.

e Zgodnie z opinia Rady Polityki Pieni¢znej, wyzsze] dynamice PKB bedzie sprzyjac
prognozowany wzrost inwestycji zwigzany z rosngcym naptywem funduszy unijnych, przy
jednoczesnym utrzymaniu stabilnej dynamiki konsumpcji. Inwestycje infrastrukturalne
finansowane ze srodkoOw unijnych sg waznym czynnikiem wptywajacym na sprzedaz wyrobow
Spotki, zwlaszcza barier drogowych.

e Grupa dziala takze na rynkach eksportowych (gtownie unijnych), ktére generuja do
50 proc. ogotu przychodow. Stad istotny wpltyw na poziom uzyskiwanych przychodéw
1 wynikéw ma réwniez koniunktura gospodarcza w krajach Unii Europejskiej. Zgodnie
z prognozami opracowanymi przez Komisj¢ Europejska, zaktadany na rok 2017 PKB UE ma
wynies¢ ok. 1,8 %, co oznacza jedynie niewielki spadek w odniesieniu do 2016 r. (1,9 %).

b) popyt na wyroby stalowe w Europie

Istotnym czynnikiem wzrostu sprzedazy produkowanych przez Grupg wyrobow, jest popyt na
wyroby stalowe na rynkach Unii Europejskiej. W roku 2016 wzrost zuzycia jawnego stali w Unii
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d)

Europejskiej wyniost ok 1,8 %. Prognozy na rok 2016 opracowane przez EUROFER sa mniej
korzystne i zaktadaja wzrost na poziomie 0,7 %.

sytuacja na rynku zaopatrzenia materialéw wsadowych

Grupa od wielu lat stara si¢ prowadzi¢ polityke dywersyfikacji dostaw materiatdw wsadowych,
tj. zakupu tych materiatéw zaréwno od dostawcow krajowych, jak i z importu, ktory zwykle jest
tanszy niz ceny oferowane przez najwigkszego krajowego producenta. Takie podejscie jest
kluczem do skutecznego konkurowania z innymi krajowymi producentami rur i profili, jak
roOwniez tymi z zagranicy.

W tym kontekscie postgpowania antydumpingowe, cho¢ stuzg z pewnos$cia unijnym producentom
stali, to jednak pogarszaja rentownos$¢ firm przetwodrczych (takich jak m.in. Stalprodukt) oraz
dystrybutorow stali. Ograniczenie dostgpu do tanszych wyrobéw wsadowych (blach goraco- lub
zimnowalcowanych) poprzez naktadanie cet antydumpingowych prowadzi do wzrostu cen tych
wyrobow na rynku unijnym. Z taka sytuacja rynek miat do czynienia zwlaszcza w II potowie
ubieglego roku, kiedy wprowadzono juz wstepne cta na import blach gorgcowalcowanych
w kregach z Chin oraz oczekiwano podobnych dziatan lub przynajmniej rejestracji importu tych
samych wyrobow (z mozliwoscig wstecznego naliczania cet) z takich krajow jak: Serbia, Iran,
Rosja, Ukraina 1 Brazylia (wszystkie te kraje zostaly objete postgpowaniem antydumpingowym).
Brak ochrony rynku wyrobéw gotowych (np. rur i ksztattownikow zimno gigtych) powoduje
z kolei wzrost eksportu tych wyrobow przez takie kraje jak Turcja czy Rosja. Niejednokrotnie
Spotka zderza si¢ na rynku z ofertami cen wyrobow gotowych na poziomie cen wyroboéw
goracowalcowanych unijnych dostawcow. Mozliwe pogorszenie konkurencyjnosci w wyniku
podejmowanych dziatan ochronny rynku UE jest istotnym czynnikiem ryzyka dla Segmentu
Profili.

wysoka konkurencja wsrod producentow profili zimnogie¢tych i firm prowadzacych centra
serwisowe blach

Istotnym czynnikiem ryzyka dla realizacji zatozonych przez Grupe celow sprzedazy jest duza
konkurencja wérdéd producentow ksztaltownikéw zimnogigtych oraz firm prowadzacych centra
serwisowe blach. Grupa musi rowniez konkurowac z importem wyrobow gotowych opartych na
tanich materiatach wsadowych. W tym kontek$cie warto zwréci¢ uwage, ze laczny wolumen
importu ksztattownikow gigtych na zimno zamknigtych wynidst w ubiegtym roku 222 tys. ton,
co oznacza wzrost w poréwnaniu do roku poprzedniego az o 23,9 %.

Dodatkowym, istotnym ryzykiem dla Grupy jest planowane wsparcie panstwa na rzecz
konsolidacji (wokot panstwowej spotki Weglokoks) grupy firm zajmujacej si¢ m.in. produkcja
ksztaltownikow zimno gietych (projekt Slaskich Hut Stali). Takie decyzje nie tylko naruszaja
zdrowa konkurencje, ale sg takze niezrozumiale z punktu widzenia istniejacej] juz duzej
nadprodukcji na tym rynku.
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e) Skutki wprowadzenia $rodkéw ochrony rynku producentéw blach transformatorowych

f)

w roku 2015

Rozwigzanie wprowadzone przez Komisj¢ Europejska w maju 2015 r., czyli tymczasowe cta
antydumpingowe na przywoz blach transformatorowych spoza obszaru UE, pozwolito na poprawe
sytuacji wsrdd unijnych producentéw blach, spadt bowiem import i znaczgco wzrosty ceny na
rynku Unii.

Obawy wyrazane przez Spotke dominujaca w zwigzku z wprowadzeniem ostatecznych cet
antydumpingowych na import blach elektrotechnicznych o ziarnie zorientowanym, w pelni si¢
potwierdzity. Rozwigzanie to (oparte na mechanizmie minimalnych cen importowych) okazato si¢
nieskuteczne. Ceny materialu z importu spadly bowiem do poziomu cen minimalnych,
a w przypadku producentow rosyjskich byly one nawet nizsze. Spoétka dominujaca zaczgla
odczuwac skutki tej polityki zwtaszcza w II poiroczu 2016 r. (trend ten bedzie rowniez odczuwalny
na poczatku 2017 r.).

ryzyka zwiazane z dzialalno$cig segmentu cynku

Ryzyko rynkowe zwigzane przede wszystkim ze zmianami cen metali oraz wahaniami kursow
wymiany walut jest w sposob naturalny wpisane w dziatalno$¢ Segmentu Cynku. Ograniczenie tego
ryzyka do bezpiecznego poziomu jest prowadzone poprzez aktywne zarzadzenie ryzykiem
obejmujace wykorzystanie instrumentdéw pochodnych i zawieranie transakcji zabezpieczajacych.

Do pozostalych zagrozen dla dalszej dziatalno$ci Segmentu Cynku naleza:

e ryzyko zmian cen surowcow energetycznych,

e ryzyko zmian cen praw do emisji CO2,

e krotka perspektywa wiasnej bazy zasobowej,

e 7blizajacy si¢ proces likwidacji kopalni ,,Olkusz-Pomorzany” (mozliwos¢ wystgpienia
podtopien),

e wahania cen koncentratow cynkowych i mozliwo$¢ ograniczonego dostepu do surowcow
wynikajaca ze zwigkszonego popytu $wiatowego,

e konsolidacja wtascicielska branzy cynkowej w obszarze gorniczym i hutniczym.

Waznym czynnikiem wptywajacym na obnizenie kosztéw produkcji cynku jest koszt no$nikow
energetycznych, tj. energii elektrycznej, koksu i gazu. Od wielu lat w spotkach produkcyjnych
realizowane sg inwestycje skutkujace zmniejszeniem energochtonnos$ci proceséw. Takie dziatania w
zakresie obnizania kosztow zuzycia koksu, gazu 1 energii elektrycznej planowane sg tez na nastepne
lata. Ponadto w przypadku cen energii elektrycznej stosowana jest polityka zawierania kontraktow
krétko 1 srednioterminowych opartych na statej cenie zakupu.

Eksploatacja rudy w rejonie olkuskim po kilkunastoletnim okresie funkcjonowania kopalni
wkroczyla w coraz ubozsze partie ztoza. Spadek zawarto$ci cynku w wydobywanej rudzie, a przez
to ciaggle ograniczanie ilo$ci wilasnego koncentratu wymusitlo konieczno$¢ budowania strategii
surowcowej, gwarantujacej wsad do produkcji cynku po zakonczeniu dziatalnos$ci gorniczej. Stad
budowa zaplecza surowcowego oraz zwigzane z tym bezpieczenstwo surowcowe jest strategicznym
obszarem zainteresowania Segmentu. Dziatania w tym zakresie ukierunkowane sg na:

30



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za rok obrotowy 2016
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy

e nowe projekty gornicze, gtdéwnie w bliskim sasiedztwie zt6z, aktualnie eksploatowanych przez
Spotke. Trwajace od kilku lat poszukiwania nowych zt6z rudy Zn-Pb wskazaty mozliwos¢
eksploatacji nowego rejonu ztoza ,,Klucze I”. Jest to ztoze bogatsze pod wzgledem zawarto$ci
metali od aktualnie uzyskiwanych. Eksploatacja rudy z tej czg¢sci ztoza pozwoli wydluzy¢
funkcjonowanie czgsci gorniczej do roku 2020 (poprzednie plany zakladaty eksploatacje
do roku 2017). W roku 2016 Spotka uzyskata koncesj¢ na rozszerzenie eksploatacji ztoza
,.Klucze I”.

e 7GH ,,Bolestaw” S.A. pracuje nad koncepcjg budowy kopalni na ztozu ,,Laski”. Spotka posiada
koncesj¢ na rozpoznanie tego ztoza, zgodnie z ktérag wywiercone zostato kilkadziesigt otworow
geologicznych. Aktualnie sporzadzana jest nowa dokumentacja geologiczna.

e pozyskiwanie kwalifikowanego koncentratu siarczkowego 2z odpadow poﬂotacyjnych
zdeponowanych na stawach osadowych. W roku 2016 Spotka zakonczyta realizacj¢ zadania
inwestycyjnego pt. ,,Budowa zakladu przerobu odpadow poflotacyjnych”. Nowa instalacja
rozpoczeta od stycznia 2017 roku produkcje koncentratu blendowego (planowana wielko$¢
produkcji to ok. 20 tys. ton w roku).

e rozszerzanie bazy dostawcow pytow stalowniczych, w celu docigzenia nowo wybudowanej
instalacji do glgbokiego odchlorowania, odfluorowania i lugowania surowego tlenku cynku
pochodzacego z przerobu pytow stalowniczych. Aktualnie tlenki te stanowig okoto 30% wsadu,
a docelowo planuje si¢ wzrost ich udzialu nawet do 40%-50%.

e Ustalenie najbardziej korzystnych zasad zakupu koncentratow siarczkowych i tlenkowych
1 podpisywanie wieloletnich kontraktoéw handlowych, zapewniajacych systematyczne dostawy.

g) ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi

Inne ryzyka, wynikajace z instrumentow finansowych, tj. ryzyko kredytowe i kontraktowe, ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko rynkowe zostaly szczegétowo opisane w Informacji dodatkowe;j
i objasniajacej do Sprawozdania finansowego (Punkt 7: Instrumenty finansowe i ocena
zarzadzania ryzykiem).

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowa

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spotka jak 1 Grupg Kapitatowa.

19. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Swiadczenia nalezne Czlonkom Zarzadu Spotki dominujacej w zwiagzku z rozwiazaniem z nimi
stosunku pracy, sg okreslone w poszczegolnych umowach o prace zawartych z Cztonkami Zarzadu.

Zgodnie z ww. umowami, w przypadku gdy Czlonek Zarzadu zostanie odwotany z pelnienia swojej
funkcji w trakcie trwania kadencji, Spolka jest zobowigzana do wyptaty odszkodowania, w zaleznosci
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do funkcji pelnionej w ramach Zarzadu, w wysokosci 6- badz 12-miesigcznego przecigtnego
wynagrodzenia danego Cztonka Zarzadu.

Umowy o prace zawierajg takze klauzule o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy. Zgodnie
z tymi zapisami, Czlonek Zarzadu jest zobowigzany do powstrzymania si¢ od dziatalno$ci
konkurencyjnej wobec Spotki przez okres 12 miesigcy od ustania stosunku pracy.

W zaleznosci do funkcji petnionej w ramach Zarzadu, przystuguje mu w tym czasie odszkodowanie

w wysokosci 100 proc. lub 75 proc. przecigtnego wynagrodzenia (przez okres pierwszych 6 miesiecy)
oraz 50 proc. przecigtnego wynagrodzenia przez okres nastgpnych 6 miesiecy.

20. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odr¢bnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych

1. Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych (w zt):

Tantiema z Wynagrodzenie z tyt.
Placa Premia za 2vsku 7a pelnienia funkcji we Razem
podstawowa wyniki * y2015 wladzach jednostek
podporzadkowanych
Piotr Janeczek 906 369 1785 168 434 647 197 324 3323508
Jozef Ryszka 459 546 742 989 217 324 37 445 1457 304
Lukasz Mentel 153 559 0 0 12 825 166 384
Razem 1519474 2528 157 651 971 247 594 4947 196
2. Wartos¢ wynagrodzen oséb nadzorujacych (w zt):
. Wynagrodzenie z tyt.
. Tantiema z pelienia funkcji we
Dieta zysku za . Razem
2015 wladzach jednostek
podporzadkowanych
Stanistaw Kurnik 89 728 108 662 198 390
Kazimierz Szydtowski 76912 108 662 45 583 231 157
Janusz Bodek 70 501 108 662 51 064 230 227
Maria Sierpinska 76 912 108 662 185 574
Sanjay Samaddar 0 0 0
Tomasz Plaskura 70 501 108 662 179 163
Tomasz Slezak 32766 108 662 141 428
Magdalena Janeczek 37919 0 37919
Razem 455 239 651 972 96 647 1203 858
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21. Wykaz osob zarzadzajacych i nadzorujgcych posiadajacych akcje Stalproduktu

1. Osoby zarzadzajace:

e Piotr Janeczek - posiada 115 053 akcji spoitki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 230 106 zt

e Jozef Ryszka - posiada 504 akcje spotki Stalprodukt S.A.
wartosci nominalnej 1 008 zt

e Lukasz Mentel - posiada 100 akcji spotki Stalprodukt S.A.

warto$ci nominalnej 200 zt

Ponadto Piotr Janeczek poprzez podmiot zalezny STP Investment S.A. posiada 1 828 619 akcji,
stanowiacych 32,77% udzialu w kapitale oraz 5 870 991 glosow, stanowiacych 48,13 % ogolnej liczby
glosow na WZA.

2. Osoby nadzorujace:

e Stanistaw Kurnik - posiada 2 900 akcji spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 5 800 zt
e Maria Sierpinska - posiada 11 880 akcji spotki Stalprodukt S.A.

wartos$ci nominalnej 23 760 zt
o Kazimierz Szydlowski - posiada 3 462 akcje spoiki Stalprodukt S.A.
wartos$ci nominalnej 6 924 7zt

e Janusz Bodek - posiada 61 974 akcje spotki Stalprodukt S.A.
warto$ci nominalnej 123 948 zt

Powyzsze informacje sg zgodne z posiadang przez Spotke wiedza na dzien sporzadzenia sprawozdania.

22. Informacje o znanych Grupie umowach (w tym rowniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszloSci nastagpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym, jak i rowniez w okresie po dniu bilansowym, nie wystapity znane Grupie
umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

23. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j
Grupa nie jest strong w postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, ktérych przedmiotem sg

zobowigzania albo wierzytelnosci jednostki dominujacej lub jednostki od niego zaleznej o wartosci
stanowigcych co najmniej 10 proc. kapitatow wlasnych jednostki dominujace;.
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24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Grupa Kapitatowa nie posiada systemow kontroli programow akcji pracowniczych.

25. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

- Stalprodukt S.A. zawarla umowe o dokonanie przegladow poétrocznych oraz pelnych badan
sprawozdan finansowych (jednostkowych 1 skonsolidowanych) za rok obrotowy 2016,
z firmg ,,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o.0., ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych po numerem 262.
Umowa zostata zawarta 5.08.2016 roku.

- Wynagrodzenie roczne wynikajace z umowy wynosi 78 tys. zt netto.
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego
przez Stalprodukt S.A. w 2016 roku

Niniejsze O$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego przez Stalprodukt S.A. w 2016 r. zostato
sporzadzone na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tj. Dz. U.2014, poz. 133 z pézn. zm.).

a) wskazanie

e zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dost¢epny

Spotka podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spodtek
Notowanych na GPW 2016”. Tres¢ tego dokumentu dostgpna jest na stronie internetowej Spotki
(www. stalprodukt.com.pl), w dziale ,,Relacje inwestorskie” i zaktadce pod nazwa ,,t.ad korporacyjny”.

e zbioru zasad ladu korporacyjnego, na ktérego stosowanie emitent mogl si¢ zdecydowaé
dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny

Spotka nie zdecydowala si¢ na przyjecie do stosowania innych zasad tadu korporacyjnego, niz
przedstawione powyze;j.

e wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez emitenta praktyk
w zakresie ladu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach
w zakresie ladu korporacyjnego,

Spotka nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

b) informacje w zakresie, w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru zasad ladu
korporacyjnego, o ktorym mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych postanowien oraz
wyjasnienie przyczyn tego odstapienia,

Spotka nie transmitowata obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, nie
rejestrowata przebiegu obrad 1 nie upubliczniala go na swojej stronie internetowe;j.

Zarzad zamierza w przyszlosci prowadzi¢ rejestracj¢ walnych zgromadzen, a takze ich
transmisje¢ poprzez sie¢ Internet.

Spotka nie stosowata zasady, zgodnie z ktdrg przynajmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej powinno
spetnia¢ kryteria niezaleznos$ci od spéiki.
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Zarzad Spoélki konsekwentnie kwestionowal stosowanie tej zasady, jako wuderzajacej
w uprawnienia wlascicielskie akcjonariuszy. Mozliwo$¢ samodzielnego decydowania przez
akcjonariuszy o wyborze wladz, czyli rady nadzorczej, ktora z kolei dokonuje wyboru zarzadu, jest
podstawowym uprawnieniem wlascicielskim wynikajacym z faktu posiadania okreslonego pakietu
akcji. Zarzad Spolki w dalszym ciagu nie moze zadeklarowacé przyjecia do stosowania tej zasady.

¢) opis glownych cech stosowanych w przedsi¢biorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez Kierownika Dziatu Rachunkowosci i Podatkow w
oparciu o dane finansowe pochodzace z system finansowo-ksiegowego IFS, z zachowaniem ustalen
okreslonych w obowiazujacej w Spotce dokumentacji przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Od 1 stycznia 2005 roku, Stalprodukt S.A. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, przyjetymi przez Uni¢ Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami, zgodnie z wymogami polskiej Ustawy
o Rachunkowosci.

Nadzoér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych 1 raportéw okresowych
Spotki sprawuje Dyrektor Finansowy, ktoéry dokonuje wstepnej kontroli sprawozdania finansowego,
a nastepnie przedktada je Zarzadowi celem ostatecznej weryfikacji.

Za organizacje¢ prac zwigzanych z przygotowaniem rocznych i $rédrocznych sprawozdan finansowych
odpowiedzialne jest Biuro Spraw Korporacyjnych i1 Projektow Specjalnych, funkcjonujagce w pionie
Dyrektora Generalnego.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu,

Na dzien 31.12.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na
WZA sa:
- STP Investment S.A. posiadajacy 1 828 619 akcji, stanowigcych 32,77% udziatu w kapitale oraz
5870 991 gloséw, stanowiacych 48,13 % ogdlnej liczby gtosow na WZA,
- Stalprodukt Profil S.A., posiadajaca 621 719 akcji, co stanowi 11,14 % udzialu w kapitale
11137 555 glosow, stanowigcych 9,33 % ogolnej liczby gtosow na WZA,
- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy 1066 100 akcji,
stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gltosow, stanowigcych 8,74 % ogdlne;j
liczby glosow na WZA.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2016 roku zostato zawarte porozumienie dotyczace nabywania akcji Spotki
oraz zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spotki, a takze prowadzenia wspdlnej polityki
wobec Spolki. Akcjonariuszami, ktoérzy zawarli porozumienie s3:

e STP Investment S.A. posiadajacy 1 828 619 akcji, dajacych 5 870 991 gltosow na WZA,

e Stalprodukt Profil S.A. posiadajacy 621 719 akcji, dajacych 1 137 555 gltoséw na WZA,
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e Stalnet Sp. z 0.0. posiadajacy 169 565 akcji, dajacych 417 573 glosy na WZA,
e Pan Piotr Janeczek posiadajacy 115 053 akcje, dajacych 574 913 glosow na WZA.

Na dzien 31.12.2016 r. akcjonariusze, ktorzy zawarli porozumienie, posiadali razem 2 734 956 akc;ji,
stanowigcych 49,01 % udziatu w kapitale oraz 8 001 032 glosow, stanowigcych 65,59 % ogolnej liczby
glosow na WZA.

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktore dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne.

f) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktéorymi, przy
wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od
posiadania papieréw wartosciowych,

Uchwala nr XXXII11/13/2016 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano obnizenia kapitatu
zaktadowego z 13 450 000 zt do 11 160 534 z1, tj. o kwote 2 289 466 zi. Obnizenie nastapito w drodze
umorzenia 1144 733 akcji (akcje skupowane byly w latach 2015-2016 w 3 transzach w celu ich
umorzenia — zgodnie z Uchwatg nr XXXII/5/2015 NWZA Stalprodukt S.A.). W dniu 1 lipca 2016
Zarzad Emitenta powzigl informacje dotyczaca rejestracji w dniu 28 czerwca 2016 przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XII Wydziat Gospodarczy KRS obnizenia kapitatu
zaktadowego. Po zarejestrowaniu zmian w wysokosci kapitalu ogolna liczba akcji wynosi 5 580 267
sztuk, co stanowi 12 198 535 glosow na WZA ze wszystkich akcji. Do czasu umorzenia ww. akcji,
wynikajace z nich prawa glosu nie byly wykonywane.

g) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci papierow
wartosciowych emitenta,

Wyemitowane przez Spolke akcje serii A, B 1 E s3 akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do
glosu. Zgodnie z § 12 ust. 1 Statutu Stalprodukt S.A.: zbycie akcji imiennych wymaga pisemnej zgody
Zarzgdu. Decyzja Zarzqdu w sprawie wyrazenia zgody lub jej braku powinna by¢ wydana w ciggu
7 dni od daty ztozenia wniosku w tej sprawie. W przypadku braku zgody, Zarzqd w terminie 7 dni
wskaze nabywce. Nabywca w terminie 7 dni dokona zakupu przedmiotowych akcji za gotowke, w
siedzibie Spotki.

Pozostate akcje Spotki - serii C, D, F i G - sg akcjami na okaziciela, notowanymi na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. W obrocie tymi akcjami nie istniejg zadne ograniczenia.

h) opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akeji,

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki. Zgodnie ze

Statutem Spotki, Zarzad sklada si¢ z dwoch do czterech osob, powotywanych na okres trzech lat
przez Rade Nadzorcza w nastgpujacy sposob: Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza sposrod
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kandydatéw zgloszonych przez Czlonkéw Rady Nadzorczej, pozostatych Czlonkéw Zarzadu Rada
Nadzorcza powoluje na wniosek Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza odwotuje Cztonkéw Zarzadu —
z wyjatkiem Prezesa Zarzadu. Prezes i cztonkowie Zarzadu mogg by¢ takze powolywani spoza grona
akcjonariuszy. Umowe o prace z Prezesem oraz czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spoiki -
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny przedstawiciel Rady Nadzorczej delegowany sposrod jej
cztonkow.

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do witadz, osob trzecich, w sadzie i poza sadem.
Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu
samodzielnie lub dwdch Czlonkéw Zarzadu tacznie, albo jeden Cztonek Zarzadu wraz z Prokurentem.
Zarzad jest odpowiedzialny za prowadzenie biezacych spraw Spotki. Szczegédtowy tryb dziatania
Zarzadu a takze sprawy wymagajace uchwaly Zarzadu oraz sprawy, ktore moga zatatwia¢ w imieniu
Zarzadu poszczegdlni jego Cztonkowie, okre§la Regulamin Zarzadu.

Regulamin ten uchwala sam Zarzad na wniosek Prezesa Zarzadu 1 jest on nastepnie zatwierdzany przez
Radg¢ Nadzorcza.

i) opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta,

Zmiang statutu Spotki uchwala Walne Zgromadzenie. Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie
zmiany statutu wymagaja wiekszosci 3/4 oddanych glosow.

j) sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikaja wprost z przepisow prawa,

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dziata w oparciu o uregulowania zawarte w Kodeksie
spotek handlowych 1 Statucie Spotki. Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i1 jego zasadnicze
uprawnienia okresla Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Stalprodukt S.A., zatwierdzony
Uchwatg Nr XXV1/16/2010 WZA z dnia 25.06.2010 r.

Zgodnie ze Statutem Spoiki:

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki w terminie sze$ciu miesigcy po uplywie
kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zakltadowego. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariusz lub
akcjonariusze zobowigzani sg ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektroniczne;.

4. Zgromadzenie, o ktorym mowa w ust. 3, podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy koszty zwotlania
1 odbycia zgromadzenia ma ponies¢ Spdtka. Akcjonariusze, na zadanie ktdrych zostalo zwolane
Zgromadzenie, moga zwrdci¢ si¢ do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia
kosztow natozonych uchwatg Zgromadzenia.

5. Rada nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad Spotki nie zwota go
w terminie okreslonym w przepisach kodeksu spotek handlowych lub dwoch tygodni od dnia
zgloszenia odpowiedniego zadania przez Rade Nadzorcza, oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.
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6. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe
ogolu glosow w Spoétce moga zwolaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczaja przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwatly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
Porzadek obrad ustala Zarzad Spotki. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziesta kapitalu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pézniej niz na
dwadzie$cia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawierad
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze
zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zakladowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka
niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie internetowej.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
I reprezentowanych akcji, przy czym powzigcie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego przewidujacej objecie nowych akcji w drodze subskrypcji
prywatnej lub subskrypcji otwartej przez oznaczonego adresata, wymaga obecno$ci akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedng trzecig kapitalu zaktadowego.

Jezeli Walne Zgromadzenie, zwotane w celu powzigcia tej uchwaty, nie odbylo si¢ z powodu braku
tego kworum, mozna zwota¢ kolejne Walne Zgromadzenie, podczas ktoérego uchwata moze by¢
powzieta bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy osobiscie lub przez
pelnomocnikow.

Pelnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga
udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektroniczne;j
nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. O sposobie zawiadamiania o udzieleniu pelnomocnictwa rozstrzyga
regulamin Walnego Zgromadzenia.

Uchwatly Walnego Zgromadzenia zapadaja wickszo$cia glosow oddanych z tym, ze uchwata
w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki wymaga wiekszosci 2/3 oddanych glosow, zas
uchwaly w sprawie zmiany statutu, zmiany kapitatu akcyjnego oraz potaczenia lub likwidacji Spotki
wymagajg wigkszosci 3/4 oddanych glosow.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami
0 odwotanie cztonkéw wiadz lub likwidatoréw Spoétki badz o pociagnieciu ich do odpowiedzialnosci.
Ponadto tajne glosowanie jest, jezeli z takim wnioskiem wystgpita przynajmniej jedna z o0sob
uprawnionych do gltosowania.
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Zgodnie z § 36 Statutu Spotki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

e (Odwotanie Prezesa Zarzadu.

e Rozpatrywanie 1 zatwierdzanie rocznego sprawozdania finansowego Spoéiki, rocznego
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe;.

e Decydowanie o podziale zyskow lub o sposobie pokrycia strat.

e Udzielanie wladzom Spoéiki absolutorium.

e Zmiana statutu Spoiki.

e Zmniejszanie lub zwigkszanie kapitalu akcyjnego Spotki.

e Zmiana przedmiotu przedsigbiorstwa Spoiki.

Potaczenie Spoiki lub przeksztatcenie Spoiki.

Likwidacja Spoétki, wybdr likwidatorow oraz ustalenie podzialu majatku Spotki po likwidacji.

Emisja obligacji.

Postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki

i sprawowaniu zarzadu albo nadzoru.

e Decydowanie o wykorzystaniu kapitalu zapasowego oraz decydowanie 0 utworzeniu
1 przeznaczeniu kapitatow rezerwowych.

e Ustalanie dla Zarzadu wskaznika tantiemy z zysku i sposobu jej wyptacania.

e Inne kompetencje nalezace z mocy kodeksu spotek handlowych do wylacznej wlasciwosci
zgromadzenia akcjonariuszy, za wyjatkiem wyrazania zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, co zostalo przekazane do kompetencji
Rady Nadzorczej

k) sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciaggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich
komitetow.

Sklad Zarzadu

W okresie od 1.01.2016 r. do 28.07.2016 r. Zarzad Stalproduktu pracowal w nastepujacym sktadzie:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu,
Jozef Ryszka - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 28.07.2016 r. do 31.12.2016 r. Zarzad stanowili:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu,
Jozef Ryszka - Cztonek Zarzadu,
Lukasz Mentel - Czlonek Zarzadu.
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Sklad Radyv Nadzorczej

W okresie od 1.01.2016 r. do 20.06.2016 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy

Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Cztonek

Tomasz Slezak - Cztonek

Sanjay Samaddar - Cztonek

Tomasz Plaskura - Czlonek

W okresie od 20.06.2016 r. do 31.12.2016 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy

Maria Sierpinska - Z-ca Przewodniczacego
Kazimierz Szydtowski - Sekretarz

Janusz Bodek - Czlonek

Magdalena Janeczek - Czlonek

Sanjay Samaddar - Czlonek

Tomasz Plaskura - Czlonek.

Komitet Audytu

W sktad Komitetu Audytu wchodzg aktualnie nastepujace osoby:

1) Maria Sierpinska - Przewodniczaca
2) Tomasz Plaskura
3) Kazimierz Szydlowski

Lukasz Mentel Jozef Ryszka
Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzadu — Dyrektor Marketingu

Piotr Janeczek
Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
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