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I. Ogoélna charakterystyka Spétki

a.

b.

pwe

Siedzibg Magellan spolka akeyjna (,Spolka”) jest Lodz, Al. Pilsudskiego 76.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego przez notariusza
Zbigniewa Jacka Lipke z Kancelarii Notarialnej w Lodzi w dniu 5 stycznia 1998 r.
i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 9/98. Z dniem 17 sierpnia 2006 r.
Spotka zostala przeksztalcona ze spolki z ograniczona odpowiedzialnoécig na spolke
akeyjng. W dniu 8 wrze$nia 2006 r. Sad Rejonowy w Lodzi-Srédmiescia XX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Magellan S.A. do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000263422.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 947-18-00-271, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymalta numer REGON 471987671.

Kapital zakladowy Spélki na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 38.487.503,10 2} i skladal
si¢ ze 128.291.677 akcji o warto$ci nominalnej 0,30 zt kazda. Kapital wlasny na ten
dzien wyniosl 348.284 tys. zl.

Na 31 grudnia 2016 r. jedynym akcjonariuszem Spolki byl:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akgji glosow
akeji (1)
Banca Farmafactoring
SPA 128.201.677 48.487.503,10 zwykle 100,0
128.291.677 38.487.503,10 100,0

W dniu 16 grudnia 2016 r. Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowal polaczenie
Magellan S.A. (jako Spdlki Przejmujacej) ze spotka Mediona Sp. z o.0. (Spolka
Przejmowana). Polaczenie nastgpilo w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spélek
Handlowych poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca 7z roéwnoczesnym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spéiki
Przejmujacej w drodze emisji polaczeniowej akeji (akcje serii F), ktore Spolka
Przejmujaca przyznala jedynemu akcjonariuszowi.

W zwigzku z powyzszym polaczeniem Spélka wyemitowala 121.571.640 akeji serii F o
wartoéci nominalnej 0,30 zl kazda.

W rezultacie polaczenia kapital zakladowy Spélki Przejmujacej zostal podwyzszony
z kwoty 2.016 tys. zl do kwoty 38.488 tys. zl, czyli 0 kwote 36.472 tys. zl.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spolki bylo oferowanie produktéw
iushug finansowych dla podmiotéw dzialajacych na rynku medycznym, jednostek
samorzadu terytorialnego oraz dostawcow dzialajacych na tych rynkach.
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Ogolna charakterystyka Spéiki (ed.)

g.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spotki byli:

. Krzysztof Kawalec Prezes Zarzadu

. Grzegorz Grabowicz ~ Wiceprezes Zarzadu

. Urban Kielichowski  Czlonek Zarzadu

. Rafal Karnowski Czlonek Zarzadu

. Emanuele Bona Czlonek Zarzgdu od 11 paZzdziernika 2016 r.

Jednostkami powiazanymi ze Spétka sa:
Banca Farmafactoring S.P.A. - jednostka dominujgca
oraz spotki nalezgce do Grupy Kapitalowej jednostki dominujgeej w stosunku do Spélki.

Spotka wehodzi w sklad grupy kapitalowej, w ktérej jednostka dominujgca WYZSZego
szczebla  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczodci Finansowej  (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Korzystajac z mozliwoéci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2007, Spolka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spélki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwala nr 2 z dnia 26
kwietnia 2007 .

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
8 marca 2017 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikéw dzialalnoéci Spéiki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Agnieszki Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spéiki
uchwala nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 23 listopada 2016 r. na podstawie paragrafu 17
ust. 2 pkt 10 Statutu Spétki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 6 grudnia 2016 r. w
okresie od 6 grudnia 2016 r. do 8 marca 2017 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwaly Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosei
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalee oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istotne, jezeli moZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe
istotnosei, w tym ogdlng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
catodci. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplynely na okredlenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, atakie na ocene wplywu
znieksztalceni, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo§¢. W zwigzku z powyiszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa i regulacji; wyrazane sa
zuwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania
i osadem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016 r. 31.12.2015 r. 31.12.2016 1. 31.12,2015 1.
tys. zi tys. z} tys. zl (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 637.198 513.750 123.448 24,0 47,3 37,4
Aktywa obrotowe 708.640 858.485 (149.845) (17,5) 52,7 62,6
Aktywa razem 1.345.838 1.372.235 (26.397) (1,9) 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 348.284 320,732 27.552 8,6 25,6 23.4
Zobowigzania
dlugoterminowe 162.969 522.596 (359.627) (68,8) 12,1 381
Zobowigzania
krétkoterminowe 834.585 528.907 305.678 57,8 62,0 38,5
Pasywa razem 1.345.838 1.372.235 (26.397) (1,9) 100,0 100,0
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2016 r. 2015 . 2016 1. 2015 r.
tys. z1 tys. z1 tys. z} (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 113.378 110,765 2.613 2,4 100,0 100,0
Koszty finansowania portfela (57.354} (48.191) (9.163) 19,0 (50,6) (43,5)
igrzs i pokrycic 56.024 62574  (6:550)  (10,5) 49,4 56,5
Zysk netto 16.856 31.582 (14.726) (46,6) 14,9 28,5
Inne calkowite dochody netto 4 n n (63,6) - -
Calkowity dochéd za okres
sprawozdawezy 16.860 31.593 {(14.733)  (46,6) 14,9 28,5
5
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (c¢d.)

Wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spélki

Dzialalnoéé gospodarcza Spdélki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego
charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

2016 1. 2015 .
Wiskazniki rentownosei
Wskainik zwrotu z kapitalu (wynik finansowy po 0% 101%
opodatkowaniu / érednie aktywa netto) (1) 5 ’
Wskaznik zwrotu z aktywow (wynik finansowy po 1.0% o 4%
opodatkowaniu / éredni stan aktywow) (1) ’ 4
Maria odsetkowa (przychody z tytulu
odsetek/$redni stan aktywdw pracujacych) — 6% 6%
(koszty z tytulu odsetek/éredni stan zobowigzan 4 407%
odsetkowych)(1) (2X(3)
Wskainiki jakosci aktywow
Udzial aktywéw pracujacych w aktywach ogdlem 93,4 % 96,6%
Inne wskazniki
Efektywna stawka podatku dochodowego 20,5% 19,4%

(1) Stany érednie pozycji bilansowych obliezono na podstawie stanu poszezeg6lnyeh pozyeji na poezgtku 1 koficu biezacego oraz
poprzedniego roku obrotowego.

(2)  Aktywa pracujace definiowane sg jako $rodki pienigzne, pozyezki 1 naleznodei wlasne oraz pozostale aktywa finansowe.

(3) Zobowigzania odsetkowe definiowane sg jako kredyty bankowe, zobowiazania z tytulu obligacji eraz zobowiazania z tytulu
otrzymanych pozyczek od podmiotéw powigzanych.

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekécie wynikéw dzialalnogei

1 osigganych wskaZnikow. Szczegdtowa interpretacja wskaZnikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnos$ci jednostki i jej uwarunkowan.

Szczegblowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaZnikéw za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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Magellan S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 1.345.838 tys. z1. W ciagu roku
suma bilansowa zmniejszyla si¢ 0 26.397 tys. zl, tj. 0 1,0%. Spadek sumy bilansowej
wynikal gléwnie ze zmniejszenia stanu zobowiazan z tytulu kredytéw bankowych o
kwote 220.026 tys. zl oraz stanu zobowiagzan z tytulu obligacji o kwote 169.484 tys. zl,
przy jednoczesnym zwiekszeniu stanu zobowigzan z tytulu otrzymanych pozyczek od
podmiotéw powigzanych o kwote 358.614 tys. zl oraz wygenerowaniu zysku netto w
kwocie 16.856 tys. zl.

Saldo pozyczek i naleznoéci wlasnych na 31 grudnia 2016 r. wynioslo 1.226.677 tys. zl i
spadlo o 78.176 tys. z}, tj. o 6,0% w pordéwnaniu do roku ubieglego. Udzialy w
jednostkach podporzadkowanych wyniosly na koniec roku obrotowego 71.942 tys. z1 i
byly wyisze 0 40.903 tys. zl, tj. 0 131,8% w poréwnaniu do konca roku 2015. Zmiana ta
byla spowodowana w szczegdlnoéci nabyciem certyfikatow inwestycyjnych
Municypialny FIZ.

Saldo zobowigzan z tytulu obligacji na 31 grudnia 2016 r. wynioslo 423.157 tys. zl
i obejmowalo krétkoterminowe zobowigzania z tytulu obligacji w kwocie 272.020 tys. zl
oraz dlugoterminowe zobowigzania z tytulu obligacji w kwocie 151.137 tys. zk. Spadek
salda zobowigzan z tytulu obligacji w pordéwnaniu do roku ubieglego 0 169.484 tys. 7}
wynikal gléwnie z wykupu obligacji na skutek zmiany Zrédel finansowania i uzyskania
finansowania od Banca Farmafactoring w konsekwencji zmian wlascicielskich.

Saldo zobowigzan z tytulu otrzymanych pozyczek od podmiotéw powiazanych na 31
grudnia 2016 r. wynioslo 400.233 tys. zl i wzroslo 0 358.614 tys. zI w poréwnaniu do
roku ubieglego.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadhluzenia Spolki. Stopa zadluZenia zmalala
z 77% na koniec roku ubieglego do 74% na koniec roku biezacego.

Ogétem przychody ze sprzedazy wyniosly 113.378 tys. zl i wzrosly o 2.613 tys. zl,
1j. 02,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Przychody odsetkowe w 2016 r.
wyniosly 84.300 tys. zl, co stanowilo wzrost o 15.756 tys. zl, {j. 0 23,0% w poréwnaniu
do poprzedniego okresu obrotowego.

Najwieksza pozycja kosztéw drzialalnodci operacyine] byly koszty $wiadcezen
pracowniczych wynoszgce w badanym okresie obrotowym 16.762 tys. zl. Koszty
éwiadczen pracowniczych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 3.328 tys. zl,
tj. 0 24,8%, co spowodowane bylo w szczegdlnosei kosztami jednorazowymi zwigzanymi
ze zmianami wiascicielskimi w 2016 r.

Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 15% i byla niZsza o 14 punkiéw
procentowych od uzyskanej w roku poprzednim, co bylo spowodowane miedzy innymi
wyzszymi Kkosztami operacyjnymi poniesionymi w badanym okresie gléwnie o
charakterze jednorazowym.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.
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Magellan S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania 2zadane informacje, wyja$nienia
i oéwiadezenia oraz przedlozyt oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktoére nastapily po dniu bilansowym de dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr ¢/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
29 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Lodzi w dniu 13
maja 2016 r.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoséei. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezblednoéé i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu 2z badaniem wiarygodnoéei poszezegéinyeh pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogblnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe) zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.
uwzglednia zagadnienia wymagane przez Ustawe o rachunkowosci. Informacje
finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Magellan 8.A. z siedziba w Lodzi przy Al. Pilsudskiego 76. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Spétki dnia 8 marca 2017 1.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
8 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Magellan S.A. zawierajgcym
opini¢ bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji
sprawozdania bad7 zagadnier, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej
wagl (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

103 Pocodh -hrame

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 8 marca 2017 T,

PricewzterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do rajowego Rejestru Sadowego prowadzonego prrez Sad Rejonowy dia m, st. Warszawy, pod numerem
KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14, 9



