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Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

1.1 SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
BIOTON S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 R. ORAZ ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 R. DO 30 CZERWCA
2018 R. WRAZ Z DANYMI POROWNAWCZYMI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R. ORAZ ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2017 R. DO 30 CZERWCA 2017 R.

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ BIOTON S.A.

1.1.1. Dane identyfikujgce Spotke dominujgcq

BIOTON Spotka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w Warszawie, ul. Starosciriska 5, zarejestrowana jest pod numerem 0000214072 w
Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci BIOTON S.A. jest produkcja lekdéw i preparatéw farmaceutycznych oraz produkcja

substancji farmaceutycznych.

1.1.2 Okresy, za ktore prezentowane jest skrocone Ssrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

i poréwnawcze dane finansowe

Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BIOTON S.A. (,Grupa”) zostato sporzadzone na dzien 30
czerwca 2018 r. i obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Poréwnawcze dane finansowe

obejmujg okres obrachunkowy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz bilans na 31 grudnia 2017 r.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéow uznawania za réownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pdzniejszymi zmianami) Grupa jest
zobowigzana publikowaé wyniki finansowe za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2018 r., ktéry jest biezacym

$rédrocznym okresem sprawozdawczym.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 27

wrzesnia 2018 r.

1.1.3 Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Aktualny sktad Zarzagdu BIOTON S.A.:

- Robert Neymann (Prezes Zarzadu),
- Marek Dziki (Cztonek Zarzadu),
- Bogustaw Kocinski (Cztonek Zarzadu),

- Adam Polonek (Cztonek Zarzadu).

Aktualny sktad Rady Nadzorczej BIOTON S.A.:

Pan Jubo Liu (Przewodniczacy Rady Nadzorczej),

- Pan Dariusz Trzeciak (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria, o ktérych mowa w § 18 ust. 1 pkt 2 - 4
Statutu Spotki),

- Pan Vaidyanathan Viswanath (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej),

- Pan Mark Ming-Tso Chiang (Cztonek Rady Nadzorczej),

- Pan Pawet Borowy (Cztonek Rady Nadzorczej),

- Pan Qi Bo (Cztonek Rady Nadzorczej),

- Pan Gary He (Cztonek Rady Nadzorczej).
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Ponizej historia zmian w sktadzie Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2018 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego.

Stan na 1 stycznia 2018 r.:

e PanJubo Liu (Przewodniczacy Rady Nadzorczej)

e Pan Dariusz Trzeciak (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej spetniajacy kryteria, o ktdrych mowa w § 18 ust. 1 pkt 2 - 4
Statutu Spétki),

e Pan Vaidyanathan Viswanath (Cztonek Rady Nadzorczej),

e Pan Mark Ming-Tso Chiang (Cztonek Rady Nadzorczej),

e Pan Pawet Borowy (Cztonek Rady Nadzorczej),

e Pan Qi Bo (Cztonek Rady Nadzorczej),

e Pan Gary He (Cztonek Rady Nadzorczej).

W dniu 22 marca 2018 r. Rada Nadzorcza wybrata Pana Vaidyanathan Viswanath do petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady

Nadzorczej.

1.1.4 Struktura wtasnosciowa Grupy BIOTON S.A.

Struktura wtasnosciowa Grupy BIOTON S.A. na 30 czerwca 2018 r. przedstawia sie nastepujgco:
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1.1.5 Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
(a) Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. byto przedmiotem przegladu przez biegtego
rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Skrécone
$roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2017 r. byto przedmiotem przegladu przez biegtego

rewidenta.

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. zostato przygotowane wedtug

Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
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Unie Europejska, zgodnie z art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z dnia 20 lutego 2018 r. z
pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pdzniejszymi zmianami).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2017 r. zostato przygotowane zgodnie z MSSF przyjetymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) dziatajacy przy RMSR, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie

Europejska.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2017 r.

Zastosowanie nowych standardéw i zmiany do istniejgcych standardow i interpretacji zastosowane po raz pierwszy

w sprawozdaniu finansowym Grupy za okres zakonczony 30 czerwca 2018

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe standardy oraz zmiany do

obowigzujacych standardéw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2018 r.:
a) MSSF 9, Instrumenty finansowe”
MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw. MSSF 9 wprowadza nowy model
w zakresie ustalania odpisdw aktualizujacych — model oczekiwanych strat kredytowych.
Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w
niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymodg prezentowania w innych catkowitych
dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu Scislej dopasowac¢ rachunkowos¢ zabezpieczen do zarzgdzania
ryzykiem.
Grupa nie zaprezentowata zmiany wyceny aktywow finansowych wynikajgcej z zastosowania MSSF 9, poniewaz dotyczg one
pozyczek wewnatrzgrupowych podlegajacych eliminacji w ramach procedur konsolidacyjnych. Wdrozenie MSSF 9 nie miato
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
b) MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zastepuje MSR 18 i MSR 11 oraz odpowiednie interpretacje. Zasady przewidziane w
MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie
przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjne;j.
Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie,
ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowac¢ do poszczegdlnych elementéw
pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do
przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z
klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu. Dane dotyczgce
podziatu przychoddéw wedtug kategorii przychodéw Grupa prezentuje w nocie 2, a wedtug podziatu na segmenty operacyjne i
geograficzne Grupa prezentuje w nocie 1. Wdrozenie MSSF 15 nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.
c) Objasnienia do MSSF 15, Przychody z uméw z klientami”
Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” dostarczajag dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych
gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkdéw, ustalenia czy jednostka petni

role posrednika (agenta), czy tez jest gtdwnym dostawca ddbr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu
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licencji. Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy
standard po raz pierwszy.
d) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach
Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu transakcji
opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych, wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z transakcji opartych na
akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych, a
takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.
e) Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”
Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresuja kwestie zastosowania nowego standardu MSSF9 ,Instrumenty
finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniajg opcje istniejgce juz w standardach i majg na celu zapobieganie
tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.
f)  Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016
“Roczne zmiany MSSF 2014-2016” zmieniajg 3 standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw w innych jednostkach”, MSSF 1
,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Poprawki zawierajg
wyjasnienia oraz zmiany dotyczgce zakresu standardéw, ujmowania oraz wyceny, a takze zawieraja zmiany terminologiczne
i edycyjne.
Zmiany do MSSF 12 obowigzuja do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. Natomiast pozostate
zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.
g) Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz
z nieruchomosci inwestycyjnych.
h) KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe
KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje lub przekazuje zaliczki
w walucie obcej.
Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych
standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich datg wejscia w zycie:
a) MSSF 16 ,Leasing”
MSSF 16 ,,Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zapfaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza
jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujgé: (a) aktywa i
zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw.
MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce. W
konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
roznicuje ujecie ksiegowe.
Grupa jest w trakcie analizy wptywu wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe i spodziewa sie, ze nowy standard
bedzie miat wptyw na ujmowanie, prezentacje, wycene oraz ujawnienia aktywow i zobowigzan wynikajacych z zawartych
przez Grupe umow (przede wszystkim umowy na wynajem dtugoterminowy samochodéw oraz prawo uzytkowania
wieczystego gruntow).
Grupa zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.
b) KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego
KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej z ujeciem
podatku dochodowego. Wytyczne obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po
tej dacie.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019r.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie
Europejska.

c¢) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne zmiany MSSF 2015-2017”,
ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 , Potgczenia przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”,
MSR 12 ,,Podatek dochodowy” oraz MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

(b) Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Spétki BIOTON S.A. (Jednostka dominujgca, BIOTON S.A.) oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej BIOTON S.A. sg odpowiedzialni
za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skroconego Srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi
przepisami. W ocenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej wtasciwym jest sporzadzenie skréoconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W
ocenie Zarzadu BIOTON S.A. nie istnieja okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa. W ocenie sytuacji Grupy Kapitatowej istotne znaczenie ma zdolnos¢ do kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke
dominujaca, co zostato przedstawione ponizej. Wedtug stanu na dzien publikacji, kowenanty finansowe wskazane w warunkach
uméw kredytowych zawartych przez BIOTON S.A. byty spetnione, lub Spétka BIOTON S.A. otrzymata zgody bankéw na
jednorazowe przekroczenie, co spowodowato ich prezentacja zgodnie z wymogami w MSR 1, czyli reklasyfikacja z kredytéw
dtugoterminowych na krétkoterminowe. Odpowiednie Aneksy do umoéw kredytowych zmieniajgce warunki finansowania zostaty

podpisane w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji (patrz nota 17).

Jednoczesnie bilans jednostkowego sprawozdania finansowego BIOTON S.A. sporzadzony przez Zarzad BIOTON S.A. oraz

podlegajacy przegladowi przez audytora wykazat sume:

(i) strat z lat poprzednich spowodowanych gtéwnie aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych Grupy BIOTON

dokonanych w roku 2015 (majacych charakter niegotéwkowy), oraz

(ii) straty netto z okresu biezgcego, na co najwiekszy wptyw miato rozliczenie transakcji SciGen (i)zbycia akcji SciGen Ltd., (ii)
struktura transakcji przeniesienia na Bioton praw wynikajacych z umowy zwigzanej z rekombinowang insuling ludzka, (iii) a
takze ujemne réznice kursowe dotyczgce transakcji. W pierwszym przypadku wartosé réznicy w cenie przypisanej akcjom
SciGen na 30 czerwca 2018 r. byta nizsza 0 5,3 min USD w poréwnaniu do wartosci na dzien 31 grudnia 2017. W drugim
przypadku dotyczacym przeniesienia praw o wartosci 29,9 min USD nie ma réznicy w wycenie, ale ze wzgledu na to, iz finalne
jej przeniesienie wymagac bedzie spetnienia dwdch warunkéw niezaleznych od Spétki, wartosé ta, na dzien 30 czerwca 2018 r.
zostata zdyskontowane a réznica odniesiona w koszty finansowe. Wartos¢ dyskonta, to kwota 7,7 min USD. Trzeci element
wptywajacy na wynik z transakcji sprzedazy udziatéw SciGen, to zrealizowane ujemne réznice kursowe w wysokosci 27,6 min
zt. Strata na transakcji SciGen wynosi 51,7 min zt. Rozliczenie transakcji sprzedazy akcji w SciGen wraz z przejeciem Praw

wskazane jest w nocie 7.7.2, w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A. na 30 czerwca 2018 r.

ktére tacznie przewyzszajg sume kapitatdéw (i) zapasowego, (ii) rezerwowych oraz (iii) jedna trzecia kapitatu zaktadowego, wobec
powyzszego Zarzad BIOTON S.A. zgodnie z obowigzujagcymi przepisami niezwtocznie zwota nadzwyczajne walne zgromadzenie,
celem powziecia stosownej uchwaty dotyczacej kontynuacji dziatalnosci Spoétki, co jest wymogiem formalnym Kodeksu spoétek
handlowych. Jednoczesnie Zarzad zwraca uwage iz wartos¢ kapitatu wtasnego BIOTON SA na dziert 30 czerwca 2018 r. wynosi

ponad 917 min zt.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowe] Bioton S.A. wykazat kapitat wtasny w wartosci 808 min zt, a zobowigzania

krétkoterminowe byty nizsze od aktywdéw obrotowych o 18 min zt.




Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

W zwigzku z tym uznaje sie sporzgdzenie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy BIOTON w oparciu o

zasade kontynuacji dziatalnosci za zasadne.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za
wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik. Sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osgddw, szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a
ich wyniki daja podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet.
Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacunkowej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkéw lub w okresach biezgcym i przysztych,

jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Przygotowujac skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci,
co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2017 r. Grupa od dnia 1 stycznia 2018 r. uwzglednita
zmiany wynikajgce z zastosowania zasad wprowadzonych przez MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody z umdw
z klientami.

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie za okres obrachunkowy od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. obejmuje

sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek zaleznych:

e jednostkowe $rédroczne sprawozdanie finansowe spotki BIOTON S.A. obejmujace okres obrachunkowy od 1 stycznia
2018 r. do 30 czerwca 2018 r. (jednostka dominujaca);

e jednostkowe Srédroczne sprawozdanie finansowe spotki BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z o.0., gdzie BIOTON S.A.
posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz liczby gtoséw na WZ, obejmujace okres obrachunkowy od 1 stycznia 2018 r. do
30 czerwca 2018 r.;

e skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej SciGen Ltd, gdzie BIOTON S.A. posiada 95,57%
kapitatu zaktadowego spétki SciGen Ltd oraz liczby gtoséw na WZ, obejmujgce okres obrachunkowy od 1 stycznia 2018 r.
do 30 czerwca 2018 r. Skonsolidowane Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej SciGen Ltd obejmuje
nastepujace spotki zalezne: SciGen Australia PTY Ltd (100% udziatéw oraz liczby gtoséw na WZz), SciGen Korea Ltd (100%
udziatéw oraz liczby gtoséw na WZ) oraz SciGen (Beijng) Biotechnology Company Ltd (100% udziatéw oraz liczby gtosow
na WZ). Skonsolidowany bilans Grupy kapitatowej BIOTON S.A. nie obejmuje bilansu grupy kapitatowej SciGen ze
wzgledu na fakt, iz na 30 czerwca 2018 BIOTON S.A. utracit kontrole nad grupg SciGen Ltd (patrz nota 9);

e skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej BioPartners Holding AG, gdzie BIOTON S.A.
posiada 100% kapitatu zaktadowego spotki BioPartners Holding AG oraz liczby gtoséw na WZ, obejmujgce okres
obrachunkowy od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej BioPartners Holding AG obejmuje nastepujgce spotki zalezne: BioPartners GmbH Switzerland (100%

udziatéw oraz liczby gtoséw na WZ) oraz BioPartners GmbH Germany (100% udziatéw oraz liczby gtoséw na WZz);

e jednostkowe s$rédroczne sprawozdanie finansowe spétki BIOLEK Sp. z 0.0., gdzie BIOTON S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego oraz liczby gtoséw na WZ, obejmujgce okres obrachunkowy od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.;

e jednostkowe srédroczne sprawozdanie finansowe spétki BIOTON International GmbH, gdzie BIOTON S.A. poprzez spétke

Germonta Holdings Ltd posiada 100% kapitatu zaktadowego oraz liczby gtoséw na WZ, obejmujgce okres obrachunkowy
od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Ze wzgledu na fakt, ze w ramach Grupy BIOTON wystepuja spotki, ktérych aktywa netto nie sg istotne z punku widzenia
sprawozdania skonsolidowanego, a dziatalnos¢ tych spdtek ogranicza sie do posiadania udziatéw w spétkach zaleznych nizszego
rzedu, spotki te nie sa objete konsolidacja. Srédroczne sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wspomniane wyzej spotki zalezne

nizszego rzedu bezposrednio. Wspomniane wyzej spotki wyzszego rzedu nie objete konsolidacjg obejmuja:
- Mindar Holdings Ltd (spdtka zalezna);

- Germonta Holdings Ltd (spdtka zalezna).
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2018- 01.04.2018- 01.01.2017- 01.04.2017-

W tysigcach ztotych 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017 30.06.2017

Nota niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 2 153 357 84 326 155414 85792
Koszt wtasny sprzedazy (67 810) (43 498) (77 472) (40 866)
Koszty przestojéw i niewykorzystanych (746) (346) (203) (203)
mocy produkcyjnych
Zysk brutto na sprzedazy 84 801 40 482 77 739 44723
Pozostate przychody operacyjne 4 2165 986 4893 1509
Koszty sprzedazy (48 630) (27 536) (44 965) (22 265)
Koszty ogélnego zarzadu (26 470) (12 772) (26 646) (14 145)
Koszty badar i rozwoju (3 647) (1711) (3562) (2072)
Pozostate koszty operacyjne 5 (3945) (1233) (3 898) (2123)
Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej 4274 (1784) 3561 5627
Przychody finansowe 6 71353 70589 115 42
Koszty finansowe 7 (5 886) (3234) (16 106) (8277)
Przychody/(Koszty) finansowe netto 65 467 67 355 (15 991) (8 235)
Zysk przed opodatkowaniem 69 741 65571 (12 430) (2 608)
Podatek dochodowy (1619) 443 (6 140) (5310)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 68 122 66 014 (18 570) (7 918)
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - S 7518 7494
Zysk netto 68 122 66 014 (11 052) (424)
Przypisany
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 68 300 66111 (11 225) (449)
Akcjonariuszom mniejszoéciowym (178) (97) 173 25
Zysk netto 68 122 66 014 (11 052) (424)
Srednia wazona liczba akji (w szt.) 16 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
Rozwodniona $rednia wazona liczba akgji 16 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
Zysk na jedna akcje (w ztotych)
Podstawowy 0,80 0,77 (0,13) (0,01)
Rozwodniony 0,80 0,77 (0,13) (0,01)
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Zysk na jedng akcje (w ztotych)
Podstawowy 0,80 0,77 (0,22) (0,09)
Rozwodniony 0,80 0,77 (0,22) (0,09)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2018-

W tysigcach ztotych 30.06.2018

Nota niebadane
Zysk netto za okres sprawozdawczy 68 122
Pozostate sktadniki dochodéw catkowitych:
Kapitat z wyliczenia réznic kursowych (38 838)
Catkowite dochody ogétem za okres
sprawozdawczy 29 284
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 29 462
Udziatowcom mniejszo$ciowym (178)

01.04.2018-
30.06.2018
niebadane

66 014

(35968)

30 046

30143
(97)

01.01.2017-
30.06.2017
niebadane

(11 052)

(27 119)

(38171)

(38 344)
173

01.04.2017-
30.06.2017
niebadane

(424)

(19 341)

(19 765)

(19 790)
25
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

W tysigcach ztotych 30.06.2018 31.12.2017
AKTYWA Nota niebadane zbadane
Aktywa trwate 883 821 889 892
10

Rzeczowe aktywa trwate 337024 341916
Wartosé firmy 55534 55534
Inne wartosci niematerialne 11 354 107 420983
Naleznosci dtugoterminowe 12 134 149 46 950
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 1346 22 092
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1661 2417
Aktywa obrotowe 260 837 252 081
Zapasy 92935 105 061
Krétkoterminowe aktywa finansowe - 163
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 409 516
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 159 152 101 807
Srodki pieniezne 4904 38 687
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 3437 5847
AKTYWA RAZEM 1144 658 1141973
PASYWA

Kapitaty wtasne 16 808 609 773 254
Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 818 275 788 813
Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 57131 57131
Kapitat zapasowy 260 775 260 775
Pozostate kapitaty (266 862) (267 349)
Kapitat z aktualizacji wyceny 6022 6022
Kapitat rezerwowy z transakcji miedzy akcjonariuszami (81 857) (105 070)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 2623 41461
Zyski / (straty) zatrzymane (876 841) (921 441)
Udziaty mniejszosci (9 666) (15 559)
Zobowiazania dtugoterminowe 93 540 110 208
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw

dtuznych 17 21037 23431
Zobowigazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4112 4005
Przychody przysztych okresow 19 842 20139
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego 13 37821 51494
Pozostate zobowigzania 18 10728 11139
Zobowiazania krétkoterminowe 242 509 258 511
Kredyty w rachunku biezgcym 17 7518 7419
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow

dtuznych 17 155 479 167 413
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 59 444 49 117
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 143 1942
Rezerwy i inne rozliczenia miedzyokresowe 19925 32620
PASYWA RAZEM 1144 658 1141973
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SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 30.06.2017

W tysiqeach zfotych niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 68 122 (11 052)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 16 385 17 324
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych netto 4228 5927
Odsetki i dywidendy zaptacone netto 6285 (4 905)
(Zyski)/straty z dziatalnosci inwestycyjnej (67 966) (6 268)
Podatek dochodowy biezacego okresu 3852 2484
Podatek dochodowy zaptacony (2 245) (3 038)
Pozostate pozycje netto 144 (81)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang kapitatu

obrotowego 28 805 391
Zmiana kapitatu obrotowego:

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 15 816 7 857
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 175 (14 053)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych

biernych 7071 (5027)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu rozliczeri miedzyokresowych czynnych (3965) 5811
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu rezerw (1 509) (1801)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) stanu przychodéw przysztych okresow (11 334) 624
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 35 059 (6 198)
Przeptyw Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy: (17 248) 5955
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 64 103
Zbycie jednostek zaleznych po pomniejszeniu o srodki pieniezne (17 417) 5809
Pozostate wptywy 105 43
Wydatki: (28 794) (9 447)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (28 142) (8212)
Nabycie aktywoéw finansowych (294) -
Pozostate wydatki (358) (1 235)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (46 042) (3 492)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy: 9 308
Kredyty i pozyczki 9 308
Wydatki: (22 809) (34 523)
Sptaty kredytow i pozyczek (16 166) (26 520)
Odsetki (3928) (5 638)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 715) (2 365)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (22 800) (34 215)
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (33 783) (43 905)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 38 687 89914
Srodki pieniezne na poczatek okresu w ramach aktywéw przeznaczonych

do sprzedazy - (1327)
Srodki pieniezne na poczatek okresu (wartoéé bilansowa) 38 687 88 587
Srodki pieniezne na koniec okresu (warto$¢ bilansowa) 4904 46 009
Kredyty w rachunku biezagcym (7 518) (7 297)
Srodki pieniezne na koniec okresu po wylgczeniu kredytéw w rachunku

biezacym (2 614) 38712
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z Réznice Kapitat wtasny
emisji akcji kursowe z przypadajacy
powyzej ich Kapitat z | Kapitat z transakgji przeliczenia akcjonariuszom
Kapitat wartosci Kapitat Pozostate | aktualizacji miedzy jednostek | Zyski / (straty) jednostki Udziaty Kapitat
Wyszczegdlnienie akcyjny nominalnej zapasowy kapitaty wyceny akcjonariuszami podporzad. zatrzymane dominujacej mniejszosci razem
Kapitat wtasny na 01.01.2018 zbadany 1717 284 57 131 260 775 (267 349) 6022 (105 070) 41 461 (921 441) 788 813 (15 559) 773 254
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzgdkowanych - - - - - - (38 838) - (38 838) - (38 838)
Zyski (straty) w okresie - - - - - - - 68 300 68 300 (178) 68 122
Catkowite dochody ogétem rozpoznane za
okres sprawozdawczy 01.01.2018 —
30.06.2018 - - - - - - (38 838) 68 300 29 462 (178) 29 284
Reklasyfikacja kapitatow rezerwowych
Grupy SciGen do zyskow zatrzymanych - - - 487 - 23213 - (23 700) - - -
Sprzedaz Grupy SciGen - - - - - - - - - 6 642 6 642
Udziaty mniejszosci Grupa SciGen - - - - - - - - - (571) (571)
Kapitat wtasny na 30.06.2018
niebadany 1717 284 57 131 260 775 (266 862) 6 022 (81 857) 2623 (876 841) 818 275 (9 666) 808 609
Kapitat z Roézinice Kapitat wiasny
emisji akcji kursowe z przypadajacy
powyzej ich Kapitat z | Kapitat z transakcji przeliczenia akcjonariuszom
Kapitat wartosci Kapitat Pozostate | aktualizacji miedzy jednostek | Zyski / (straty) jednostki Udziaty Kapitat
Wyszczegdlnienie akcyjny nominalnej zapasowy kapitaty wyceny akcjonariuszami podporzad. zatrzymane dominujacej mniejszosci razem
Kapitat wtasny na 01.01.2017 zbadany 1717 284 57 131 260 775 (272 129) 6 022 (105 070) 76 236 (909 270) 830979 (17 154) 813 825
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych - - - - - - (27 119) - (27 119) - (27 119)
Zyski (straty) w okresie - - - - - - - (11 225) (11 225) 173 (11 052)
Catkowite dochody ogétem rozpoznane za
okres sprawozdawczy 01.01.2017 —
30.06.2017 - - - - - - (27 119) (11 225) (38 344) 173 (38 171)
Reklasyfikacja pozostatych kapitatow
Fisiopharma i Pharmatex - - - 4905 - - - (4 905) - - -
Udziaty mniejszosci Grupa SciGen - - - - - - - - - 1008 1008
Kapitat wtasny na 30.06.2017
niebadany 1717 284 57 131 260 775 (267 224) 6 022 (105 070) 49 117 (925 400) 792 635 (15 973) 776 662
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 r. obowigzuje MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktéry zastapit dotychczasowy MSR 14 Sprawozdawczos¢
dotyczqca segmentdw dziatalnosci. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy sktadowe
Grupy, ktére zarzadzajagcy monitorujg w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy
sktadowe Grupy, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace

kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobdw i oceniajace dziatalnosé Grupy.

Dla celéw zarzadczych, Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitatowe oraz spétki wchodzace

w sktad Grupy BIOTON. Wydzielono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

- BIOTON S.A. i BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. (tgcznie BIOTON PL);
- Grupa SciGen Ltd;

- Grupa Biopartners Holdings AG;

- BIOLEK Sp. z 0.0,;

- BIOTON International GmbH;

- Fisiopharma S.r.l. i Pharmatex Italia S.r.l. (grupa sprzedana w 2017 r.).

Zasady rachunkowosci segmentdw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentow jest dokonywana do
poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjnej.

Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie

Grupy i nie podlegajg alokacji.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane s3 najwazniejsze kraje z punktu widzenia dziatalnosci
Grupy:

- Polska,

- Wrtochy,

- Australia,
- Tajlandia,
- Singapur,
- Chiny,

- Korea Ptd.,

- Wietnam.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

SEGMENTY OPERACYJNE

Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz na dzier 30 czerwca 2018 r. (segmenty operacyjne wykazane sg z wytgczeniem transakcji wewnatrzgrupowych)

w tysiqcach zfotych BIOTON PL GRUPA SCIGEN* GRUPA BIOLEK BIOTON INTER- Pozycje RAZEM FISIOPHARMA i Pozycje RAZEM Razem

BIOPARTNERS NATIONAL uzgadniajace dziatalnosé PHARMATEX uzgadniajace dziatalnos¢

kontynuowana zaniechana

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 95 639 57718 153 357 153 357
Sprzedaz miedzy segmentami 33474 1214 282 (34 970) - =
Przychody segmentu ogétem** 129113 58 932 282 (34 970) 153 357 153 357
Wynik
Wynik segmentu 59 806 24 995 84 801 84 801
Pozostate przychody operacyjne 2105 60 2165 2 165
Pozostate koszty operacyjne 3790 145 10 3945 3945
Koszty sprzedazy 29067 19525 38 48 630 48 630
Koszty ogolnego zarzadu 18 209 6029 2101 101 30 26 470 26 470
Koszty badan i rozwoju 3647 3647 3647
Zysk / (strata) brutto na
dziatalnosci operacyjnej 7198 (644) (2101) (149) (30) 4275 4275
Przychody finansowe 71353 71353 71353
Koszty finansowe 5886 5 886 5 886
Przychody/(Koszty) finansowe
netto 65 467 65 467 65 467
Zysk przed opodatkowaniem 7198 (644) (2101) (149) (30) 65 467 69 741 69 741
Podatek dochodowy 1619 1619 1619
Zysk / (strata) netto 7198 (644) (2101) (149) (30) 63 848 68 122 68 122
Amortyzacja 12735 3623 27 16 385 16 385
EBITDA 19933 2979 (2101) (122) (30) 20 659 20 659

* W kosztach ogdlnego zarzadu Grupy SciGen jest uwzgledniona amortyzacja wartosci godziwych licencji powstata w wyniku nabycia Grupy SciGen przez Grupe BIOTON. Za okres od 1 stycznia

2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wartos¢ amortyzacji wartosci godziwych licencji w Grupie SciGen wyniosta 2 817 tys. zt.

** Wszystkie przychody sg rozpoznawane w momencie ich uzyskania.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

W tysigcach ztotych BIOTON PL GRUPA SCIGEN* GRUPA BIOLEK BIOTON INTER- Pozycje Razem
BIOPARTNERS NATIONAL uzgadniajace

Aktywa segmentu

Rzeczowe aktywa trwate 337024 337024
Wartos¢ firmy 55534 55534
Inne wartosci niematerialne 261 230 92 877 354 107

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

konsolidowanych metoda praw wtasnosci
Zapasy 92774 161 92 935

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 158 774 37 336 5 159 152
Srodki pieniezne 4225 640 4 35 4904
Pozostate aktywa 139722 4 1203 405 (332) 141 002
Aktywa razem 993 749 681 150115 445 (332) 1144 658
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz na dzien 30 czerwca 2018 r.

W tysigcach ztotych Polska Australia Tajlandia Singapur Chiny Korea Ptd. Wietnam Pozostate Razem
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 65 183 16 209 5434 114 23592 31835 5996 4994 153357
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Przychody segmentu ogétem 65 183 16 209 5434 114 23 592 31835 5996 4994 153 357
Aktywa trwate, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 337024 337024
Wartosci niematerialne 354 107 354 107
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

SEGMENTY OPERACYJNE

Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien 30 czerwca 2017 r. (segmenty operacyjne wykazane sg z wytgczeniem transakcji wewnatrzgrupowych)

w tysiqcach zfotych BIOTON PL GRUPA SCIGEN* GRUPA BIOLEK BIOTON INTER- Pozycje RAZEM FISIOPHARMA i Pozycje RAZEM Razem

BIOPARTNERS NATIONAL uzgadniajace dziatalnosé PHARMATEX uzgadniajace dziatalnos¢

kontynuowana zaniechana

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 79 090 75 884 440 155 414 23337 23337 178 751
Sprzedaz miedzy segmentami 39111 1853 443 (41 407) - 8534 (8 534) - -
Przychody segmentu ogétem 118 201 77 737 883 (41 407) 155414 31871 (8534) 23337 178 751
Wynik
Wynik segmentu 40 830 36 825 84 77 739 4990 4990 82729
Pozostate przychody operacyjne 4816 47 23 7 4893 26 26 4919
Pozostate koszty operacyjne 3861 12 25 3898 3898
Koszty sprzedazy 23134 21796 35 44 965 675 675 45 640
Koszty ogolnego zarzadu 17 766 7078 1640 133 29 26 646 1990 1990 28 636
Koszty badan i rozwoju 2420 1142 3562 3562
Zysk / (strata) brutto na
dziatalnosci operacyjnej (1535) 7986 (2 759) (102) (29) 3561 2351 2351 5912
Przychody finansowe 115 115 6 046 6 046 6161
Koszty finansowe 16 106 16 106 266 266 16 372
Przychody/(Koszty) finansowe
netto (15991) (15991) 5780 5780 (10 211)
Zysk przed opodatkowaniem (1535) 7986 (2759) (102) (29) (15 991) (12 430) 2351 5780 8131 (4 299)
Podatek dochodowy 6 140 6140 613 613 6753
Zysk / (strata) netto (1535) 7986 (2 759) (102) (29) (22131) (18 570) 2351 5167 7518 (11 052)
Amortyzacja 12131 3883 1 16 015 1309 1309 17 324
EBITDA 10596 11 869 (2 759) (101) (29) 19576 3660 3660 23236

* W kosztach ogdlnego zarzadu Grupy SciGen jest uwzgledniona amortyzacja wartosci godziwych licencji powstata w wyniku nabycia Grupy SciGen przez Grupe BIOTON. Za okres od 1 stycznia

2017 r. do 30 czerwca 2017 r. wartos¢ amortyzacji wartosci godziwych licencji w Grupie SciGen wyniosta 3 119 tys. zt.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

W tysigcach ztotych BIOTON PL GRUPA SCIGEN* GRUPA BIOLEK BIOTON INTER- Pozycje Razem
BIOPARTNERS NATIONAL uzgadniajace

Aktywa segmentu

Rzeczowe aktywa trwate 342 051 397 342 448
Wartos¢ firmy 55534 55534
Inne wartosci niematerialne 224272 102 845 92979 420 096

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

konsolidowanych metoda praw wtasnosci 10 10
Zapasy 122 370 11 237 192 133 799

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 60 584 22437 41 419 389 83870
Srodki pienigzne 22 687 23164 41 109 8 46 009
Pozostate aktywa 60989 24 375 1553 2 (436) 86 483
Aktywa razem 832963 184 455 82 150 786 399 (436) 1168 249
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz na dzien 30 czerwca 2017 r.

W tysigcach ztotych Polska Wtiochy Australia Tajlandia Singapur Chiny Korea Ptd. Wietnam Pozostate Razem
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 49 635 22221 8931 208 16 614 35040 5618 17 147 155414
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 12779 10558 23337
Przychody segmentu ogétem 49 635 12779 22221 8931 208 16 614 35 040 5618 27 705 178 751
Aktywa trwate, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 342 051 178 141 4 74 342 448
Wartosci niematerialne 317 251 26 102 686 133 420 096
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Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

2. Przychody ze sprzedazy

W pierwszym potroczu 2018 r. przychody ze sprzedazy produktow gotowych wyniosty 104 635 tys. zt (w pierwszym potroczu
2017 r. 135 446 tys. zt), przychody ze sprzedazy towarow wyniosty 25 018 tys. zt (w pierwszym pétroczu 2017 r. 19 241 tys. z1),
przychody ze sprzedazy ustug wyniosty 23 704 tys. zt (w pierwszym potroczu 2017 r. 632 tys. z).

W dniu 27 marca 2018 r. Spotka BIOTON S.A. zawarta z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. z siedzibg w Hong Kongu
(YIFAN) umowe ramowa globalnej dystrybucji sprzedazy i marketingu produktéw Spétki BIOTON S.A., udzielenia wytgcznego
prawa (Prawa) do wykorzystywania znakéw towarowych BIOTON, w zwigzku z reklama, promocjg, dystrybucjg i sprzedazg
produktéw na terytoriach objetych umowa (,Umowa”). Szczegétowe warunki kooperacji Stron na danym rynku, bedg ustalane
w odrebnych umowach wykonawczych. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. Umowa zostata zawarta pod prawem Hong-
Kongu i wszelkie spory z nig zwigzane bedg rozstrzygane przez sady miejscowo wiasciwe dla YIFAN. Wspdtpraca Stron na
warunkach wskazanych w umowie wigze sie dla Spoétki BIOTON S.A. ze znaczacymi korzysciami, zwigzanymi gtownie z
przejeciem przez partnera dystrybucyjnego kosztéw rejestracyjnych, kosztéw dziatan komercyjnych i marketingowych, w
szczegolnosci takze kosztéw budowania sieci sprzedazy dystrybucyjnej na poszczegdlnych rynkach. Gtéwnym zadaniem partnera
dystrybucyjnego jest rozwdj i promocja zwigzana ze sprzedazg produktéw Spotki BIOTON S.A. majaca na celu poprawe wyniku
finansowego Spotki BIOTON S.A. i jej Grupy Kapitatowej. Za udzielenie Prawa Spotka BIOTON S.A. otrzymata wynagrodzenie w
wysokosci 6,8 mIn USD. Ptatno$¢ otrzymana z gory na podstawie powyzszej umowy: (i) daje dystrybutorowi YIFAN prawo
wytgcznosci do importu towarow, (ii) powoduje dziatania zmierzajagce do przeniesienia lub zmiany istniejgcych umow
dystrybucyjnych Spotki BIOTON S.A. na terytorium dystrybucji ustalonym w Umowie, (iii) daje dystrybutorowi YIFAN prawo do
uzywania znakéw towarowych BIOTON S.A. zwigzanych z produktami wyfacznie w celu i w zwigzku z reklamg, promocja,

dystrybucja i sprzedazg produktéw na ustalonym w Umowie terytorium.

Na podstawie § 22 MSSF 15 Przychody z umdw z klientami w momencie zawarcia umowy Spétka BIOTON S.A. dokonata oceny
dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie i zidentyfikowata zobowigzania do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz klienta: (a) towaru lub ustugi (lub pakiet towardéw lub ustug), ktére mozna wyodrebnié; lub b) grupy

wyodrebnionych towardw lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi.

Spétka BIOTON S.A. ocenita, ze wyzej opisane prawa roznig sie od pozniejszej produkcji i dystrybucji towaréw, w rzeczywistosci
sprzedaje sie udziat w rynku i relacje z klientami, w zwigzku z powyzszym Spoétka ujeta w ksiegach ptatnosc¢ otrzymang z gory

jednorazowo w przychody. Ponadto Spé6tka BIOTON S.A. uwaza, ze:

e produkcja towardéw roini sie od przyznanego prawa witasnosci intelektualnej, poniewaz nalezy ztozy¢ oddzielne
zamoéwienie zakupu. W chwili dokonywania ptatnosci z géry Spdtka BIOTON S.A. nie ma zadnego pozostatego
zobowigzania do przeniesienia towardw - nie ma uzgodnionych zamdwien ani warunkéw dystrybucji. Moze sie zdarzy¢,
ze zadne zakupy nie beda miaty miejsca, lub minimalna ilo$¢ zakupu (MPQ) ustalona w Umowie nie zostanie osiggnieta,
a dystrybutor i tak zobowigzany jest do zaptaty Spotce BIOTON S.A. ustalonego w Umowie udziatu w zysku. Kazda z
opisanych sytuacji nie wptywa na ptatno$¢ otrzymang z gory. Sformutowanie minimalnej ilosci zakupu (MPQ) w
Umowie nie zapewnia Spoéfce BIOTON S.A. zadnej pewnosci co do popytu i (na przyktad) nie pozwala Spétce na
podejmowanie decyzji inwestycyjnych. W zwigzku z tym ptatnos¢ otrzymana z goéry nie ma zwigzku z liczbg pozycji
ostatecznie zamowionych przez wytacznego dystrybutora;

e cena produktow jest ustalana niezaleznie od ptatnosci otrzymanej z gory - jest ustalana osobno i jest rézna dla réznych
rynkéw;

e pfatnosc otrzymana z gory nie podlega odwotaniu i jest niepodwazalna.

Poczawszy od daty wejscia w zycie Umowy i otrzymanej z géry ptatnosci, Spétka BIOTON S.A. jest zobowigzana do dzielenia
relacji na rynkach lokalnych, wspétpracy przy rejestracji produktow, przeniesienia istniejgcych umow dystrybucyjnych. Jest
zobowigzana réwniez do przeniesienia wszystkich relacji z dotychczasowymi dystrybutorami na YIFAN. Rynek nie musi by¢
rozwijany przez wytgcznego dystrybutora, poniewaz rynek juz istnieje (osoby cierpigce na cukrzyce). Dystrybutor pozostaje z
catym udziatem w rynku, jaki moze uzyska¢. Umowa dotyczy insuliny klasycznej (RHI), ktdra jest produktem zarejestrowanym na
ponad 18 rynkach. Na podstawie umowy, w okresie jej obowigzywania koszty rejestracji na istniejgcych rynkach i na nowych

rynkach ponosi wytacznie dystrybutor YIFAN.
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Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

Zgodnie z § 27 MSSF 15 Przychody z uméw z klientami towar lub ustuga przyrzeczone klientowi sg wyodrebnione, jezeli
spetnione sg oba nastepujace warunki: a) klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio albo po-przez
powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla niego tatwo dostepne (tj. dobro lub ustuga mogag by¢ wyodrebnione) oraz
(b) zobowigzanie Spoétki BIOTON S.A. do przekazania towaru lub ustugi klientowi mozna wyodrebnic sposrdd innych zobowigzan

okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg wyodrebnione w ramach danej umowy).

Czesc (a) definicji spetnia wytgczny dystrybutor YIFAN uzyskujgcy prawo do dziatania na danym rynku z wykorzystaniem strategii
wybranej przez dystrybutora. Brak powigzania ptatnosci poniesionej z gory z zakupem towaréw daje dystrybutorowi prawo do

nie kupowania towardw i tym samym pfacenia "optaty za rezerwacje" za brak dostawy na rynek.

Czes¢ (b) definicji zostata omowiona w § 29 MSSF 15 Przychody z umow z klientami . Wprowadzono nastepujgce kryteria
odrebnej identyfikacji towardw lub ustug: (a) jednostka nie $wiadczy istotnych ustug polegajacych na taczeniu towaru lub ustug z
innymi towarami lub ustugami przyrzeczonymi w umowie w pakiety towardw lub ustug, ktére po potgczeniu stanowig przedmiot
umowy zawartej przez klienta. Innymi stowy, jednostka nie uzywa towaru lub ustugi jako naktadu do produkcji lub dostarczenia
facznego przedmiotu umowy okreslonego przez klienta; (b) towar lub ustuga nie zmienia znaczaco ani nie dostosowuje innych
towardéw lub ustug przyrzeczonych w umowie; (c) towary lub ustuga nie sg w istotnym stopniu zalezne od innych towardéw lub
ustug przyrzeczonych w umowie, ani nie sg z nimi w istotnym stopniu powigzane. Na przyktad fakt, ze klient moze zdecydowac,
ze nie dokona zakupu towaru lub ustugi, ktéra to decyzja nie ma znaczgcego wptywu na inne towary lub ustugi przyrzeczone w
umowie, moze wskazywac ze towar lub ustuga nie sg w istotnym stopniu zalezne od innych przyrzeczonych towardéw lub ustug
ani nie sg z nimi w istotnym stopniu powigzane. Punkty (a) i (b) s3 nieistotne w przypadku Spoétki. Punkt (c) ma szczegdlne
znaczenie - ustugi w umowie mozna wyodrebni¢ oddzielnie, poniewaz: (i) korzysci wytgcznego dystrybutora ze sprzedazy
towaréw mozna uzyskac¢ bez koniecznosci uiszczania optaty wstepnej - mogg staé sie dystrybutorami niewytgcznymi i tym
samym stanowic¢ jeden z innych zwigzkéw Bioton S.A. na danym rynku. Moga nastepnie dystrybuowac towary i czerpac z tego
korzysci; (ii) optata wstepna jest wyptacana, aby stac sie wytagcznym dystrybutorem, a tym samym uchwycic¢ istniejgce relacje.
Ptatnosc jest dokonywana z uwagi na fakt, ze klient rozpoznaje odrebng wartosé, stajac sie takim wytgcznym dystrybutorem; (iii)
Spotka BIOTON S.A. bytaby w stanie spetni¢ swojg obietnice dostarczajac towar kazdemu dystrybutorowi bez prawa wyfacznosci
(jak miato to miejsce w przesztosci, jednak rozwazani dystrybutorzy konsumujg dodatkowa, oddzielng ustuge i ptacg za to
Spoétce.

Powyzej Grupa zaprezentowata stanowisko dotyczgce wytacznie ujecia przychodéw z Umowy zawartej w dniu 27 marca 2018 r.
pomiedzy Spotka a Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. z siedzibg w Hong Kongu przy uwzglednieniu zapisow

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami wedtug stanu obowigzujgcego od dnia 01 stycznia 2018 r.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Sprzedaz insuliny charakteryzuje sie stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi w odniesieniu do przyjmowania lekow
przez pacjentdw. Ze wzgledu na przewlekty charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatéw przez pacjentow,
sprzedaz insuliny utrzymuje sie na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesiecy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wiekszo$¢ nowych
przypadkow cukrzycy jest diagnozowana w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga takze zaburzy¢ réwnowage
metaboliczng pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci najczesciej zmieniajg sposéb leczenia wiosng i
jesienia i wtedy tez rozpoznaje sie wiekszo$¢ nowych przypadkéw cukrzycy. Wahania kwartalnej sprzedazy moga nastapi¢ w
odniesieniu do realizowanej sprzedazy do dystrybutoréw, ktérzy sg klientami Grupy i dokonujg zakupow wedtug okreslonych
zamowien, ktdre rdznig sie swojg wielkoscig i wartoscig co powoduje wahania sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach czy

kwartatach.

4. Pozostate przychody operacyjne (dziatalno$¢ kontynuowana)

W pierwszym poétroczu 2018 r. w pozostatych przychodach operacyjnych Grupa ujeta miedzy innymi: rozwigzania odpiséw
aktualizujgcych zapasy w wysokosci 1 378 tys. zt (za pierwsze poétrocze 2017 r. kwota 266 tys. zt), rozwigzania odpiséw
aktualizujgcych naleznosci nie wystgpity (za pierwsze poétrocze 2017 r. kwota 2 126 tys. zt), sprzedaz materiatéw w wysokosci
28 tys. zt (w pierwszym potroczu 2017 r. 725 tys. zt) oraz przychody z tytutu dotacji w wysokosci 382 tys. zt (w pierwszym
pétroczu 2017 r. 388 tys. zt).
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5. Pozostate koszty operacyjne (dziatalnos¢ kontynuowana)

W pierwszym potroczu 2018 r. w pozostatych kosztach operacyjnych zostaty ujete miedzy innymi: koszty likwidacji majatku
obrotowego w wysokosci 452 tys. zt (w pierwszym potroczu 2017 r. 1 048 tys. zt), koszty rezerw na urlopy w wysokosci 543 tys.
zt (w pierwszym potroczu 2017 r. 559 tys. zt), koszty aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych w wysokosci 2 294 tys. zt (w
pierwszym pdtroczu 2017 r. 23 tys. zt), koszty sprzedazy materiatéw w wysokosci 20 tys. zt (w pierwszym potroczu 2017 r.

632 tys. z1) oraz koszty przekazanych darowizn w wysokosci 164 tys. zt (w pierwszym potroczu 2017 r. 472 tys. zt).

6. Przychody finansowe (dziatalnos¢ kontynuowana)

W pierwszym pétroczu 2018 r. przychody finansowe z tytutu odsetek wynosity 114 tys. zt (w pierwszym pétroczu 2017 r. 115 tys.
zt). W ramach przychodéw finansowych sa ujete dodatnie réznice kursowe w kwocie 3 098 tys. zt ( w pierwszym pétroczu 2017
r. nie wystgpity). Ponadto w przychodach finansowych znajduje sie zysk ze zbycia Grupy SciGen w kwocie 68 141 tys. zt.

7. Koszty finansowe (dziatalnos¢ kontynuowana)

W pierwszym potroczu 2018 r. w kosztach finansowych Grupa ujeta koszty odsetek w wysokosci 4 804 tys. zt (w pierwszym
potroczu 2017 r. kwota 6 326 tys. zt). W pierwszym pdtroczu 2018 r. koszty finansowe obejmujg rowniez strate na
instrumentach finansowych w wysokosci 880 tys. zt (w pierwszym potroczu 2017 r. kwota 109 tys. zt). W pierwszym poétroczu
2018 r. nie wystgpity ujemne rdznice kursowe (w pierwszym poétroczu 2017 r. koszty z tytutu ujemnych réznic kursowych

wyniosty 9 593 tys. zt).

8. Dziatalno$¢ zaniechana

W 2018 roku Zarzad powzigt uchwate o sprzedazy inwestycji w spotke zalezng SciGen Ltd (patrz nota 9). Przychody, koszty oraz
wynik grupy SciGen zaréwno za okres biezgcy do dnia sprzedazy (30 czerwca 2018 r.), jak i za rok ubiegty prezentowane sg w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat jako dziatalnos¢ kontynuowana, ze wzgledu na fakt iz cze$¢ sprzedazy produktow
Spotki jest i bedzie realizowana poprzez umowy dystrybucyjne zawarte z grupg SciGen w przysztych okresach. Pozostata czes¢
sprzedazy realizowana przez grupe SciGen nie nalezy do gtéwnej linii biznesowej z punktu widzenia Grupy BIOTON S.A. Ponadto

Grupa nie miata technicznej mozliwosci wyodrebnienia dziatalnosci zaniechanej w systemie sprawozdawczym..
9. Potaczenia, przejecia, sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

W pierwszym pétroczu 2018 r. nie byto przejec jednostek zaleznych.

Sprzedaz jednostki zaleznej — SciGen Ltd

W dniu 15 maja 2018 r., po rozwazeniu dostepnych alternatyw dla inwestycji BIOTON S.A. w spétke zalezng SciGen Ltd. z
siedzibg w Singapurze (,SciGen”), bedacy spdtka publiczng, notowang na gietdzie australijskiej, zarzad BIOTON S.A. powziat
uchwate o wyrazeniu zgody na zawarcie z Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. (,Inwestor”) umowy inwestycyjnej, na
mocy ktérej Inwestor zobowigzat sie do nabycia od Spétki BIOTON S.A. wszystkich akcji SciGen, a Spotka zobowigzata sie do
sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie akcji SciGen (, Transakcja”). Strony zawarty umowe w dniu 15 maja 2018 roku
(,Umowa Inwestycyjna”). Sprzedaz zostata zrealizowana w trybie wezwania na zakup wszystkich akcji SciGen, ogtoszonego przez
Inwestora. W ramach Transakcji warunkiem Inwestora byto, aby cze$¢ zadtuzenia SciGen wobec Spétki, zostata umorzona.

Spétka dokonata odpisu dtugu umarzanego na dzien 4 grudnia 2017 roku.

taczna wartos¢é Transakcji wynosi 56.658.787 USD. Cena za pakiet akcji w SciGen posiadanych przez Spétke wynosi 26.758.787
USD, wedtug Sredniego kursu NBP dla USD z 30 czerwca 2018 r. warto$¢ w zt wynosi 100.184.898,53.

Strony postanowity, ze w ramach Transakcji Spotka nabedzie od SciGen (i) prawa do prowadzenia dziatalnosci handlowej na
szeregu rynkach, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej
(,Umowa Handlowa”) oraz (ii) prawa do szeregu znakéw towarowych Scilin. Po przeniesieniu praw Spoétka i SciGen zawrg
umowe rozwigzujgcg umowy o podziat zysku wypracowanego przez Spétke na rynkach Wietnamu i Chin. Wynagrodzenie SciGen
z tytutu w/w umow (fgcznie ,Umowy Wykonawcze”) wynosi 29.900.000 USD i zostanie rozliczone jako sptata czesci zadtuzenia

SciGen wobec Spétki z tytutu udzielonej pozyczki (,,Pozyczka”), poprzez zawarcie odrebnej umowy (,Umowa Rozliczeniowa”),
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wedtug sredniego kursu NBP dla USD z 30 czerwca 2018 r. wartos¢ w zt wynosi 111.945.600. W wyniku rozliczenia Transakcji
wierzytelnos¢ z tytutu Pozyczki zostanie zaspokojona do kwoty 29.900.000 USD. Pozostata czes¢ wierzytelnosci z tytutu Pozyczki

zostanie umorzona, na mocy odrebnej umowy (,Umowy Umorzenia”).

Umowy Wykonawcze, Umowa Rozliczeniowa oraz Umowa Umorzenia, zostaty zawarte w dniu 15 maja 2018 roku. Kazda z tych
umdw zawierata warunki zawieszajace uzalezniajace ich skuteczno$¢ od uzgodnionych z Inwestorem okolicznosci, w tym
przeprowadzenia procedury wycofania akcji SciGen z obrotu gietdowego, uzyskania zgody walnego zgromadzenia SciGen oraz
uzyskania pozytywnej opinii niezaleznego doradcy finansowego, co nastgpito odpowiednio w dniu 29 sierpnia 2018 roku oraz 20
lipca 2018 roku. Umowa Rozliczeniowa zawiera postanowienia, zgodnie z ktérymi w przypadku, gdy nie zostanie ona wykonana
do dnia 30 czerwca 2019, SciGen bedzie zobowigzany do sptaty dtugu z tytutu Pozyczki w gotéwce w pierwotnym dniu sptaty
Pozyczki, ktory to obowigzek bedzie mdgt zostaé wykonany takze poprzez przeniesienie praw oraz rozwigzanie obowigzkéw
Emitenta, objetych Umowami Wykonawczymi. Warunki spetnienia przeniesienia Praw nie sg zalezne od Spoétki. Uwzgledniajac
te niepewnosé i fakt, iz w przypadku, gdy na dzien 30 czerwca 2019 r. nie dojdzie do przeniesienia Praw, kwota naleznosci w
wartosci rownej wartosci godziwej Praw (29,9 min USD) bedzie wymagalna w 2020 r. dokonano dyskonta tej kwoty. Kwota

kosztu z tytutu dyskonta wynosi 7.688 tys. USD, czyli 28.785 tys. PLN po kursie na 30 czerwca 2018 r.

W ramach Umowy Rozliczeniowej SciGen udzieli Spétce sublicencji do prowadzenia dziatalnosci handlowej na szeregu rynkach,
gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie rekombinowane;j insuliny ludzkiej oraz zobowigze sie do
niekorzystania z uprawnien wynikajacych z zawartej przez SciGen umowy z wtascicielem licencji do rekombinowanej insuliny
ludzkiej. Udzielenie sublicencji uwarunkowane jest uzyskaniem pozytywnej opinii niezaleznego doradcy finansowego,

wymaganej przez prawo singapurskie.

Dojscie Transakcji do skutku uzaleznione byto od spetnienia warunkéw zawieszajgcych, w tym: (i) uzyskania zgdd korporacyjnych

przez Spotke, (ii) zgdd bankdw finansujgcych dziatalnos¢ Spofki, (iii) uzyskania zgdd regulacyjnych przez Inwestora.
Ad (i) zgody korporacyjne dotyczgce Spoétki zostaty spetnione odpowiednio:

I. W dniu 07 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate Nr 3 zgodnie z ktéra:

1) zatwierdzita wybér Inwestora dokonany przez Zarzad;

2) wyrazita zgode na dokonanie Transakgcji, tj. na sprzedaz wszystkich akcji w SciGen posiadanych przez Emitenta na warunkach

wskazanych przez Zarzad;
3) wyrazita zgode na zawarcie wszystkich umow i porozumien wymaganych lub niezbednych do dokonania Transakcji;

4) zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu wyrazenie zgody na dokonanie Transakcji oraz okreslenie ogdlnych warunkéw dla

Transakgji, ktére w przekonaniu Rady Nadzorczej powinny by¢ nastepujace:
e cena za jedng akcje SciGen wyniesie nie mniej niz 0,0507 USD;
e Spotka sprzeda akcje w SciGen w ramach procedury wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz akcji;

e w ramach Transakcji, Spétka rozliczy czes¢ udzielonej SciGen pozyczki w kwocie 29.900.000 USD w zamian za prawa do
obrotu produktami na bazie rekombinowanej ludzkiej insuliny na rynkach, do ktérych prawo przystuguje SciGen, nabycie praw
do znakéw towarowych ,Scilin” oraz zgode SciGen na rozwigzanie dwoch umow o podziat zysku, na mocy ktérych Spoétka
dokonuje ptatnosci na rzecz SciGen, zwigzanych z rynkiem wietnamskim oraz chifskim; rozliczenie nastapi poprzez zawarcie

odrebnej umowy rozliczeniowej;
e czes¢ pozyczki nierozliczona zgodnie z pkt. 3) powyzej zostanie umorzona;

e Transakcja moze zosta¢ dokonana jedynie w catosci, przy czym poszczegdlne umowy lub porozumienia moga wchodzi¢ w

zycie w réznym czasie;
e Spoétka nie ztozy zadnych srodkdéw na rachunku zabezpieczonym escrow tytutem zabezpieczenia roszczen inwestora;

e w trybie art. 393! Kodeksu spdtek handlowych, zgodnie z ktérym uchwata walnego zgromadzenia lub statut spétki moze
okreslac¢ zasady postepowania w zakresie rozporzadzania sktadnikami aktywoéw trwatych lub dokonywania niektérych czynnosci

prawnych.
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Rada Nadzorcza zapoznata sie z informacjg Zarzadu, zgodnie z ktérg po przeanalizowaniu Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej 24 Ujawnienie informacji na temat podmiotéw powigzanych i 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Inwestor nie powinien by¢ traktowany jako podmiot powigzany
w rozumieniu wspomnianych Standardéw IFRS. W szczegdlnosci, zgodnie z dostepnymi Spdtce dokumentami, zaden cztonek
Zarzadu ani Rady Nadzorczej Spétki nie jest cztonkiem zarzadu Inwestora. Na podstawie informacji dostepnych Zarzadowi,

Emitent nie jest takze jednostka stowarzyszong Inwestora w rozumieniu Standardu IFRS nr. 28.

II. W dniu 11 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. (ZWZ) podjeto uchwate nr 2 w sprawie wyrazenia
zgody na transakcje zbycia SciGen Ltd. z siedzibg w Singapurze oraz okreslenia podstawowych warunkdéw dla transakcji. Zgodnie
z § 2 w/w uchwaty ZWZ wyrazito zgode na dokonanie transakcji, w tym na zawarcie umowy przeniesienia Licencji na rzecz
BIOTON, nabycie przez BIOTON praw do Znakéw Towarowych, rozwigzanie Umow o Udziat w Zysku, zawarciu Umowy
Umorzenia oraz na zawarcie wszystkich niezbednych uméw i porozumien niezbednych dla dokonania transakcji, w tym na

zobowigzanie sie Spoétki do sprzedazy akcji posiadanych w kapitale zaktadowym SciGen na warunkach wskazanych w § 3 ponize;j.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BIOTON S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac w trybie art. 393! Kodeksu spétek handlowych

postanawia, ze Spdtka moze dokonac Transakcji z zachowaniem nastepujacych warunkéw:
1) cena za jedna akcje SciGen wyniesie nie mniej niz USD 0,0507;
2) Spotka sprzeda akcje w SciGen w ramach procedury wezwania na zapisywanie sie na sprzedaz akcji;

3) w ramach Transakcji, Spétka rozliczy czes$é udzielonej SciGen pozyczki w kwocie 29.900.000 USD w zamian za prawa do
obrotu produktami na bazie rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach, do ktérych prawo przystuguje SciGen, nabycie praw
do znakéw towarowych ,Scilin” oraz zgode SciGen na rozwigzanie dwoch umow o podziat zysku, na mocy ktérych Spoétka
dokonuje ptatnosci na rzecz SciGen, zwigzanych z rynkiem wietnamskim oraz chifnskim; rozliczenie nastapi poprzez zawarcie

odrebnej umowy rozliczeniowej;

4) cze$¢ pozyczki nierozliczona zgodnie z pkt. 3) powyzej zostanie umorzona;

5) Spétka nie ztozy zadnych srodkéw na rachunku zabezpieczonym escrow tytutem zabezpieczenia roszczen inwestora.
Ad (ii) zgody bankdéw finansujgcych Spoétke

W dniu 12 czerwca 2018 r. Spdtka poinformowata, ze uzyskata zgody wszystkich bankéw finansujacych, tj. ING Banku Slgskiego
S.A. z siedzibg w Katowicach, Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Banku of China (Luxemburg) S.A. Oddziat
w Polsce (Warszawa) i HSBC Banku Polska S.A. z siedzibg w Warszawie .

Ad (iii) uzyskania zgod regulacyjnych przez Inwestora

W dniu 03 lipca 2018 r. Yifan International Pharmaceutical Co., Ltd. uzyskat ostatnig niezbedng zgode regulacyjng wskazang w
Umowie Inwestycyjnej, tym samym spetniony zostat ostatni z warunkéw zawieszajacych, po ktérym nastgpity techniczne kroki
wynikajgce z procedury wezwania na akcje SciGen Ltd. notowanej na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (ASX) w Australii,
zgodnie z opublikowanymi przez Inwestora oraz SciGen ogtoszeniami oraz raportami wynikajacymi z wymogoéw prawa
singapurskiego. Wedtug wiedzy Zarzadu ostatnia ze zgdd byta nastepstwem wczesdniej uzyskanych zgdd. Zarzad Spétki uznat, ze
warunek ten ma charakter rutynowy i formalny, oceniajgc jednoczesnie na dzien 30 czerwca 2018 r. prawdopodobienstwo
pozytywnego rozpatrzenia jako bardzo wysokie, w zwigzku z tym uznano, ze utrata kontroli nad SciGen Ltd. nastgpita 30

czerwca 2018 r. i transakcja zostata ujeta na ten dzien.

Przychody z Transakcji pozwolg na sptate przez Spétke czesci zadtuzenia oraz zasilg kapitat obrotowy. Poprawi ptynnos¢ i

zmniejszy obcigzenie kosztami odsetek od zadtuzenia.

Transakcja jest jednym z istotnych elementéw porzadkowania struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.
(,Grupa”) pod katem budowy zintegrowanego systemu opieki diabetologicznej i umacniania pozycji Grupy na swiatowym rynku
diabetologii. Sprzedaz SciGen pozwoli na ograniczenie zadtuzenia Spétki przy zachowaniu dotychczasowej wspotpracy
dystrybucyjnej i praw do sprzedazy, co korzystnie wptynie na osiggane wyniki i mozliwos$¢ finansowania kluczowych z punktu

widzenia Emitenta projektéw zwigzanych z wprowadzeniem na rynek analogu insuliny.
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9.1 Otrzymana zaptata

01.01.2018-

W tysigcach ztotych 30.06.2018
Pozostate formy zaptaty (gotdéwka) 100 185
Razem otrzymana zaptata 100 185

Na dzien 30 czerwca 2018 r. kwota 100 185 tys. zt stanowita krotkoterminowa naleznosé. Wptyw na rachunek bankowy spétki
BIOTON S.A. nastgpit w dniu 19 lipca 2018 r.

9.2 Analiza aktywow i zobowigzan, nad ktérymi utracono kontrole

W tysigcach ztotych 30.06.2018
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 341
Wartosci niematerialne 99479
Depozyty 543
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 22 090
Aktywa obrotowe
Zapasy 11797
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 969
Srodki pieniezne 17 417
Rozliczenia miedzyokresowe 2 827
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki (111 946)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (14 271)
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (7 181)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (899)
Rezerwy (2 149)
Zbyte aktywa netto 41017
9.3 Wynik na sprzedazy
W tysigcach ztotych 0;00(:6220(:)[ 188-
Wartos¢ godziwa otrzymanego wynagrodzenia 100 185
Aktywa netto jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli (41017)
Udziaty mniejszosci (6 637)
Réznice kursowe z kapitatow 47919
Dyskonto naleznosci od SciGen Ltd (28 784)
Koszty zwigzane ze sprzedaza (3525)
Wynik na sprzedazy 68 141
9.4 Wptywy pieniezne netto ze zbycia
W tysigcach ztotych 0310001622001 181;
Otrzymane wynagrodzenie w formie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 100 185
Pomniejszone o zbyte salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (17 417)
82768

-26 -



Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

10. Rzeczowe aktywa trwate

W pierwszym potroczu 2018 r. wartos$é rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie o 4 892 tys. zt. W tym okresie zwiekszenia
rzeczowych aktywow trwatych wyniosty tacznie 11 696 tys. zt i sktadaty sie na nie zakupy w kwocie 9 873 tys. zf, oraz leasing w
kwocie 899 tys. zt. Zmniejszenia wartosci rzeczowych aktywow trwatych w pierwszym pétroczu 2018 r. wyniosty tacznie 16 588
tys. zt, z czego najwiekszg wartosc stanowita amortyzacja w kwocie 7 951 tys. zt (za pierwsze potrocze 2017 r. 7 479 tys. zt) oraz

sprzedaz Grupy SciGen w kwocie 341 tys. zt.

11. Inne wartosci niematerialne

W pierwszym pétroczu 2018 r. inne wartosci niematerialne zmniejszyty sie o kwote 66 876 tys. zt. W tym okresie zwiekszenia
innych wartosci niematerialnych wyniosty tacznie 41 056 tys. zt i sktadaty sie na nie naktady w kwocie 26 748 tys. zt (w tym min.
na: rejestracje w wysokosci 2 644 tys. zt; wdrozenie produkcji substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej w zaktadzie o
zwiekszonych mocach produkcyjnych kwota 12 385 tys. zt wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego kwota 8 211 tys.
zt) dodatnie réznice kursowe w kwocie 6 782 oraz pozostate zwiekszenia w kwocie 7 526 tys. zt. Inne wartosci niematerialne w
pierwszym potroczu 2018 r. zmniejszyty sie m.in. w zwigzku ze sprzedaza Grupy SciGen o kwote 99 479 tys. zt oraz o wartos¢
amortyzacji w kwocie 8 434 tys. zt (amortyzacja za pierwsze pétrocze 2017 r. wyniosta 8 538 tys. zt).

Badania i rozwdj

W ramach swojej podstawowej dziatalnosci Grupa BIOTON S.A. prowadzi szereg prac rozwojowych zwigzanych z
rekombinowang insuling ludzka (RHI). Prowadzone prace rozwojowe spetniajg kryteria ich kapitalizacji zgodnie z MSR 38

Wartosci niematerialne.

W skonsolidowanym bilansie na 30 czerwca 2018 r. wartos$¢ skapitalizowanych naktadéw na prace rozwojowe wynosita
126 032 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 103 760 tys. z1).

Prowadzone prace rozwojowe podzielone sg na trzy rodzaje:

1. Koszty rejestracji/zgody regulacyjnej dla rekombinowanej insuliny ludzkiej (RHI) na rynkach innych niz krajowy w kwocie
17 620 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 15 319 tys. zt), dodatkowe rejestracje na rynku krajowym oraz rejestracje
lekdw generycznych na rynku polskim w kwocie 3 154 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 2 325 tys. zt) oraz innych
produktéw, ktore sg juz zarejestrowane w EFSA (European Food Safety Authority), ale nie zostaty jeszcze
wprowadzone do obrotu w kwocie 4 341 tys. zt. Na 30 czerwca 2018 r. taczna warto$¢ bilansowa dotyczaca rejestracji
wynosi 25 115 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 23 452 tys. zt). Grupa podejmuje dziatania w celu rejestracji RHI na
nowych rynkach, w tym gtéwnie Brazylii (proces rejestracji jest w toku) oraz Chin (proces rejestracji sie zakonczyt,
szczegblnie w zakresie rejestracji zwiekszonej skali produkcji, jednakze wartos¢ zgromadzonych naktadéw nie podlega
jeszcze rozliczeniu). Urzedy rejestracyjne wymagajg od Grupy rozszerzenia obecnego dossier i dokumentacji, a takze
wykonania dodatkowych testéw, takich jak test stabilnosci podczas uzytkowania w konkretnym klimacie, testy
kliniczne réznych faz. Zarzad uwaza, ze uzyskanie zatwierdzenia regulacyjnego na rynku wtérnym jest wymaganiem
formalnym. Wzgledy wzajemnego uznawania i przeszte doswiadczenia pokazujg, ze wiadze na docelowych rynkach
rzadko odmawiajg zatwierdzenia nowych lekéw zatwierdzonych na innych rynkach;

2. Koszty rejestracji/zgody regulacyjnej dotyczagce wprowadzania zoptymalizowanych proceséw technologicznych
majacych na celu wyeliminowanie Tritonu z procesu produkcyjnego zgodnie z wymogami regulacyjnymi w Unii
Europejskiej. Od 1 stycznia 2021 uzywanie Tritonu w procesie produkcyjnym zostanie zabronione zgodnie
z Rozporzadzeniem 2017/999 zmieniajagcym zatacznik XIV do rozporzadzenia (WE) nr 1907/2006 Parlamentu
Europejskiego REACH W tym przypadku Grupa opracowuje zmodyfikowang technologie, ktéra wyklucza te substancje.
Zdaniem Zarzadu opisywane dziatania sg konieczne do spetnienia nowych wymagan zwigzanych z przepisami UE i jest
wysoce prawdopodobne, ze zgtoszone zmiany rejestracyjne zostang zatwierdzone, poniewaz zmiany w procesie s3
postrzegane jako nieznaczne, podczas gdy produkty pozostajg takie same przed oraz po wprowadzeniu zmian w
procesie produkcyjnym. Grupa wytworzyta 3 serie substancji APl spetniajgce specyfikacje zwolnieniowa, z ktérych
wytworzyta 3 serie produktu finalnego RHI. Aktualnie, zgodnie z wymaganymi kolejnymi etapami przygotowania
dokumentacji rejestracyjnej trwaja testy/badania stabilnosci: badania stresowe, przyspieszone oraz dtugoterminowe.

taczna wartos¢ bilansowa projektéw rozwojowych wyniosta 38 520 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 26 135 tys. zt);
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3. Rozwdj i rejestracja lekdw biopodobnych: krétko i dtugodziatajgcych analogéw insuliny, ktére odnoszg sie do lekéw
istniejacych na rynku bedacych poza okresem ochrony patentowej w kwocie 62 396 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r.
kwota 54 173 tys. zt). Celem prac jest wprowadzenie na rynek lekéow wykazujgcych podobienstwo do lekéw
referencyjnych. Grupa opracowata juz substancje czynng obu analogdéw insuliny SAIA i LAIA w Sredniej skali produkcji
oraz docelowe] skali komercyjnej w przypadku SAIA i znajduje sie przed faza badan klinicznych oraz procesu
rejestracji. Celem prac rozwojowych typu 3 jest wytworzenie leku, ktérego dziatanie jest podobne do leku bez ochrony
patentowej, istniejgcego juz na rynku (tatwiej jest oceni¢ szanse powodzenia w przeciwienstwie do lekéw
innowacyjnych). Ponadto na rynku istniejg rowniez juz zarejestrowane leki biosymilarne dla szybkodziatajgcej insuliny

i dtugodziatajgcej insuliny produkowanej przez innych konkurentéw.

Grupa ocenia, ze rozwdj wszystkich trzech rodzajéw prac zakonczy sie sukcesem i wprowadzeniem produktéw do sprzedazy.
Grupa posiada odpowiedniag wiedze, doswiadczenie oraz zasoby niezbedne do przeprowadzenia i zakoriczenia sukcesem
kazdego z wymienionych rodzajéw prac rozwojowych. W zakresie prac z rodzaju 1 i 2 Grupa bazujgc na doswiadczeniu z innych
rynkow, a takze na regularnie aktualizowanej wiedzy i doswiadczeniu we wspotpracy z organami rejestracyjnymi, ocenia iz

uzyskiwania kolejnych rejestracji jest wysoce prawdopodobne.

W ocenie Grupy prace rozwojowe kazdego rodzaju spetniajg ponizsze warunki kapitalizacji prac rozwojowych okreslone w § 57

MSR 38 Wartosci niematerialne.
a) Techniczna wykonalnos¢ prac rozwojowych

W zakresie rozwazanych substancji w ocenie Grupy nie nastepuje rozwdj nowych produktéw. Prace rozwojowe rodzaju 1 maja
na celu rozszerzenie rejestracji na nowe rynki, co wymaga dodatkowej dokumentacji i testow, jednak z uwagi na uzyskanie

rejestracji na innych rynkach prawdopodobieristwo odmowy jest niskie.

W zakresie prac w rodzaju 2, dotyczg one wytgcznie zmian procesu produkcyjnego kierowanych wymogami rejestracyjnymi —
techniczna wykonalnos$¢ projektu zostata juz udowodniona przez rejestracje produktu bazowego a zmiany wynikajace
z modyfikacji procesu produkcyjnego nieznaczne co pozwala oceni¢ uzyskanie zmiany rejestracyjnej jako bardzo

prawdopodobne.

W przypadku prac rodzaju 3 techniczna wykonalnos¢ udowodniona jest przez rejestracje oryginalnego leku. Prace rozwojowe
obejmujg wdrozenia w skali produkcyjnej produktéw spetniajgcych specyfikacje istniejgcych substancji w taki sposéb, aby
produkt koricowy spetniat warunki leku referencyjnego. Grupa wyprodukowata aktywna substancje obu analogéw oraz jest w
trakcie wdrozenia produkcji w skali komercyjnej. Nalezy podkresli¢ iz Grupa, uzyskata dofinansowanie od Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj , w ramach ktérej Grupa otrzymata unijng dotacje na

opracowanie szybkich i dtugo dziatajgcych analogéw insuliny w skali komercyjnej.
b) Intencja ukonczenia prac rozwojowych

W zakresie prac rodzaju 1 i 2 Grupa podtrzymuje intencje dokonczenia prac, a uzyskanie formalnej rejestracji jest tylko

czynnoscig administracyjna, aby Grupa mogta realizowac swojg globalng strategie.

W zakresie prac rodzaju 3, s3 one prowadzone zgodnie z obecng strategia Grupy zaktadajgcg rozwdj produktéw analogu

insuliny, dzieki ktérym Grupa dotaczy do grupy globalnych potentatéw w zakresie produktéw insulinowych.
¢) Mozliwosé wykorzystania lub sprzedazy produktéw prac rozwojowych

W przypadku prac prowadzonych w ramach rodzaju 1 i 2 — odpowiednie produkty s3g juz oferowane na rynku, co potwierdza
mozliwos$é komercjalizacji produktu tych prac dzieki wejsciu na kolejne rynki (rodzaj 1) lub spetnienia wymogdw regulacyjnych
(rodzaj 2).

W przypadku analogéw insuliny — wyniki prac zostang dotgczone do obecnego portfela produktéw Grupy i dystrybutowane

w ramach istniejgcego modelu promocji, marketingu i dystrybucji produktéw Grupy.
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d) Mozliwos¢ generowania korzysci ekonomicznych przez produkty otrzymane w toku prowadzonych prac rozwojowych

W przypadku prac rodzaju 1 i 2 korzysci ekonomiczne wynika¢ beda z mozliwosci sprzedazy istniejacych produktéw na nowych
rynkach lub przez spetnienie wymogoéw regulacyjnych Unii Europejskiej co pozwoli na znaczne rozszerzenie rynkéw zbytu

produktow.

W zakresie prac rodzaju 3, Grupa jest w tej chwili czwartym europejskim producentem insulin. Wprowadzenie do oferty
analogdw pozwoli wzmocni¢ pozycje Grupy w tym zakresie i zwiekszyé udziat Grupy w rynku insulin. Swiatowy rynek insulin
wynosi 40 mld USD, z czego trzech najwiekszych konkurentéw posiada ponad 70% udziat. Udziat insuliny klasycznej wynosi
okoto 10% w Swiatowym rynku. Wzrost rynku segmentu analogéw insuliny bedzie w kolejnych latach spowodowany przez

zmiany gtéwnie w stylu zycia oraz starzenia sie populaciji.
e) Dostepnos¢ odpowiednich zasobow w celu dokoriczenia prac

Grupa posiada lub bedzie posiada¢ zasoby techniczne i finansowe umozliwiajace zakoriczenie prowadzonych prac. Grupa jest
beneficjentem finansowania z Unii Europejskiej, w dniu 13 marca 2017 r. zostata podpisana umowa z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj , w ramach ktérej Grupa
otrzymata unijng dotacje na opracowanie szybkich i dtugo dziatajacych analogdéw insuliny. Catkowity koszt realizacji Projektu
wynosi 50 684 tys. zt, catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych wynosi 50 684 tys. zt. Grupa otrzyma dofinansowanie w
kwocie nieprzekraczajgcej wartos¢ 20988 tys. zt, co stanowi 41,4% catkowitych wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem, przy czym maksymalna wysokos¢ dofinansowania na: (i) badania przemystowe wynosi 1858 tys. zt, (ii) prace
rozwojowe 19 130 tys. zt. Okres kwalifikowalnosci kosztéw dla Projektu rozpoczyna sie w dniu 24 sierpnia 2016 r. i konczy sie

w dniu ztozenia wniosku o ptatnosé koricowa, tj. 30 listopada 2020 r.
f) Wiarygodny pomiar poniesionych kosztéw

Grupa posiada odpowiednie systemy informatyczne i rachunkowosci zarzadczej pozwalajgce na szczegdtowaq identyfikacje
kosztéw zwigzanych z prowadzonymi pracami rozwojowymi. Grupa identyfikuje nastepujgce kategorie kosztow zwigzanych z

tymi pracami:

e Ustugi obce — testy zewnetrzne i ustugi podwykonawcow;

e Amortyzacja srodkow trwatych wykorzystywanych w ramach prac rozwojowych;

e Wynagrodzenia wraz z narzutami osob zatrudnionych w spétkach Grupy, w zakresie prac zwigzanych z pracami
rozwojowymi;

e Koszty materiatéw wykorzystanych w ramach prac rozwojowych.
Test na utrate wartosci

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta

nastgpic utrata wartosci niezakonczonych prac rozwojowych.

Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci aktywdw niematerialnych Grupa analizuje co najmniej

przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz wewnetrznych zrédet informacji wymagane przez MSR 36 Utrata wartosci aktywow.
12. Naleznosci diugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. naleznosci dtugoterminowe dotycza: (i) zaliczek na poczet przysztych ptatnosci za optaty profit
sharing na rynku chifnskim, ktére wynikajag z umowy zawartej w dniu 21 paZzdziernika 2011 roku z pdiniejszymi aneksami
pomiedzy BIOTON S.A. i jej spotka zalezng SciGen Ltd. a Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co
Ltd. (HLST) i Panem Gao Xiaoming. Rozliczenie przedptaconych czesci optat profit sharing zwigzane jest m.in. z wydtuzeniem
okresu ptatnosci optat za sprzedaz insuliny na rynku chifnskim, tgczna kwota przekazanych zaliczek to 13 500 tys. USD, ktére
bedg rozliczane od czwartego kwartatu 2018 r. (ii) naleznosci za nabycie praw od SciGen (1) prawa do prowadzenia dziatalnosci
handlowej na szeregu rynkéw, gtéwnie Azji Wschodniej, polegajacej na handlu produktami na bazie rekombinowanej insuliny
ludzkiej oraz (2) prawa do szeregu znakéw towarowych Scilin, umowa zawarta w dniu 15 maja 2018 r. Spétka BIOTON S.A. i
SciGen zawarty w dniu 15 maja 2018 roku umowe rozwigzujgcg umowy o podziat zysku wypracowanego przez Spoétke na rynku

Wietnamu i Chin. Wynagrodzenie SciGen z tytutu w/w umoéw wynosi 29,9 min USD, na dziei bilansowy po zdyskontowaniu
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wartos$¢ wynagrodzenia wynosi 22,2 min USD. Wartos¢ naleznosci w PLN wynosi odpowiednio HLST kwota 50 989 tys. zt, SciGen

kwota 83 160 tys. zt. Patrz rowniez nota 9.

13. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w saldzie aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego zostata ujeta m. in. kwota 6 362 tys. zt, na
ktéra sktadaja sie aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty podatkowe: BIOTON S.A. 5 460 tys. zt za lata 2016 i 2017 (na
31 grudnia 2017 r. kwota aktywa wyniosta 10 920 tys. zt); Biolek Sp. z 0.0. 902 tys. zt za lata 2013-2017 (na 31 grudnia 2017 r.
kwota aktywa wynosita 870 tys. zt). Na 31 grudnia 2017 r. wystepowata kwota aktywa z tytutu podatku odroczonego na straty
podatkowe w Grupie SciGen w wysokosci 20 926 tys. zt. W zwigzku ze sprzedazg Grupy SciGen na 30.06.2018 r. saldo nie
wystepuje. Grupa nie tworzyta odpisu aktualizujgcego na aktywa z tytutu strat podatkowych, poniewaz uznaje, ze aktywa

zostang zrealizowane.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Na dzien 30 czerwca 2018 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wyniosty 159 152 tys. zt, w tym naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w kwocie 49 842 tys. zt, naleznosci z tytutu podatkéw w kwocie 4 749 tys. zt oraz pozostate naleznosci w kwocie
104 561 tys. zt. Pozostate naleznosci obejmujg miedzy innymi: naleznosci w kwocie 100 185 tys. zt z tytutu sprzedazy udziatow w
grupie SciGen (patrz nota 9), naleznosci w kwocie 2 643 tys. zt z tytutu zaliczek na poczet dostaw oraz inne naleznosci w kwocie
1733 tys. zt.

15. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w saldzie krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych zostaty ujete miedzy innymi: optaty na
rejestracje w wysokosci 480 tys. zt, podatki i optaty w wysokosci 934 tys. zt, ubezpieczenia w wysokosci 321 tys. zt, koszty

zakazu konkurencji w wysokosci 898 tys. zt oraz walidacje w wysokosci 216 tys. zt.

16. Kapitaty wtasne

Kapitat akcyjny
W tysigcach akcji Akcje zwykte

30.06.2018 30.06.2017
Ilos¢ akcji na poczatek okresu 85 864 85 864
Ilo$¢ akcji na koniec okresu (w petni optacona) 85 864 85 864
Wartos$¢ nominalna 1 akgji 20 zt 20 zt

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. struktura wtasnosciowa w Spoétce ksztattowata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw (w szt.) % kapitatu zaktadowego

1 UniApek S.A. 16 989 289 19,79
2 Perfect Trend Ventures Ltd. 10 186 419 11,86
3 Troqueera Enterprises Ltd 8480570 9,88
4 Basolma Holding Ltd 6151 852 7,16
5 AIS Investment 2 Sp. z 0. 0. 5151 852 6,00
6 Pozostali akcjonariusze posiadajacy < 5% 38904 218 45,31

85 864 200 100
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Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Akcje serii llo$¢ w sztukach llo$¢ w sztukach Okres llos$¢ dni Srednia wazona
narastajaco liczba akcji
A 85 864 200 85864200 01.01.2018- 181 85 864 200
30.06.2018
Razem 85 864 200 181 85 864 200

Srednia wazona liczba akcji w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Akcje serii llos¢ w sztukach llos¢ w sztukach Okres llos¢ dni Srednia wazona
narastajaco liczba akcji
A 85 864 200 85864200 01.01.2017- 181 85 864 200
30.06.2017
Razem 85 864 200 181 85 864 200
W pierwszym pétroczu 2018 r. jednostka dominujgca BIOTON S.A. nie wyptacata dywidend.
17. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania dtugoterminowe
W tysigcach ztotych 30.06.2018 31.12.2017
Kredyty 18 489 19 625
Zobowigzania z tytutu leasingu 2548 3806
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 21 037 23431
Zobowiazania krétkoterminowe
W tysigcach ztotych 30.06.2018 31.12.2017
Kredyty, w tym: 157 154 169 183
- kredyty w rachunku biezgcym 7518 7419
- pozostate kredyty, w tym: 149 636 161 764
- kredyty dtugoterminowe reklasyfikowane do krétkoterminowych? 26 317 35304
- linia faktoringowa 28 743 28 804
Pozyczki 662 700
Instrumenty pochodne 1003 37
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych 13 215
Zobowigzania z tytutu leasingu 4165 4697
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 162 997 174 832

1) wedtug stanu na dzien publikacji kowenanty finansowe wskazane w warunkach uméw kredytowych zawartych przez Grupe

byty spetnione lub Grupa uzyskata zgody na ich jednorazowe ztamanie. Zgodnie z wymogami w MSR 1, czyli reklasyfikacja z

kredytéw dtugoterminowych na krétkoterminowe spowodowana jest faktem, iz Aneksy do umoéw kredytowych zmieniajgce

warunki finansowania zostaty podpisane w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji.

-31-



Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

Analiza kategorii wiekowych na 30.06.2018

W tysigcach ztotych do roku od 1do2lat od 2 latdo 5 lat Powyzej 5 lat Razem
BOS S.A. kredyt odnawialny 17 240 - - - 17 240
BOS S.A pozyczka hipoteczna 2374 2702 8227 5619 18922
BOS S.A kredyt inwestycyjny 157 350 971 620 2098
BOS S.A. (linia faktoringowa) 28743 - - - 28743
ING Bank Slaski S.A. ) 8691 8702 6311 - 23704
HSBC Bank Polska S.A. Y 7959 8904 - - 16 863
HSBC Bank Polska S.A. (kredyt w rachunku biezgcym) V) 3544 - - - 3544
Bank of China (Luxembourg) S.A. Oddziat w Polsce 56781 - - - 56 781
HSBC Bank Polska S.A. (kredyt w rachunku biezgcym) ) 3341 - - - 3341
HSBC Bank Polska S.A. Y 1374 2400 - - 3774
Pozostate 1295 - - - 1295
131 499 23 058 15509 6239 176 305
W tym:
Kredyty dtugoterminowe 18 489
Kredyty krétkoterminowe 157 154
Pozyczki krétkoterminowe 662

1) Wedtug stanu na dzieri publikacji, kowenanty finansowe wskazane w warunkach uméw kredytowych byly spetnione lub Grupaa uzyskata zgody na ich jednorazowe ztamanie. Zgodnie z

wymogami w MSR 1, czyli reklasyfikacja z kredytéw dtugoterminowych na krétkoterminowe spowodowana jest faktem, iz Aneksy do uméw kredytowych zmieniajgce warunki finansowania

zostaty podpisane w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji.

30.06.2018

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki razem

Przed Reklasyfikacja Po reklasyfikacji
reklasyfikacja

44 806 (26 317) 18 489

131499 26317 157 816

176 305 - 176 305
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Zestawienie kredytow i pozyczek (czesc¢ dtugo i krétkoterminowa)

Waluta Termin sptaty Warunki oprocentowania Kwota wg
stanu na
30.06.2018 w
tys. zt

BOS S.A. PLN 06.2019 Oprocentowanie zmienne — stawka 17 240
WIBOR 3M plus marza

BOS S.A. pozyczka hipoteczna PLN 05.2025 Oprocentowanie zmienne — stawka 18922
WIBOR 3M plus marza

BOS S.A. kredyt inwestycyjny PLN 05.2025 Oprocentowanie zmienne — stawka 2098
WIBOR 3M plus marza

BOS S.A. (linia faktoringowa) PLN 03.2019 Oprocentowanie zmienne — stawka 28743
WIBOR 1M plus marza

ING Bank Slaski S.A.Y) PLN 03.2021 Oprocentowanie zmienne — stawka 23704
WIBOR 1M plus marza

HSBC Bank Polska S.A.Y PLN 06.2020 Oprocentowanie zmienne — stawka 16 863
WIBOR 3M plus marza

HSBC Bank Polska S.A. (kredyt w PLN 03.2019 Oprocentowanie zmienne — stawka 3544

rachunku biezgcym)? WIBOR 1M plus marza

Bank of China (Luxembourg) S.A. EUR 11.2018 Oprocentowanie zmienne — stawka 56 781

Oddziat w Polsce EUROIBOR 3M plus marza

HSBC Bank Polska S.A. PLN 06.2020 Oprocentowanie zmienne — stawka 3774
WIBOR 3M plus marza

HSBC Bank Polska S.A. (kredyt w PLN 03.2019 Oprocentowanie zmienne — stawka 3341

rachunku biezgcym) ) WIBOR 1M plus marza

Pozostate kredyty i pozyczki 1295

Razem 176 305

w tym:

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 18 489

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 157 816

1 zgodnie z MSR 1 par 74 Grupa reklasyfikowata kredyty diugoterminowe, dla ktérych zostaty ztamane kowenanty; Grupa
otrzymata od bankéw waivery, potwierdzajgce akceptacje przekroczenia wymaganych wskaznikéw finansowych..

Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2018 r. fgczne zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wyniosty 176 305 tys. zt i spadty o fgczng kwote
13 203 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. Na taczny spadek zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek
sktada sie spadek zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek w spdtce BIOTON S.A. na kwote 12 986 tys. zt oraz w pozostatych
spotkach Grupy na kwote 217 tys. zt.

Zabezpieczenia kredytédw wynikajace z uméw:

- hipoteki na nieruchomosciach o wartosci 255 000 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 255 000 tys. zt) wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej),

- zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych w kwocie 115 572 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 115 572 tys. zt)
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

- zastaw rejestrowy na zapasach w wysokosci 87 580 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 86 697 tys. zt) wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej. Roznica wartosci zabezpieczenia wynika ze zmiany kurséw walut do przeliczenia cen, ilos¢

zabezpieczen bez zmian,
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- poreczenie spotki zaleznej SciGen w wysokosci 62 000 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 62 000 tys. z1).

W BOS S.A, ING Bank Slaski S.A., HSBC Bank Polski S.A. ztozone sg petnomocnictwa do dysponowania rachunkami BIOTON S.A.

prowadzonymi przez te banki.

W BOS S.A. Spétka BIOTON S.A. ztozyta weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa na kwoty 3,1 tys. zt, 25 900 tys. zt
i 26 000 tys. zt.

BIOTON S.A.

W dniu 06 grudnia 2016 r. Spétka ztozyta o$wiadczenie w BOS S.A. w postaci aktéw notarialnych o poddaniu sie egzekugji
w trybie 777 pkt 5 k.p.c. do: (i) kredytu inwestycyjnego do kwoty 4 124 tys. zt z terminem do 09 maja 2028 r., (ii) pozyczki
hipotecznej do kwoty 33 824 tys. zt z terminem do 09 maja 2028 r.

W dniu 5 lipca 2016 r. Spotka ztozyta oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji zwigzane z umowami kredytowymi w ING Bank
Slgski S.A. do kwoty 93 miIn zt z terminem do 07 czerwca 2025 r. i w HSBC Bank Polska S.A. do kwoty 57 mIn zt, z terminem do 30

czerwca 2023 r. oraz 18 min zt z terminem do 27 stycznia 2020 r.
W dniu 05 marca 2018 r. Spétka podpisata aneks nr 7 z BOS S.A. o przedtuzeniu linii faktoringowej do 01 marca 2019 r.

W dniu 08 marca 2018 r. Spdtka zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 6 na wydtuzenie terminu spfaty kredytu w rachunku

biezgcym do 29 marca 2019 r. oraz na wydtuzenie umowy akredytywy do 26 sierpnia 2019 r.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego Spétka sptacita czesciowo kredyty w bankach:
e BOS S.A. rate kredytu odnawialnego w wysokosci 13 000 tys. zt, raty kredytu inwestycyjnego w wysokosci 81 tys. zt oraz
raty pozyczki hipotecznej w wysokosci 591 tys. zi,
e ING Banku Slaskim raty kapitatowe w wysokosci 9 462 tys. z,
e HSBC Bank Polska S.A. rate kapitatowag w wysokosci 300 tys. zt.

BIOLEK Sp. z 0.0.

12 marca 2018 r. BIOLEK Sp. z 0.0. zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 6 do Umowy o Kredyt w rachunku biezgcym oraz
linii akredytyw wydtuzajacy ostateczny termin sptaty do dnia 29 marca 2019 r. W dniu 24 lipca 2018 r. spé6tka BIOLEK Sp. z o.0.

catkowicie sptacita zobowigzanie.

W dniu 25 lipca 2018 r. spoétka BIOLEK Sp. z o0.0. catkowicie spfacita zobowigzanie z tytutu kredytu dtugoterminowego w HSBC
Polska S.A.

Leasing

Na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania z tytutu leasingu wynosity 6 713 tys. zt, w tym dtugoterminowe 2 548 tys. zt (na 31
grudnia 2017 r. kwota 8 503 tys. zt, w tym dtugoterminowe 3 806 tys. zt). W pierwszym pétroczu 2018 r. Spdtka BIOTON S.A.

zawarta cztery umowy leasingowe.
18. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Na dzier 30 czerwca 2018 r. zobowigzania dtugoterminowe dotyczg zobowigzan z tytutu zakupu udziatéw w spétkach zaleznych
w kwocie 10 342 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 10 342 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu zakupow niefinansowych
aktywow trwatych kwota 386 tys. zt (na 31 grudnia 2017 r. kwota 797 tys. z1).
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19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Na dzien 30 czerwca 2018 r. w saldzie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych w tgcznej kwocie 59 444 tys. zt,
kwota 40 357 tys. zt stanowi zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kwota 10 411 tys. zt stanowi zobowigzania z tytutu zakupdéw
niefinansowych aktywow trwatych, kwota 5 190 tys. zt stanowi zobowigzania z tytutu podatkédw, kwota 3 065 tys. zt stanowi

zobowigzania z tytutu wynagrodzen, kwota 421 tys. zt stanowi zobowigzania z innych tytutow.

20. Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W pierwszym pétroczu 2018 r. nastgpity zmiany salda odpiséw aktualizujgcych sktadniki majatkowe o nastepujgce kwoty:
- odpisy na naleznosci: nie wystapity,

- odpisy na zapasy: utworzenie 2 293 tys. zt, rozwigzanie odpisu w kwocie 414 tys. zt.

Ponadto w pierwszym pétroczu 2018 r. zmienity sie salda nastepujgcych rezerw:
- zwiekszono rezerwe na urlopy o 543 tys. zt,

- rozwigzano odpisy na naleznosci w kwocie 963 tys. zt.
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21. Instrumenty finansowe

Stan na 30 czerwca 2018 r.

Lokaty bankowe i srodki
pieniezne na rachunkach
bankowych

Kredyty bankowe i pozyczki
otrzymane

Naleznosci

Zobowigzania

a) Kwalifikacja

Srodki pieniezne

Zobowigzanie finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

b) Zakres i charakter instrumentu

Pozbawione ryzyka lub o
niskim ryzyku inwestycje
krétkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki
krétkoterminowe, w tym linia
faktoringowa

Szczegoty patrz ponizej

Szczegoty patrz ponizej

c) Wartos¢ bilansowa instrumentu (w
tysigcach ztotych)

4904

Kredyty 175 643
Pozyczki 662

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
159 152
Naleznosci dtugoterminowe
134 149

59 444

d) Cel nabycia lub wystawienia

Lokowanie wolnych srodkéw

Kredyty na biezgca dziatalnos¢

Biezgca dziatalnos¢

Biezgca dziatalnos¢

e) Kwota (wielkos$¢) bedaca podstawa
obliczenia przysztych ptatnosci

Suma lokat

Wartos¢ nominalna

Wartos¢ nominalna

Wartos¢ nominalna

f) Suma i termin przysztych przychodéw
lub ptatnosci kasowych

Odsetki zalezne od czasu
trwania

Odsetki ptatne miesiecznie

Wedtug wartosci nominalnej

Wedtug wartosci nominalnej

g) Termin ustalenia cen, termin
zapadalnosci, wygasniecia lub
wykonania instrumentu

Instrumenty ptynne typu
overnight i do 3M

Sptata kapitatu w terminach
wynikajacych z uméw

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

h) Mozliwos¢é wczesniejszego
rozliczenia

Dowolna

Istnieje

Istnieje

Istnieje

i) Cena lub przedziat cen realizacji
instrumentu

Wedtug wartosci nominalnej i
odsetek

Wg wartosci nominalnej i odsetek

Wg wartosci nominalnej

Wg wartosci nominalnej

j) Mozliwos¢ wymiany lub zamiany na
inny skfadnik aktywow lub pasywoéw

Brak

Brak

Brak

Brak

k) Ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw oraz
termin ich ptatnosci

Zmienna, WIBID minus marza
banku
Termin ptatnosci w momencie
zakonczenia

Kredyt bankowy - WIBOR + marza
banku, dla walutowych LIBOR +
marza lub state stopy procentowe
Termin sptaty — miesiecznie i
kwartalnie

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

1) Zabezpieczenie zwigzane z
instrumentem, przyjete lub ztozone

Brak

Opisane w nocie 17

Brak

Brak
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Lokaty bankowe i Srodki Kredyty bankowe i pozyczki Naleznosci Zobowigzania
pieniezne na rachunkach otrzymane
bankowych
m) Ww. informacje dla instrumentu, na N/D N/D N/D N/D
ktory dany instrument moze by¢
zamieniony
n) Inne warunki towarzyszgce danemu Brak Kredyt bankowy — min. Brak Brak
instrumentowi wykorzystanie kredytéw zgodnie z
umowami

0) Rodzaj ryzyka zwigzanego z Stopy procentowej, kredytowe Stopy procentowej i ryzyko Stopy procentowej, walutowe i Walutowe
instrumentem instytucji finansowej ptynnosci kredytowe odbiorcy
p) Suma istniejgcych zobowigzan z Brak Brak Brak Brak

tytutu zajetych pozycji w instrumentach

g) Wartos$¢ godziwa instrumentu

Réwna wartosci bilansowej

Réwna wartosci bilansowej

Réwna wartosci bilansowej

Réwna wartosci bilansowej

r) Metoda ustalenia wartosci godziwej

Zdyskontowane przeptywy
pieniezne

Zdyskontowane przeptywy
pieniezne

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

s) Kategoria instrumentéw finansowych

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe
wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe
wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
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Stan na 31 grudnia 2017 r.

Lokaty bankowe i srodki
pieniezne na rachunkach
bankowych

Kredyty bankowe i pozyczki
otrzymane

Naleznosci

Zobowigzania

a) Kwalifikacja

Srodki pieniezne

Zobowigzanie finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

b) Zakres i charakter instrumentu

Pozbawione ryzyka lub o
niskim ryzyku inwestycje
krétkoterminowe

Kredyty bankowe, pozyczki
krotkoterminowe, w tym linia
faktoringowa

Szczegdty patrz ponizej

Szczegdty patrz ponizej

c) Wartos¢ bilansowa instrumentu (w 38 687 Kredyty 188 808 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 117
tysigcach ztotych) Pozyczki 700 101 807
Naleznosci dtugoterminowe
46 950
d) Wartos$¢ instrumentu w walucie 10 538 PLN 135092 PLN 50336 PLN 34 872 PLN
obcej (w tysigcach) 1775 USD 13 018 EUR 22 628 USD 1894 USD
172 EUR Inne waluty 118 PLN 225 EUR 907 EUR
1294 AUD 2424 AUD 952 AUD
5199 054 KRW 3670 860 KRW 334 392 KRW

Inne waluty 736 PLN

inne waluty 116 PLN

Inne waluty 185 PLN

e) Cel nabycia lub wystawienia

Lokowanie wolnych srodkow

Kredyty na biezgca dziatalnos¢

Biezgca dziatalnos¢

Biezgca dziaftalnos¢

f) Kwota (wielkos$¢) bedaca podstawa
obliczenia przysztych ptatnosci

Suma lokat

Wartos$¢ nominalna

Wartos$¢ nominalna

Wartos$¢ nominalna

g) Suma i termin przysztych
przychodoéw lub ptatnosci kasowych

Odsetki zalezne od czasu
trwania

Odsetki ptatne miesiecznie

Wedtug wartosci nominalnej

Wedtug wartosci nominalnej

h) Termin ustalenia cen, termin
zapadalnosci, wygasniecia lub
wykonania instrumentu

Instrumenty ptynne typu
overnight i do 3M

Sptata kapitatu w terminach
wynikajacych z uméw

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami

i) Mozliwos¢ wczesniejszego rozliczenia Dowolna Istnieje Istnieje Istnieje

j) Cena lub przedziat cen realizacji Wedtug wartosci nominalneji | Wg wartosci nominalnej i odsetek Wg wartosci nominalnej Wg wartosci nominalnej
instrumentu odsetek

k) Mozliwo$¢ wymiany lub zamiany na Brak Brak Brak Brak

inny skfadnik aktywoéw lub pasywoéw

1) Ustalona stopa lub kwota odsetek,
dywidendy lub innych przychodéw oraz
termin ich ptatnosci

Zmienna, WIBID minus marza
banku
Termin ptatnosci w momencie
zakoniczenia

Kredyt bankowy — dla PLN WIBOR
+ marza banku, dla walutowych
EUROIBOR + marza banku
Terminy sptaty — miesiecznie i
kwartalnie

Zgodnie z umowami

Zgodnie z umowami
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Lokaty bankowe i Srodki Kredyty bankowe i pozyczki Naleznosci Zobowigzania
pieniezne na rachunkach otrzymane
bankowych
m) Zabezpieczenie zwigzane z Brak Opisane w nocie 17 Brak Brak
instrumentem, przyjete lub ztozone
n) Ww. informacje dla instrumentu, na N/D N/D N/D N/D
ktéry dany instrument moze by¢
zamieniony
o) Inne warunki towarzyszace danemu Brak Kredyt bankowy — min. Brak Brak
instrumentowi wykorzystanie kredytéw zgodnie z
umowami

p) Rodzaj ryzyka zwigzanego z Stopy procentowej, kredytowe Stopy procentowej i ryzyko Stopy procentowej, walutowe i Walutowe
instrumentem instytucji finansowe;j ptynnosci kredytowe odbiorcy
g) Suma istniejgcych zobowiazan z Brak Brak Brak Brak

tytutu zajetych pozycji w instrumentach

r) Wartos$¢ godziwa instrumentu

Réwna wartosci bilansowej

Réwna wartosci bilansowej

Réwna wartosci bilansowej

Réwna wartosci bilansowej

s) Metoda ustalenia wartosci godziwej

Zdyskontowane przeptywy
pieniezne

Zdyskontowane przeptywy
pieniezne

Zamortyzowany koszt

Zamortyzowany koszt

t) Kategoria instrumentéw finansowych

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe
wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe
wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
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22. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe, ktére obowigzywaty Grupe na 31 grudnia 2017 r. obowigzujg nadal, poza nizej wymienionymi.

W dniu 26 lipca 2018 r. wygasto zobowigzanie wobec HSBC Bank Polska S.A. w wysokosci 10 mln zt z tytutu udzielonego kredytu

spotce BIOLEK Sp. z 0. 0. W tym dniu BIOLEK Sp. z o. o. spfacita kredyt wraz z naleznymi odsetkami do dnia sptaty.

23. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

23.1 Okres obrachunkowy od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

23.1.a Przedmiot transakcji — obroty w okresie

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. obroty z podmiotami powigzanymi nie wystgpity.

23.1.b Salda otwartych pozycji rozrachunkéow

Na koniec okresu salda otwartych pozycji rozrachunkéw nie wystgpity.

23.2  Okres obrachunkowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

23.2.a Przedmiot transakcji — obroty w okresie

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata zawarta
Przedmiot transakcji

Wartosé netto w tys. zt

transakcja

UniApek SA. Pozyczka sptacona (58 442)
- kapitat (57 868)
- odsetki (574)

23.2.b Salda otwartych pozycji rozrachunkéw

Na koniec okresu salda otwartych pozycji rozrachunkéw nie wystgpity.

23.3  Okres obrachunkowy od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

23.3.a Przedmiot transakcji — obroty w okresie

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata zawarta
Przedmiot transakcji

Wartosé netto w tys. zt

transakcja

Ning Bo Bonden Area EastRen Investment Co., | ZaKup, w tym: 1542

Ltd ustugi 1542

UniApek S.A. Pozyczka 605
- odsetki 605

23.3.b Salda otwartych pozycji rozrachunkéw

Nazwa podmiotu, z ktérym zostata zawarta
Przedmiot transakcji
transakcja

Wartos¢ netto w tys. zt

UniApek S.A. Zobowigazania, z tytutu:

58 151

- pozyczek

58 151
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24. Oszacowania i przyjete zatozenia do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oszacowania i przyjete zatozenia podlegajg ciggtej weryfikacji i s3 oparte o dane historyczne oraz najlepszg wiedze na dzien
dokonania oszacowania. Grupa dokonuje oszacowan i zatozen dotyczacych przysztosci. Wyniki tych oszacowan nie sg z reguty
rowne rzeczywistym wynikom. Oszacowania i zatozenia, ktére w najwiekszym stopniu mogg oddziatywac na wartos¢ bilansowg

aktywow i zobowigzan dotyczg wyceny wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

25. Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za poprzednie okresy

(opublikowane) z danymi za okres biezacy.

Korekty danych sprawozdania finansowego za poprzednie okresy nie wystgpity.

26. Znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym

e w dniu 12 lipca 2018 r. Spétka BIOTON S.A. podpisata umowe o wspdtpracy z Sequoia Sp. z 0. o. (,,Sequoia”)w zakresie
produkcji, dystrybucji i promocji produktéw leczniczych, wyrobdw medycznych i zywnosci. Prawa do produktéw
przystuguja Sequoia, w przypadku zamiaru ich odsprzedazy przez Sequoia prawo pierwokupu przystuguje Spotce.
Szacowana wartos¢ przychoddw w okresie piecioletnim od daty podpisania umowy wynosi 237 min zt.

e w dniu 16 lipca 2018 r. Zarzad Spétki BIOTON S.A. dziatajgc na podstawie art. 398, art. 399 §1, art. 402! oraz art. 4022
Kodeksu spotek handlowych zwotat, na wniosek akcjonariuszy Basolma Holding Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze
oraz AIS 2 Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
BIOTON S.A., ktére odbedzie sie w dniu 26 wrzesnia 2018 r. Porzgdek obrad dotyczy min.: podjecia uchwaty w sprawie
powotania biegtego rewidenta do spraw szczegdlnych, o ktdrych mowa w art. 84 Ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych. Przedmiot i zakres badania obejmowac bedzie badanie: (i) wartosci ekonomicznej sprzedazy przez Spétke
BIOTON S.A. wszystkich akcji w spoéfce zaleznej SciGen Ltd. z siedzibg w Singapurze (,SciGen”) na rzecz Yifan
International Pharmaceutical Co., Ltd. (,Yifan”), w tym przeprowadzenie analizy w zakresie wyceny akcji SciGen, o
ktérej mowa w Uchwale nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 czerwca 2018 r., tj. wyceny akcji SciGen
na nie mniej niz USD 0,0507 za 1 akcje, (ii) zasadnosci umorzenia wierzytelnosci Spétki BIOTON S.A. w stosunku do
SciGen, tj. co najmniej 28,5 min USD oraz uwzglednienie catkowitej wartosci umorzenia przy wycenie SciGen w
ramach jej sprzedazy na rzecz Yifan, (iii) badanie zasadnos$ci nieuwzglednienia odpiséw zobowigzarn do Spétki BIOTON
S.A. w wycenie wykonanej przez KPMG Advisory sp. z o.0. sp. k. (,KPMG”) (o ktérej to Spdtka BIOTON S.A.
poinformowata w raporcie biezgcym nr 38/2017 z dnia 4 grudnia 2017 roku), ktére nastapity miedzy data wykonania
wyceny KPMG a datg zawarcia transakcji sprzedazy SciGen, tgcznie z odpisem zobowigzan do Spoétki BIOTON S.A.
zawartych w umowie sprzedazy SciGen na kwote 29,9 min USD a takze nieuwzglednienie w wycenie SciGen gotowki
zakumulowanej w SciGen (na dzienn 31 grudnia 2017 r. w kwocie 22,4 min zt), (iv) powigzan osobowych oraz
kapitatowych pomiedzy Spotkg BIOTON S.A., a Yifan oraz Spotkg BIOTON S.A., a UniApek S.A. i Perfect Trend Ventures
(akcjonariusze Spotki BIOTON S.A.) w zakresie wptywu na wycene SciGen, w tym powigzan osobowych oraz
kapitatowych:

- przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki BIOTON S.A. Jubo Liu,

- bytego cztonka Rady Nadzorczej Spdtki BIOTON S.A., wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej oraz
wiceprzewodniczagcego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki Yu Liang Huang,

- cztonka Rady Nadzorczej Spoétki BIOTON S.A. Pana Bo Qj,

- cztonka Rady Nadzorczej Spétki BIOTON S.A. Pana Gary He,

- cztonka Rady Nadzorczej Spotki BIOTON S.A. Pana Mark Ming-Tso Chiang,

- cztonka Rady Nadzorczej Spo6tki BIOTON S.A. Pana Vaidyanathan Viswanath,

- zony przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki BIOTON S.A. Jubo Liu, tj. Wenjun Cui, jako cztonka Rady Nadzorczej
UniApek S.A., najwiekszego akcjonariusza Spotki BIOTON S.A.,

ktére to powiazania facznie mogty mie¢ wptyw na wydanie zgody na transakcje sprzedazy SciGen na rzecz Yifan przez

Rade Nadzorczg Spétki BIOTON S.A. oraz finalnie podpisanie umowy sprzedazy przez Zarzad Spoétki BIOTON S.A., (v)
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zgodnosci z prawem i wartosci, w kontekscie pokrzywdzenia akcjonariuszy mniejszosciowych i wierzycieli, Umowy
dystrybucyjnej zawartej pomiedzy Spétka BIOTON S.A., a Yifan w dniu 27 marca 2018 r. (,Umowa Dystrybucyjna”), na
ktérej to podstawie Yifan bedzie wytacznym dystrybutorem produktéw Spétki BIOTON S.A. na catym Swiecie przez
okres 15 lat za rownowartosc 6,8 min USD, (Vi) wyboru doradcy do prowadzenia procesu sprzedazy SciGen oraz jego
kompetencji i doswiadczenia w prowadzeniu proceséw sprzedazy zagranicznych spétek o podobnej wielkosci oraz z
branzy dystrybucji farmaceutykdw w Azji.

e w dniu 6 sierpnia 2018 r. Spdtka BIOTON S.A. otrzymata z Sgdu Okregowego XVI Wydziatu Gospodarczego w Warszawie
odpis pozwu z dnia 11 lipca 2018 r., ztozonego przez AlS Investment 2 Sp. z 0.0. w Warszawie przeciwko Bioton S.A.
o uchylenie uchwaty nr 2 w sprawie wyrazenia zgody na transakcje zbycia SciGen Ltd. oraz okreslenia podstawowych
warunkoéw dla transakcji podjetej w dniu 11 czerwca 2018 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bioton S.A. Powdd
okreslit wartos¢ przedmiotu sporu na kwote 177.985.500 zt, stanowiacy iloczyn kwoty 48,3 min USD oraz kursu
Sredniego dolara amerykanskiego opublikowanego przez NBP w dniu 09 lipca 2018 r. (3,6850 zt), jako grozgca szkoda
w zwigzku z podjetg uchwata nr 2 i transakcjg. Spotka BIOTON S.A. nie zgodzita sie z zarzutami pozwu, w zwigzku z
czym ztozyta odpowiedZ na pozew, w tresci ktérej wniosta przede wszystkim o oddalenie powddztwa z uwagi na brak
udowodnienia przez powoda podnoszonych zarzutéw. Nalezy wskazaé, iz powddztwo nie dotyczy sprawy o roszczenie
pieniezne. Rozprawa zostata wyznaczona na dzierh 03 grudnia 2018 r. Patrz rowniez noty 7.6, 7.7.2, 7.10, 7.12 i 7.20.

e wdniu 17 wrzesnia 2018 r. Spétka BIOTON S.A. podpisata aneks do umowy zawartej pomiedzy Spdtka i Sequoia (Aneks).
Na mocy, ktérego Sequoia zobowigzata sie, w okreslonych w Aneksie terminach i przypadkach, do ustanowienia
zastawu zwyktego i zastawu rejestrowego na rzecz Spoétki BIOTON S.A. na zabezpieczenie przysztych wierzytelnosci
Spotki BIOTON S.A.: (i) o zaptate kar umownych zastrzezonych na rzecz Bioton w Umowie z tytutu zbycia praw do
Produktdw, (ii) z tytutu wygasniecia Umowy oraz (iii) z tytutu rozliczenia wypowiedzenia Umowy, do maksymalnej
kwoty zabezpieczenia 100 min zt z zakazem zbywania i dalszego obcigzania przedmiotéw zastawéw. Ponadto, Sequoia
w okreslonych przypadkach zobowigzata sie ztozy¢ Spdtce warunkowa oferte sprzedazy m.in. ogdétu praw i
obowigzkéw Sequoia wynikajgcych z okreslonych uméw oraz praw i obowigzkéw podmiotu odpowiedzialnego
(Market Authorization Holder) w odniesieniu do okreslonego produktu leczniczego. Za brak realizacji obowigzkéw
zastrzezona zostata kara umowna na rzecz Spétki BIOTON S.A.. Rozszerzony zostat katalog mozliwosci wypowiedzenia
umowy ze skutkiem natychmiastowym o przypadki gdy m.in.: (i) zostang cofniete lub przestang obowigzywaé zgody
lub zezwolenia lub licencje umozliwiajgce Sequoia wykonywanie dziatalnosci lub Sequoia nie uzyska wymaganej zgody
niezbednej do wykonywania swojej dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej, w razie wprowadzenia przez ogdlnie
obowigzujace przepisy prawa wymogu uzyskania takiej zgody; (ii) Sequoia utraci lub dokona czynnosci skutkujacej
obcigzeniem jakichkolwiek praw zwigzanych z Produktami bez uprzedniej, pisemnej zgody Spétki BIOTON S.A., (iii)
zostanie cofniete lub wygasnie pozwolenie na dopuszczenie do obrotu okreslonego Umowa produktu leczniczego, (iv)
Sequoia nie wykupi obligacji w terminach wskazanych w WEO, (v) Sequoia nie ztozy Spotce warunkowej oferty
sprzedazy o ktorej mowa w akapicie poprzednim. Dodano postanowienie o wygasnieciu Umowy w przypadku
postawienia jakichkolwiek obligacji wyemitowanych przez Sequoia w stan wymagalnosci i niewykupienia przez
Sequoia obligacji w terminie 14 dni od dnia postawienia ich w stan wymagalnosci. W takim przypadku oraz w
przypadku wypowiedzenia Umowy przez Spotke BIOTON S.A. w okresie dwdch lat od jej zawarcia z przyczyn
okreslonych w Aneksie, Sequoia bedzie zobowigzana zwrdéci¢ Spétce sume wszelkich kosztéw poniesionych przez
Spotke BIOTON S.A. (takich jak przyktadowo koszty marketingu, koszty wynagrodzenia i inne zwracane przez Spotke
BIOTON S.A.) w stosunku do Produktéw.

e wdniu 26 wrzesnia 2018 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dotyczgce min.: podjecia uchwaty Nr
2, w sprawie powotania biegtego rewidenta do spraw szczegdlnych, o ktérych mowa w art. 84 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych. W gtosowaniu jawnym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty nr 2. Uchwata

wchodzi w zycie z chwila jej podjecia (patrz réwniez bullet drugi niniejszej noty).

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poza wyzej wymienionymi zdarzeniami oraz opisanymi w nocie 17 dotyczacymi podpisania aneksow
zmieniajacych warunki finansowania, nie wystapity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na srédroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2018 r.

-42 -



Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2018 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A.

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Robert Neymann Prezes Zarzadu
Marek Dziki Cztonek Zarzadu
Bogustaw Kocinski Cztonek Zarzadu
Adam Polonek Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 wrze$nia 2018 r.

-43 -




