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List do akcjonariuszy

Szanowni Panstwo, Akcjonariusze, Inwestorzy,

Mamy zaszczyt odda¢ w Panstwa rece raport oraz wyniki finansowe Spotki ATC Cargo S.A. za 2017 rok
wraz z komentarzem.

Rok 2017 byt kolejnym rekordowym rokiem dla ATC Cargo S.A. Spétka wygenerowata najlepszy wynik
operacyjny w historii, obstuzyta ponad 88 000 TEU, co stanowi jednocze$nie jeden z najlepszych wynikdw
w historii kontenerowych operatordw logistycznych na rynku polskim.

Miniony rok uptyngt na intensywnej pracy nad rozwojem nowych projektdw, w tym projektu
magazynowego, o ktdrego rozpoczeciu informowalismy Paristwa w 2016 roku. Dzis mozemy powiedziec,
ze otwarcie magazynu wysokiego sktadowania w bezpos$redniej bliskosci terminala kontenerowego DCT
w Gdansku to projekt, ktory okazat sie duzym sukcesem, a takze pozwolit na rozszerzenie portfolia ustug
oferowanych przez ATC Cargo o ustugi magazynowe, dystrybucyjne czy tez obstuge branzy e-commerce.
Spotka w dalszym ciggu stawia na rozwoj logistyki magazynowe;.

Kolejny projekt, ktory bardzo dynamicznie rozwijat sie w ubiegtym roku to morski serwis drobnicowy LCL
(ang. Less than Container Load), albowiem w 2017 roku obstuzyliSmy ponad 18 500 CBM (ang. Cubic
Meter) tadunkéw nieskonteneryzowanych, co stanowi 33 % wzrost w stosunku do 2016 roku oraz
trzykrotnos¢ tadunkéw obstuzonych w roku 2015. W zwigzku z tak dynamicznym rozkwitem tej gatezi,
w ramach struktury wewnetrznej Spotki utworzyliSmy dziat drobnicy morskiej LCL.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem potaczen kolejowych pomigdzy Chinami a Europg w ramach
projektu Jedwabny Szlak 2.0, ATC Cargo S.A. w 2017 roku rozwijata dziat transportu kolejowego, a takze
utworzyta nowe biuro spedycji i oddziat agencji celnej w Mataszewiczach.

O skali rozwoju dziatatnosci Emitenta $wiadczy¢ mogg réwniez wyniki wypracowane w gatezi transportu
drogowego, gdzie w 2017 roku dokononano okofo 62 000 podstawien pod zatadunki, co daje okoto 250
podstawien pojazdéw na jeden dzien roboczy.

Realizacja nowych projektéw, jak rowniez rozwoj dotychczasowego portfolio ustug oferowanych przez
Spétke, wigzaty sie ze wzrostem zatrudnienia 0 17,5 %. W ocenie Zarzadu Spétki w przyszto$ci znajdzie
to odzwierciedlenie w zwiekszeniu poziomu osigganych przychodow, jak i w rozwoju dziatalnosci
o realizacje nowych przedsiewziec i idei. Rok 2017 byt rekordowym rokiem nie tylko pod wzgledem ilo$ci
obstuzonego TEU, ale rowniez poziomu osiggnietych przychodéw, ktére wyniosty ponad 190 000 000
zZtotych, co jest najwyzszym wynikiem w historii ATC Cargo S.A.

Miniony rok uptyngt na intensywnej pracy nad rozwojem autorskiego, operacyjnego systemu
informatycznego, ktéry zostat wdrozony i uruchomiony w styczniu 2017 roku i jest rozwijany do dnia
dzisiejszego. System operacyjny pozwoli efektywniej zarzadza¢ przedsigbiorstwem oraz procesami
operacyjnymi, co winno znalez¢ pozytywne przetozenie na wyniki finansowe Spétki w przysztosci.

ATC Cargo S.A. jest Spotkg odpowiedzialng spotecznie, czego dowodem jest partnerska wspétpraca
z uczelniami wyzszymi czy Fundacjg Inspirujace Przyktady, udziat w licznych inicjatywach prospotecznych
m.in. Szlachetna Paczka, Do pracy jade rowerem, udziat w akcjach charytatywnych, jak np. zbidrka na
rzecz Gdynskiego Hospicjum Bursztynowa Przystan, czy wsparcie dzieci z doméw dziecka w
organizowanym Rajdzie Ztombol, a takze inwestowanie w Zespot Pracownikoéw. Odpowiedzialnos¢
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wobec pracownikdw jest wyrazem naszego przekonania, ze ludzie tworzacy ATC Cargo S.A. to nasz
najcenniejszy kapitat, dlatego od pierwszego kontaktu pracownika z naszg Spétkg dbamy o jego poczucie
godnosci i szacunku. ATC Cargo przynalezy ponadto do Koalicji na Rzecz Przyjaznej Rekrutacii.

Rozwijamy kompetencje naszych pracownikéw umozliwiajgc im doskonalenie umiejetnosci zawodowych
poprzez udziat w kursach i szkoleniach branzowych, m.in. wedtug programu zatwierdzonego przez
FIATA, szkoleniach wewnetrznych organizowanych przez Emitenta oraz réznego rodzaju konferencjach,
m.in. logistycznych, prawnych, spedycyjnych. W 2015 roku rozpoczelismy realizacje cyklicznych
warsztatow dotyczacych doskonalenia kompetencji miekkich dla Pracownikow naszego Zespotu, ktore
byty kontynuowane w roku 2016, jak i 2017.

Warto w tym miejscu zaznaczy€, ze pomimo, iz niniejszy raport dotyczy minionego juz 2017 roku, to
redagowany jest po | kwartale 2018 roky, ktory pozwala nam optymistycznie patrze¢ w przyszto$c.
W minionym kwartale osiggnelismy bowiem kolejny rekordowy wynik w historii Spotki, zaréwno
operacyjny, obstugujac ponad 28 000 TEU, jak i finansowy, osiagajac przychody na poziomie
przekraczajacym 50 000 000 zt. Nie do przecenienia jest fakt, ze na kanwie tegorocznych wydarzen ATC
Cargo S.A. stata sie centrum rozwoju grupy Worldwide Logistics Group w Europie. Jako spétka
wytyczamy nowe kierunki i realizujemy strategie rozwoju na nowym Jedwabnym Szlaku 2.0., czego
praktycznym przejawem jest uruchomienie wkasnego serwisu drobnicy kolejowej z Chin do Polski.

Gtéwne cele Spotki w roku 2018 to dalsze umacnianie pozycji ATC Cargo S.A. na rynku ustug
spedycyjnych oraz realizacja nowych projektow, pozwalajacych na poszerzanie portfolia $wiadczonych
ustug m.in. o takie ustugi jak transport FTL czy fracht lotniczy. Zarzad ATC Cargo jest peten nadziei, ze
nowa sytuacja dla Spotki znajdzie odzwierciedlenie w sukcesywnej poprawie jej wynikow, a takze pozwoli
na przeniesienie Spotki na rynek gtowny Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

Z powazaniem,

Artlr Jadeszko Wiktor Bak Marcin Karczewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Podstawowe pozycje sprawozdania
finansowego przeliczone na EURO




SKONSOLIDOWANY BILANS na dzieni 31 grudnia 2017 roku (EURO)

GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

AKTYWA 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
euro euro

A. AKTYWA TRWALE 3106 938,00 2856 908,78
|. Warto$ci niematerialne i prawne 384 066,35 281 133,37
Il. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
[Il. Rzeczowe aktywa trwate 710 627,08 707 363,94
IV. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 1996 440,07 1835 831,45
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 804,50 32 580,02
B. AKTYWA OBROTOWE 8 825 363,26 7521742,99
|. Zapasy 190 931,50 154 175,77
1. Naleznosci krotkoterminowe 7674 629,89 6308 781,78
[Il. Inwestycje krétkoterminowe 875 303,27 989 261,36
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 84 498,60 69 524,08
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00

SUMA AKTYWOW 11 932 301,26 10 378 651,77
PASYWA 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
euro euro
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 4 402 691,67 4077 383,83
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 158 980,94 149 885,53
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4 320 595,45 3997 647,21
- nadwyzka wartosci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig nominalng 1942 585,90 1942 585,90
udziatow (akcji)
[II. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia -60 996,04 31736,49
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -182 279,91 -173 763,36
VII. Zysk (strata) netto 166 391,22 71 877,96
VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 314 795,32 325 555,12
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 0.00 0.00
PODPORZADKOWANYCH ’ ’
. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
[I. Uiemna warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7214 814,27 5975712,82
|. Rezerwy na zobowigzania 117 678,39 227 033,60
1. Zobowigzania dtugoterminowe 209 389,19 251 834,27
[1l. Zobowigzania krotkoterminowe 6 859 694,28 5476 259,55
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 28 052,41 20 585,40

SUMA PASYWOW

11932 301,26

10 378 651,77
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku (EURO) GRUPA KAPITALOWA ATC CARGO S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2017 rok 2016 rok
euro euro

g.nl::rzychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w 46 371 684,45 34 579 247.26
- od jednostek powigzanych 0 24 132,24
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 46 371 684,45 34 579 247,26
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 41039 307,83 30 363 278,32
- jednostkom powigzanym 0 228 611,27
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 41039 307,83 30 363 278,32
Il. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 5332 376,62 4215 968,94
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogdInego zarzadu 4 916 402,88 4177 075,39
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 415973,74 38 893,55
G. Pozostate przychody operacyjne 71 598,10 93 496,90
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 13 117,12 30618,43
Il. Dotacje 0 1334,61
IIl. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
[1l. Inne przychody operacyjne 58 480,98 61543,85
H. Pozostate koszty operacyjne 76 595,35 95 954,02
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 40 548,87 43 161,55
Il. Inne koszty operacyjne 36 046,48 52 792,47
l. Zysk(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (F+G-H) 410 976,49 36 436,43
J. Przychody finansowe 96 766,07 151 091,88
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
[l. Odsetki, w tym: 62 694,71 71678,75
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
[ll. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 34 071,36 7941313
K. Koszty finansowe 232 136,92 55 637,47
|. Odsetki, w tym: 73 665,38 44 384,99
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00
[ll. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 731311
IV. Inne 158 471,54 3 939,37
L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0.00 0.00

podporzadkowanych ' '
M. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K+/-L) 275 605,64 131 890,84
N. Odpis wartosci firmy 0,00 0,00
I. Odpis warto$ci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il. Odpis warto$ci firmy - jednostki wspéizalezne 0,00 0,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (c.d.) 2017 rok 2016 rok
euro euro
0. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej wartoSci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II. Odpis ujemnej warto$ci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
P. Zysk (strata) z udzialdow w jednostkach podporzadkowanych -0.00 -0.00
wycenianych metoda praw wlasnosci ' '
R. Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P) 275 605,64 131 890,84
S. Podatek dochodowy 84 003,58 38 870,95
. cze$¢ biezgca 39 153,77 66 248,60
Il cze$¢ odroczona 44 849,81 -27 377,65
lll. Rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu pdop 0,00 0,00
T. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
U. (Zyski) straty mniejszosci -28 103,77 -20 348,52
W. Zysk (strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U) 163 498,29 72 671,37
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Roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres

obrotowy od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2017 roku




WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje o jednostce

a) Dnia 26 marca 2008 roku powstata Spdtka ATC Cargo S.A. na podstawie przeksztatcenia spotki
z 0.0. W spotke akcyjng w formie aktu notarialnego, Repertorium nr 889/2008 w Kancelarii
Notarialnej Filipa Szulca w Kancelarii Notarialnej w Gdansku przy Alei Grunwaldzkiej 190.
Wczesniej podmiot dziatat jako ATC Cargo Spétka z 0.0. powstata w wyniku zawarcia umowy
Spotki z 0.0. sporzadzonej w dniu 9 czerwca 2006 roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium
nr 5264/2006 w Kancelarii Notarialnej Anny Dermont w Kancelarii Notarialnej w Gdyni przy
ul. Wiadystawa IV 38/36. Zgodnie z umowg Spdtka zostata zawarta na czas nieokreslony.

b) Siedziba jednostki miesci sie w Gdyni przy ul. Polskiej 13a. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci jest:

— dziatalnos¢ $rodlgdowych agencji transportowych,

dziatalnos¢ morskich agencji transportowych,

transport morski i drogowy towaréw,

przetadunek towardw w portach morskich i srodlgdowych,
dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy i morski.

c) Dnia 14 kwietnia 2008 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk - Pétnoc w Gdansku VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000303741.

d) Wykaz jednostek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych, ktorych dane objete sg
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib,
przedmiotdéw dziatalnoSci, udziatu posiadanego przez jednostke dominujgca, wspolnika jednostki
wspoétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym tych jednostek
oraz udziatu w catkowitej liczbie gloséw, jezeli jest rézna od udziatu w kapitale (funduszu)

podstawowym.
Akcje (udzialy) w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych na dzien 31.12.2017 r.
. . . : % udziat .
0,
Lp. Nazwa Siedziba Przedmlc?t. Powllqzanle A)ud.nai w catkowitej ey
dziatalnosci kapitalowe  w kapitale . . .. podstawowy
liczbie gtosdw
Baltic Finance farghwjrijlf:wmi:: Siag
1. Consulting Gdynia yen, zalezna 80 80 50 000,00
doradztwo
Sp. zo.o.
podatkowe
Baltic Customs
2. Agency Gdynia agencja celna zalezna 100 100 5000,00
Sp. zo.o.
3, ATCCARGO  iikong  logistyka zalezna 100 100 3224000
Limited
ATC
4. Worldwide Hongkong  logistyka wspbizalezna 60 60 308339533
Limited
ATC Szanghaj -
5. Worldwide aNGNaY = oistyka wspotzalezna 60 60  655391,00
L Chiny
China Limited
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1.1.

e) Czas trwania jednostek zaleznych od ATC Cargo S.A. jest nieograniczony. Sprawozdania
finansowe spdtki dominujgcej oraz jednostek zaleznych sporzadzono za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku.

f) W sktad jednostek powigzanych nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

g) Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki powigzane w 2018 roku. Nie istnieje zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotki zalezne w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

h) Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzony metodg posrednia.
i) Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat jest sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
0 Rachunkowos$ci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa, ktora
okre$la miedzy innymi zasady rachunkowo$ci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Poszczegoine sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie koszty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a) Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug
cen nabycia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Spdtka stosuje stawki odpowiadajace postepowi
techniczno- ekonomicznemu. Dla samochoddw osobowych bedacych przedmiotem leasingu
operacyjnego oraz leasingu finansowego sg stosowane stawki w wysokosci 20% i 30%.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej
1 500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Spdtka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla warto$ci niematerialnych i prawnych:

— inne wartoSci niematerialne i prawne 50%; 100%
Dla $rodkéw trwatych:

—  Grunty Nie podlegajg amortyzacji

— Urzadzenia techniczne i maszyny 10%; 14%; 30%; 100%

—  Srodki transportu 14%: 20%

— Pozostate $rodki trwate 20%; 100%

Posiadany rzeczowy majatek trwaty nie podlegat aktualizacji wyceny.
b) Inwestycje krotkoterminowe
c) Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg sredniego kursu NBP
z dnia poprzedzajacego dzien powstania przychodu badz kosztu, za$ rozchdd walut wycenia sie
wg metody FIFO. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedtug $Sredniego kursu
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ustalonego przez NBP na ten dzien (tabela kursow $rednich NBP 251/A/NBP/2017). Ustalone na
koniec roku obrotowego roznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie -
jako przychody z operacji finansowych, ujemne - jako koszty operacji finansowych.

d) Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapasoéw obejmujg ustugi
spedycyjne bedace w toku, ktdre zostaly wycenione wedtug ceny zakupu. Zapasy na dzien
bilansowy wycenione sg w cenie zakupu nie wyzszej od ceny sprzedazy netto danego sktadnika.
Nie zaszty przestanki dokonywania odpisow aktualizujgcych na ustugi w toku.

e) Naleznosci i zobowigzania

f)

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sq wedlug wartosci podlegajacej zaptacie. Nalezno$ci i zobowigzania w walutach obcych
w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP
dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajgcego powstanie przychodu lub kosztu. Dodatnie lub
ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatno$ci wynikajace z roznicy pomiedzy Srednim
kursem NBP z dnia poprzedzajacego, a srednim kursem NBP z dnia poprzedzajacego powstanie
naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacii
finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
kursu $redniego NBP.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce sg tworzone na wszystkie
naleznoSci zagrozone zaptata na podstawie oszacowanego ryzyka braku sptaty przez
kontrahenta.

Kapitaty

Kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sqdowym.

g) Rezerwy na zobowiazania

Utworzona zostata rezerwa na odroczony podatek dochodowy.

h) Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

j)

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych Grupa
Kapitatowa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztdéw rozliczanych w czasie
zalicza sie przede wszystkim: optacone z gory prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia
majatkowe, czynsze, gwarancje, ubezpieczenia OC przewoznika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Na dziert 31 grudnia 2017 roku nie wystapity przychody przysztych okresdw.
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig
aktywdw i pasywoéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami
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k)

przejSciowymi, ktdre spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy odliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwigkszenie podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych w przysztych latach
obowigzywa¢ bedzie nastepujaca stawka opodatkowania: 19%.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie
oddzielnie.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, obowigzkowe obcigzenie wyniku oraz wynik na operacjach
nadzwyczajnych. Spdtka stosuje kalkulacyjng metode pomiaru wyniku finansowego.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towardéw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spdtki do przychodéw ze
sprzedazy produktow zalicza sie przede wszystkim: transport i pozostatg sprzedaz.

Koszty sprzedanych ustug sg to koszty wytworzenia tych ustug, ktére sg wspotmierne do
przychoddw ze sprzedazy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio
z normalng dziatalnoscia, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe
dotyczace inwestycji rozpoczetych zwiekszajg wartos¢ nabycia tych sktadnikéw majatku. Ujemne
réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do
uzytkowania obcigzajg koszty operaciji finansowych.

Zyski i straty mniejszosci sg to udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do
0so6b lub jednostek innych niz objete konsolidacjg. Warto$¢ poczatkowa tych kapitatdw ustala sie
w wysokosci odpowiadajacej im wartosci godziwej aktywow netto, ustalonej na dzien rozpoczecia
sprawowania kontroli. Warto$¢ te zwieksza sie lub zmniejsza odpowiednio 0 zmiany w aktywach
netto jednostek zaleznych.

Leasing
— Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa posiada czynne umowy leasingowe (jest to zaréwno leasing operacyjny,
jak i finansowy). Wszystkie umowy leasingu operacyjnego spetniajg warunki wymienione
w art. 3 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 2009 r. o rachunkowosci. Stad dokonano ich
przeksztatcenia na warunki leasingu kapitatowego.
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SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2017 roku (PLN)

AKTYWA Noty 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
zt zt
A. AKTYWA TRWALE 12 958 727,68 12 638 964,42
I. Wartosci niematerialne i prawne 13a; 13b 1601 902,32 1243 734,01
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$c¢ firmy 219712,73 256 331,33
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 1064 650,45 111 750,88
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 317 539,14 875 651,80
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 14a; 14b 0,00 0,00
1. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2. Warto$c¢ firmy - jednostki wspolzalezne 0,00 0,00
ll. Rzeczowe aktywa trwate 15a; 15b 2963 954,49 3129 378,09
1. Srodki trwate 2962 454,69 3124 830,13
aéri;utz;y ( w tym prawo wieczystego uzytkowania 182 579 44 182 579.44
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne; 133 078,81 152 899,61
¢) Urzadzenia techniczne i maszyny 399 506,12 402 045,52
d) Srodki transportu 1814 833,56 2167 223,98
e) Inne $rodki trwate 432 456,76 220 081,58
2. Srodki trwate w budowie 1499,80 4 547,96
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. Naleznosci diugoterminowe 16 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka 0.00 0.00
posiada zaangazowanie w kapitale ' '
3. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe 17a-17e 8 326 951,87 8121 718,32
1. Nieruchomo$ci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8 326 951,87 8121718,32
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych,
niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub 0,00 0,00
metoda proporcjonalng
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metodg praw 6 635 850,00 7233416,08
wiasnosci
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 6 635 850,00 7233 416,08
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka 0.00 0.00
posiada zaangazowanie w kapitale ' ’
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) w pozostatych jednostkach 1691101,87 888 302,24
— udzialy lub akcije 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 1691 101,87 888 302,24
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— inne dlugoterminowe aktywa finansowe

0,00

0,00

4. Inne inwestycje diugoterminowe

0,00

0,00

AKTYWA (c.d.) Noty 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
zt zt
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18 65 919,00 144 134,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 65919,00 144 134,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 36 809 707,63 33 276 190,99
l. Zapasy 19 796 356,21 682 073,61
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 704 955,47 444 705,86
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 91 400,74 237 367,75
Il. Naleznosci krotkoterminowe 20 32010113,79 27 910 050,63
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
. 2. Nalezno§0| od pozostg%ych Jgdnoste[(, w ktorych 0,00 49 912,08
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0,00 49912,08
- do 12 miesiecy 0,00 49 912,08
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 32010113,79 27 860 138,55
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 29475 382,28 25243 148,79
- do 12 miesiecy 29 475 382,28 25243 148,79
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podqtkow, dotacji, cet, upezplecger) ’ 0,00 660 373.48
spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen
c) inne 2534 731,51 1956 616,28
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 21 3650 802,40 4 376 492,24
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3650 802,40 4 376 492,24
a) w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— _inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 220787,70 215 326,40
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 220787,70 215 326,40
—_inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3430 014,70 4161 165,84
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1929 090,94 3362 453,59
— inne Srodki pieniezne 1500 923,76 798 712,25
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
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IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 352 435,23 307 574,51
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wlasne 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 49768 435,31 45915 15541
PASYWA Noty 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
z zt
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 18 363 186,67 18 038 346,06
I Kapitat (fundusz) podstawowy 23 663 093,60 663 093,60
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 24 18 020 771,58 17 685 591,26
-nadwyzka wgrtosm sprzedazy/emisyjnej nad warto$cig 8 594 000,00 8 594 000,00
udziatow (akciji)
lll. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny, 0,00 0,00
w tym: 25
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwe; 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 26 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa/statutem spotki 0,00 0,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia -254 408,39 140 402,24
VI. Zysk (strata) z lat ubieglych 27 -760 271,28 -768 729,12
VII. Zysk (strata) netto 694 001,16 317 988,08
VIIl. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0.00 0.00
(wielko$¢ ujemna) ’ ’
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 28 1312 979,79 1 440 255,82
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK 29 0.00 0.00
PODPORZADKOWANYCH ’ !
I. Uiemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II. Uiemna wartos$¢ firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 30 092 268,85 26 436 553,53
l. Rezerwy na zohowiazania 490 824,79 1 004 396,65
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 417 848,00 305 689,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 31 0,00 0,00
— diugoterminowa 0,00 0,00
— krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 32 72 976,79 698 707,65
— diugoterminowe 0,00 0,00
— krotkoterminowe 72 976,79 698 707,65
Il. Zobowigzania diugoterminowe 33 873 341,36 1114 114,82
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 873 341,36 1114 114,82
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 873 341,36 1114 114,82
d) inne 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 34a; 34b 28 611 098,89 24 226 972,25
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2..Wobec pozqsta’fth Jednogtek, w ktorych jednostka 0,00 1593 971,51
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 0,00 1593 971,51
- do 12 miesiecy 0,00 1593 971,51
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
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PASYWA Noty 31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
z zt
3. Wobec pozostatych jednostek 28 605 372,71 22 624 306,01
a) kredyty i pozyczki 6677 834,30 5054 635,19
b) z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 871 216,48 830 644,32
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 12 549 407,85 12632 754,73
— do 12 miesiecy 12 549 407,85 12 632 754,73
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 35 600,36
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
) z thU’fU pqdatkow, cet, ubezpieczen i innych 6639 601,87 2460 377,10
$wiadczen

h) z tytulu wynagrodzen 4.900,36 4 691,82
i) inne 1862411,85 1605 602,49
4, Fundusze specjalne 5726,18 8 694,73
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 35 117 003,81 91 069,81
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 117 003,81 91 069,81
— diugoterminowe 0,00 0,00
— krotkoterminowe 117 003,81 91 069,81
SUMA PASYWOW 49 768 435,31 45 915 155,41

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku (PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny) Noty 2017 rok 2016 rok
zt zt

A. Przycl_w(!y netto Z(? sprzedazy produktow, towarow i 1a, 1b 196 833 888,98 151 308 412,22

materiatow, w tym:

= gd Jedqostek powigzanych nieobjetych metoda 0,00 105 595,43

konsolidacji petnej

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 196 833 888,98 151 308 412,22

Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B. Kos.zty’ sprzede.mych produktéw, towaréw 9 174.199 549,93 132 860 596,93

materiatow, w tym:

— jednostkom powigzanym 0,00 1000 334,33

. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 174 199 549,93 132 860 596,93

Il. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 22 634 339,05 18 447 815,29
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogélnego zarzadu 20 868 655,34 18 277 628,77
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1765 683,71 170 186,52
G. Pozostate przychody operacyjne 3 303 912,46 409 114,37

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 55 678.23 133 977,08
trwatych

Il. Dotacje 0,00 5 839,87

I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

IV. Inne przychody operacyjne 248 234,23 269 297,42
H. Pozostate koszty operacyjne 4 325 124,28 419 866,02

I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0.00 0.00

trwatych
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny),

c.d. Noty 2017 rok 2016 rok
zt zt
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 172 117,80 188 862,01
Il. Inne koszty operacyjne 153 006,48 231 004,01
l. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 1744 471,89 159 434,87
J. Przychody finansowe 6 410 742,93 661 132,76
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 266 120,25 313 644,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
[ll. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 144 622,68 347 488,05
K. Koszty finansowe 7 985 351,58 243 452,90
|. Odsetki, w tym: 312 687,42 194 215,38
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 32 000,00
IV. Inne 7 672 664,16 17 237,52
L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0.00 0.00
udziatéw jednostek podporzadkowanych ’ ’
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K+/-L) 1169 863,24 577 114,73
N. Odpis wartosci firmy 0,00 0,00
|. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il. Odpis warto$ci firmy - jednostki wspoizalezne 0,00 0,00
0. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II. Odpis ujemnej warto$ci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
P. Zysk (strata) z wudzialtbw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0,00 0,00
wlasnosci
R. Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P) 1169 863,24 577 114,73
S. Podatek dochodowy 356 570,00 170 087,61
T. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0.00 0.00
(zwiekszenia straty) ’ ’
U. (Zyski) straty mniejszosci -119 292,08 -89 039,04
W. Zysk (strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U) 694 001,16 317 988,08
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant
poréwnawczy) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku (PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy) Noty 2017 rok 2016 rok
zt zt
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 196 833 888,98 151 308 412,22
— od jednostek powigzanych 0,00 105 595,43
. Przychéd ze sprzedazy produktow 196 833 888,98 151 308 412,22
[l. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-warto$¢ dodatnia, 0.00 0.00
zmniejszenie warto$¢ ujemna) ' '
M. . Koszty . wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 195 068 205,27 151 138 225,70
|. Amortyzacja 1488 752,56 1040 063,72
Il. Zuzycie materiatow i energii 14 463 353,12 2302 499,37
[1l. Ustugi obce 164 524 063,42 135931 545,44
IV. Podatki i optaty, w tym: 172 347,63 127 655,16
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 10 765 670,60 8719 687,61
V. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2169 529,35 1907 881,98
- emerytalne 1504 819,10 1280 766,38
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1477 998,97 1108 892,42
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 489,62 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1765 683,71 170 186,52
D. Pozostate przychody operacyjne 303 912,46 409 114,37
I.  Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 55 678.23 133 977,08
trwatych
Il. Dotacje 0,00 5 839,87
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 248 234,23 269 297,42
E. Pozostale koszty operacyjne 325 124,28 419 866,02
|, Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0,00 0,00
trwatych
Il. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 172 117,80 188 862,01
Il. Inne koszty operacyjne 153 006,48 231 004,01
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 1744 471,89 159 434,87
G. Przychody finansowe 410 742,93 661 132,76
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
[l. Odsetki, w tym: 266 120,25 313 644,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 144 622,68 347 488,05
H. Koszty finansowe 985 351,58 243 452,90
|. Odsetki, w tym: 312 687,42 194 215,38
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
[1l. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 32 000,00
IV. Inne 672 664,16 17 237,52
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy),

c.d. Noty 2017 rok 2016 rok
zt zt
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub cze$ci udziatow 0.00 0.00
jednostek podporzadkowanych ’ ’
J. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H+/-I) 1169 863,24 577 114,73
K. Odpis wartosci firmy 0,00 0,00
|. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il. Odpis warto$ci firmy - jednostki wspoizalezne 0,00 0,00
L. Odpis ujemnej wartos$ci firmy 0,00 0,00
I. Odpis ujemnej wartoSci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
Il. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspdizalezne 0,00 0,00
M. Zysk (strata) z udzialtbw w jednostkach
podporzadkowanych  wycenianych metoda praw 0,00 -683 152,56
wlasnosci
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M) 1169 863,24 577 114,73
0. Podatek dochodowy 356 570,00 170 087,61
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0.00 0.00
(zwiekszenia straty) ’ ’
Q Zysk (strata) z udzialbw w jednostkach
podporzadkowanych  wycenianych metoda praw 0,00 0,00
wlasnosci
R. (Zyski) straty mniejszosci -119 292,08 -89 039,04
S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-Q+/-R) 694 001,16 317 988,08
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
(PLN)
Zmiany w skonsolidowanym kapitale wtasnym 2017 rok 2016 rok
z z
. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 18 038 346,06 17 604 131,30
— korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
la. K’ap|ta% (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 18 038 346,06 17604 131,30
btedow podstawowych
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 663 093,60 663 093,60
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— wydania udziatéw (emisji akciji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 663 093,60 663 093,60
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 17 685 591,26 17 059 556,69
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 335 180,32 626 034,57
a) zwiekszenie (z tytutu) 335 180,32 626 034,57
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
— z podziatu zysku (ustawowo) 317 988,08 626 034,57
- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 17 192,24 0,00
- inne tytuty 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
— koszty emisji akcji 0,00 0,00
— inne tytuty 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 18 020 771,58 17 685 591,26
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
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Zmiany w skonsolidowanym kapitale wlasnym 2017 rok 2016 rok
zt zt

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— zbycia Srodkdw trwalych 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Roznice kursowe z przeliczenia -254 408,39 140 402,24
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -450 741,04 -118 518,99
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 317 988,08 2143 881,23
— korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
6.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 317 988,08 2143 881,23
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 317 988,08 2143 881,23
— przeniesienie na kapitat zapasowy 317 988,08 2143 881,23
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
6.4.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -768 729,12 -2 262 400,22
— korekty bteddw podstawowych 0,00 0,00
6.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -768 729,12 -2 262 400,22
a) zwiekszenie (z tytutu) 8457,84 1518 088,66
— wylaczenie udziatow jednostki stowarzyszonej 0,00 0,00
— pokrycie straty za poprzednie lata 0,00 1518 088,66
- inne tytuty 8 457,84 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 24 417,56
— pokrycie straty za poprzednie lata 0,00 0,00
— inne tytuly 24 417,56 24 417,56
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -760 271,28 -768 729,12
6.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -760 271,28 -768 729,12
7. Wynik netto 694 001,16 317 988,08
a) zysk netto 694 001,16 317 988,08
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 18 363 186,67 18 038 346,06
[1l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 18 363 186,67 18 038 346,06

podziatu zysku (pokrycia straty)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH (PLN)

Przeptyw $rodkéw pienieznych Noty 2017 rok 2016 rok
zt zt
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 694 001,16 317 988,08
Il. Korekty razem -624 906,83 -5 738 283,79
1. Zysk (strata) udziatowcow mniejszo$ciowych -119292,08 -89 039,04
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach 0.00 0.00
wycenianych metodg praw wiasnosci ' '
3. Amortyzgqa (w tym odpisy warto$ci firmy lub ujemnej 1488 752,56 1040 063,72
wartosci firmy)
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 45 307 491,58 190 239,92
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -55 678,23 -133 977,08
7. Zmiana stanu rezerw -513 571,86 711755,32
8. Zmiana stanu zapasow -114 282,60 236 053,23
9. Zmiana stanu nalezno$ci -4 100 063,16 -12 330 528,76
10. Zmlgna‘ stanu _zobowgzan qutkotermmowych, 45 2549 724,71 3308 861,55
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 59 288,28 -98 127,69
12. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 45 -127 276,03 1426 415,04
M. Przeplym_ly pienigzne netto z dziatalno$ci 69 094,33 5 420 295,71
operacyjnej (I+/-11)
B. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wplywy 64 471,55 320 694,59
1. Zbycie wartoSci nlematerlalnych i prawnych oraz 64 471,55 320 694,59
rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zpyme myvestyf:ﬂ w nieruchomosci oraz warto$ci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a)w Jedpqstkach wycenianych metodg praw 0,00 0,00
wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
— dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
— spiata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
— odsetki 0,00 0,00
— inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 937 658,31 965 395,20
1. Nabycie warto$ci mlematerlalnych i prawnych oraz 45 409 424 32 365 391,61
rzeczowych aktywdw trwatych
2. Inwestyqe w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 317 539,14 550 651,80
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a)w Jedpqstkach wycenianych metoda praw 0,00 0,00
wiasnosci
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
— udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00
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Przeptyw $rodkoéw pienieznych Noty 2017 rok 2016 rok
zt zt
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone 0.00 0.00
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym ' '
5. Inne wydatki inwestycyjne 210 694,85 49 351,79
M. !’rzeplywy. pienigzne netto z dziatalnosci -873 186,76 -644 700,61
inwestycyjnej (I-1l)
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wplywy 1623 199,11 0,00
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ' '
2. Kredyty i pozyczki 1623 199,11 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 1 550 257,82 1209 760,50
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00
podziatu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 0,00 144 591,03
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. P.’fatnosm zobowigzan z tytutu uméw leasingu 1001 992,78 874 929,55
finansowego
8. Odsetki 307 491,58 190 239,92
9. Inne wydatki finansowe 240773,46 0,00
M. z-rlzl;eplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 72 941,29 -1 209 760,50
D. gjlzlt;plywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-B.III+/- 731 151,14 7274 756,82
E. ?;I:::lsowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w 793 423,25 7277 110,68
~ Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu 62 272,11 -2353,86
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4161 165,84 11 435 922,66
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 3367 742,59 4158 811,98
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 431 000,00 3721 855,50
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Nota 1a Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa —

rodzaje dziatalnosci) A A
zt zt
- sprzedaz ustug 196 833 888,98 151 308 412,22
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 196 833 888,98 151 308 412,22
Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura terytorialna) 2017 2016
zt zt
a) kraj 147 349 077,07 100 349 643,37
b) eksport 49 484 811,91 50 958 783,85
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 196 833 888,98 151 308 427,22

W okresie od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie wystapity przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej lub

przewidzianej do zaniechania w dajacej sie przewidzie¢ przysztoéci wg ustawy o rachunkowosci.

Nota 1b Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatow

Nie dotyczy.

Nota 2 Koszty wedlug rodzaju (dotyczy jednostek sporzadzajacych rachunek zyskéw

i strat w wariancie kalkulacyjnym)

Koszty wedtug rodzaju 2017 2016
zt zt

a) zuzycie materiatow i energii 14 463 353,12 2 302 499,37

b) ustugi obce 164 524 063,42 135 931 545,44

¢) podatki i optaty 172 347,63 127 655,16

d) wynagrodzenia 10 765 670,60 8719 687,61

e) Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2169 529,35 1907 881,98

f) amortyzacja 1488 752,56 1040 063,72

g) pozostate 1477 998,97 1108 892,42

h) warto$¢ sprzedanych towarow i ustug 6 489,62 0,00
Koszty wedtug rodzaju, razem 195 068 205,27 151 138 225,70

Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0,00

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) - 20 868 655,34 - 18 277 628,77
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 174 199 549,93 132 860 596,93

Nota 3 Pozostale przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 2017 2016
z z

a) zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwalych 55 678,23 133 977,08

b) dotacje 0,00 5 839,87

¢) otrzymane kary umowne, odszkodowania 98 586,59 108 625,87

d) zwrot kosztdw sadowych i komorniczych 0,00 225,32

) nadwyzki inwentaryzacyjne 0,00 6 178,94

f) rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na naleznosci 47 676,43 22 066,56

g) spisanie zobowigzan leasingowych z tytutu rat kapitatowych 0,00 0,00

h) inne 101 971,21 132 200,73
Pozostate przychody operacyjne, razem 303 912,46 409 114,37
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Nota 4 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 2017 2016
z z
a) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 172 117,80 188 862,01
— odpis aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych 0,00
— odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 172 117,80 188 862,01
b) koszty sadowe 33 647,17 12 340,54
¢) naprawy powypadkowe 13 046,77 35908,81
d) niedobory inwentaryzacyjne 3 050,15 1734,09
e) odpisanie naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych 0,00 0,00
f) pozostate, w tym: 103 262,39 181 020,57
— przekazane darowizny 20 500,00 22 312,00
— zaptacone kary, grzywny, odszkodowania 0.00 0,00
— koszt sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
—inne 82 762,39 158 708,57
Pozostate koszty operacyjne, razem 325 124,28 419 866,02
Nota 5 Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach
Nie wystapity.
Nota 6 Przychody finansowe
Przychody finansowe 2017 2016
zt z
a) zysk ze zbycia inwestycji
a) odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 210 694,85 228 315,38
b) odsetki od naleznosci handlowych 13 024,01 25784,92
¢) uzyskane odsetki bankowe 33 575,89 54 978,69
d) rozwigzanie odpiséw aktualizujacych od pozyczek i odsetek od 0 0
pozyczek
e) nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 0,00 326 157,34
— dodatnie réznice kursowe 0,00 1100 320,26
— ujemne réznice kursowe 0,00 774 162,92
f) rozliczenie objecia akcji przez akcjonariuszy mniejszoSciowych w 0 0
zwigzku z podwyzszeniem kapitatu wlasnego w spdice zaleznej
g) pozostate 153 448,18 25 896,43
Pozostate przychody finansowe, razem 410 742,93 661 132,76
Nota 7 Koszty finansowe
Koszty finansowe 2017 2016
zt zt
a) odsetki od kredytow i pozyczek 191 223,77 140 003,70
b) odsetki od leasingéw 116 267,81 50 591,57
c) odsetki od kontrahentow 4 156,69 0,00
d) pozostate odsetki 1039,15 3620,11
e) réznice kursowe, w tym 631 425,80 0,00
— dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
— ujemne réznice kursowe 0,00 0,00
f) aktualizacja warto$ci inwestycii 0,00 32 000,00
j) pozostate koszty finansowe 41 238,36 17 237,52
Koszty finansowe, razem 985 351,58 243 452,90

Nota 8 Strata na sprzedazy udziatow w jednostkach podporzadkowanych

Nie wystgpita.
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Nota 9 Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy 2017 2016
zt zt
Odpis wartosci firmy za okres (z tytutu): 36 618,84 36 618,84
— odpis warto$ci firmy Spotki przejete; 36 618,84 36 618,84
Odpis wartosci firmy, razem 36 618,84 36 618,84

Nota 10 Odpis ujemnej wartosci firmy

Ujemna warto$c¢ firmy nie wystapita.

Nota 11 Zysk (strata) brutto z udziatow/akcji w jednostkach podporzadkowanych wycenianych

metodq praw wlasnosci
Nie wystgpito.
Nota 12 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy 2017 2016

zt zt
1. Podatek dochodowy biezacy 166 196,00 289 884,00
2. Podatek dochodowy odroczony 190 374,00 -119 796,39
3. Rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu pdop
4. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskoéw i strat 356 570,00 170 087,61
Podatek dochodowy biezacy 2017 2016

zt zt
1. Zysk brutto 1050 571,16 577 114,73
2. Podatkowe rdznice trwate w przychodach 42 092,29 27 379,02
3. Podatkowe réznice przejsciowe w przychodach 374 033,66 260 344,75
4. Przychody lat ubiegtych stanowigce przychody podatkowe roku 0.00 0.00
biezacego, w tym: ’ ’
5. Podatkowe rdznice trwate w kosztach 1087 064,23 2220 007,31
6. Przejsciowe roznice podatkowe w kosztach -707 004,30 -848 433,84
7. Koszty lat ubiegtych stanowigce koszty uzyskania przychodéw 0,00 7712,99
8. Odliczenie od dochodu 139 792,08 127 547,49
9. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 874 713,06 1525703,95
10. Podatek biezacy 19 % 166 196,00 289 884,00
Podatek dochodowy odroczony 2017 2016

zt z
1. Z tytulu dodatnich réznic przejSciowych 417 848,00 305 689,00
2. Z tytutu ujemnych réznic przejSciowych 65 919,00 144 134,00
3. Podatek odroczony wykazywany w rachunku zyskow i strat 190 374,00 -119796,39

Nota 13a Wartosci niematerialne i prawne

WartosSci niematerialne i prawne

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 0,00 0,00
b) warto$¢ firmy 219712,73 256 331,33
C) pozostate warto$ci niematerialne i prawne 1064 650,45 111 750,88
c) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 317 539,14 875 651,80
Wartos$ci niematerialne i prawne razem 1601 902,32 1243 734,01
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Nota 13b Tabela ruchu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) za okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Pozostate Zaliczki na -
. - Wartosci
Wartos¢ firmy . wartoslm . wartosg niematerialne
niematerialne  niematerialne .
. . i prawne razem
i prawne i prawne
zt zt zt zt
a) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu 366 187,85 1265 887,23 875 651,80 2 507 726,88
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 1158 266,36 317 539,14 1 475 805,50
— zakup 0,00 126 885,36 317 539,14 444 424,50
— przejecie 0,00 1031 381,00 1031 381,00
zmnigjszenia (z tytutu) 0,00 0,00 875 651,80 875 651,80
- likwidacja 0,00 0,00 0,00
— pozostate (zmiana kwalifikacji jednostki
zaleznej na stowarzyszong) 0,00 875 651,80 875 651,80
b) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu 366 187,85 2424 153,59 317 539,14 3107 880,58
¢) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 109 856,52 1154 136,35 0,00 1263 992,87
d) amortyzacja za okres (z tytutu) 36 618,60 205 366,79 0,00 241 985,39
zwiekszenia 36 618,60 205 366,79 0,00 241 985,39
Zmniejszenia (zmiana kwalifikacji jednostki
zaleznej na stowarzyszong) 0,00 875 651,80 875 651,80
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 146 475,12 1359 503,14 0,00 1505 978,26
f) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu 256 331,33 111 750,88 875 651,80 1243 734,01
g) wartos¢ netto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu 219712,73 1064 650,45 317 539,14 1601 902,32

Nota 14a Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Nie wystepuje.

Nota 14b Wartosc firmy oraz ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych w 2017 roku

Nie wystgpito.

Nota 15a Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
zt zt
a) Srodki trwate, w tym: 2 962 454,69 3124 830,13
— grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 182 579,44 182 579,44
— budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 133 078,81 152 899,61
— urzadzenia techniczne i maszyny 399 506,12 402 045,52
— $rodki transportu 1814 833,56 2 167 223,98
— pozostate srodki trwate 432 456,76 220 081,58
b) $rodki trwate w budowie 1 499,80 4 547,96
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowy majatek trwaly, razem 2963 954,49 3129 378,09
Srodki trwate bilansowe (struktura wiasno$ciowa) 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
a) wiasne 781.301,24 820 968,43
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o 2 308 409,66
podobnym charakterze, w tym: 2182 653,25
— $rodki trwate w leasingu finansowym
Srodki trwate bilansowe razem 2963 954,49 3129 378,09

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek

samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.
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Nota 15b Tabela ruchu srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

W P budynki urzqd.zenla Srodki pozostate srodki trwate . zallc.zkl na srodki trwate,
yszczegodlnienie grunty wiasne ' techniczne : A i srodki trwate
i budowle . transportu srodki trwate w budowie . razem
i maszyny w budowie
z z zt zt zt zt zt zt
a) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na 0/00
poczatek okresu 182 579,44 200 420,55 1173 776,68 3621 040,40 529 029,55 4 547,96 5711 394,58
zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 221 667,33 522 887,66 348 630,06 0,00 0,00 1093 185,05
— zakup/leasing 221 667,33 522 887,66 348 630,06 0,00 0,00 1093 185,05
— pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmnigjszenia (z tytutu) 0,00 0,00 57 814,13 448 464,27 2,00 3 048,16 0,00 509 328,56
— sprzedaz 0,00 42 548,38 448 464,27 0,00 0,00 491 012,65
- likwidacja 0,00 0,00 15 265,75 0,00 2,00 0,00 0,00 15 267,75
— pozostate 3048,16 0,00 3048,16
b) wartos¢ brutto srodkow trwatych na 0.00
koniec okresu 182 579,44 200 420,55 1337 629,88 3 695 463,79 877 657,61 1.499,80 ’ 6 295 251,07
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0.00
na poczatek okresu 0,00 47 520,94 771731,16 1453 816,42 308 947,97 0,00 ' 2582 016,49
d) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 19 820,80 166 392,60 426 813,81 136 252,88 0,00 0,00 749 280,09
zwiekszenia 0,00 19 820,80 21541341 875 278,08 136 254,88 0,00 0,00 1246 767,17
— amortyzacja Srodkow trwatych 19 820,80 215413 ,41 875 278,08 136 254,88 0,00 0,00 1246 767,17
— przeniesienia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 49 020,81 448 464,27 2,00 0,00 0,00 497 487,08
— sprzedaz 0,00 33 755,06 448 464,27 0,00 0,00 482 219,33
— likwidacja 0,00 0,00 15 265,75 0,00 2,00 0,00 0,00 15 267,75
— przeniesienia 0,00 0,00
- —odpis aktualizujacy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0.00
na koniec okresu 0,00 67 341,74 938 123,76 1880 630,23 445 200,85 0,00 ' 3 331 296,58
f) wartosé netto sSrodkéw trwatych na 0.00
poczatek okresu 182 579,44 152 899,61 402 045,52 2167 223,98 220 081,58 4 547,96 ' 3129 378,09
g) wartos¢ netto Srodkow trwatych na 0.00
koniec okresu 182 579,44 133 078,81 399 506,12 1814 833,56 432 456,76 1.499,80 ’ 2963 954,49
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Nota 16 Nalezno$ci diugoterminowe

Nie wystepuja.

Nota 17a Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje diugoterminowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt
a) nieruchomosci 0,00
b) dlugoterminowe aktywa finansowe 8 326 951,87 8121718,32
b1. w jednostkach powigzanych 0,00
— udziaty i akcje 0,00
—inne papiery warto$ciowe 0,00
— udzielone pozyczki 0,00
— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00
b2. W jednostkach stowarzyszonych 6 635 850,00 7233 416,08
— udzialy i akcje 0,00
—inne papiery warto$ciowe 0,00
— udzielone pozyczki 6 635 850,00 7233416,08
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
b2. w pozostatych jednostkach 1691 101,87 888 302,24
— udziaty lub akcje 0,00
— udzielone pozyczki 1691 101,87 888 302,24
Inwestycje dlugoterminowe, razem 8 326 951,87 8121 718,32

Inwestycje diugoterminowe (struktura walutowa)

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt

a) w walucie polskiej 8 326 951,87 8121718,32

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zi) 0,00 0,00

b1. jednostka/waluta tys./USD 0,00 0,00

tys. zt 0,00 0,00

b2. jednostka/waluta tys./EUR 0,00 0,00

tys. zt 0,00 0,00

b3. pozostate waluty w tys. zt 0,00 0,00
Dtugoterminowe papiery wartosciowe oraz udzialy i inne prawa

majatkowe, razem 8 326 951,87 8121 718,32

Nota 17b Akcje/udzialy w pozostatych jednostkach (lokaty)
Nie wystapity udziaty i akcje w pozostatych jednostkach w 2017 roku.
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Nota 17¢ Zmiana stanu dfugoterminowych aktywow finansowych w podziale na grupy rodzajowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Zmiana stanu diugoterminowych aktywoéw finansowych w podziale na grupy rodzajowe
a) diugoterminowe  b1. w jednostkach inne papiery b2. w jednostkach udzielone  b3.w pozostalych  udzielone
) : . L . L razem
aktywa finansowe powiazanych wartosciowe stowarzyszonych pozyczki jednostkach pozyczki
zt zt zt zt
a) stan na poczatek okresu 8121718,32 0,00 0,00 7233416,08 7233416,08 888302,24  888302,24 8121718,32
b) zwiekszenia (z tytutu) 995 537,71 0,00 0,00 192738,08  192738,08 802799,63  802799,63 995 537,71
—inne 995 537,71 0,00 192738,08  192738,08 802799,63  802799,63 995 537,71
¢) zmniejszenia (z tytutu) 790 304,16 0,00 790 304,16 790 304,16 0,00 0,00 790 304,16
d) stan na koniec okresu 8 326 951,87 0,00 0,00 6 635 850,00 6635 850,00 1691101,87 1691101,87 8326 951,87
Nota 17d Udziaty w jednostkach stowarzyszonych, wycenianych metoda praw wlasnosci
Zgodnie z metodag praw wtasnosci wartos¢ akcji jednostki stowarzyszonej wyniosta 0,00 zi.
Nota 17e Akcje (udzialy) w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (lokaty) na dzien publikowania raportu rocznego
Akcje (udziaty) w jednostkach zaleznych (lokaty)
% udziat % udziat Kapitat Kapitat wtasny Zysk/strata netto na Przychody
Lp. Nazwa Siedziba Przedmiot dziatalnosci woka tale W catkowitej o dstr:lwow na 31 grudnia 31 grudnia 2017 ze sprzedazy
P liczbie glosow P y 2017 roku roku za 2017
- prowadzenie ksiag
1. (E;ilrtllscullztligané:e 700 Gdynia rachunkowych,
95p.200. doradztwo podatkowe 80 80 50 000,00 70 526,84 73850 129727817
2. ATC CARGO Limited  Hongkong logistyka morska 100 100 32 240,00 -155 291,00 -35575,00 0,00
3.  Baltic Customs Agency Gdynia agencia celna
Spzo.0. genc 100 100 5000,00 38 864,15 37 731,73 168 000,00
4. ATC Worldwide LTD ~ Gdynia logistyka morska 60 60 308339533 3247 186,06 297 860,94 14282 720,17
5. Pickhill Investments Gdynia Dziatalno$¢ ustugowa 40,02 40,02 5 000,00 2210431,65 508 181,65 575 187,50
Sp. zo.o.
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Nota 18 Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
zt zt
— Strata podatkowa w spdice zaleznej
— Wykorzystanie straty podatkowej w spotce zaleznej
— Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej 47 006,00 9137,00
— Rezerwa na niezamkniete zlecenia 13 866,00 132 754,00
— Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia i diety 5 047,00 2243,00
— Faktury przeterminowane powyzej 30 dni
—inne
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 65 919,00 144 134,00

Nota 19 Zapasy

Zapasy 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
z zt

a) materiaty 0,00

b) pdtprodukty i produkty w toku (ustugi w toku) 704 955,47 444 705,86

¢) zaliczki na poczet dostaw 91 400,74 237 367,75
Zapasy netto razem 796 356,21 682 073,61
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
Zapasy brutto 796 356,21 682 073,61

Nota 20 Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt
a) od jednostek powigzanych i stowarzyszonych 49 912,08
b) od pozostatych jednostek 29475 382,28 27 860 138,55
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 29 475 382,28 25243 148,79
Naleznosci krotkoterminowe 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
zt zt
- do 12 miesiecy 29 475 382,28 25293 060,87
— powyzej 12 miesiecy 0,00
- nalezno$ci z tytutu podatkdéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 660 373,48
— pozostate naleznosci 2534 731,51 1956 616,28
Naleznosci krotkoterminowe netto 32010113,79 27 910 050,63
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 341 354,64 299 390,77
Naleznosci krotkoterminowe brutto 32 351 468,43 28 209 441,40
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
zt zt
a) stan na poczatek okresu 299 390,77 227 758,65
b) zwiekszenia (z tytutu) 166 668,23 130 457,49
- odpis 166 668,23 130 457,49
C) zmniejszenia (z tytutu) 124 704,36 58 825,37
— wykorzystanie
— rozwigzanie 124 704,36 58 825,37
Stan odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci na koniec okresu 341 354,64 299 390,77

Naleznosci krotkoterminowe (struktura walutowa)

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt
a) w walucie polskiej 22 498 029,71 20 899 900,46
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 9853 438,72 7 309 540,94
b1. jednostka/waluta /USD 1807 773,17 1178 027,82
z 6 830 128,59 4 645 552,71
b2. jednostka/waluta /EUR 709 980,54 610 488,40
z 3023 310,13 2663 988,23
Naleznosci krotkoterminowe, razem 32 351 468,43 28 209 441,40
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Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug (brutto) — o pozostatym od
dnia bilansowego okresie spfaty:

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt z
a) do 1 miesigca 30 828 294,39 27 362 658,58
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 908 972,49 293 645,01
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 614 201,55 553 137,81

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug (brutto) — o pozostatym od
dnia bilansowego okresie splaty:

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt
a) naleznosci przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 29 816 736,92 25 542 539,56
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 341 354,64 299 390,77
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (netto) 29 475 382,28 25243 148,79

Nota 21 Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt z
1. Udzielone pozyczki krotkoterminowe w jednostkach powigzanych i
stowarzyszonych
2. Udzielone pozyczki krétkoterminowe w pozostatych jednostkach
3. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3430014,70 4161 165,84
a) w pozostatych jednostkach
b) Srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 3430014,70 4161 165,84
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1929 090,94 3362 453,59
— inne $rodki pienigzne 1500 923,76 798 712,25

Srodki pienigzne

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt
a) Srodki pieniezne w kasie 64 421,89 66 534,05
b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3365 592,81 4094 631,79
Srodki pieniezne, razem 3430014,70 4161 165,84

Srodki pienigzne (struktura walutowa)

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt z
a) w walucie polskiej 1226 378,69 1070 375,11
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z) 2203 636,01 3090 790,73
b1. jednostka/waluta/USD 447 474,85 328 601,35
z 1691 244,48 1295 939,42
b2. jednostka/waluta/EUR 120 327,72 411 337,01
z 512 391,53 1794 951,31
Srodki pieniezne, razem 3430014,70 4161 165,84

Nota 22 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 352 435,23 307 574,51

— gwarancje celne 38 660,66 53 022,09

— ubezpieczenia 113 738,58 83 693,50

— prenumeraty 367843 3600,83

— rozliczenie wierzytelno$ci 33 866,02 62 521,90

— inne tytuly 162 491,54 104 736,19
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 352 435,23 307 574,51
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Nota 23 Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu rocznego

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2017 roku

Warto$¢ nominalna jednej akcji

. - - Rodzaj . " Wartos¢ seriilemisjiwg  Sposdb pokrycia Data Pra\_No el
Seria/emisja Rodzaj akcji L . Liczba akcji o . . : . . dywidendy
uprzywilejowania wartosci nominalnej kapitatu rejestracji (od daty)
na 1 akcje
A imienne przypadaja 2 gtosy 3000 000 300 000 pieniezny 14.04.2008 01.01.2008
B na okaziciela brak 2000000 200 000 pieniezny 14.04.2008 01.01.2008
C na okaziciela brak 500 000 50 000 pieniezny 08.06.2010 01.01.2010
D na okaziciela brak 400 000 40 000 pieniezny 22.12.2010 01.01.2010
E na okaziciela brak 600 000 60 000 pieniezny 28.11.2011 01.01.2011
F na okaziciela brak 130 936 13 094 pieniezny 31.12.2013 01.01.2014
Liczba akgji razem 6630 936 663 094

Kapitat akcyjny razem

Struktura akcjonariatu

Akcjonariusz

llo$¢ i procent akciji

llo¢ i procent glosow

Artur Jadeszko 1438 972 21,70% 2688972 27,92%
Wiktor Bak 1250 000 18,85% 2500000 25,96%
Marcin Karczewski 743903 11,22% 1243 903 12,92%
Fundusz Inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 861 607 12,99% 861607 8,95%
Worldwide Overseas Holdings Pte.Ltd. 500 000 7,54% 500 000 519%
Pozostali 1836 453 27,70% 1836 453 19,07%
Razem 6 630 936 100,00% 9630 936 100,00%
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Nota 24 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
zt zt
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominaine; 8594 000,00 8 594 000,00
b) utworzony ustawowo 9426 771,58 9091 591,26

c) inny

Kapitat zapasowy, razem 18 020 771,58

17 685 591,26

Nota 25 Kapitaf z aktualizacji wyceny

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat z aktualizacji wyceny nie wystapit.
Nota 26 Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia)
Pozostaty kapitat rezerwowy nie wystapit na dzier 31 grudnia 2017 roku.

Nota 27 Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych

Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

z z
a) niepodzielony zysk (warto$¢ dodatnia)
b) niepokryta strata (warto$¢ ujemna) -760 271,28 -768 729,12
Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych -760 271,28 -768 729,12

Nota 28 Kapitaly mniejszosci

Kapitaty mniejszosci 31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt z
a) stan na poczatek okresu 1 440 255,82 13 840,78
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 1426 415,04
— zwrot doptat do kapitatu dokonany przez udziatowcoéw mniejszo$ciowych 0,00 0,00
— inne tytutu dotyczace spotek zaleznych 0,00 0,00
—40 % oraz 20 % udziat w zysku netto spotek zaleznych za 2016r. 0,00 1426 415,04
C) zmniejszenia 127 276,03 0,00
—40 % oraz 20 % udziat w zysku netto spotek zaleznych za 2017r. 127 276,03 0.00
d) stan na koniec okresu 1312 979,79 1 440 255,82

Wyliczenia kapitatu wtasnego udziatowcow mniejszo$ciowych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym — wykazujacych dodatni kapitat wlasny — dokonano na podstawie udziatu tych
udziatowcow we wiasno$ci tych jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy. Kapitat mniejszosci
przypadajacy na jednostki zalezne o ujemnym kapitale wkasnym wykazano w wartosci zero, ze wzgledu na to, ze
pozostali mniejszo$ciowi udziatowcy nie sg zobligowani do pokrywania niedoborow kapitatu. Cato$¢ przejetych na

dzier objecia kontroli strat obcigza kapitat wtasny Grupy Kapitatowe;.

Nota 29 Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne

Nie wystapita.
Nota 30 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
zt zt
— Srodki trwate w leasingu 72 858,00 257 206,99
— Naliczone odsetki od pozyczek 311 366,00 43 609,01
— Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe; 15 494,00 4 873,00
—inne forward 18 130,00 0,00
Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec okresu 417 848,00 305 689,00
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Nota 31 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Nie wystapita.

Nota 32 Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy (wg tytutow):

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt

zt

Rezerwa na niezamkniete zlecenia i spodziewane koszty

72 976,79

698 707,65

Pozostale rezerwy, razem

72 976,79

698 707,65

Nota 33a Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

z zt
a) wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) wobec pozostatych jednostek 873 341,36 1114 114,82
— kredyty i pozyczki 0,00 0,00
— inne zobowigzania finansowe 873 341,36 1114 114,82
Zohowiazania dtugoterminowe, razem 873 341,36 1114 114,82

Zobowiazania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

z z
a) powyzej 1 roku do 3 lat 873 341,36 1114 114,82
b) powyzej 3 do 5 lat 0,00 0,00
c) powyzej 5 lat 0,00 0,00
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 873 341,36 1114 114,82

Zobowiazania diugoterminowe (struktura walutowa)

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt
a) w walucie polskiej 873 341,36 1114 114,82
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 873 341,36 1114 114,82

Nota 33b Zobowiazania dfugoterminowe z tytutu kredytow bankowych i pozyczek

Nazwa (firma) | Siedzib | Kwota Saldo kredytu na 31.12.2017r. | Termin Zabezpiecze

jednostki ze | a kredytu/pozyczki wg splaty hia

wskazaniem formy | kredyto | umowy

prawnej dawcy

tys. zt tys.euro | tys.zt tys. euro

ING Bank Slaski | Gdansk | 6000,00 | 143854 | 4698587,01 | 1126516,34 | 26.06.2018 | cesja

(ATC CARGO S.A) wierzytelnosc
i

Bank Polska Kasa | Gdynia | 2000,00 | 479,51 1946 045,83 | 466 576,96 31.03.2018 | cesja

Opieki SA wierzytelnosc
i

ING Bank Slaski Gdansk 0,00 33 201,46 7 960,26 26.06.2018 | dotyczy kart
kredytowych

RAZEM | 8000,00 | 1918,05 | 6677834,30 | 1601 053,56

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze banku finansujacego.
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Nota 34 Zobowiazania krotkoterminowe

Zohowiazania krétkoterminowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt
a) wobec jednostek powigzanych 1593 971,51
b) wobec pozostatych jednostek 28 605 372,70 22 624 306,01
— kredyty i pozyczki 6677 834,30 5054 635,19
— inne zobowigzania finansowe 871 216,47 830 644,32
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci, w tym: 12 549 407,85 12632 754,73
—do 12 miesiecy 12 549 407,85 12 632 754,73
— powyzej 12 miesiecy
— zaliczki otrzymane na poczet dostaw 35 600,36
— zobowigzania wekslowe
— zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych 6 639 601,87 2460 377,10
— zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4 900,36 4 691,82
— inne zobowigzania 1862 411,85 1605 602,49
¢) fundusze specjalne 5726,18 8694,73
Zohowiazania krétkoterminowe, razem 28 611 098,88 24 226 972,25

Zobowigzania krotkoterminowe (struktura walutowa)

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt
a) w walucie polskiej 25561 842,15 22 316 791,14
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3049 256,73 1910 181,11
b1. jednostka/waluta/USD 452 625,60 210 909,53
z 1710 110,04 872 402,48
b2. jednostka/waluta/EUR 314 479,18 237 820,80
z 1339 146,69 1037 778,62
b3. pozostate waluty w zt 0,00
Zohowiazania krétkoterminowe, razem 28 611 098,88 24 226 972,25

Fundusze specjalne (z podziatem na tytuty)

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt

zt

- ZFSS

5726,18

8 694,73

Fundusze specjalne razem

5726,18

8 694,73

Nota 35 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt z
a) inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 117 003,81 91 069,81
— dotacje unijne
— rezerwa ma przyszte koszty 117 003,81 91 069,81
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okreséw razem 117 003,81 91 069,81
Nota 36a Wynagrodzenia osob wchodzacych w skfad zarzadu, rady nadzorczej i organow
administrujacych
Wynagrodzenie os6b wchodzacych w skiad zarzadu, rady
- . A 2017 2016
nadzorczej i organéw administrujacych
z z
d) wynagrodzenia Zarzadu Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A. 1855 146,43 1837 730,16
e) wynagrodzenia Rady Nadzorczej 56 307,06 4273272
Wynagrodzenie oséb wchodzacych w skiad zarzadu, rady
nadzorczej i organéw administrujacych 1911 453,49 1880 462,88

W okresie od 1.01.2017r. do 31.12.2017 r. nie udzielono pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze osobom

wchodzacym w sktad Rady Nadzorczej oraz organdw administrujacych.
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Nota 36b Pozyczki udzielone czfonkom zarzadu i organéw nadzorujacych, administrujacych

Pozyczki udzielone cztonkom organdéw zarzadzajacych 2017 2016
zt zt
Stan na poczatek roku 888 302,24 864 186,85
Pozyczki udzielone i odsetki 12 495,47 24 115,39
Pozyczki sptacone
Stan na koniec roku 900 797,71 888 302,24
Pozyczki udzielone cztonkom organéw nadzorujacych
Stan udzielonych pozyczek na koniec roku ogétem 900 797,71 888 302,24
Pozyczki udzielone czionkom organdw administrujgcych 0,00 0,00
Nota 37 Wynagrodzenie biegfego rewidenta
Wynagrodzenie biegtego rewidenta 2017 2016
z z
a) badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5500,00 5500,00
Wynagrodzenie biegtego rewidenta, razem 5 500,00 5 500,00
Nota 38 Przecietne zatrudnienie
Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe 2017 2016
a) stanowiska robotnicze 0 0
b) stanowiska nierobotnicze 117 94
Przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe, razem 117 94

Nota 39 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zt zt
a) faczna warto$¢ udzielonych gwarancii i poreczen 0,00 1873 688,96
- na rzecz jednostek stowarzyszonych 0,00 1873 688,96
Zobowiazania warunkowe, razem 0,00 1873 688,96

Zobowigzania zabezpieczone na majatku

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

zi zt
a) 1aczna kwota zobowigzan zabezpieczonych wekslem na
$rodkach transportu bedacych przedmiotem uméw 716 053,08 656 297,92
leasingowych
Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spatki, razem 716 053,08 656 297,92

Nota 40 Istotne zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

W okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ATC Cargo S.A. nie wystapity istotne zdarzenia, ujgte w tym sprawozdaniu.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A., nie wystapity istotne zdarzenia

dotyczace lat ubiegtych, ujete w tym sprawozdaniu.
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Nota 41 Zawarcie przez jednostki powigzane umoéw nieuwzglednionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

W okresie od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie miato miejsca zawarcie przez jednostki powigzane umow
nieuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie doszto do zawarcia transakcji przez Jednostke Dominujacg lub inne
jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ATC CARGO S.A., ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie
sie jednostki powigzane oraz:

— osobe, ktdra jest cztonkiem organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub jednostki
Z nig powigzanej, lub

— osobe, ktora jest bliskim cztonkiem rodziny jakiejkolwiek z 0séb bedacych cztonkami organu zarzadzajacego,
nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki powigzanej, lub

— jednostke kontrolowana, wspdtkontrolowang lub inng jednostke, na ktdrg znaczacy wptyw wywiera lub posiada
W niej znaczaca liczbe gtosow, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktdrej mowa powyzej, lub

— jednostke realizujgcg program $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia skierowany do pracownikow
jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzang w stosunku do tej jednostki.

Nota 42 Pozostate zagadnienia nie wymienione w notach nr 1-41
Ponadto w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawic:

1. Odnosnie ,instrumentow finansowych” — papieréw wartosciowych wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy
z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. Nr 118, poz. 754
z pbzn. zm.) oraz innych praw pochodnych od praw majatkowych bedacych przedmiotem inwestycji oraz
transakciji terminowych — informacje dotyczace co najmniej.

Zaprezentowano w nocie nr 43.

a) celu nabywania lub wystawiania instrumentu — np. zabezpieczenie,

b) kwoty bedacej podstawg obliczenia przysztych ptatnosci,

c) terminu ustalania cen, zapadalno$ci, wygasniecia lub wykonania instrumentu,

d) mozliwo$ci wezesniejszego rozliczenia — okres lub dzien — jesli istnieja,

e) ceny lub przedziatu cen realizacji instrumentu,

f) mozliwo$ci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywow lub pasywow,

g) sumy i terminu przysztych przychodow lub ptatnosci kasowych,

h) ustalonej stopy lub kwoty odsetek, dywidendy lub innych przychodéw oraz terminu ich ptatnosci,
i) dodatkowych zabezpieczen zwigzanych z tym instrumentem, przyjetych lub ztozonych,

j) ww. informacji (a—i) réwniez dla instrumentu, na ktory dany instrument moze by¢ zamieniony,
k) innych warunkéw towarzyszacych danemu instrumentowi,

[) rodzaju ryzyka zwigzanego z instrumentem — np. ryzyko stopy procentowe;,

m) sumy istniejacych zobowigzan z tytutu zajetych pozycji w instrumentach.

2. Istotne dane o zobowigzaniach warunkowych, w tym rowniez wynikajgcych z uméw subemisji, udzielonych
gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek
zaleznych i stowarzyszonych oraz dokona¢ podziatu zobowigzan warunkowych z wyodrebnieniem tych
udzielonych na rzecz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, nieobjetych konsolidacjg oraz
jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacja. Wg noty nr 39.

3. Wykaz zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

Nie wystepuja.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie.
Nie wystepuja.
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7.1.

7.2.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, Srodkow trwatych i rozwoju na wiasne potrzeby.

Nie wystepuije.

Poniesione i planowane nakltady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego, odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrone $srodowiska.

Nie planuje sie znaczacych nakladéw w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Znaczace transakcje z podmiotami powiazanymi, tj. przeniesienie wszelkich praw i zobowiazan pod
tytutem odptatnym jak i darmowym - wg noty nr 44.

Dane liczbowe, dotyczace spoétek powiazanych kapitatowo o (wg noty nr 44):

a) stopniu udziatu w zarzadzaniu (z okre$leniem nazwy spotki),

b) wzajemnych naleznosciach i zobowiazaniach,

c) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcii,

d) inne dane, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji metoda petng lub praw
wiasnosci, w tym:

— nazwie, zakresie dziatalno$ci wspdlnego przedsiewziecia,

— procentowym udziale,

— czeSci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow majatku trwatego, wartodci niematerialnych
i prawnych,

— zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikoéw majatku trwatego,

— czesci zobowigzan wspolnie zaciggnietych,

— dochodach otrzymanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych,

— zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdinego przedsiewziecia.

Nie wystepuje.

Informacje o przecietnym zatrudnieniu w grupie kapitatowej emitenta, z podziatem na grupy zawodowe

- wg noty nr 39.

Informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych osobom

zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz w przedsigbiorstwach

jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno) - wg noty 36a.

Informacje o warto$ci zaliczek, kredytow, pozyczek i gwarancji, z podaniem warunkéw

oprocentowania i splaty tych kwot, udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta oraz

oddzielnie w przedsigbiorstwach jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej

grupy osobno).

Nie wystepujg istotne pozyczki.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Nie wystepuja.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystepuja.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a jednostka oraz o sposobie i zakresie

przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe

(przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz

skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji,
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z podaniem zrodla wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego
sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli ostatnie 3 lata dziatalnosci emitenta
przypadaly na okres charakteryzujacy sie duzym wskaznikiem inflacji (powyzej 20% w skali roku).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01.01-31.12.2017r. jest w pehi
poréwnywalne ze sprawozdaniem finansowym sporzadzonym za okres 01.01-31.12.2016r.

16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystepuja.

17. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i poréownywalnych skonsolidowanych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

18. Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wylacza na podstawie
odrebnych przepisow jednostke zalezng lub stowarzyszong z obowiazku objecia konsolidacja,
w dodatkowej nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy
przedstawi¢ podstawe prawng wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji oraz inne
informacje wymagane na podstawie odrebnych przepiséw.

Nie dotyczy.

Ponadto w przypadku wystapienia innych informacji niz wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny sposob
wptynaé na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub poréwnywalne skonsolidowane dane
finansowe, nalezy ujawni¢ te informacje.

Nota 43 Instrumenty finansowe

Nota 43.1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu: z

a) srodki pieniezne w kasie 64 421,89
b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3365 592,81
c) Wycena transakcji forward na 31.12.2017r.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne: zt

a) pozyczki udzielone 8 547 739,57
b) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29475 382,28

Nota 43.2 Charakterystyka instrumentéw finansowych

. . . - Podstawowa pewnosc

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe s przyszilych
] charakterystyka Wartosé .
przeznaczone do obrotu: instrumentéw finansowvch przeptywéw
y pienieznych

a) $rodki pieniezne w kasie gotowka w kasie 64 421,89 tak
b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych $rodki na rachunkach Spotki 3 365 592,81 tak
¢) Wycena transakcji forward na 31.12.2017r.
Pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne:
a) pozyczki udzielone 8 547 739,57 tak
b) naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29475 382,28 tak
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Nota 43.3 Informacje o instrumentach finansowych

Aktywa Zohowiazania Pozyczki
finansowe finansowe udzielone
przeznaczone do przeznaczone i naleznosci
obrotu do obrotu wlasne

Stan na poczatek okresu 4161 165,84 21226 120,57 33630 105,59
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 1663 771,27 5040 494 42
- nabycia, zatozenia, zaciggniecia 0,00 1663 771,27 5040 494,42
Zmniejszenia, z tytutu: 731 151,14 1918 091,85 647 478,16
- Zbycia, rozwigzania, spfaty 731 151,14 1918 091,85 647 478,16
Stan na koniec okresu, z tego: 3430014,70 20971 799,99 38023 121,85
Wykazywane bilansowo 3430 014,70 20971 799,99 38023 121,85
Zobowigzania dlugoterminowe - kredyty i pozyczki, w tym: 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Zobpw!qzama d’iulgotermlnowe - z tytutu emis;ji dtuznych 0,00 0,00 0,00
papieréw wartosciowych
Zobowiazania dtugoterminowe - inne (kaucja, leasingi) 0,00 873 341,36 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu linii kredytowej 0,00 6677 834,30 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 12 549 407,85 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe - inne (kaucja, leasingi) 0,00 871 216,48 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
Diugoterminowe aktywa finansowe - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki 0,00 0,00 8 326 951,87
Dtugoterminowe aktywa finansowe - inne 0,00 0,00 0,00
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00  29475382,28
Krotkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
Krotkqtgrmmowe aktywa finansowe - inne papiery 0,00 0,00
wartosciowe 0,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe -udzielone pozyczki 0,00 0,00 220 787,70
Krotk(.)te.rmmowe aktywa finansowe - inne - $rodki pienigzne 3430 014,70 0,00 0,00
w kasie i na rachunkach bankowych
Wykazywane pozabilansowo 0,00 0,00 0,00

ATC CARGO S.A. zawarta transakcje forward z terminem realizacji 01-03/2018r.

Nota 43.4 Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywéw
i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu:

metoda

przyjete zatozenia

a) srodki pieniezne w kasie

wycenione wg wartosci nominalnej

b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

wycenione wg warto$ci nominalnej

c) Lokaty bankowe do 3 miesiecy

wycenione wg warto$ci nominalnej

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne:

a) pozyczki udzielone

wycenione wg kwoty udzielonej pozyczki powiekszone

0 nalezne odsetki

b) naleznosci z tytutu dostaw i ustug

wycenione wg kwoty wymagajacej zaptaty pomniejszone;j
0 odpisy aktualizujgce

Nota 43.5 Opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow zaliczonych do kategorii

instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Nie wystapito.

Nota 43.6 Warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej,

jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania

Nie wystepuja.
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Nota 43.7 Tabela zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych
Nie dotyczy/nie wystepuije.

Nota 43.8 Objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych nabytych instrumentow
finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu:

—  $rodki pieniezne wg wartosci nominalnej

—  transakcje forward wg wyceny dokonanej przez banki.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne:

—  pozyczki wg wartosci nominalnej powiekszone o nalezne odsetki.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wg kwoty wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Nota 43.9 Okreslenie ryzyka zmiany stopy procentowej a w szczegélnosci informacje o wcze$niejszym
przypadajacym terminie wykupu lub wynikajgcym z umowy terminie przeszacowania wartoSci
instrumentéw finansowych, a takze o efektywnej stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest zasadne

Nie wystgpito.

Nota 43.10 Okreslenie ryzyka kredytowego, a w szczegdlnosci informacje o oszacowanej maksymalnej
kwocie straty, na jaka jednostka jest narazona, bez uwzgledniania wartosci godziwej jakichkolwiek
przyjetych lub poczynionych zabezpieczen w przypadku, gdyby wierzyciel nie wywigzal sie
ze $wiadczenia, z podaniem informacji o koncentracji tego ryzyka

Nie wystgpito.

Nota 43.11 Jezeli warto$¢ godziwa aktywow finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych do
obrotu lub dostepnych do sprzedazy nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona i dlatego wycenia sie je
w skorygowanej cenie nabycia

Nie wystgpito.

Nota 43.12 Aktywa i zobowigzania, ktorych nie wycenia sie w wartosci godziwej, zardbwno wprowadzonych,
Jjak i niewprowadzonych do ksigqg rachunkowych

wartos¢ bilansowa na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego
zt
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu: 3430014,70
a) $rodki pieniezne wg warto$ci nominalne; 3430 014.70
b) transakcje forward wycenione wg bankéw wg warto$ci godziwej 0,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne: 38 023 121,85
a) pozyczki wg wartosci nominalnej powiekszone o nalezne odsetki 8 547 739,57
b) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29475 382,28

Nota 43.13 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych jest nizsza od ich warto$ci wykazanej
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystepuje.

Nota 43.14 Aktywa finansowe jednostki przeksztalcone w papiery wartosciowe lub umowy odkupu,
Z podziatem na transakcje

Nie wystapito.
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Nota 43.15 Przekwalifikowanie w okresie sprawozdawczym aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej do aktywdéw wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
Nie wystapito.

Nota 43.16 Odpisy aktualizujgce z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych, dokonane
w okresie sprawozdawczym albo w zwiazku z ustaniem przyczyny, dla ktorej dokonano takich odpisow,
zwiekszono warto$¢ sktadnika aktywéw

Nie wystapity.

Nota 44 Konsolidacja

Nota 44.1 Wspdlne przedsiewziecia nie podlegajqce konsolidacji

Nie wystepuja.

Nota 44.2 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Czesé Czesé
i diugoterminowa  krétkoterminowa
z z zt

Inne papiery warto$ciowe w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
Inne diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach
zaleznych 0,00 0,00
Udzielona pozyczka jednostce stowarzyszonej - czes¢
dtugoterminowa 6 635 850,00 6635 850,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek 0.00
zaleznych 1593 971,51 ' 1593 971,51
Udzielona pozycza jednostce zaleznej 471 511,78 0,00 471 511,78
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek 0.00
stowarzyszonych 733 503,09 ' 733 503,09
Przychody ze sprzedazy ustug do spotki zalezne; 8 948 963,87 0,00 8 948 963,87
Koszty zakupu ustug od spotki zaleznej 8 948 963,87 0,00 8 948 963,87
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Nota 44.3 Wykaz spofek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw na dzien publikacji raportu rocznego

Nazwa jednostki Pickhill Investments Sp. z 0.0. | Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0.| ATC Cargo Ltd Baltic Customs Agency Sp. Z o.0. ATC Worldwide Ltd
Siedziba jednostki ul. L“zyc'g" dr;;g\’ 81-537 ul Polska 13a, 81-339 Gdynia Honkkong ul Polska 13a, 81-339 Gdynia Honkong
Udziat w kapitale lub
ogolnej liczbie glosow w 40,02% 80% 100% 100% 40%
organie stanowigcym '
spotki
Procent udziatéw 40,02% 80% 100% 100% 40%
Wynik za okres
obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 508 181,65 738,50 -35 575,00 37731,73 297 860,94
roku.
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Nota 44.4 Informacje dotyczace jednostki, ktéra nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego korzystajac ze zwolnienia lub wytaczenia

a) podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji

Nie dotyczy - Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. jest zobligowana do sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego, po raz pierwszy sporzadzono za 2011 rok.

b) nazwa i siedziba jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szczeblu grupy kapitalowej oraz miejsce jego publikaciji.

Nie dotyczy.

Nota 44.5 Informacje o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najnizszym
szczeblu grupy kapitatowej

Nie dotyczy.
Nota 45 Dane uzupefniajace do sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych

Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywéw pienieznych, jezeli rézni sie na
od ich struktury przyjetej przy sporzadzaniu bilansu.

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony metodq posrednia. Poszczegdine pozycje wynikajg z
sumowania rachunku przeptywow pienieznych spotek zaleznych za okres 01.01-31.12.2017r.

A.IL.5 - Odsetki i udziaty w zyskach, na ktérg sktadaja sie zaptacone odsetki kredytowe w wysokosci 191 223,77
zt oraz odsetki od leasingu w kwocie 116 267,81 zt. Odsetki od kredytow i leasingu zaprezentowano w wydatkach
w czesci finansowej C.11.8

A1 - Inne korekty w wysoko$ci — 127 276,03 zt, dotyczy w cato$ci zmiany stanu kapitatow mniejszo$ci.

W pozycji B.II.1 (dziatalno$¢ inwestycyjna) Zbycie Srodkdw trwatych i wnip wykazano kwote rzeczywistego
wptywu gotdwki z tytutu sprzedazy w wysoko$ci 64 471,55zt

W pozycji B.II.5 Inne wydatki inwestycyjne wykazano zmiane stanu inwestycji dlugoterminowych na ktére
sktadajq sie udzielone pozyczki oraz nabyte udziaty i akcje.

W pozycji B.II.2 (dziatalno$¢ inwestycyjna) Nabycia srodkéw trwatych i wnip wykazano kwote rzeczywistego
wyptywu gotowki, bez zwiekszen wynikajacych z przyjecia srodkow transportu pochodzacych z leasingu w
wysokosci 409 424,32 zt

W pozyciji C.11.7 Wydatki - ptatno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 1 001 992,78 zt
wykazano rzeczywiste optaty leasingowe.

W pozycji C.11.8 Odsetki - wykazano odsetki zaptacone od kredytow w wysokosci 191 223,77 i leasingdw w
wysokosci 116 267,81 zt.

W pozycji C.11.9 Inne wydatki inwestycyjne wykazano zmiane stanu zobowigzan dtugoterminowych na ktére
skladajq sie raty leasingowe przypadajace do sptaty po 31.12.2019r.

Gdynia, dnia 30 kwietnia 2018 roku
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

w roku obrotowym od dnia 1 stycznia
do dnia 31 grudnia 2017 roku




PRZYCHODY 151,31 min zt
ZYSK OPERACJNY 0,16 min zt
ZYSKNETTO 0,32 min zt
EBITDA OPERACYJNA 1,2 min zt

Wprowadzenie i charakterystyka dziatalnosci

Firma: ATC Cargo S.A.

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. Polska 13A, 81-339 Gdynia

Telefon: +48 58 621 39 41

Faks: +48 58 621 39 69

Adres poczty elektronicznej:  inwestorzy@atc-cargo.pl

Strona internetowa: www.atc-cargo.pl

NIP: 958-153-10-10

Regon: 220262540

S . . Sad Rejonowy Gdansk-Pdinoc w Gdansku VIII, Wydziat
ad rejestrowy: Gospodarczy

Data rejestrac;ji: 14 kwietnia 2008 roku

Numer KRS: 0000303741

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. sktada si¢ z ATC Cargo S.A. i jej spdtek zaleznych. Rok obrotowy
2011 byt pierwszym rokiem, w ktérym wystapit obowigzek formalnej konsolidacji Grupy ATC Cargo
oraz sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ATC Cargo zgodnie z art.
56 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.U.2016.1047 t,j.).

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. funkcjonuje na szeroko rozumianym rynku transportu, spedycii
i logistyki (TSL). Na rynku TSL dziatajq przedsiebiorstwa o bardzo zréznicowanych profilach, m.in.
firmy transportowe, ktore $wiadczg ustugi przemieszczania tadunkdw za pomocg réznych $rodkow
transportu, firmy spedycyjne odpowiedzialne za organizacje transportu towardw oraz operatorzy
logistyczni zajmujacy sie planowaniem, realizacjg i kontrolowaniem efektywnego przeptywu
tadunkow.

Istota ustugi spedycyjnej polega na organizacji zatadunku/roztadunku, negocjowaniu stawek
w imieniu klienta, zapewnieniu transportu oraz petnej obstudze formalnej (celna, ubezpieczeniowa)
zwigzanej z przewozem tadunku. Spedytor nadzoruje transport tadunku oraz wszelkie czynnoSci
z nim zwigzane badz zlecone dodatkowo przez klienta podczas catego procesu realizacji ustugi oraz
rozwigzuje ewentualne problemy, mogace pojawi¢ sie w trakcie jego przebiegu. Podmioty
$wiadczace ustugi spedycyjne nie ponosza, w przeciwienstwie do podmiotéw $wiadczacych ustugi
przewozowe, wysokich kosztow zwigzanych z wykonywaniem ustugi. Faktycznie wykonywany
transport jest jedynie wycinkiem ustugi logistycznej. Ponadto, model biznesowy operatora
logistycznego nie wigze sie z ponoszeniem przez spedytora kosztdw korzystania z infrastruktury
transportu.

Na okres$lenie wysokosci stawek oferowanych ustug istotny wptyw ma skala i zakres dziatalno$ci
prowadzonej przez Grupe Kapitalowg ATC Cargo S.A. Okreslenie wysokosci marzy na
poszczegolne ustugi uzaleznione jest od takich czynnikdw jak: wielko$¢ kontraktu, jego ztozonosc,
stopien odpowiedzialno$ci ponoszonej przez operatora logistycznego, co oznacza, iz w praktyce
marza ustalana jest w drodze negocjacji dla kazdego zlecenia indywidualnie. Celem Grupy ATC
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Cargo jest stworzenie z partnerami i kontrahentami silnych i trwatych wiezow, opartych na
wzajemnych korzysciach. Umiejetnos¢ budowania takich kontaktow jest niezwykle istotna
w dziatalno$ci, ktdrg prowadzi Grupa ATC Cargo, poniewaz odpowiednio zbudowana i utrzymywana
sie¢C agencyjna za granicgq oraz dobre kontakty z armatorami, operatorami terminali czy
przewoznikami w kraju, majg decydujace znaczenie dla jakosci i szybkosci Swiadczonej ustugi
spedycyjnej oraz mozliwych do osiggniecia marz z dziatalnosci.

Zakres dziatalnosci Grupy ATC Cargo i wolumen obstugiwanych tadunkéw czynig zen jednego
z najwigkszych operatoréw kontenerowych w Polsce, co pozwala na odnoszenie korzysci z uwagi
na efekt skali. Jedng z silnych stron Grupy ATC Cargo jest szerokie doswiadczenie w obstudze
I wspotpracy z duzymi organizacjami miedzynarodowymi, co znajduje réwniez odzwierciedlenie
w strukturze klientow Spdtek. Grupa Kapitatowa ATC Cargo specjalizuje sie w wykorzystywaniu
réznorodnych rozwigzan i $rodkow transportu dostosowanych do potrzeb klienta, co w efekcie
pozwala oferowac klientom sprawdzone i kompleksowe ustugi, a w razie potrzeby takze projektowac
i stosowa¢ nowe rozwigzania dopasowane do wymagan i profilu dziatalno$ci klienta.

Spotka ATC Cargo S.A. jest operatorem logistycznym oferujagcym kompleksowe rozwigzania
z zakresu zarzadzania fancuchem dostaw dostosowane do zindywidualizowanych potrzeb klientow.
Spdtka oferuje ustugi spedyciji, transportu, zatadunku, roztadunku, odpraw celnych, wykonywania
wymaganych badan, uzyskiwania stosownych certyfikatow, magazynowania, obstugi portowej.
Gtéwng specjalizacjg ATC Cargo S.A. jest spedycja w zakresie ,door” to ,door” z wykorzystaniem
transportu morskiego i ustug pochodnych. Spétka oferuje réwniez ustugi transportu lotniczego,
drogowego oraz z zastosowaniem rozwigzan intermodalnych.

Od 2007 roku ATC Cargo S.A. jest cztonkiem Polskiej Izby Spedycji i Logistyki (PISIL). Polska Izba
Spedyciji i Logistyki zrzesza polskich przedsiebiorcow $wiadczacych migdzynarodowe i krajowe
ustugi spedycyjne, logistyczne, przewozowe, agencji celnych oraz inne zwigzane z obstugg obrotu
towarowego. Izba jest Czlonkiem Narodowym International Federation of Freight Forwarders
Associations “FIATA” w Szwajcarii — organizacji federacyjnej zrzeszajacej narodowe zrzeszenia
spedytoréw z poszczegdlnych krajéw cztonkowskich oraz jest cztonkiem European Association for
Forwarding, Transport, Logistics and Customs Services ,CLECAT” w Brukseli.

Z dniem 13 stycznia 2009 roku jako jeden z pierwszych podmiotow w Polsce, ATC Cargo S.A.
otrzymata Swiadectwo Upowaznionego Przedsigbiorcy Wspoinotowego AEO w petnym wymiarze
w odniesieniu do uproszczen celnych oraz bezpieczenstwa i ochrony. Spetniajac warunki konieczne
do otrzymania statusu upowaznionego przedsiebiorcy, wyrézniajac sie tym samym w sposéb
pozytywny spo$rdd innych przedsigbiorcéw, ATC Cargo S.A. zostato uznane za solidnego partnera
w tancuchu dostaw charakteryzujgcego sie m.in. udokumentowang wyptacalno$cig, odpowiednim
przestrzeganiem wymogow celnych, posiadaniem odpowiednich systeméw zarzadzania
ewidencjami handlowymi oraz transportowymi umozliwiajgcymi wtasciwg kontrole oraz spetnianiem
odpowiednich standardéw bezpieczenstwa i ochrony.

W czerwcu 2011 roku, ATC Cargo S.A. zostato cztonkiem prestizowe;j sieci agentéw WCA Family of
Logistic Networks. Jest to organizacja skupiajaca blisko 5 368 niezaleznych spedytorow ze 189
krajéw. Podmioty chcace zostaé jej cztonkiem musza legitymowac sie ugruntowang pozycja na rynku
oraz odpowiednimi referencjami, potwierdzajacymi profesjonalizm oraz wysokq jako$¢
$wiadczonych ustug. ATC Cargo S.A. przystapito do sieci WCA Inter Global, ktora jest najbardzie;
dynamiczng organizacjg funkcjonujacgq w ramach WCA Family i ktorej specyfika najlepiej oddaje
charakter dziatalnosci Spotki.
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2.

Historia rozwoju

2006

Rejestracja Spétki ATC Cargo Sp. z 0.0. i rozpoczecie dziatalnosci.

2007

Rozpoczecie prac nad budowag zintegrowanego systemu zarzadzania przedsiebiorstwem.

2008

Przeksztatcenie ATC Cargo Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.
Podpisanie pierwszej umowy z miedzynarodowa korporacja (IKEA).
Otwarcie placowek regionalnych w Poznaniu i Lodzi.

2009

Zajecie czotowych pozycji w statystykach przetadunkéw kontenerowych na portowych
terminalach kontenerowych: BCT, GCT, DCT, GTK.

Uzyskanie statusu Upowaznionego Przedsigbiorcy Wspoinotowego AEOQ jako jeden
z pierwszym podmiotéw w Polsce.

Rozpoczecie realizacji projektu B2B  ze $rodkéw pozyskanych w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2.

Otwarcie kolejnych placowek regionalnych — w Warszawie i Zielonej Gorze.

2010

Debiut na rynku New Connect, dwie prywatne emisje akcji (pozyskanie 4,7 min zt).
Powotanie pierwszej spotki zaleznej OpenlLog Sp. z 0.0.

2011

Wprowadzenie ustugi transportu intermodalnego, utworzenie spétki celowej ATC Rail S.A.
Powotanie kolejnych spotek zaleznych: NLS S.A. oraz Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0.
Wprowadzenie nowych ustug: drobnica morska, fracht lotniczy, dystrybucja krajowa.
Trzecia emisja akcji na rynku New Connect — pozyskanie 5,1 min zt,

2012

Wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku New Connect 600 000 akciji
zwyktych na okaziciela serii E w ramach trzeciej emisji akcji

Ztozenie prospektu emisyjnego ATC Cargo S.A. w Komisji Nadzoru Finansowego
i zawieszenie postepowania przed Komisjq Nadzoru Finansowego

2013

Potaczenie ATC Cargo S.A. ze spdtka zalezng OpenlLog Sp. z 0.0.

Zmiana siedziby Spotki

Rozpoczecie realizacji projektu "Kariera Menazera — ATC Cargo wspiera rozw¢j kadry
menadzerskiej” wspoffinansowanego ze Srodkow Unii Europejskiej w ramach Poddziatania
2.1.1

2014

Powotanie Pana Marcina Karczewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

Zajecie | miejsca w wojewodzkim konkursie ,Firma Przyjazna Rodzicom”

Przyjecie w poczet Cztonkdw Rady Interesantéw Portu Gdynia

Zainicjowanie dziatalnosci spotki zaleznej ATC CARGO Limited z siedzibg w Hongkongu

2015

Uruchomiono wtasng morska linig drobnicowa z gtéwnych portéw chinskich tj. Shenzhen, Hong
Kong, Shanghai, Ningbo, Xiamen, Xingang i Qingdao

Rozpoczeto $wiadczenie ustug magazynowo — przetadunkowych w oparciu o wtasny magazyn
w Gdyni

Wyroznienie certyfikatem Trans.eu Certified Forwarder (TCF)

2016

10 - lecie istnienia Spotki

Utworzono nowe oddziaty agenciji celnej w todzi i we Wroctawiu

Spotka zalezna ATC Worldwide China Limited z siedzibg w Szanghaju rozpoczeta dziatalno$¢
operacyjng

Otwarcie wtasnego magazynu wysokiego sktadowania w poblizu terminala DCT w Gdarisku
Najlepszy wynik w ilosci TEU w historii Spotki

Wyro6znienie godtem promocyjnym “Teraz Polska” za ustuge “Morska Logistyka Kontenerowa”

2017

Rekordowe TEU w historii Spétki — ponad 88 000 TEU obstuzonych konteneréw

Utworzono nowe biuro spedycii i oddziat agencii celnej w Mataszewiczach

Stworzono nowy dziat w ramach struktury wewnetrznej Spétki — dziat drobnicy morskiej LCL
Wdrozenie i uruchomienie autorskiego, operacyjnego systemu informatycznego
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3. Grupa Kapitatowa. Ogoélna charakterystyka — powigzania organizacyjne i kapitatowe oraz opis
zmian w organizacji grupy kapitatowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

ATC Cargo S.A. jest spotkg dominujacg w ramach grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych oraz w rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

Na ostatni dzier okresu objetego niniejszym raportem, tj. dzieh 31 grudnia 2017 roku, Grupe Kapitatowg
ATC Cargo S.A. tworzyly jednostka dominujaca ATC Cargo S.A. z siedzibg w Gdyni oraz nastepujace
podmioty zalezne:

Podmioty zalezne ATC Cargo S.A. Siedziba/Kraj

Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. Gdynia, Polska

ATC Cargo Limited Hongkong, Chiny

Baltic Customs Agency Sp. z 0.0. Gdynia, Polska

ATC Worldwide Limited Hongkong, Chiny

ATC Worldwide China Limited Szanghaj, Chiny
: arac A

Baltic Finance Consulting - Baltic Customs Agency
ATC Cargo Limited Sp.z0.0.

100%

100%

ATC Worldwide Limited
60%

ATC Worldwide China
Limited

100%
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4. Akcjonariat oraz zmiany w akcjonariacie

Na dzier 31 grudnia 2017 roku nastepujacy akcjonariusze mogli wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu Spotki ATC Cargo S.A.:

Procent Liczba Procent
Akcjonariusz Seria Liczba akcji Tl gtoséw na gtoséw na
Wz Wz
Artur Jadeszko A - akcje imienne 1250 000 18,85 % 2500 000 25,96 %
akcje na okaziciela 188 973 2,85 % 188 973 1,96 %
Wiktor Bak A - akcje imienne 1250 000 18,85 % 2500 000 25,96 %
Marcin Karczewski A - akcje imienne 500 000 7,54 % 1000 000 10,38 %
akcje na okaziciela 243 903 3,68 % 243903 2,53 %
Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane przez akcje na okaziciela 1361607 20,53 % 1361607 14,14%
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.
Pozostali Eksj?::rgkz’zgi’e?é 1836453 27,70 % 1836 453 19,07 %
Razem ABCDEF 6630 936 100 % 9630 936 100 %

4.1. Kapitat zaktadowy Spotki:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 663 093,60 ztotych i dzieli sie na:

a) 3 000 000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do prawa gtosu o numerach od 1 do
3 000 000 o wartosci nominalnej 0,10 zioty kazda akcja,
b) 2 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 2 000 000 o warto$ci
nominalnej 0,10 ztoty kazda akcja,
c) 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 1 do 500 000 o warto$ci
nominalnej 0,10 ztoty kazda akcja,
d) 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 400 000 o wartosci
nominalnej 0,10 ztoty kazda akcja,
e) 600 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E 0 numerach od 1 do 600 000 o wartosci
nominalnej 0,10 ztoty kazda akcja,
f) 130 936 akcji zwyktych na okaziciela serii F 0o numerach od 1 do 130 936 o wartoSci
nominalnej 0,10 ztoty kazda akcja.

5. Wiadze Spotki — Zarzad i Rada Nadzorcza

5.1. Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad

Aktualny Zarzad Emitenta jest trzyosobowy, a w jego sktad wchodzi:
— Pan Artur Jan Jadeszko — Prezes Zarzadu, petnigcy swojq funkcje przez caty okres 2016

roku,

— Pan Wiktor Radostaw Bak — Wiceprezes Zarzadu, petnigcy swojg funkcje przez caty okres

2016 roku,

— Pan Marcin Norbert Karczewski — Wiceprezes Zarzadu, petnigcy swojg funkcje przez caty

okres 2016 roku.
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6.

5.2. Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

1) Pan Jacek Jerzemowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - radca prawny,
specjalizujgcy sie w prawie cywilnym, handlowym i administracyjnym, a w szczegoInosci
w tematyce ubezpieczen majatkowych;

2) Pani Marta Kamifiska - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - radca prawny,
specjalizujgcy sie w prawie cywilnym i handlowym, a w szczegdlnoSci w tematyce
zwigzanej z obrotem nieruchomo$ciami oraz zagadnieniami z zakresu finansowania
nabycia i zabudowy nieruchomo$ci;

3) Pani Wiktoria Bak - Cztonek Rady Nadzorczej - pracownik w branzy ubezpieczeniowo-
finansowej;

4) Pan Marcin Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej - zwigzany z Biurem Inwestycji
Strukturyzowanych Grupy PZU, gdzie zajmuje sie identyfikacja, analiza, realizacjg
i monitorowaniem inwestycji w instrumenty dtuzne nie skarbowe oraz akcje/udziaty spétek,

5) Pani Wanda Laskowska - Cztonek Rady Nadzorczej - obecnie nieaktywna zawodowo,
wczesniej zwigzana z branzg ubezpieczeniowa;

6) Pan Piotr Szeffer - Cztonek Rady Nadzorczej - adwokat, specjalizujacy sie w prawie
cywilnym i handlowym, a takze wyktadowca przedmiotow prawniczych;

7)  Pani Malwina Wigcek - Cztonek Rady Nadzorczej — radca prawny, specjalizujacy sie w
prawie cywilnym i handlowym.

Istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalnos¢ Spotki w 2017 roku, a takze po jego
zakonczeniu

a) W dniu 31 stycznia 2017 roku Emitent poinformowat, o przedtuzeniu wspétpracy z IKEA Supply AG,

opisanej raportem EBI nr 4/2015. Przedmiotem wspdtpracy jest Swiadczenie przez Emitenta ustug
transportowych i innych ustug dodatkowych dotyczacych produktéw IKEA Supply AG lub innych
towardw. Wspotpraca w oparciu 0 umowe ramowa byta przedtuzona do dnia 15 kwietnia 2019 roku.
Spdtka informowata o tym zdarzeniu raportem ESPI nr 1/2017.

b) W dniu 20 lutego 2017 roku Emitent, w nawigzaniu do raportu biezacego ESPI nr 1/2017,

poinformowat réwniez o podpisaniu przez IKEA Supply AG o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy,
o ktérej mowa w przywotanym raporcie ESPI, w zakresie czeSci tras przewozowych. Wypowiedzenie
dotyczyto czesci tras przewozowych, zleconych Emitentowi w oparciu 0 umowe ramowg pomiedzy
Emitentem a IKEA Supply AG. Spdtka informowata o tym zdarzeniu raportem ESPI nr 2/2017.

11 kwietnia 2017 roku, w nawigzaniu do raportéw ESPI nr 5/2016, 8/2016, 9/2016 i 13/2016, Emitent
poinformowat, iz dnia 11 kwietnia 2017 roku powziat informacje o wydaniu przez Sad Krajowy
w Hamburgu zarzadzenia potwierdzajgcego zawarcie ugody i okreslajacego jej warunki, w sprawie
0 odszkodowanie z tytutu szkody transportowej, z powddztwa AXA Corporate Solutions Oddziat
w Niemczech przeciwko Emitentowi. W zwigzku z zawarciem przedmiotowej ugody sadowej, ATC
Cargo S.A. zawarta porozumienie ze swoim ubezpieczycielem Towarzystwem Ubezpieczen
i Reasekuracji Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie. W rezultacie powyzszych czynnosci
roszczenie odszkodowawcze zostato ograniczone do kwoty 500.000,00 GBP i zostato w cato$ci
zaptacone przez TUIR Allianz Polska S.A. na rzecz AXA C.S. Wydane przez sad zarzadzenie jest
prawomocne i jednoznaczne z zakonczeniem przedmiotowego postepowania sadowego, a takze
wyczerpuje wszelkie roszczenia wobec Emitenta dotyczace przedmiotowej szkody. Spétka
informowata o tym zdarzeniu raportem ESPI nr 3/2017.
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d) Emitent poinformowat réwniez, iz dnia 12 kwietnia 2017 roku powzigt informacje
0 podpisaniu przez JYSK Sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku umowy ramowej przewozu,
w konsekwencji wygranego przez Emitenta przetargu. Przedmiotem umowy ramowej przewozu jest
stata i kompleksowa organizacja przez ATC Cargo S.A. transportu konteneréw z portu do
magazyndw Zleceniodawcy, a w szczegoinosci obstuga spedycyjna wszelkich operacji/manipulacii
portowych, inne czynnosci spedycyjne zwigzane z odbiorem, nadaniem oraz organizacjq transportu,
dokonywanie koniecznych uzgodnien z organami administracji morskiej, organami celnymi oraz
wszelkimi stuzbami i inspekcjami, a takze przewdz towardw transportem kolejowo — drogowym i
drogowym. Umowa zostata zawarta na czas okreslony jednego roku, przy czym ulega ona
automatycznemu przedtuzeniu na kolejny rok, jezeli nie zostanie wypowiedziana na dwa miesiace
przed jej wygasnieciem. Spotka informowata o tym zdarzeniu raportem ESPI nr 4/2017.

e) W dniu 13 grudnia 2017 roku Emitent poinformowat o zawarciu z PRO AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu umowy o badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej ATC Cargo S.A. za okres od 1 stycznia 2017 roku do
31 grudnia 2017 roku. PRO AUDYT Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, zgodnie z ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.2017.1089), wpisanym na liste firm audytorskich prowadzong
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow pod nr 3931. Podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego zostat powotany do wykonania prac okreslonych w niniejszej umowie
w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.
Umowa zostata zawarta na czas niezbedny do wykonania prac, stanowigcych przedmiot umowy.
Spdtka informowata o tym zdarzeniu raportem EBI nr 17/2017.

f) W dniu 28 grudnia 2017 roku Emitent, w nawigzaniu do raportéw biezacych ESPI nr 1/2017i2/2017,
informowat ponadto, iz 28 grudnia 2017 roku powziat informacje o wypowiedzeniu przez IKEA Supply
AG Transport Agreement (z ang. umowy transportowej), objetej wspdtpracg pomiedzy Emitentem
a IKEA Supply AG w ramach taczacej strony umowy ramowej. Na mocy niniejszego wypowiedzenia
Transport Agreement ulegnie rozwigzaniu z dniem 26 lutego 2018 roku. Wypowiedzenie zwigzane
jest z organizacjg nowego przetargu w 2018 roku. Spdtka informowata o tym zdarzeniu raportem
ESPI nr 7/2017.

g) 29 grudnia 2017 r. Zarzad Spétki poinformowat ponadto o ztozeniu przez Emitenta oSwiadczenia
0 przystapieniu do spdtki i objeciu udziatéw Pickhill Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
to jest 13.625 udziatow w kapitale zaktadowym tej spdtki o facznej wartosci nominalnej w wysokosci
681.250 zt, w zamian za wkfad niepieniezny w postaci 6.812.120 akcji spotki stowarzyszonej
z Emitentem Loconi Intermodal S.A. z siedzibg w Gdyni o facznej wartosci nominalnej wynoszace;
681.212 zt. W zwigzku z powyzszym Loconi Intermodal S.A., w ktérej Emitent posiadat dotychczas
39,73 % udziat w kapitale zaktadowym (6.812.120 akcji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej
681.212 zt) i dysponowat 39,73 % udziatem w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, przestanie by¢
dla Emitenta jednostkg stowarzyszong w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci. Jednostkq takg stanie si¢ natomiast Pickhill Investments Sp. z 0.0., w kt6rej Emitent
posiada¢ bedzie 40,02 % udziatow w kapitale zaktadowym. Spdtka informowata o tym zdarzeniu
raportem ESPI nr 8/2017.

Dodatkowo nalezy wskazac, ze po dniu bilansowym, 12 lutego 2018 roku Emitent ujawnit op6zniong
informacje poufng wskazujac, iz tre$¢ informaciji poufnej, sporzadzonej na dzien 29 listopada 2017
roku przedstawiata sie nastepujaco: W dniu 29 listopada 2017 r. powziat informacje o podpisaniu,
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w zwigzku z prowadzonymi negocjacjami, listu intencyjnego przez akcjonariusza Spotki, tj.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w Warszawie, zmierzajacego do
zawarcia transakcji zbycia znacznego pakietu akcji w postaci 500.000 akcji Emitenta na rzecz
inwestora branzowego, tj. spdtki Worldwide Overseas Holdings Pte. Ltd. z siedzibg w Singapurze,
nalezacej do Worldwide Logistics Group, bedacej najwiekszym, prywatnym operatorem
logistycznym w Chinach, posiadajacym 31 oddziatéw na terenie Chin i 10 oddziatéw za granica.
Zarzad Spotki jednoczesnie wskazuje, iz rozpoczecie przedmiotowych negocjacii nie gwarantuje, ze
takowa transakcja zostanie de facto zrealizowana. Informacja zostata przekazana raportem ESPI nr
2/2018.

7. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki majace miejsce w 2017 roku oraz
perspektywy rozwoju dziatalnosci w roku 2017

7.1. Czynniki zewnetrzne

Wzrost obrotu kontenerowego na rynku polskim

W 2017 roku obroty kontenerowe w polskich portach wzrosty srednio o ok. 14 % w skali roku
w poréwnaniu do 2016 roku.

Liczba przetadowanych konteneréw na polskich terminalach kontenerowych w polskich portach

[TEU] *
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
BCT 440591 | 226764 | 281142 | 361865 | 408722 | 394478 | 475275 | 354992 | 318 871 363 462
DCT 106469 | 162253 | 451730 | 634871 | 896962 | 1150887 | 1188380 | 1069699 | 1289842 | 1593 760
GCT 167502 | 149273 | 199101 | 246382 | 263586 | 333657 | 370558 | 327885 | 321626 344 940
GTK 77 889 74 809 62 309 43057 31729 26 392 22 952 16 136 8510 0
DB PS 61940 52721 56 398 54 985 52 157 61282 78 441 87 110 86 176 85 588
SUMA | 854391 | 665820 | 1050680 | 1341160 | 1653156 | 1966696 |2 135606 | 1855822 |2025025| 2302162
* - dane zawierajg pewng liczbe transhipmentow
Zrédto: ,Kontenery — transport kontenerowy i multimodalny” — dodatek specjalny ,Namiaréw na morze i handel’,
luty 2018, str. 10
llo$¢ przetadowanych konteneréw w portach polskich (TEU*)
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Wzrost stawek za fracht morski

Jednym z czynnikéw, ktdry miat wptyw na wysoko$¢ wypracowanego przez Spdtke poziomu
przychoddw w 2017 roku byt poziom stawek za przewozy morskie (stawki armatorskie).

Nalezy przypomnie¢, ze poziom osiggnietych przez ATC Cargo S.A. przychodéw z ustug
spedycji morskiej jest bezpo$rednio uzalezniony od poziomu stawek armatorskich w ten
sposob, ze oferta cenowa Spétki rosnie lub spada odpowiednio do wzrostu lub spadku tych
stawek.

Rynek przewozow morskich cechuje sie sezonowymi znaczacymi wahaniami wysokosci optat

za przewozy morskie. Zgodnie z szacunkami Emitenta, rynek frachtu morskiego w zakresie

w jakim wptywa na strukture przychodéw ATC Cargo S.A., odnotowat nastepujgce wahania na

przestrzeni 2017 roku:

— styczen - czerwiec 2017 roku — w pierwszym pétroczu 2017 roku wzrost stawek armatorskich
0 $rednio 230 % w stosunku pierwszego potrocza 2016 roku,

— lipiec - grudzien 2017 roku — w drugim potroczu 2017 roku spadek stawek armatorskich
0 Srednio 6 % w stosunku drugiego pdirocza 2016 roku.

W roku 2017 rynek doswiadczyt ogromnych wahan stawek armatorskich. Spotka zakupuje
ustugi frachtu morskiego od armatoréw w toku realizacji kompleksowej obstugi transportowe;
obejmujacej m.in. przewozy morskie konteneréw, w zwigzku z czym stawki spedycyjne ATC
Cargo S.A. sg bezpo$rednio uzaleznione od wysoko$ci stawek armatorskich. Zalezno$¢ ta
polega na tym, ze oferta cenowa Spotki sktada sie ze stawki za fracht morski oferowanej przez
armatora i rodnie lub spada nie pozostajagc bez wptywu na poziom osiggnietej prowizji.
Sredniorocznie odnotowano okoto 115 % wzrost stawek w stosunku do roku 2016.

Kluczowi konkurenci

Spdtka ATC Cargo S.A. jest operatorem logistycznym oferujacym kompleksowe rozwigzania
z zakresu zarzadzania taicuchem dostaw z wykorzystaniem r6znorodnych gatezi transportu,
wsrod ktorych charakter dominujgcy ma transport towaréw skonteneryzowanych. Rynek, na
ktorym dziata Emitent nalezy scharakteryzowac jako rozdrobniony. Dziatajg na nim zaréwno
lokalni, jak i globalni operatorzy logistyczni. Pomimo, iz Emitent nie prowadzit badan rynku, na
ktérym dziata, o jego pozycji wérdd konkurentéw $wiadczy¢ mogaq statystki ilosci obstuzonych
konteneréw prowadzone przez terminale kontenerowe. Zgodnie bowiem z danymi posiadanymi
przez Emitenta, ATC Cargo S.A. zajmuje czotowe pozycje pod wzgledem ilosci przetadowanych
w 2017 roku kontenerow na trojmiejskich terminalach kontenerowych.

7.2. Czynnik wewnetrzne
Wzrost liczby obstuzonych konteneréw

ATC Cargo S.A. specjalizuje sie w spedycji towaréw skonteneryzowanych, stad liczba
obstuzonych kontenerdw jest podstawowym miernikiem kondycji Spotki w gtownym sektorze,
w ktorym prowadzi dziatalnosc¢.
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W 2017 roku ATC Cargo S.A. odnotowato okoto 18,1 % wzrost liczby obstuzonych konteneréw
w stosunku do roku 2016. Wynik osiagniety w 2017 roku na poziomie 88 356 TEU jest
najlepszym wynikiem w historii Spotki.

Szczegolny udziat w analizowanych zmianach miata ilo$¢ konteneréw obstuzonych w relacji
eksportowej FCL (Full Container Load - fracht morski petnokontenerowy), ktora wzrosta
o niemal 30 % w poréwnaniu do 2016 roku, jednak w relacji importowej réwniez odnotowano
wzrost na poziomie 9 % w stosunku do 2016 roku.

TEU*

Dynamika
wzrostu
2017/2016

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Ogotem

29768 41642 46 886 53789 74 352 67 357 74 820 88 356 18,1 %

llos¢ obstuzonych kontenerow przez ATC Cargo S.A.
(TEU*)
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* TEU - (twenty-feet equivalent unif) - jednostka pojemnosci rownowazna objetosci kontenera o dtugosci 20 stop
Poziom przychodéw

W 2017 roku Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. wypracowata 196 833 888,98 ztotych
przychoddw, a w roku 2016 wysokoS¢ przychodow wyniosta 151 308 412,22 ztotych, tj. 0 30,1
% w poréwnaniu do roku 2016.

Struktura przychodéw

z podziatem na ustugi 2017 2016
Spedycja kontenerowa 171 658 668,63 134 966 425,42
Spedycja ladowa pozostata 11 374 583,37 9475871,87
Pozostate ustugi spedycyjne 13 800 636,98 6 866 129,93
Razem 196 833 888,98 151 308 427,22
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Wzrost zysku netto

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. w 2017 roku osiggnefa zysk netto w wysokosci
694 001,16 zlotych, przy czym w 2016 roku zysk netto wyniost 317 988,08 ztotych, co oznacza
wzrost na poziomie 118,25 %.

7.3. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitafowej ATC Cargo
S.A. na rok 2018

Gtownym celem Zarzadu Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. w 2018 roku jest dalsze wzmacnianie

pozycji Spotki na rynku ustug spedycyjnych poprzez:

— dalszy rozwoj gtdwnego obszaru dziatania — spedycji kontenerowej poprzez rozwoéj wspdtpracy
z dotychczasowymi partnerami oraz ekspansywne dziatania pozwalajace na pozyskiwanie
nowych klientow,

— realizacja nowych projektow pozwalajgcych na rozszerzanie portfolia Swiadczonych ustug o stugi
takie jakie transport FTL czy fracht lotniczy,

— kontynuacje dziatart majacych na celu zwigkszenie potencjatu gospodarczego spotki ATC Cargo
S.A., dalsze umacnianie jej pozycji rynkowej oraz zoptymalizowanie kosztéw prowadzone;
dziatalno$ci poprzez reorganizacje struktur wewnetrznych oraz proceséw zachodzacych
w spotce,

— praca nad zwiekszeniem efektywnosci operacyjnej poprzez stosowanie nowych narzedzi

z zakresu IT i doskonalenie procesow wewnetrznych.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegolnienie 2017 2016 2015
Kapitat wiasny 18 363 186,67 18 038 346,06 17 604 131,30
Naleznosci krétkoterminowe 32010 113,79 27910 050,63 15579 521,87
Srodki pienigzne i inna aktywa pieniezne 3430 014,70 4161 165,84 11 435 922,66
Zobowigzania dtugoterminowe 873 341,36 1114 114,82 465 736,67
Zobowigzania krétkoterminowe 28 611 098,89 24 226 972,25 20992 175,17
Przychody netto ze sprzedazy 196 833 888,98 15130841222 161 629 374,50
Amortyzacja 1488 752,56 1040 063,72 2400 571,54
Zysk/strata ze sprzedazy 1765 683,71 170 186,52 -4818 943,61
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1744 471,89 159434,37  -4690 588,84
Zysk/strata brutto 1169 863,24 577 114,73 4997 795,76
Zysk/strata netto 694 001,16 317988,08  -1984 243,26
Rentowr!osc sprzedazy brutto = ;ysk (strata) ze 1150 % 1219 % 14.22 %
sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownosp sprzedazy = zysk (strata) netto/przychody 0.35 % 0.21% 123 %
ze sprzedazy
Rentowno$¢ majatku = Zysk (strata) netto/aktywa ogdtem 1,39 % 0,69 % -5,03 %
Pffypnosc | stopnia = Aktywa obrotowe/zobowigzania 129 138 146
biezace
Ptynno$c¢ Il stopnia = (aktywa obrotowe - zapasy -

CooE L 1,26 1,35 1,41
rozliczenia miedzyokresowe)/zobowigzanie biezace
P%ynnosc II'I stopnia = In.westyqe. . 0.13 0.18 0,65
krotkoterminowe/zobowigzania biezace

60|Strona




Szybko$¢ obrotu nalezno$ci = stan nalezno$ci
handlowych * 365 dni/przychody netto ze sprzedazy
Szybko$¢ obrotu zobowigzan = stan zobowigzan 23 34 19
handlowych * 365 dni/przychody netto ze sprzedazy
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym i
rezerwami diugoterminowymi = (kapitat wiasny + rezerwy
dtugoterminowe)/(aktywa trwate + nalezno$ci handlowe o
okresie ptatno$ci powyzej 12 miesiecy)

Trwato$¢ struktury finansowania = kapitat
wiasny + rezerwy dtugoterminowe + 0,39 0,42 0,46

zobowigzania dtugoterminowe/suma aktywow

55 61 29

1,42 1,43 1,98

Szczegotowe wyniki finansowe prezentuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z opinig
i raportem biegtego rewidenta.

9. Struktura przychodéw z podziatem na ustugi
Spedycja kontenerowa z wykorzystaniem frachtu morskiego i transportu intermodalnego

Spedycja kontenerowa z wykorzystaniem frachtu morskiego, transportu intermodalnego oraz
transportu drogowego jest gtéwna ustugg w strukturze przychodéw ATC Cargo S.A. Udziat spedycii
kontenerowej w strukturze przychodéw Emitenta w roku 2017 wynidst ponad 87 %.

W zakresie spedycji kontenerowej Spotka Swiadczy nastepujace ustugi:

— organizacja transportu droggq morskg i ladowg, w tym z wykorzystaniem przesytek
petnokontenerowych, jak i serwisu kontenerowego drobnicowego,

— organizacja przetadunku w kraju i zagranica,

— zapewnienie ubezpieczenia tadunku,

— transport tadunkow ponadnormatywnych.

Dziatalno$¢ powyzsza wymaga od Emitenta odpowiedniego zaplecza organizacyjno-technicznego
oraz wykwalifikowanego personelu. W zwigzku z tym, ATC Cargo umozliwia pracownikom rozwdj
oraz ciggte doskonalenie umiejetno$ci zawodowych. Kluczowym dziataniem w tym zakresie jest
wspieranie uczestnictwa w kursach wg programu zatwierdzonego przez FIATA, szkoleniach
wewnetrznych organizowanych przez ekspertow i specjalistow, oraz konferencjach logistycznych.
Spdtka posiada rozbudowang strukture agencyjng tworzacq spdjng sie¢ na catym $Swiecie, ktdra
obecnie obejmuje wszystkie porty, gdzie obstugiwane sg tadunki klientdw Spotki, ze szczegdinym
uwzglednieniem Dalekiego Wschodu.

W ramach oferowanych ustug Emitent zapewnia takze kompleksowg obstuge fadunkéw
drobnicowych w transporcie morskim oferujgc wtasny serwis drobnicowy. Dzieki ustalonym terminom
wyptynie¢ kontenerdw z gtownych portow catego Swiata, klienci majg mozliwos¢ oszacowania czasu
transportu z portu nadania tadunku do magazynu odbiorcy. Rozwigzanie to dedykowane jest gtéwnie
dla klientéw, ktdrzy importujg towary w iloéci proporcjonalnej do swoich potrzeb, bez koniecznosci
zamawiania catego kontenera.

Pomimo, iz ATC Cargo S.A. nie posiada wiasnej floty samochodowej, Scisle wspotpracuje
z kilkudziesigcioma podmiotami $wiadczacymi ustugi w zakresie transportu drogowego kontenerow
morskich. Do dyspozycji Spotki pozostaje okoto 150 zestawéw samochodowych zdolnych do
przewozenia konteneréw morskich 20, 40, 45-stopowych oraz 40RF.
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Spedycja ladowa pozostata

W portfolio ustug ATC Cargo S.A. znajduje sie rowniez system przewozow drogowych:
—  catopojazdowych,

—  czeSciowych,

—  ponadgabarytowych,

—  przesytek ekspresowych, specjalistycznych w chtodniach, izotermach itp.

Powyzsze ustugi realizowane sg w zaleznosci od ilosci i specyfiki przewozonego fadunku
z wykorzystaniem transportu drogowego w relacjach krajowych oraz migdzynarodowych.
Swiadczenie ustug spedycji drogowej umozliwia Spotce oferowanie swoim klientom
komplementarnych rozwigzan spedycyjno-logistycznych.

Przesytki ekspresowe w relacjach europejskich

Specjalistyczne ustugi transportowe niewielkich partii tadunkowych (kilka kartonéw, kilka palet)
z ukierunkowaniem na bardzo krétki i precyzyjny czas transportu. Gtownymi odbiorcami tychze ustug
sq koncerny samochodowe oraz firmy produkcyjne stosujace zasade just-in-time. Transport ten
realizowany jest na obszarze catej Europy. Ze wzgledu na swojg precyzyjno$¢ marze na tej ustudze
sq odpowiednio wyzsze od standardowych przewozow.

Transport tadunkéw ponadnormatywnych (project cargo)

Specjalistyczne ustugi transportowe fadunkéw wykraczajgcych swoimi gabarytami lub wagg poza
standardowe jednostki tadunkowe. Transport ten charakteryzuje si¢ wysoko pfatnymi frachtami oraz
wysoka specjalizacjg 0s6b go organizujgcych. Nie sg to state ciggi fadunkowe a przewaznie
jednorazowe kontrakty, np. na przewoz catej fabryki z punktu A do B.

Obstuga portowa

Obstuga portowa polega na dokonywaniu przetadunkéw konteneréw w relacjach burta statku — plac
— $rodek przewozowy i odwrotnie oraz ustug towarzyszacych, takich jak badanie towaréw, kontrola
stanu fadunku, roztadunek towaréw do magazyndw, przetadunek na samochody plandekowe itp.

Obstuga celna

Spétka od poczatku swojej dziatalnosci Swiadczy réwniez ustugi agencji celnej, polegajace na
obejmowaniu towaréw wymagang procedurg celng, gtéwnie dopuszczeniem do obrotu, tranzytem
lub wywozem. Dodatkowo Spotka oferuje swoim klientom ustugi doradcze oraz daje mozliwosé
odroczenia  ptatnosci  naleznosci  celno-podatkowych  poprzez  uzyczenie  stosownego
zabezpieczenia. Spotka jest prekursorem w zakresie obstugi celnej tadunkdw w oparciu o procedury
uproszczone (praktycznie bez udziatu administracji celnej). Obstuga z wykorzystaniem procedur
uproszczonych skraca formalnos$ci celne i przede wszystkim pozwala na redukcje czasu
wymaganego na dokonanie odprawy celnej (maksymalnie do 1 godziny). Procedura uproszczona
pozwala dodatkowo na stosowanie instrumentéw finansowych polegajacych na odraczaniu ptatnosci
cta i podatku VAT oraz umozliwia rozliczanie podatku VAT z tytutu importu w deklaracji podatkowe;.
Procedury uproszczone realizowane sg w oparciu 0 wysoko zaawansowane technologie, stad nie
jest konieczna obecno$¢ pracownika Spotki w Urzedzie Celnym. Ma to bezpo$redni wptyw na
wydajno$¢ i efektywno$¢ dziatania Spétki. Zaznaczy¢ réwniez nalezy, iz mozliwo$C korzystania
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z procedury uproszczonej udzielana jest przez administracje celng jedynie podmiotom wiarygodnym,
charakteryzujgcym sie stabilno$cig finansowg oraz spetniajgcym okreslone wymagania przy
wspotpracy z organami celnymi.

Emitent, jako przedsiebiorca, ktory posiada pozwolenie na stosowanie procedur uproszczonych,
moze korzysta¢ z wprowadzonego na poczatku 2015 roku rozwigzania w odprawie towardw
w portach Gdanska i Gdyni. Zgodnie z decyzjg Izby Celnej w Gdyni towary znajdujace sie na statku
i przeznaczone do wyfadunku w gdynskich i gdanskich portach, z chwilg przycumowania statku do
nabrzeza lub jeszcze przed przybyciem statku po uprzednim uzyskaniu stosownego pozwolenia lzby
Celnej i objecia deklaracjg skrocona, traktowane sg na roéwni z towarami znajdujgcymi sie
w magazynie czasowego sktadowania. Dzieki wprowadzonym zmianom skraca sie czas odprawy,
towary szybciej i ptynniej przechodzg przez porty, przedsiebiorcom tatwiej jest planowac procesy
logistyczne, a odbiorcy moga liczy¢ na szybszg dostawe.

Logistyka magazynowa

Spdtka Swiadczy ustugi z zakresu logistyki magazynowej, dysponujac magazynem wysokiego
sktadowania w bezpos$redniej bliskosci w bezposredniej bliskosci terminala kontenerowego DCT
w Gdansku. Projekt ten okazat sie duzym sukcesem, a takze pozwolit na rozszerzenie portfolia ustug
oferowanych przez ATC Cargo o ustugi magazynowe, dystrybucyjne czy tez obstuge branzy e-
commerce. W zwigzku z odniesionymi osiggnieciami w tej sferze, Spotka w dalszym ciggu stawia na
rozwdj logistyki magazynowe;.

Fracht lotniczy

Tam, gdzie inne gatezie transportu nie sg w stanie spetni¢ oczekiwan klientdw, Spotka Swiadczy
ustugi frachtu lotniczego. Spdtka wspdtpracuje z partnerami nalezacymi do migedzynarodowych
stowarzyszen transportu lotniczego, takich jak: IATA, IATA CASS (The Air Transport Association).

Doradztwo w zakresie spedycji miedzynarodowej

Naszym klientom w ramach realizowanych kontraktéw oferujemy, oprocz sprzedazy samej ustugi
spedycyjnej i transportowej, doradztwo w zakresie szeroko rozumianej optymalizacji proceséw
logistycznych. Jest to szczegdline istotne w kontekScie zarzadzania relacjami z klientami.

Odbiorcy ustug Emitenta oraz rynki zbytu

Odbiorcami ustug Emitenta sg przedsiebiorcy o zdywersyfikowanym profilu dziatalno$ci, poczawszy
od branzy meblarskiej, tytoniowej, poprzez m.in. spozywcza, motoryzacyjng i elektroniczna.
Potencjalnym odbiorcg oferowanych przez Spotke ustug jest kazdy podmiot, ktory w wyniku
prowadzonej dziatalno$ci wykazuje zapotrzebowanie na zlecenie organizacji transportu towaréw
badz materiatow z kazdego miejsca na Swiecie i w dowolnej relacji.

Wsrdd gtownych odbiorcow ustug Emitenta w 2017 roku znalazty sie miedzynarodowe koncerny,
mi.in. takie jak Grupa IKEA, Grupa Imperial Tobacco, JYSK, ROCKWOOL oraz Whirlpool.

W obecnej strukturze klientbw Emitenta znaczacq wiekszo$¢ stanowig podmioty prowadzace
dziatalno$¢ na terenie kraju, niewielka ich liczba to podmioty zagraniczne.
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Rodzaj sprzedazy 2017 2016 2015

sprzedaz dla podmiotow krajowych 147 349 077,07 100 349 643,37 124 947 106,97

sprzedaz dla podmiotéw zagranicznych 49 484 811,91 50 958 783,85 36 682 267,53

11. Dostawcy ustug

Wsrdd dostawcdw ustug Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. wyrdznia sie cztery gtdwne grupy
dostawcow:

— operatorzy intermodalni oraz kolejowi,

— linie zeglugowe — armatorzy,

— agenci zagraniczni,

— operatorzy terminali morskich,

— przewoznicy drogowi.

W zakresie oferowanych ustug Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. posiada bogatg i zweryfikowang
baze dostawcow i partnerdw handlowych, z ktorymi Scisle wspotpracuje w celu nalezytej i kompletnej
realizacji zlecen na rzecz swoich klientéw. W wiekszo$ci ustugi Swiadczone na rzecz Grupy
Kapitatowej ATC Cargo S.A. majg charakter powszechnie dostepny, dlatego tez Spdtka nie jest
uzalezniona od konkretnych dostawcow. Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. posiada stabilng
strukture zlecen i state portfolio armatoréw morskich, agentow, przewoznikéw drogowych oraz
operatoréw intermodalnych i kolejowych realizujgcych te zlecenia.

12. Istotne informacje i wskazniki pozafinansowe
12.1 Zasoby ludzkie

W Grupie Kapitatowej ATC Cargo S.A. na ostatni dzier okresu objetego niniejszym raportem, tj. na
dzien 31 grudnia 2016 roku, liczba os6b zatrudnionych w przeliczeniu na petne etaty wynosita 123
osoby, z czego 52 % stanowig kobiety, a ponad 75 % osoby z wyzszym wyksztatceniem.

12.2 Odpowiedzialnos¢ spofeczna

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. realizuje idee biznesu odpowiedzialnego spotecznie
uwzgledniajac przepisy prawa, normy etyczne, a takze interes spoteczny. W swej codziennej
dziatalnosci biznesowej Emitent dba o wysokie standardy i harmonie funkcjonowania w otoczeniu.
Emitenta cechuje dbato$¢ o relacje z pracownikami. Od 2011 roku funkcjonuje w ATC Cargo S.A.
autorski program ,Mama i Tata w pracy”, ktéry utatwia mtodym rodzicom odnalezienie si¢ w nowe;
dla nich sytuacji oraz potaczenie obowigzkdw rodzinnych i zawodowych, miedzy innymi poprzez
elastyczny czas pracy, karty podarunkowe, dodatkowe dni urlopu czy rozbudowane ubezpieczenie
medyczne. Aby utatwi¢ rodzicom godzenie zycia zawodowego z zyciem rodzinnym, ATC Cargo S.A.
realizuje takze dodatkowe wydarzenia, tj. organizuje Dzien Dziecka czy Mikofajki dla dzieci
pracownikow.

Ponadto ATC Cargo S.A. zapewnia pracownikom ubezpieczenia medyczne oraz daje mozliwo$¢
korzystania z ubezpieczenia na zycie, a takze mozliwos¢ korzystania z karnetéw sportowych.
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Emitent rozwija kompetencje pracownikow umoZzliwiajac im ciagte doskonalenie umiejetnosci
zawodowych. Pracownicy ATC Cargo S.A. biorg udziat w licznych szkoleniach branzowych m.in.
kursach wg programu zatwierdzonego przez FIATA, szkoleniach wewngtrznych organizowanych
przez Emitenta oraz réznego rodzaju konferencjach, m.in. logistycznych, prawnych, spedycyjnych.
Od 2015 roku Pracownicy ATC Cargo majg okazje do doskonalenia swoich kompetencji miekkich,
podczas warsztatow organizowanych przez. Spotke we wspdipracy z profesjonalnym trenerem i
dyplomowanym coachem. Celem warsztatdéw jest umocnienie cztonkdéw Zespotu w codziennej pracy,
udoskonalenie ich zdolnoSci interpersonalnych oraz wsparcie w podejmowaniu nowych wyzwarn.
ATC Cargo S.A. prowadzi takze Program Stazowy ,Szansa na Etat”, ktéry umozliwia stazystom
zdobycie cennego doswiadczenia w branzy logistycznej, a takze w wiekszo$ci przypadkow,
pozniejsze zatrudnienie w Spdtce. Emitent inwestuje takze w srodowisko studenckie. W marcu 2015
roku podpisat porozumienie z Wyzszg Szkotg Administracji i Biznesu w Gdyni w sprawie nawigzania
wspdtpracy w obszarze ksztatcenia i badan naukowych. W ramach porozumienia Spétka bedzie
takze brata czynny udziat w wydarzeniach akademickich, konferencjach oraz seminariach
organizowanych przez WSAIB. Rzetelnie angazujac sie w rozwdj kierunkdw logistycznych, ATC
Cargo bedzie takze wspdtdziatato z Uczelnig podczas organizacji stazy i praktyk dla studentéw
i absolwentoéw Uczelni. Ponadto, pracownicy Emitenta jako eksperci w branzy TSL, czesto dzielg sie
swojg wiedzg podczas wyktaddw na tréjmiejskich uczelniach wyzszych, m.in. na Wyzszej Szkole
Administracji i Biznesu, Akademii Morskiej czy Uniwersytecie Gdariskim.

Emitent wspiera réwniez spotecznos¢ lokalng poprzez wsparcie dzieci z doméw dziecka
w organizowanym Rajdzie Ztombol oraz coroczny udziat w akcji SZLACHETNA PACZKA. Spétka
jest takze sponsorem gdynskiej druzyny futbolu amerykaniskiego SEAHAWKS GDYNIA.

‘ I
szlachetna (D
PACZKA e R TTAWKS

Biezaca dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. cechuje sie daleko idacg troskg
o $rodowisko naturalne. Promowany przez ATC Cargo S.A. transport intermodalny jako alternatywa
dla tradycyjnego transportu drogowego, przyczynia si¢ do odcigzenia nadmiernie zattoczonej sieci
drogowej z czesci przewozdw towarowych i w konsekwencji wzrost bezpieczenstwa ruchu, a takze
do zmniejszenia negatywnych, dla zdrowia i zycia cztowieka oraz Srodowiska naturalnego, skutkow
i kosztow zewnetrznych powodowanych przez transport drogowy.

W zakresie transportu drogowego ATC Cargo S.A. optymalnie wykorzystuje posiadany potencjat,
aby ograniczy¢ ucigzliwos¢ dla Srodowiska naturalnego, a takze podejmuje wspotprace tylko
z przewoznikami, ktorych tabor jest zaawansowany technologicznie i charakteryzuje sie niskg emisjq
zanieczyszczen do atmosfery. ATC Cargo wspiera $rodowisko naturalne takze w codziennych
dziataniach 1. segregacja Smieci, uzywanie Zzarowek energooszczednych, czy stosowanie
elektronicznej dokumentacji.

12.3 Nagrody i konferencje

ATC Cargo S.A. podejmuje dziatania edukacyjne ukierunkowane na osoby zainteresowane
blizszym poznaniem zawodu spedytora oraz branzy logistycznej. Przedstawiciele Emitenta,
jako eksperci w branzy TSL, czesto udzielajg sie nie tylko na uczelniach wyzszych, ale takze
podczas wydarzen zwigzanych z branzg logistyczna, jak i w mediach. W minionym 2017 roku
Prezes Zarzadu Artur Jadeszko brat udziat w licznych audycjach radiowych, a takze udzielit
kilku wywiadow prasowych w tematyce z zakresu branzy logistyki i spedycii.
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13. Informacje uzupetniajace
13.1. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkq i jej grupq kapitafowq

Nie wystapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkg i jej grupg kapitatowq
w stosunku do 2016 roku.

13.2. Istotne transakcje zawarte przez Spotke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W 2016 roku nie zostaty zawarte transakcje przez Spdtke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

13.3. Opis struktury gtownych lokat kapitatfowych oraz gtdwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. w roku 2017

Nie wystapity.

13.4. Czynniki ryzyka i zagrozenia
13.4.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziafalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacia makroekonomiczna Polski.

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
Swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta wptyw maja: poziom PKB
Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, rozwdj infrastruktury
drogowej w Polsce, rozwoj sektora ustug logistycznych i spedycyjnych, poziom
inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych
i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowa Spdtki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji
moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych.

Gtéwnym zrédtem ryzyka walutowego jest zakup ustug od armatoréw zagranicznych
oraz $wiadczenie przez Emitenta ustug rozliczanych w walutach obcych. Spotka
skutecznie zabezpiecza sie przed nadmiernym ryzykiem kursowym prowadzac
kontrolowang polityke walutowg obejmujacq stosowanie transakcji zabezpieczajacych.
Pozwala to na wyeliminowanie znaczacego wptywu wahan kurséw walutowych na
wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko wzrostu konkurencii.

Emitent dziata w warunkach silnej konkurencji, ktéra cechuje sie duzym
rozdrobnieniem.
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Z tego wzgledu istnieje ryzyko rotacji klientow oraz koniecznos¢ dostosowania polityki
cenowej do tendencji rynkowych. W konsekwencji moze mie¢ to wptyw na poziom
sprzedazy oraz poziom marzy Emitenta.

Emitent stara sie redukowa¢ powyzsze ryzyka poprzez dziatania dgzace do
utrzymywania pozyskanych juz klientow i nawigzywanie dtugofalowej wspotpracy np.
zapewniajac wyspecjalizowany i kompleksowy serwis oraz stale podnoszac jako$¢
$wiadczonych ustug poprzez przywigzywanie duzej wagi do obowigzujacych w Spotce
standarddw obstugi klientow. Emitent dba tez o posiadanie zdywersyfikowanej struktury
klientow, dzigki czemu przerwanie wspotpracy z danym klientem nie moze znaczaco
wptyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta. Ponadto Emitent poszerza skale dziatania,
tworzac rozbudowane struktury handlowe. W ten sposob Emitent dociera do wiekszej
ilosci klientow stale poszerzajac ich portfolio, moze zagwarantowac ciggtg opieke nad
klientem oraz budowac trwatos¢ oferty cenowej. W efekcie tych dziatan wplyw
rynkowej rotacji klientow oraz polityki cenowej konkurencji na wskazniki finansowe
Emitenta moze pozostac nieznaczny.

Ryzvko niestabilnego otoczenia prawnego.

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogaq rodzi¢ dla Emitenta pewne
ryzyko w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to
w szczegdInosci regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego, przepiséw
regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisbw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych czy tez prawa papierow wartosciowych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na
otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe.

Ta grupa ryzyk odnosi sie w szczegoino$ci do systemu podatkowego, ktdry podlega
dynamicznym nowelizacjom. Polskie spdtki ze wzgledu na duzg zmienno$¢ przepisdéw
podatkowych narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki dziatajace w bardziej stabilnych
systemach. Powstanie rdznic w interpretacji przepisdbw podatkowych pomiedzy
Emitentem a organami podatkowymi moze mie¢ wptyw na dziataino§¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci,
interpretacja organéw podatkowych wiasciwych dla Emitenta moze rézni¢ sie od te;
przyjetej przez niego, co w konsekwencji mogtoby wptyng¢ na natozenie na Emitenta
kary finansowej mogacej mie¢ wptyw na jego wyniki finansowe. Emitent podejmuije state
dziatania eliminujgce to ryzyko poprzez uzyskiwanie indywidualnych interpretacii
podatkowych dla zdarzen, ktére moga by¢ interpretowane w niejednoznaczny sposéb.
Nieprzewidywalnos¢ zmian prawa podatkowego, prawa pracy, prawa regulujgcego
dziatalno$¢ gospodarcza, prawa ubezpieczen spotecznych, prawa z zakresu obrotu
instrumentami finansowymi oraz wszelkich innych aspektéw prawnych na rynkach,
na ktérych Emitent juz dziata lub zamierza rozpoczaC dziatalno$¢, rodzi ryzyko
wystapienia w przysztosci nieprzewidywalnych skutkéw finansowych dla dziatalnosci
Emitenta, w tym mozliwos¢ m.in. spadku sprzedazy illub wzrostu kosztéw dziatalnoSci
i w efekcie mozliwos¢ negatywnego wptywu zmian przepisdw prawa na wyniki
finansowe.
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13.4.2 Czynniki ryzyka zwigzane dziafalnosciaq Spotki

Ryzyko zwigzane z sezonowo$cig sprzedazy.

Podobnie jak wigkszo$¢ podmiotow Swiadczacych ustugi spedycyjne rowniez Emitent
wykazuje niewielkg w poréwnaniu z innymi branzami sezonowoS$¢ sprzedazy.
Sezonowos¢ przejawia sie w generowaniu wigkszej czesci przychodéw ze sprzedazy
w drugiej potowie roku i nizszym poziomem przychoddw w pierwszym kwartale danego
roku. Sezonowos¢ na rynku TSL (Transport — Spedycja — Logistyka) jest rowniez
efektem uzaleznienia od warunkow atmosferycznych.

Ryzvyko rotacji pracownikow.

Ze wzgledu na fakt, iz ATC Cargo S.A. jest przedsiebiorstwem sektora ustugowego,
zachowanie ciggtosci dziatalnoSci, a takze tempa rozwoju Spétki, w istotnym zakresie
opiera si¢ na wiedzy i doswiadczeniu jej pracownikow. Istnieje ryzyko, iz utrata
kluczowych pracownikow moze wptyna¢ na efektywnos¢ prowadzonej dziatalno$ci,
jak rowniez zahamowac rozwdj niektorych ustug.

W celu wyeliminowania powyzszego ryzyka Spoétka prowadzi dynamiczng polityke
kadrowg stwarzajagcg mozliwosci do zaspokojenia potrzeb zawodowych oraz
spotecznych pracownikow, ktéra jednocze$nie zapewnia Spdice realizacje celdw
przedsiebiorstwa. Podstawowym elementem tej polityki sg programy motywacyjne,
posiadanie bogatej oferty socjalnej (ubezpieczenie medyczne, polisa na zycie, program
dla mtodych mam i ojcéw, dofinansowania wyjazdéw, urlopéw z ZFSS, itp.), organizacja
stazy pracy oraz stwarzanie pracownikom mozliwo$ci podnoszenia kwalifikacji, a takze
poszerzania wiedzy i doSwiadczenia za pomocy szkolen wewnetrznych oraz
zewnetrznych. Ponadto w ramach struktur organizacyjnych Emitent buduje trwate
zespoty pracownikow opierajace sie na wiedzy i doswiadczeniu wielu 0sob,
zabezpieczajac sie w ten sposdb na wypadek utraty kluczowych pracownikdw.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowg Emitenta.

Na sytuacje finansowg Emitenta wptyw ma ryzyko ptynnosci finansowej, czyli
niepozyskanie dostatecznego finansowania z tytutu uméw kredytowych. Ryzyko
to moze powodowa¢ brak dostatecznych Srodkow pienieznych na sfinansowanie
zakupu ustug zewnetrznych: kosztow armatorskich i transportowych, obstugi portowej,
opfat kontrolnych, weterynaryjnych itp.

Emitent skutecznie przeciwdziata ryzyku finansowemu poprzez dywersyfikacje zrédet
finansowania. Ponadto Emitent podejmuje dziatania pozwalajace na zachowanie
rownowagi pomiedzy uzyskiwaniem przychodéw z tytutu $wiadczonych ustug,
a regulowaniem naleznosci wobec swoich dostawcow. W spoétce istnieje rowniez
skuteczny system windykacji.

W przypadku znacznego przekroczenia terminu ptatnosci przez Klienta Spétki, Emitent
podejmuje zdecydowane dziatania zmierzajagce do odzyskania naleznej
mu wierzytelnoSci wigcznie ze skierowaniem sprawy na droge postepowania
sqdowego. Przedstawione dziatania w nalezyty sposdb zabezpieczajg Emitenta przed
ryzykiem utraty ptynnosci.
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Ryzyko niewyptacalnosci klientow.

Istnieje ryzyko, iz niewyptacalno$¢ klientow Emitenta moze mieC istotny negatywny
wptyw na ptynnos¢ finansowg oraz wyniki finansowe Emitenta.

Emitent stosuje rozwigzania prawne pozwalajgce mu na nalezyte zabezpieczenie sie
przed niewyptacalnoscig klientbw. Ponadto Emitent pracuje ze sprawdzonymi
i zweryfikowanymi podmiotami, majacymi state ciagi tadunkowe, co zwigzane jest
z wysokim prawdopodobienstwem, iz Emitent zawsze bedzie mogt zaspokoi¢ swoje
potrzeby pfatnicze wzgledem poszczegdinych odbiorcéw nieterminowo regulujgcych
zobowigzania w ramach przystugujacego mu prawa zastawu na tadunku. Dodatkowo
Emitent wdrozyt w Spotce procedure przyznawania limitow kredytowych swoim
kontrahentom, ktéra przewiduje przyznawanie odroczonych terminéw ptatnosci tylko
i wytacznie klientom sprawdzonym o zweryfikowanej i stabilnej sytuacji finansowe;.
Emitent posiada réwniez stosowne rozwigzania systemowe pozwalajace mu na state
monitorowanie terminowosci w ptatno$ciach danego klienta oraz wolumenu
Swiadczonych dla niego ustug w toku wspdtpracy, a takze pozwalajace
na weryfikowanie sytuacji prawno - finansowej klienta przed podjeciem z nim
wspotpracy celem wyboru odpowiedniej formy wspdtpracy zabezpieczajacej interesy
Emitenta.

Ryzyko nieterminowego/niekompletnego wykonania zlecenia.

Emitent realizuje ustugi posrednictwa w transporcie pomiedzy nadawcag a odbiorcg
towaréw. Czynnikiem majacym istotny wptyw na ocene jakosci $wiadczonych przez
Emitenta ustug jest terminowo$¢ w dostawie tadunku do finalnego odbiorcy. Ryzyko
op6znien w najwiekszym stopniu wystepuje podczas realizacji transportéw drogg
morska. W okresach najwiekszego natezenia przetadunkow dochodzi czesto do
przestoju tadunkdw z uwagi na brak miejsc na statkach. Po tych okresach nastepuje
najwieksza rotacja zlecen na rynku. Emitent stara sie ograniczac¢ ryzyko przestojow
tadunkéw w portach poprzez rozbudowang strukture agencyjng oraz wspétprace
z wieloma armatorami morskimi, co powinno zapewnia¢ niezaktdcony transport
tadunkéw niezaleznie od sezonu. Emitent jest istotnym partnerem dla
wspdtpracujacych z nim firm z Dalekiego Wschodu i dzieki utrzymywanym dobrym
kontaktom moze liczy¢ na dalszg bliskg wspotprace oraz zaangazowanie w okresach
charakteryzujgcych sie zwiekszonym natezeniem przetadunkow, dzieki czemu
ogranicza ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia.

Ryzvko uzaleznienia od kluczowych klientdw.

Wiele podmiotow Swiadczacych ustugi spedycyjne dziata w oparciu o wspdtprace
z jednym lub niewielkg iloscig kluczowych Klientdéw, ktdrzy generujg znaczng cze$é
przychoddw.

W takiej sytuacji uzalezniajg swojg sytuacje finansowg od trwatoSci wspotpracy
z kluczowymi klientami, a ewentualne zakonczenie wspotpracy z tymi podmiotami
mogtoby w krotkim czasie spowodowac trudno$ci z uzupetnieniem poziomu zlecen oraz
negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe podmiotu Swiadczacego ustugi spedycyjne.
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W celu wyeliminowania ryzyka uzaleznienia od kluczowych klientdbw Emitent na
przestrzeni ostatnich lat zdywersyfikowat oraz znaczaco pomnozyt baze swoich
klientow. Uzaleznienie od klientow jest tez minimalizowane poprzez powiekszenie skali
dziatalno$ci. Emitent zabezpiecza sie przed tym ryzykiem rowniez w ten sposob, iz dgzy
do zapewnienia trwatoSci relacji z obstugiwanymi klientami oraz dazy do zawierania
umow dtugoterminowych.

Ryzvko zwigzane z krotkoterminowymi umowami z klientami.

Charakterystyka branzy, w ktérej dziata Emitent wigze sie z faktem, ze znaczna cze$¢
uméw z klientami oparta jest o zlecenia krétkoterminowe (trwajace kilka miesiecy),
co utrudnia precyzyjne prognozowanie przysztych przeptywdw pienieznych w dituzsze;
perspektywie.

Celem Spotki jest rozszerzanie wspdtpracy z istniejacymi klientami, jak réwniez
podpisywanie uméw z nowymi klientami na dtuzsze okresy (o ile, z uwagi na charakter
Zlecenia, jest to mozliwe). Ponadto, w przypadku wspotpracy z klientami kluczowymi,
wspotpraca ATC Cargo S.A. dotyczy realizacii kilku lub kilkunastu zlecen jednoczes$nie,
co w znacznym stopniu ogranicza mozliwo$¢ zakonczenia wspotpracy przed
ukonczeniem zleconych zadan.

Ryzvyko utraty zaufania odbiorcow.

Wykonywanie przez Emitenta zlecenia wigze si¢ z wieloma czynnikami mogacymi
powodowac opoznienie w realizacji zlecen lub ich nienalezytym wykonaniu.
W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen, zawinienia ze strony
podwykonawcdw lub Emitenta skutkujacego wadliwym lub nieterminowym wykonaniem
Zlecen, Emitent jest narazony na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw, ktdre ze wzgledu
na specyfike prowadzonej dziatalnosci jest niezwykle wazne.

Utrata zaufania odbiorcow moze wigza¢ sie z istotnym ograniczeniem portfela
zamowien Emitenta, co z kolei moze przefozy¢ sie w istotny sposdb na osiggane wyniki
finansowe przez Emitenta. W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent
wspotpracuje tylko ze sprawdzonymi i liczacymi sie na rynku podwykonawcami oraz
doktada staran, aby kazdorazowo przeprowadzaC weryfikacie podwykonawcow,
z ktérymi wspotprace nawigzuje. Emitent dysponuje sprawdzong i zweryfikowang bazg
statych podwykonawcdw, co pozwala na wyeliminowanie do poziomu minimum
nieprawidtowosci przy realizacji zlecen. Dodatkowo Emitent podejmuje state dziatania
majace na celu rozwdj zawodowy i podnoszenie kwalifikacji swoich pracownikow
poprzez ich udziat w szkoleniach zewnetrznych oraz system szkolen wewngtrznych.

Ryzyko zwigzane z obstuga celng klientow.

Swiadczone przez Emitenta ustugi agencji celnej obarczone sg ryzykiem zwigzanym
z brakiem uzyskania zaptaty za nalezno$ci celne przez Klientdw. Na podstawie art. 201
Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992 roku
ustanawiajacego Wspolnotowy Kodeks Celny Emitent Swiadczacy ustugi agenciji celnej
jest podmiotem zobowigzanym do zaptaty dtugu celnego, ktéry powstaje w chwili
przyjecia zgtoszenia celnego.
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Zgodnie z przepisami Wspdlnotowego Kodeksu Celnego Emitent jako zgtaszajacy
towar do odprawy celnej w charakterze przedstawiciela posredniego pozostaje,
w zakresie diugu celnego, dtuznikiem solidarnym z Kontrahentem zlecajgcym
wykonanie ustugi.

To niebezpieczenstwo niwelowane jest co do zasady wymaganiem przedptat
naleznosci celno-podatkowych wynikajacych ze zgtaszania towardw do wiasciwej
procedury celnej przy obstudze nowych, niezweryfikowanych Klientow, zgodnie
z zasadami ustalonymi obowigzujacq Procedurg Przyznawania Limitow Kredytowych.
Dodatkowo Emitent ograniczyt do minimum sytuacje realizowania odpraw celnych
w charakterze przedstawiciela posredniego. Taka sytuacja wystepuije tylko i wytacznie
w przypadku kilku klientdw Spotki o stabilnej i ugruntowanej sytuaciji finansowej i pozycji
rynkowe;.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi.

Emitent dokonuje transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te polegajg
na $wiadczeniu przez podmiot powigzany Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. na rzecz
Emitenta ustug ksiggowych oraz przez Loconi Intermodal S.A. ustug przewozow
intermodalnych.

W polskich warunkach przy zawieraniu transakcji z podmiotami powigzanymi istnieje
ryzyko zakwestionowania przez organy skarbowe cen stosowanych przez
poszczegdlne podmioty powigzane. W celu ograniczenia ryzyka Emitent ma
opracowang dokumentacje podatkowg cen transferowych, ktéra podlega biezacej
aktualizacji. Prowadzenie przedmiotowej dokumentacji zwigzane jest z wykazaniem,
iz ceny stosowane przez Emitenta i poszczegolne podmioty powigzane nie odbiegajg
znaczaco od cen rynkowych (podstawa prawna art. 9a ustawy o podatku dochodowym
od 0sdb prawnych Dz.U.2016.1888 t.,.).

Ryzyko zwigzane z realizacja strateqii.

Efektywno$¢ dziatania, mierzona wielkoscig zyskow i poziomem rentowno$ci, zalezy
od zdolnosci Emitenta do okreslenia i realizowania strategii, ktora bedzie skuteczna w
dtugim horyzoncie czasowym. Ewentualne podjecie nietrafionych decyzji, wynikajacych
z dokonania niewtadciwej oceny sytuacji lub niezdolno$¢ przystosowania sie Emitenta
do dynamicznie zmieniajgcych sie warunkdéw rynkowych oznaczaé moze
nieprzewidziane, negatywne skutki finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia takiego zagrozenia prowadzona jest
ciggta biezaca analiza sytuacji rynkowej oraz wszystkich czynnikéw majacych wptyw
na realizacie przyjetej strategii tak, aby mozliwe byto jak najbardziej precyzyjne
okre$lenie kierunku i charakteru zmian otoczenia rynkowego, a co za tym idzie —
dostosowania strategii do tych zmian. Wsparciem dla tego procesu sg wdrozone przez
Emitenta narzedzia do sprawozdawczosci zarzadczej, pozwalajace na biezaco
monitorowac realizacje zatozonych celdw strategicznych.

Ryzyko wynikajace z powigzan rodzinnych pomiedzy czionkami Zarzadu Emitenta,
a cztonkami Rady Nadzorczej.
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Inwestorzy powinni wzig¢ takze pod uwage fakt, iz Pani Wiktoria Bak, ktéra zasiada
w Radzie Nadzorczej Emitenta pozostaje w | stopniu pokrewienstwa w linii prostej
wobec Pana Wiktora Baka — Wiceprezesa Zarzadu oraz Akcjonariusza, a Pani Apolonia
Piekart — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pozostaje w | stopniu pokrewienstwa
wobec Pana Wiktora Bak oraz w Il stopniu powinowactwa wobec Pani Wiktorii Bak,
co nie wyklucza potencjalnej mozliwosci wzajemnego wptywania na decyzje tych oséb
podczas wykonywania zawodowych obowigzkow. Nalezy jednak pamietac,
iz przeciwdziataniu takiej sytuacji stuzg przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych, ktére
ustanawiajg zasade kolegialnosci dziatania Rady Nadzorczej, a takze zakazujq
wydawania Zarzadowi wigzacych polecen przez Rade Nadzorcza.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Spdtka ATC Cargo S.A. stosuje tad korporacyjny, na ktdry sktadajq sie zasady zawarte
w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r.
,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienione Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany
dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”. Szczegétowe informacje
dotyczace stosowanych przez Spotke zasad tadu korporacyjnego przedstawione zostang
w punkcie ,Informacja o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego” niniejszego raportu rocznego
publikowanego.

Wskazanie istotnych postepowan dotyczacych Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. toczacych
sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Aktualnie z udziatem spdtek Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. prowadzone sg postepowania przed
sqdami oraz organami administracji publicznej, jednakze w ocenie Grupy Kapitatowej ATC Cargo
S.A. zadne z nich nie ma charakteru istotnego. Stan odpiséw aktualizujgcych na naleznosci
handlowe w bilansie skonsolidowanym na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniost 341 354,64 zt.

Sytuacja pfatnicza potencjalnych nowych klientdw jest kazdorazowo weryfikowana i sprawdzana za
pomoca raportow agencji ratingowych. Uzyskane w ten sposéb informacje stanowig podstawe do
przyznania klientowi odroczenia terminu ptatnoSci za zrealizowane przez Emitenta ustugi oraz
ustalenia okresu odroczenia ptatnosci. Emitent stosuje rozwigzania prawne pozwalajace na nalezyte
zabezpieczenie sie przed niewyptacalnoscig klientéw. Ponadto Emitent pracuje ze sprawdzonymi i
zweryfikowanymi podmiotami, majacymi state ciggi fadunkowe, co zwigzane jest z wysokim
prawdopodobieristwem, iz Emitent zawsze bedzie mogt zaspokoi¢ swoje potrzeby pfatnicze
wzgledem poszczegdinych odbiorcéw nieterminowo regulujgcych zobowigzania w ramach
przystugujacego mu prawa zastawu na tadunku. Emitent posiada stosowne rozwigzania systemowe
pozwalajace mu na state monitorowanie terminowosci w ptatno$ciach danego klienta oraz wolumenu
Swiadczonych dla niego ustug w toku wspdtpracy, a takze umozliwiajace weryfikacje sytuacji prawno
- finansowej klienta przed podjeciem z nim wspotpracy celem wyboru odpowiedniej formy
wspotpracy zabezpieczajgcej interesy Emitenta.

Zaciagniete i wypowiedziane w 2017 roku umowy dotyczace kredytow i pozyczek,

z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci
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Informacje dotyczace kredytow zawiera nota nr 33b do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na 2017 rok

Spdtka ATC Cargo S.A. ani Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. nie publikowata prognoz finansowych
na 2017 rok.

Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia, liczbie
warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czesé kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie
nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji) w przypadku ich zbycia

W 2017 roku spétka ATC Cargo S.A. ani zadna ze spdtek Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. nie
nabywata akcji wkasnych.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeplywow srodkéw pienieznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakciji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

ATC Cargo S.A. dokonuje zakupu ustug od armatoréw i agentéw zagranicznych oraz otrzymuje
nalezno$ci w walutach obcych od kontrahentéw krajowych i zagranicznych. Aby ograniczy¢ ryzyko
walutowe ATC Cargo S.A. stosuje transakcje zabezpieczajace (forward), ktérych celem jest
ograniczenie ryzyka zmiany kursu walutowego na zawartym kontrakcie sprzedazy w walucie obcej.
Spotka zabezpiecza pozycje netto, tzn. rdznice pomiedzy wystawionymi w walucie obcej fakturami
sprzedazy, a fakturami zakupu.

ATC CARGO S.A. dnia 11 lutego 2014 r. otrzymata numer LEI nadany przez Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych S.A. stajac sie uczestnikiem systemu LEI. Celem globalnego systemu LEI
jest budowanie stabilno$ci na Swiatowych rynkach finansowych poprzez poprawe zarzadzania
ryzykiem i ocene ryzyka w firmach, utatwienie wykrywania naduzy¢ finansowych, poprawe jakosci
i doktadnosci danych finansowych, obnizenie kosztow identyfikacji podmiotow, obnizenie kosztéw
zwigzanych z raportowaniem do réznych organéw nadzorczych poprzez utatwienie agregaciji danych
finansowych. Posiadanie numeru LEI jest niezbedne w celu raportowania do repozytoriéw transakcji
w Swietle Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 .
w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentdw centralnych i repozytoriéw transakcji.

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wedtug zasad
okre$lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczego6towych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych (Dz. U. z 2001r. nr 149, poz. 1674 wraz z p6zn. zm.).

Szczegdtowe informacje o instrumentach finansowych zawiera nota nr 43 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

73|Strona



20.

21.

22,

23.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen
i dziatan, jakie Spétka podjeta lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spdtki Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. korzystajq z linii
kredytowej Banku Pekao S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.

Spdtka korzysta réwniez z faktoringu w Raiffeisen Bank Polska.

Spotka ATC Cargo S.A. ma otwarte limity w Raiffeisen Bank Polska, Banku Pekao S.A. oraz ING
Banku Slaskim S.A. na zawieranie transakcji zabezpieczajacych.

Na sytuacje finansowg Emitenta wptyw ma ryzyko ptynnosci finansowej, czyli niepozyskanie
dostatecznego finansowania z tytutu umoéw kredytowych. Ryzyko to moze powodowaé brak
dostatecznych $rodkéw pienieznych na sfinansowanie zakupu ustug zewnetrznych: kosztow
armatorskich i transportowych, obstugi portowej, optat kontrolnych, weterynaryjnych itp.

Emitent skutecznie przeciwdziata ryzyku finansowemu poprzez dywersyfikacje zrédet finansowania.
Ponadto Emitent podejmuje dziatania pozwalajgce na zachowanie réwnowagi pomiedzy
uzyskiwaniem przychodow z tytutu Swiadczonych ustug a regulowaniem nalezno$ci wobec swoich
dostawcow. W spétce istnieje rowniez skuteczny system windykacii.

W przypadku znacznego przekroczenia przez Klienta Spétki terminu ptatnosci, Emitent podejmuje
zdecydowane dziatania zmierzajgce do odzyskania naleznej mu wierzytelnoSci wigcznie
Z kierowaniem sprawy na droge postepowania sgdowego. Dodatkowo Emitent wdrozyt procedure
przyznawania limitbw kredytowych swoim kontrahentom, ktdra przewiduje przyznawanie
odroczonych terminéw ptatnosci tylko i wytgcznie klientom sprawdzonym i zweryfikowanym
o stabilnej sytuaciji finansowe;.

Przedstawione dziatania w nalezyty sposob zabezpieczajg Emitenta przed ryzykiem utraty ptynnosci.
Mozliwo$¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,

w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwosci zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z realizacjg zamierzen inwestycyjnych.
Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. nie prowadzi dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartoSciowym

Zobowigzania pozabilansowe zaprezentowano w nocie nr 39 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Gdynia, dnia 30 kwietnia 2017 roku

Artur Jadeszko Wiktor Bak Marcin Karczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenia Zarzadu




+48 58 621 39 41
+48 58 621 39 69
atc@atc-cargo.pl
www.atc-cargo.pl

CARGO

PERFECT LOGISTICS

Gdynia, dnia 21 maja 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc w imieniu ATC Cargo S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej: Emitent), niniejszym o$wiadczamy,
iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — PRO Audyt Sp. z o.0. z siedzibg
w Poznaniu, dokonujgcy badania rocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ATC Cargo S.A. za rok obrotowy 2017, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa,
w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, a takze, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy badania przedmiotowego sprawozdania, spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

ATC CARG " =

ATC CARGO, S.A.
Wi ezes u /
§ G~ ;

Marcin Karczewski

ATC Cargo Spdtka Akcyjna. z siedziba w Gdyni, ul. Polska 13A, 81-339 Gdynia,
Sad Rejonowy Gdansk Péinoc w Gdarisku VIII Wydziat KRS 000030374 1. NIP:958-153-10-10. REGON: 220262540.
Wysokoéé kapitatu zaktadowego: 663 093,60 zt (w calosci wptacony).

A
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atc@atc-cargo.pl
www.atc-cargo.pl

CARGO

PERFECT LOGISTICS

Gdynia, dnia 21 maja 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc w imieniu ATC Cargo S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej: Emitent), niniejszym o$wiadczamy,
iz wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej ATC Cargo S.A. za rok obrotowy 2017 i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaty
zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.U.2018.395 tj.) oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Emitenta
oraz jego wynik finansowy, a takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

ATC CARGC ATC CARGO S.A.

Wﬁ'éb'@ls’:} Ve :./(;:'i‘uv Wrezesz;gfdu ~
Wm L . !

Wiktor/Bq Marcin Karczewski

ATC Cargo Spotka Akcyjna. z siedzibg w Gdyni, ul. Polska 13A, 81-339 Gdynia,
Sad Rejonowy Gdarisk Péinoc w Gdansku VIII Wydziat KRS 0000303741 NIP:958-153-10-10. REGON: 220262540.
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 663 093,60 zt (w cato$ci wptacony).
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Sprawozdanie biegtego rewidenta




PREAUDYT

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu Spétki ATC CARGO S.A.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATC
CARGO S.A. (,Grupa kapitatowa”), dla ktérej Jednostka dominujacg jest ATC CARGO S.A.(,Spotka,
»Jednostka”) z siedzibg w Gdyni przy ulicy Polskiej 13A (81-339 Gdynia), za rok obrotowy, ktéry zakornczyt
sie dnia 31 grudnia 2017 r., na ktore sktada sie:

e skonsolidowany bilans sporzgdzony na dziern 31 grudnia 2017 r., ktdry po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 49 768 tys. z1,

e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia
31 grudnia 2017 r., ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 694 tys. zt,

e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017
r. do dnia 31 grudnia 2017, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
325 tys. zt,

e skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do
dnia 31 grudnia 2017 r., ktory wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
793 tys. zt,

e informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2018 r., poz.
395, 398 i 650) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujacymi Jednostke dominujgca przepisami prawa a takze statutem Jednostki
dominujgcej. Zarzad Jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna,
ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowej zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliimy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzemieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z pézn. zm., w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Jednostke
dominujgca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene
ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy kapitatowej ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy kapitatowej przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy kapitatowej na dzieri
31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienigznych za rok obrotowy
zakoiczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia

1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2018 r. poz. 395, 398 i 650) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;
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e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe kapitatowg przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujacej;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci
Grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki
dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie kapitatowej
i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzili§my
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w swietle wiedzy o Grupie kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Cree e
Michat Czerniak
Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

PRO Audyt sp. z 0.0.

60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3931

Poznan; 25 maja 2018 roku
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Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke
informacyjna, zarbwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych
szybkos€, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny
dostep do informacii. Spétka korzystajac w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac

w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacii
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upubliczniaC go na stronie internetowe;.

Tak

Emitent stosuje przedmiotowg
praktyke z pominigciem
rejestrowania, transmisji

i upubliczniania obrad Walnego
Zgromadzenia, gdyz w opinii
Emitenta stosowanie powyzszej
praktyki nie przyniesie
wymiernych korzysci

w poréwnaniu do przewidywanych
kosztéw wprowadzenia tej zasady
do praktyki postepowania.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacii
niezbednych do oceny sytuacii i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

Tak

Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowg

i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalno$ci
(strona startowa),

Tak

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalno$ci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,

Tak

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz
z okre$leniem pozycji emitenta na tym rynku,

Tak

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkow organdw spotki,

Tak

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby
gtosdéw na walnym zgromadzeniu spotki,

Tak

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

Tak

3.7. zarys plandw strategicznych spotki,

Tak

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

Tak

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,

Tak

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spdtce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

Tak

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

Tak
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3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikaciji finansowych
raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze Tak

spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencii
prasowych,

3.14. informacije na temat zdarzen korporacyjnych, takich

jak wyptata dywidendy oraz innych zdarzen skutkujacych

nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza,

z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania Tak
tych operaciji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w

terminie umozliwiajacym podjecie przez inwestoréow decyzji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego

. o Tak
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,
3.17. informacje na temat powodow odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz Tak
Z uzasadnieniem,
3.18. informacje o przerwie w obradach walnego Tak

zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka

podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego

Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej,  Tak
numerdw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje

animatora akcji emitenta, Tak

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki,

opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, Tak

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane W sposob umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacii. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowe;.

W przypadku pojawienia sig nowych, istotnych informacii
lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwtocznie.

Tak

Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

Tak
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Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spédtka, poza swojq strong
korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Tak

Emitent powinien utrzymywac¢ biezace kontakty

z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna wyznaczyé
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

Tak

W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktore
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
7. przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, Tak
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
8. dostep do wszelkich dokumentéw i informacji niezbgdnych  Tak
do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Zgodnie z informacjg dodatkowg
(dodatkowe informacije i
objasnienia) podawanie informacji
0 wynagrodzeniach, tacznie

z wynagrodzeniami z zysku,
wyptacanych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organéw
zarzadzajacych lub
administrujgcych spétek
handlowych — dla kazdej grupy
osobno — za rok obrotowy jest
obowigzkowe

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9. 9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen Tak
wszystkich cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej,

Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego
Doradcy jest uregulowana
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego W umowie wspotpracy zawartej
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia ~ Nie pomiedzy Emitentem
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. a Autoryzowanym Doradcg
i jest sprawg poufng. Emitent nie
moze publikowa¢ takich danych bez
zgody Autoryzowanego Doradcy.
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10.

Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢
w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Tak

1.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami

i mediami.

Nie

W zwigzku z niedostatecznym
zainteresowaniem inwestoréw
indywidualnych, spotkania

z inwestorami, analitykami, mediami
Spdtka organizuje w miare
zgtaszanych potrzeb w tym zakresie.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢

zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy

decyzjami powodujacymi okre$lone zdarzenia korporacyjnea  Tak
datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy

wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zakfadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow w spétce,
informaciji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okre$lonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjq i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

Tak

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wypfaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga
szczego6towego uzasadnienia.

Tak

19.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.
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16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢
CO najmniej:

« informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w ocenie emitenta mogq
mie¢ w przyszto$ci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

« informacje na temat realizacji celdéw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w cze$ci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace miec
miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i
sq istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w
szczegolnosci daty publikacii raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypci,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

Nie

Spdtka nie publikuje raportow
miesiecznych.

W ocenie Emitenta publikowane
przez Spotke raporty kwartalne

w sposéb wystarczajacy zapewniajg,
informacje o Emitencie dla
inwestoréw i akcjonariuszy, gdyz
zawierajg petne dane bilansowe
oraz pefen rachunek zyskow i strat.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajacq zaistniatg sytuacje.

Tak

17.

(skreslony)
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