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1. Podstawowe informacje o Spoétce
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Nazwa (firma)

The Dust Spétka Akcyjna

Forma prawna

spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby

Wroctaw, Polska

ul. Podwale 7/5

Adres 50-043 Wroclaw
Telefon +48 503 740 261
E-mail office@thedust.pl

Strona internetowa

www.thedust.pl

Identyfikator PKD

. an . . 58.21.Z — dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych
(dziatalnos¢ przewazajaca)

. . , . rodukcja i dystrybucja gier na urzadzenia elektroniczne stacjonarne i mo-
Przedmiot dziatalnosci P ) ystrybucjag a )

bilne
REGON 022411447
Kapitat zaktadowy 170.500,00 zt — w petni optacony
Numer KRS 0000672621

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu

SRl R VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

The Dust S.A. jest producentem gier na urzadzenia elektroniczne: komputery PC i konsole, a takze smart-
fony i tablety. Model biznesowy Spoétki zaktada prowadzenie dziatalnosci na dwéch ptaszczyznach: produk-
cja gier wtasnych oraz produkcja gier na zlecenie podmiotéw trzecich.

Gry wiasne

Gry wtasne majg potencjat do osiggania bardzo wysokich stép zwrotu, dlatego aktualnie Spétka skupia sie
na tym segmencie. W 2019 r. rozpoczete zostaty prace nad najwiekszym i najwazniejszym projektem w hi-
storii The Dust, tj. gra , I, the Inquisitor” opartg na motywach powiesci ,,Cyklu Inkwizytorskiego” autorstwa
Jacka Piekary, uznawanego za jednego z najpopularniejszych pisarzy literatury fantastycznej w Polsce.

Studio realizuje rowniez Sredniobudzetowe produkcje, w tym zwtaszcza gry symulacyjne. 30 lipca 2019 r.
Spotka zawarta z inwestorem umowe ramowg dotyczacg wspodtfinansowania produkowanych przez
The Dust gier, w szczegdlnosci na PC. Spétka i inwestor zaplanowali, ze w latach 2019-2021 rozpoczng prace
nad 15 preprodukcjami w celu weryfikacji potencjatu rynkowego projektow. Na bazie analizy popytu zosta-
nie podjeta decyzja o rozpoczeciu fazy produkcyjnej petnej wersji gry. Budzet kazdej produkcji szacuje sie
wstepnie na ok. 300 tys. zt. W ramach tej umowy trwajg juz prace nad siedmioma preprodukcjami, z czego
cztery zostaty zaprezentowane na platformie Steam: Exterminator Simulator (wcielenie sie w role dezyn-
sektora), Car Thief Simulator (wcielenie sie w ztodzieja samochoddw), Airport Renovator (wcielenie sie w re-
nowatora lotniska) i Hotel Renovator (wcielenie sie we wtasciciela hotelu). Ostatnia z tych produkcji znalazta
wsrod najbardziej oczekiwanych tytutéw wedtug rankingu platformy Steam na swiecie (tzw. Top Wishlist)
— aktualnie trwa produkcja jej petnej wersji.
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Do korica 2020 r. planowane jest takze wydanie, we wspotpracy z Ultimate Games S.A., gry Together na PC
i konsole Nintendo Switch. To historia heroséw, ktérych zaniepokoity znikajgce nad miastem kolory. Posta-
nawiajg wzig¢ los swiata w swoje rece i przywrdcic kolory. Gracze do wyboru maja kilkanascie postaci, ktére
inspirowane sg na takich klasykach jak Frankenstein czy Robin Hood. Bohaterzy majg rézne zdolnosci,
ktére pomogg pokonac gtéwnych przeciwnikdw — ztg Mone Chrome oraz jej kompandw. Gracze bedg mogli
walczy¢ z przeciwnikiem w trybie kooperacji lub single player.

24 lipca Emitent zawigzat Game Island S.A. — spdtke w 100% zalezng, ktéra bedzie skupiona na produkcji
Sredniobudzetowych gier z przeznaczeniem na platformy PC i konsole.

Gry na zlecenie

Gry na zlecenie podmiotow trzecich stanowig relatywnie bezpieczne zrédto przychoddw, a wiec wazny ele-
ment dywersyfikacji. Spdtka z sukcesem zrealizowata szereg gier reklamowych (advergaming), m.in. ,,Kapsel
Run!”, ,Kapsel Run 2 Challenge”, ,,Gry Kubusia” (marki Tymbark i Kubus — Grupa Maspex) czy tez gry edu-
kacyjne dla Urzedu Transportu Kolejowego zwigzane z bezpieczeristwem na obszarach kolejowych. W port-
folio The Dust jest rowniez pierwsza gra w technologii AR na platforme Microsoft —, King of Cards”.

Projekty Spétki spotykaja sie z bardzo pozytywnym odbiorem, czego dowodem sg m.in. prestizowe nagrody
i wyrdznienia: Golden Arrow, Impactor, Mobile Trends, Kreatura czy tez Effie Awards — Tymbark Prank!
drugg najlepsza kampanig w kategoriach ,,brand experience” i ,napoje bezalkoholowe” (dwie srebrne sta-
tuetki), przy czym znaczna czesc tej kampanii (gra mobilna) byta realizowana przez The Dust.
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1. Bilans —aktywa
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Wyszczegodlnienie

[dane w PLN] 30.06.2020 . 30.06.2019r.

A. Aktywa trwate 530 586,04 715 805,44
I. Wartosci niematerialne i prawne 213 684,36 511213,71
1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 202 886,01 496 235,36
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 10 798,35 14 978,35
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 211 883,76 84 673,37
1. Srodki trwate 211883,76 83 316,54
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 40 757,25 46 016,25
c) urzadzenia techniczne i maszyny 161 154,58 23 252,26
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne srodki trwate 9971,93 14 048,03
2. Srodki trwate w budowie 0,00 1356,83
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 21441,74
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowa-
nie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 21441,74
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazo-
wanie w kapitale 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 105 017,92 98 476,62
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 105 017,92 98 476,62
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B. Aktywa obrotowe 3388 948,34 1642 877,26
l. Zapasy 1708 996,32 1118 186,83
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 1297 613,01 705 079,86
3. Produkty gotowe 411383,31 413 106,97
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 170 249,50 181 800,31
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada za- 0.00 0.00
angazowanie w kapitale ! !
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 170 249,50 181 800,31
a) z tytutu dostaw i ustug 109 524,66 105577,26
o ol o TR ATV O e s
c)inne 2144174 38 364,07
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 662 843,15 338 870,78
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 662 843,15 338 870,78
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 662 843,15 338870,78
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 846 859,37 4019,34
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Akcje wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 3919 534,38 2358 682,70

2.2. Bilans —pasywa

Wyszczegélnienie 30.06.2020 . 30.06.2019 .
[dane w PLN]

A. Kapitat wiasny 3394 801,25 2271201,21
l. Kapitat podstawowy 170 500,00 148 000,00
Il. Kapitat zapasowy 4133 838,48 2267 494,99
lll. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -690 611,57 56 577,96
VI. Zysk (strata) netto -218 925,66 -200871,74
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
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B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 524 733,13 87 481,49
l. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 450 820,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaanga-
zowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 450 820,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréow wart. 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e)inne 450 820,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 73 913,13 87 481,49
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 73 913,13 87 481,49
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug 23 476,80 43 627,99
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
Igrz nzytcylflgliup;cgi/a;I:Jobvl\ilézc::f),purt;(\j::;i;zen spotecznych i zdrowotnych oraz 46 621,90 4281525
h) z tytutu wynagrodzen 200,00 0,00
i) inne 3614,43 1038,25
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 3919 534,38 2358 682,70
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2.3. Rachunek zyskéw i strat
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s 01.04.2020r. 01.01.2020 . 01.04.2019r. 01.01.2019r.
Wyszczegodlnienie
[dane w PLN]
30.06.2020 r. 30.06.2020 r. 30.06.2019 . 30.06.2019 .

A. Przychody netto ze sprzedazy 476 012,08 965 544,63 467363,13 666 811,50
i zrownane z nimi
. Przychody netto ze sprzedazy pro- 345,95 119163,13 101 123,59 111 441,97
duktéw
Il. Zmiana stanu produktow (zwieksze-
nie — wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — 475 666,13 846 381,50 366 239,54 555 369,53
wartos¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworz'enla prqduktow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne potrzeby jednostki
I\{. Pl"zychoc#y r?etto ze sprzedazy towa- 0,00 0,00 0,00 0,00
réw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 642 040,09 1225535,85 596 470,77 952 635,05
I. Amortyzacja 38233,24 63 806,02 40 651,44 81 302,88
1. Zuzycie materiatéw i energii 255,04 3572,54 1252,36 3504,16
lll. Ustugi obce 170059,17 362 654,33 195 444,25 276 354,40
IV. Podatki i optaty 0,00 367,00 32,50 382,50
V. Wynagrodzenia 362 762,36 650129,21 313577,98 520633,53
VI Ubezpieczenia spofeczne finne 54519,03 104 119,91 28 008,99 5138032
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 16 211,25 40 886,84 17 503,25 19 077,26
YIII. WaTrtt?sc sprzedanych towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -166 028,01 -259991,22 -129107,64 -285 823,55
D. Pozostate przychody operacyjne 55 583,44 55 584,79 117,28 226,03
I Zyskztytuflu rozchodu niefinanso- 0,00 0,00 0,00 0,00
wych aktywéw trwatych
II. Dotacje 55 583,36 55 583,36 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci aktywow niefi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,08 1,43 117,28 226,03
E. Pozostate koszty operacyjne 15 001,84 15 002,04 3452,46 3453,49
I. Strataz tyt,uiu rozchodu niefinanso- 0,00 0,00 0,00 0,00
wych aktywoéw trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowych
Ill. Inne koszty operacyjne 15 001,84 15 002,04 3452,46 3453,49
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacy- -125 446,41 -219408,47 -132442,82 -289051,01
nej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 788,70 2984,31 86 111,62 88 213,27
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
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e . 01.04.2020 . 01.01.2020 . 01.04.2019r. 01.01.2019r.
Wyszczegodlnienie
dane w PLN
[ w PLN] 30.06.2020 r. 30.06.2020 r. 30.06.2019 . 30.06.2019 .
1. Odsetki 788,70 2984,31 1111,62 3213,27
lll. Zysk z tytutu rozchodu aktywow fi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow fi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowych
V. Inne 0,00 0,00 85 000,00 85 000,00
H. Koszty finansowe 26,31 2501,50 34,00 34,00
I. Odsetki 26,31 2501,50 34,00 34,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow fi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowych
lll. Aktualizacja wartosci aktywow fi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowych
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -124 684,02 -218 925,66 -46 365,20 -200871,74
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejsze-
nia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -124 684,02 -218 925,66 -46 365,20 -200 871,74
2.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
L. 01.04.2020r. 01.01.2020r. 01.04.2019r. 01.01.2019r.
Wyszczegolnienie
[dane w PLN]
30.06.2020r. 30.06.2020r. 30.06.2019 . 30.06.2019 .
:'B'f)a)p'ta" wiasny napoczatek okresu 351948527 261372691 231756641  2472072,95
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu
3519 485,27 2613 726,91 2317 566,41 2472 072,95
(BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 170 500,00 148 000,00 148 000,00 148 000,00
na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) pod- 0,00 22 500,00 0,00 0,00
stawowego
a) zwiekszenie 0,00 22 500,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec 170 500,00 170 500,00 148 000,00 148 000,00
okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek
okresu 4133 838,48 2356 338,48 2267 494,99 2267 494,99
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 1777 500,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 1777 500,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Stan kapitafu zapasowego na ko- 413383848 413383848 226749499 2267 494,99
niec okresu
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3. Kapitat z aktualizacji wyceny na po-

czatek okresu — zmiany przyjetych za- 0,00 0,00 0,00 0,00
sad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wy- 0,00 0,00 0,00 0,00
ceny
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2, Ka!)ltai z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 800 000,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow re- 0,00 800 000,00 0,00 0,00
zerwowych
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 800 000,00 0,00 0,00
4.2. Po'zostaie kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na po- -690 611,57 -690 611,57 56 577,96 -32265,53
czatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu, po korektach
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 88 843,49
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec 0,00 0,00 0,00 88 843,49
okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek 0,00 69061157 0,00 32265,53
okresu
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek 0,00 69061157 0,00 3226553
okresu, po korektach
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec 0,00 690 611,57 0,00 -32265,53
okresu
5-7.Zysk (strata) z lat ubieglych na ko- -690 611,57 -690 611,57 56 577,96 56 577,96
niec okresu
6. Wynik netto -124 684,02 -218 925,66 -46 365,20 -200 871,74
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto 124 684,02 218 925,66 -46 365,20 -200 871,74
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
:'é;ap'ta* wiasny na koniec okresu 3394801,25  3394801,25 ~ 2271201,21 227120121
lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (po- 3394 801,25 3394 801,25 2271201,21 2271201,21
krycia straty)
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Wyszczegélnienie 01.04.2020 . 01.01.2020 . 01.04.2019r. 01.01.2019r.
[dane w PLN] 30.06.2020r. | 30.06.2020r. | 30.06.2019r. | 30.06.2019r.

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -124 684,02 -218 925,66 -46 365,20 -200 871,74
Il. Korekty razem -275742,36 -533 126,01 -416 954,04 -639 389,29
1. Amortyzacja 38233,24 63 806,02 40 651,44 81 302,88
@y chhSkI (straty) z tytutu réznic kurso- 0,00 0,00 0,00 0,00
Zéggj?tkl i udziaty w zyskach (dywi- 0,00 0,00 0,00 0,00
il».ljzn\gk (strata) z dziatalnosci inwesty- 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -243 118,81 -434 442,64 -327 472,86 -488 285,54
7. Zmiana stanu naleznosci 157 302,72 311262,81 -120 715,20 -17 276,15
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoter-
minowych, z wyjatkiem pozyczek i kre- 9 387,81 -56 813,34 29 349,26 -145 046,49
dytéw
9. Zmiana stanu rozliczerr miedzyokre-
sowych -237 547,32 -416 938,86 -38 766,68 -70 083,99
10. Inne korekty
:'a'inp‘:sf;p;"’)‘g’és;?:;ﬁrjl;'e“° 2 dzia- -400 426,38 -752 051,67 -463319,24 -840261,03
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 27 720,00 27 720,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 27 720,00 27 720,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 26 362,55 163 256,52 0,00 1356,83
1. Nabycie wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow 26 362,55 163 256,52 0,00 1 356,83
trwatych
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
:'a'lnp‘:::‘::‘yx’:sfxc;::?m‘;“° zdzia 1357,45 -135 536,52 0,00 -1356,83
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.. 01.04.2020 . 01.01.2020 . 01.04.2019r. 01.01.2019r.
Woyszczegolnienie
[dane w PLN]
30.06.2020 r. 30.06.2020 r. 30.06.2019 . 30.06.2019 .

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0,00 1 000 000,00 0,00 0,00
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz do- 0,00 1000 000,00 0,00 0,00
pfat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
_?..Emlsp dtuznych papieréw warto- 0,00 0,00 0,00 0,00
Sciowych
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nabycie akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. D}/v.w'de'ndy i inne wypfaty na rzecz 0,00 0,00 0,00 0,00
wiascicieli
3. Inne,.nlz wypfaty n:-:l rzecz wtascicieli, 0,00 0,00 0,00 0,00
wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
?.'Wykup dtuznych papieréow warto- 0,00 0,00 0,00 0,00
Sciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finanso- 0,00 0,00 0,00 0,00
wych
7. P’f'atnos'a zobowigzan z tytutu uméw 0,00 0,00 0,00 0,00
leasingu finansowego
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pienigzne netto z dzia- 0,00  1000000,00 0,00 0,00
talnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pienigzne netto razem -399 068,93 112 411,81 -463319,24 -841617,86
(A.I+B.1I+C.10)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw

Lo -399 068,93 112411,81 -463 319,24 -841 617,86
pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek

1061912,08 550431,34 802 190,02 1180488,64

okresu
f;':;)"dk' pienigZne na koniec okresu 662 843,15 662 843,15 338 870,78 338 870,78

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informa-
cje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport kwartalny obejmuje okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2020 r. Zostaty w nim zaprezentowane row-

niez dane w ujeciu narastajgcym, tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., a takze dane poréwnawcze za ana-

logiczne okresy 2019 r.
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Przedstawione dane finansowe sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi (polskimi) zasadami rachun-
kowosci. Odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Emi-
tenta oraz jego wynik finansowy. Raport zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki.

W zwigzkiem z brakiem takiego wymogu dane kwartalne nie byly przedmiotem badania ani przegladu przez
firme audytorska.

Informacje na temat stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci opisane zostaty w opublikowanym spra-
wozdaniu finansowym za rok obrotowy 2019. W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport kwartalny nie
ulegty one zmianie.

Raport zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w brzmieniu
przyjetym uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r., z pdin. zm., w tym zwtaszcza zgodnie z wymogami Zatgcznika nr 3.

4. Komentarz na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na dziatal-
nosc¢ Spoftki, jej sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale

4.1. Realizacja strategii rozwoju

W raportowanym okresie Spdtka realizowata swojg strategie rozwoju na lata 2019-2022. Zostata ona opu-
blikowana przez Emitenta poprzez Elektroniczny System Przekazywania Informacji (system ESPI) w dniu
2 sierpnia 2019 r. (raport biezacy nr 22/2019). Zatozenia strategii s nastepujgce:

1) dywersyfikacja ryzyka dziatalnosci Spotki poprzez utworzenie trzech specjalizacji opartych o produkcje
wiasnych gier autorskich:
a) produkcja wysokobudzetowej gry na podstawie ,,Cyklu Inkwizytorskiego” Jacka Piekary,
b) produkcja wielu sredniobudzetowych gier w modelu premium w celu wydawania co najmniej kilku

wiasnych tytutéw rocznie na rdzne platformy, w szczegdlnosci symulatoréw na PC,
c) tworzenie gier na zlecenie,

2) portowanie (dostosowywanie na inne platformy) wtasnych gier na PC, PS, Xbox i Nintendo Switch,

3) dywersyfikacja zrédet przychoddw: przychody z gier tworzonych na zlecenie, przychody z wydawania
wtasnych gier, dotacje, przychody z gier tworzonych na podstawie uméw koprodukcyjnych z inwesto-
rami, umowy z wydawcami,

4) rozwoj potencjatu Spatki poprzez zwiekszanie liczby zespotow i rozbudowe obecnych,
5) wprowadzenie programu motywacyjnego dla pracownikéw i wspdtpracownikdéw Spétki opartego o ak-
cje Spofki.

4.1.1. Hotel Renovator

27 kwietnia 2020 r. gra symulacyjna Spofki, ,,Hotel Renovator”, znalazta sie na tzw. Top Wishlist platformy
Steam. Oznacza to, ze wedtug Steam produkcja znajduje sie w gronie najbardziej oczekiwanych tytutéw
na $wiecie.
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W zwigzku z pozytywng reakcjg rynku (obiecujgcy poziom zebranej wishlisty oraz wyniki analizy dziennych
przyrostow graczy zainteresowanych zakupem tytutu po jego wydaniu) Emitent w dniu 23 czerwca 2020 r.
podjat decyzje o rozpoczeciu produkcji petnej wers;ji gry.

Hotel Renovator umozliwi wcielenie sie gracza w role wtasciciela hotelu. Jego zadaniem bedzie renowacja
oraz utrzymanie nieruchomosci. Oprdcz pokoi remontu i urzadzenia bedg wymagaty pozostate pomieszcze-
nia. Gracz bedzie mogt wyposazy¢ hotel we wtasnym stylu, w zaleznosci od dostepnego budzetu. Pienigdze
na rozwdj i utrzymanie hotelu bedg uzyskiwane z wynajmu pokoi, sal konferencyjnych czy restauracji. Opi-
nie klientéw bedg przektadaty sie na popularnosé hotelu i uzyskiwane przychody.

Data premiery petnej wersji gry na PC planowana jest na 2021 rok. Zarzad rozwaza wczesniejsze udostep-
nienie gry w tzw. wczesnym dostepie (early access).

O grze Hotel Renovator Spétka informowata opublikowanymi przez Elektroniczny System Przekazywania
Informaciji (system ESPI) raportami biezgcymi nr 21/2019, 26/2019, 40/2019, 11/2020i 15/2020.

4.1.2. Together

18 czerwca 2020 r. pomiedzy Spétkg a Try Evidence Sp. z 0.0. (dalej: , Try Evidence”) zawarta zostata umowa,
na podstawie ktérej Try Evidence zrealizowato szerokie spektrum ustug zwigzanych z badaniem rynku
w celu optymalizacji gry Together. Wynikiem tego byto wydanie przez Try Evidence raportu, ktory zawiera
pozytywne opinie o Together (najmocniejsze strony gry to oprawa graficzna, tryb kooperacji i progres).

Together zostat takze pozytywnie zaopiniowany przez Ultimate Games S.A. (dalej: ,Ultimate Games”).
W dniu 7 sierpnia 2020 r. pomiedzy Emitentem a Ultimate Games zawarta zostata umowa, przedmiotem
ktdrej jest wydanie (komercjalizacja) przez Ultimate Games gry Together. Ultimate Games wyda wyprodu-
kowang przez The Dust gre na PC i Nintendo Switch, a dodatkowo otrzyma od The Dust licencje na wyko-
nanie portéw Together na PlayStation 4 oraz Xbox One, a nastepnie wydanie gry na te platformy. W zamian
The Dust bedzie otrzymywat od Ultimate Games wynagrodzenie prowizyjne (prowizja od generowanych
przez gre przychoddéw). Warunki umowy sg rynkowe.

Ultimate Games jest doswiadczonym podmiotem specjalizujgcym sie w produkg;ji i dystrybucji gier na rozne
platformy. W opinii Emitenta wspdtpraca z Ultimate Games bedzie miata pozytywne przetozenie na komer-
cjalizacje i monetyzacje Together, a tym samym na przyszte wyniki finansowe The Dust.

Fabutg Together jest historia heroséw, ktérych zaniepokoity znikajgce nad miastem kolory. Postanawiajg
wzig€ los swiata w swoje rece i przywrdcié kolory. Gracze do wyboru majg kilkanascie postaci, ktére inspi-
rowane sg na takich klasykach jak Frankenstein czy Robin Hood. Bohaterzy majg rézne zdolnosci, ktére po-
mogg pokonaé gtéwnych przeciwnikow — ztg Mone Chrome oraz jej kompandw. Gracze bedg mogli walczyé
z przeciwnikiem w trybie kooperacji lub single player.

Planuje sie, ze Together zostanie wydany do korica 2020 r.
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4.2. Wpyniki finansowe

W Il kwartale 2020 r. Spétka osiggneta przychdd na poziomie 56,7 tys. zt, przy czym 55,6 tys. zt to zaprezen-
towana w pozostatych przychodach operacyjnych kwota stanowigca zwolnienie z ZUS w ramach tzw. ,Tar-
czy Antykryzysowej” wprowadzonej w zwigzku z pandemig koronawirusa SARS-CoV2. The Dust znajduje sie
na etapie intensywnego rozwoju swoich gier, w tym zwtaszcza:

I, the Inquisitor — najwieksza i najbardziej znaczaca gra w historii The Dust,
— Together —gra, ktore jeszcze w 2020 r. zostanie wydana wspdlnie z Ultimate Games S.A.,
— 7 $redniobudzetowych gier symulacyjnych, z czego Hotel Renovator ma zosta¢ wydany juz w 2020 r.

W opinii Spétki powyzsze gry bedg miaty pozytywne przetozenie na jej przyszte wyniki finansowe.
Aktualnie Emitent finansuje swojg dziatalnos¢ z trzech zrédet:

1) 12 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie emisji akcji
serii E, a 26 listopada Spdtka zawarta z trzema inwestorami umowy objecia tgcznie 225.000 tych akgiji.
Cena emisyjna 1 akcji zostata ustalona na 8,00 zt, co oznacza, ze The Dust pozyskat 1,8 min zt brutto
(koszty emisji ponizej 2% wartosci emisji). Akcje serii E zostaty zarejestrowane w KRS 18 marca 2020 r.
W wyniku powyzszego kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z 148,0 tys. zt do 170,5 tys. zt.

2) 12 lipca 2019 r. Emitent zawart umowe z inwestorem, ktory finansuje czesciowy koszt opracowania
i wydania najwiekszej w historii The Dust gry — |, the Inquisitor (gra oparta na motywach serii ksigzek
stanowigcych ,,Cykl Inkwizytorski” autorstwa uznanego pisarza literatury fantastycznej, Jacka Piekary).
Inwestor zobowigzat sie do wsparcia finansowego prac nad gra przeznaczong na platformy stacjonarne
(PC, PlayStation, Xbox). Spétka otrzyma tagcznie 3 min zt. Wktad ten jest bezzwrotny bez wzgledu na wy-
nik ekonomiczny komercjalizacji gry, poza wyszczegdlnionymi przypadkami zawinionymi przez Emi-
tenta. W zamian za wkfad inwestor ma zagwarantowane prawo do pobierania wynagrodzenia prowi-
zyjnego uzaleznionego od przychoddow generowanych przez gre.

3) 30 lipca 2019 roku Spétka zawarta z inwestorem umowe ramowg dotyczgcg wspotfinansowania przez
inwestora gier, w szczegdlnosci na PC oraz Nintendo Switch, ktdre sg produkowane przez The Dust.
W zamian inwestor bedzie czerpat korzysci w postaci partycypacji w generowanych przez te gry docho-
dach. Zgodnie zumowag w latach 2019-2021 powinny rozpoczac sie prace nad 15 grami (w kazdym roku
po 5 gier), przy czym budzet kazdej gry szacuje sie na ok. 300 tys. zt. W ramach umowy trwajg juz prace
nad siedmioma projektami, z czego cztery —w ramach analizy popytu przed produkcjg — zostaty zapre-
zentowane na platformie Steam: Exterminator Simulator (wcielenie sie w role dezynsektora), Car Thief
Simulator (wcielenie sie w ztodzieja samochoddw), Airport Renovator (wcielenie sie w renowatora lot-
niska) i Hotel Renovator (wcielenie sie we witasciciela hotelu). Ostatnia z tych produkcji znalazta wsréd
najbardziej oczekiwanych tytutow wedtug rankingu platformy Steam na Swiecie (tzw. Top Wishlist) —
aktualnie trwa produkcja jej petnej wersiji.

EBITDA (strata operacyjna nieuwzgledniajgca kosztu amortyzacji) Spotki za Il kwartat 2020 r. wynio-
sta -87 tys. zi, a strata netto -125 tys. zt.

Na dzier 30 czerwca 2020 r. suma bilansowa Spétki wyniosta 3,9 min zt. Po stronie pasywoéw 3,4 min zt
to kapitat wtasny, a 0,5 min zt stanowig zobowigzania. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynosi wiec 13,4%.
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W raportowanym okresie Emitent prowadzit intensywne dziatania majace na celu rozwdj Spotki. Zarzad
zaktada, ze przyniesie to pozytywny efekt w przysztych wynikach finansowych.

5. Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwigzan innowacyjnych
W toku realizacji poszczegdlnych projektdw Spétka kreuje innowacyjne dla niej koncepcje i wdraza je w pro-
dukowanych grach.

6. Grupa kapitatowa

Jednostkg dominujgcg wobec The Dust S.A. jest Me & My Friends S.A. Jest to spdtka o ugruntowanej pozyciji
na miedzynarodowym rynku marketingu 360°.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r. Spétka nie byta jednostkg dominujgcg wobec zadnego podmiotu.

24 lipca 2020 r. Emitent zawigzat spotke zalezng — Game Island Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu —
i objat 100% jej kapitatu zaktadowego o wartosci nominalnej 100.000,00 zt (oraz 100% w ogdlnej liczbie
gtoséw). Dziatalno$¢ Game Island S.A. bedzie skupiona na produkcji Sredniobudzetowych gier z przeznacze-
niem na platformy PCi konsole.

7. Struktura akcjonariatu
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spofki, struktura jej akcjonariatu jest zgodna z ponizszg tabels.

Tabela. Struktura akcjonariatu The Dust S.A. na dzien 14.08.2020 r. — akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogél-
nej liczbie gtosow

. . llosé Udziat w kapitale llos¢ Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz . , s .

akgji zaktadowym glosow liczbie gtosow
Me & My Friends S.A. 600 000 35,19% 1200 000 52,06%
T-Bull S.A. 208 001 12,20% 208 001 9,02%
Top Growth Equities Limited 125000 7,33% 125000 5,42%
Pozostali 771999 45,28% 771999 33,49%
Razem: 1705 000 100,00% 2305 000 100,00%

8. Zatrudnienie

Na dzieri 30.06.2020 r. Spétka zatrudniata® 19 osdb, z czego 17 0séb na podstawie umow o prace, na petny
etat.

! Zatrudnienie rozumiane zgodnie z drugim zdaniem punktu 4a Zatgcznika nr 5 do Regulaminu ASO, wraz
z powotaniem (cztonkowie Zarzadu).
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