Lista zmian do tresci raportu kwartalnego Urteste S.A. za Il kwartat 2022 roku, stanowigca zatacznik
do raportu biezacego nr 17/2022 z dnia 17 pazdziernika 2022 roku.

Zmiany dotyczg tresci not do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego Emitenta
sporzadzonego na dzien i za okres zakoriczony 30 czerwca 2022 r., stanowigcego zatgcznik nr 1 do
tresci raportu kwartalnego Spotki za Il kwartat 2022 r.

Na stronie 11 zmieniono tres¢ Noty 2.3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Byto:

Skrécone $Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidziec¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spéfki nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke. W nocie objasniajgcej nr 28
i 29 Zarzad Spotki odnidst sie do oceny wptywu na dziatalnosé Jednostki epidemii COVID oraz konfliktu
na Ukrainie. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Jest:

Skrécone $Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego, a takze co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszych
historycznych informacji finansowych.

W dalszej czesci niniejszej noty zaprezentowano wazne kwestie, w tym niepewnosci dotyczace
planowanej emisji publicznej, ktédre mogg wskazywac na istotng niepewnos¢ mogacy powodowad
powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci.

Podstawg przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest pozyskanie przez Spodtke do korica
pierwszego poétrocza 2023 roku sSrodkdw z nowej emisji akcji, ktéra wedtug zatozen z dnia sporzadzenia
niniejszego skrdoconego s$réodrocznego sprawozdania finansowego— ma by¢ ofertg publiczng,
przeprowadzong na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Alternatywa dla oferty publicznej bedzie przeprowadzenie oferty do ograniczonej grupy
inwestorow, o nizszej wartosci lub pozyskanie srodkéw w ramach pomocy publiczne;.

Jedng ze specyfik dziatalnosci spdtek biotechnologicznych jest odsuniecie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego wyrobu medycznego od procesu badawczego nad tym
wyrobem, w tym badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spoétce
produkcyjnej, co oznacza, ze okres pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a koncowa jego
komercjalizacjg zajmuje najczesciej wiele lat. Dodatkowo, kazdy kolejny etap rozwoju projektu wigze
sie z ponoszeniem wyzszych kosztdw operacyjnych niz etap wczesniejszy, a kulminacja ma miejsce na
etapie badan klinicznych oraz certyfikacji wyrobu medycznego.

Jak wskazano szczegétowo w nocie nr 18 ,,Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym” oraz nocie nr 19 ,,Ryzyko
utraty ptynnosci finansowej”, podstawowymi Zrddtami finansowania dziatalnosci Spétki byly
dotychczas wktady zatozycieli oraz inwestorow zewnetrznych. Dalszy rozwéj Spotki bedzie wymagat
ponoszenia dalszych naktadéw finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z
procesem komercjalizacji produktow.



Niepowodzenia planowanej publicznej emisji akcji moze spowodowaé opdznienie, ograniczenie,
zawieszenie lub uniemozliwi¢ w ogdle prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez Spétke. Okolicznosci
te mogg rowniez negatywnie wptyngé¢ na sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki
Jednostki, a takze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci finansowej. W skrajnym przypadku brak dostepu
do finansowania moze doprowadzié¢ do zawieszenia dziatalnosci lub ogtoszenia upadtosci.

Ponadto w nocie nr 26 i 27 Zarzad Spétki odnidst sie do oceny wptywu na dziatalnos¢ Jednostki epidemii
COVID oraz konfliktu na Ukrainie.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Na stronie 29 zmieniono tres¢ Noty 15. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Byto:

Spoétka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotdw zainteresowanych
jej kondycjg finansowa.

Zarzad Jednostki monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wtasnych.
Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spotka oblicza wskaznik kapitatu do zrédet finansowania
ogotem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie
na nastepujgcym poziomie:

Wyszczegdlnienie 30.06.2022 31.12.2021
Zobowigzania leasingowe 656 710
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 412 252
Zobowiazania ogétem 1069 963
Kapitat wiasny 7 498 9681
Zrédta finansowania ogétem (kapitat + zobowigzania) 8 566 10643
Wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem 88% 91%

Od poczatku dziatalnosci Spétki podstawowymi zrédtami finansowania byty wktady zatozycieli oraz
inwestorow zewnetrznych, tj. kapitat wtasny. Dalszy rozwéj Spoétki bedzie wymagat ponoszenia
kolejnych naktadéw finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem
komercjalizacji produktow. Istnieje zatem ryzyko, ze jesli Srodki pozyskane z emisji oraz ewentualne
kwoty dotacji lub grantéw lub s$rodki pozyskane z ewentualnych kolejnych emisji akcji okazg sie
niewystarczajace dla zakonczenia prac badawczych w zakresie, ktéry pozwoli na komercjalizacje ich
wyniku, Spétka nie bedzie miata dostepu do Zrddet finansowania dziatalnosci. Jest to szczegdlnie
prawdopodobne w przypadku nieplanowego wydtuzania sie poszczegdlnych etapdw prac badawczych
albo wzrostu cen pracy, materiatéw lub ustug ponad wartosci zatozone w budzetach projektow.

W przypadku niedoboru srodkéw Spdtka bedzie rozwazata pozyskanie nowych, zewnetrznych Zrédet
finansowania, gtéwnie poprzez kolejng emisje akcji. Poniewaz na obecnym etapie dziatalnosci Spétka
nie generuje przychodéw, ktére mogtyby stanowi¢ podstawe sptaty zobowigzarn wobec dawcéw
finansowania zewnetrznego, ani nie posiada majgtku, ktéry mogtby stanowié zabezpieczenie takiego
finansowania, Spoétka nie zaktada finansowania kapitatem obcym. W przypadku braku dostepu do
finansowania Spétka bedzie musiata zawiesi¢ dziatalnos¢ lub ogtosi¢ upadtosé.

Spétka monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek
zadtuzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu wtasnego. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume
kredytow i pozyczek, zobowigzania leasingowe oraz pozostate zobowigzania pomniejszong o $rodki



pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z zadtuzeniem netto.

Jest:

Od poczatku dziatalnosci Spétki podstawowymi zrédtami finansowania byty wkfady zatozycieli oraz
inwestorow zewnetrznych, tj. kapitat wtasny. Dalszy rozwéj Spétki bedzie wymagat ponoszenia
kolejnych naktadéw finansowych zwigzanych z kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem
komercjalizacji produktéow. Istnieje zatem ryzyko, ze jesli sSrodki pozyskane z emisji nowych akcji oraz
ewentualne kwoty dotacji lub grantéw okazg sie niewystarczajgce dla zakonczenia prac badawczych w
zakresie, ktéry pozwoli na komercjalizacje ich wyniku, Spétka nie bedzie miata dostepu do zrédet
finansowania dziatalnosci. Jest to szczegélnie prawdopodobne w przypadku nieplanowego wydtuzania
sie poszczegdlnych etapdéw prac badawczych albo wzrostu cen pracy, materiatéw lub ustug ponad
wartosci zatozone w budzetach projektow.

W przypadku niepowodzenia planowanej publicznej emisji akcji Spotka bedzie rozwazata pozyskanie
nowych, zewnetrznych zrddet finansowania, w tym emisje prywatng kierowang do jednego inwestora
lub emisje kierowang do niewielkiej grupy adresatéw. W przypadku braku dostepu do finansowania
Spétka bedzie musiata zawiesi¢ dziatalnos¢ lub ogtosi¢ upadtosc.

Na stronie 30 zmieniono tres¢ Noty 16.1. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Byto:

Spodtka na obecnym etapie prowadzonej dziatalnosci swoje gtéwne wydatki ponosi na prowadzenie
prac badawczych. Dotychczasowa realizacja programoéw badawczych jest mozliwa dzieki finansowaniu
ze srodkéw uzyskanych od akcjonariuszy w ramach emisji akcji. W czasie prac badawczych
opracowywane rozwigzania stuzgce przygotowaniu nowych lekdw i wyrobéw medycznych nie generuja
przychoddéw ze sprzedazy, jednak potencjalna ich wartos¢ do komercjalizacji rosnie wraz z postepem
prac badawczych.

Niezaleznie od potrzeb finansowych Spétki zatozonych w budzetach projektéw badawczych
ze wzgledu na trudny do przewidzenia wyniki prac, ryzyko ponoszenia dodatkowych kosztéw badan
uzupetniajgcych, dalszy rozwdj realizowanych projektow moze wymagaé dodatkowych naktadéw
finansowych. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze Spdtka bedzie musiata pozyskaé dodatkowe,
wieksze od planowanego finansowanie na doprowadzenie projektéw do etapdéw pozwalajgcych naich
komercjalizacje.

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania Spétka bedzie bazowata na s$rodkach wtasnych,
pozyskanych

w dalszym ciggu wytacznie z emisji akcji. Brak mozliwosci pozyskania w przysztosci przez Spotke
srodkow finansowych w wyniku niepowodzenia kolejnych emisji akcji moze spowodowac opdznienie,
ograniczenie, zawieszenie lub uniemozliwi¢ w ogdle prowadzenie prac badawczych przez Spétke. W
skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ réwniez do utraty ptynnosci finansowe] i zawieszenia
dziatalnosci operacyjnej w ogdle. Okolicznosci te mogg negatywnie wptynac na sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Spétki.

Jest:

Spoétka na obecnym etapie prowadzonej dziatalnosci swoje gtéwne wydatki ponosi na prowadzenie
prac badawczych. Dotychczasowa realizacja programoéw badawczych jest mozliwa dzieki finansowaniu
ze Srodkow uzyskanych od akcjonariuszy w ramach emisji nowych akcji. W czasie prac badawczych



opracowywane rozwigzania stuzgce przygotowaniu nowych lekéw i wyrobéw medycznych nie generuja
przychoddéw ze sprzedazy, jednak potencjalna ich wartos¢ do komercjalizacji rosnie wraz z postepem
prac badawczych.

Niezaleznie od potrzeb finansowych Spétki zatozonych w budzetach projektdw badawczych
ze wzgledu na trudny do przewidzenia wyniki prac, ryzyko ponoszenia dodatkowych kosztéw badan
uzupetniajgcych, dalszy rozwdj realizowanych projektdw moze wymagaé dodatkowych naktadéw
finansowych. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze Spotka bedzie musiata pozyskaé¢ dodatkowe,
wieksze od planowanego finansowanie na doprowadzenie projektéw do etapdéw pozwalajacych naich
komercjalizacje.

Zgodnie z przyjetym modelem finansowania Spétka bazuje na srodkach wtasnych, pozyskanych
w dalszym ciggu wytacznie z emisji akcji. Niepowodzenia planowanej publicznej emisji akcji moze
spowodowac opdznienie, ograniczenie, zawieszenie lub uniemozliwi¢ w ogdle prowadzenie prac
badawczych przez Spotke. W skrajnym przypadku moze doprowadzi¢ réwniez do utraty ptynnosci
finansowej i zawieszenia dziatalnosci operacyjnej w ogdle. Okolicznosci te mogg negatywnie wptyngé
na sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spétki. Zarzad Jednostki w sytuacji nie dojscia
do skutku planowanej publicznej emisji akcji, w celu zapewnienia ptynnosci finansowej Jednostki,
bedzie poszukiwat innych zrédet finansowania.

Na stronie 33 zmieniono tres¢ Noty 27. Konflikt na Ukrainie

Byto:

W ocenie Zarzadu Spétki trwajgcy konflikt na Ukrainie bedzie w dalszym ciggu wptywaé na sytuacje
makroekonomiczng w kraju i na Swiecie i moze to prowadzi¢ do dalszego wzrostu inflacji i stop
procentowych, jednak skala i wptyw wojny na Ukrainie na sytuacje makroekonomiczng sg obecnie
bardzo trudne do oszacowania.

Na dzien sporzadzenia skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki ocenit,
ze trwajgcy konflikt zbrojny na Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Jest:
Na dzien sporzadzenia skréconego $srdodrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki ocenit,
ze trwajgcy konflikt zbrojny na Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Spétka nie identyfikuje bezposrednich czynnikow wywotanych przez inwazje zbrojng Federacji
Rosyjskiej na Ukraine, ktére mogtyby wptywacé na jego dziatalno$é. Urteste S.A. obecnie nie prowadzi i
nie zamierza prowadzi¢ w przysztosci bezposredniej dziatalnosci w Rosji, Biatorusi czy w Ukrainie. W
konsekwencji sankcje natozone na Rosje i Biatorus przez UE i organizacje miedzynarodowe oraz sankcje
natozone przez Rosje i Biatorus na inne kraje, w tym Polske nie bedg miaty bezposredniego wptywu na
dziatalnosé Spofki.

Inwazja zbrojna Federacji Rosyjskiej na Ukraine moze w sposdb posredni wptywac¢ na otoczenie
rynkowe Emitenta poprzez zmiany kurséw walut lub pogorszenie dostepnosci lub wzrost cen
surowcow i komponentéw wykorzystywanych w produkcji. Spétka nie posiada wtasnych zdolnosci
produkcyjnych pozwalajacych na wytwarzanie wyrobéw medycznych. W celu wytworzenia wyrobdéw
medycznych np. na potrzeby badan klinicznych Spétka planuje nawigzanie wspdtpracy z
miedzynarodowymi partnerami typu CDMO (Contract Development and Manufacturing Organization)
na zasadzie outsourcingu. Wspétpraca taka bedzie rozliczana najprawdopodobniej w euro, funcie
brytyjskim lub dolarze amerykanskim. Ostabienie polskiej waluty wzgledem tych walut moze
powodowac wyzsze koszty Jednostki zwigzane z produkcjg wyrobéw medycznych.



