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SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ IMPERA CAPITAL S.A.

Z DZIAKALNOSCI RADY NADZORCZEJ ORAZ OCENY SYTUACII
SPOLKI I GRUPY KAPITALOWEJ SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM
OCENY SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ, ZARZADZANIA
RYZYKIEM, COMPLIANCE, FUNKCJI AUDYTU WEWNETRZNEGO
ORAZ OCENE SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE
OBOWIAZKOW INFORMACYINYCH ZA ROK OBROTOWY 2018
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I

Sktad Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Impera Capital S.A. (zwana dalej Spétka) dziata na podstawie Ustawy z dnia
15.09.2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.), Statutu Spotki oraz
Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2018 r przedstawiat sie nastepujco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Dariusz Kulgawczuk
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gorka
Cztonek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Cztonek Rady Nadzorczej: Mirostaw Kryczka
II. Dzialalnos¢ Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza petnigca jednoczesnie funkcje Komitetu Audytu odbyta
cztery posiedzenia oraz dwukrotnie podejmowata decyzje w trybie obiegowym. Wszystkie posiedzenia
odbywaty si¢ w Warszawie w sktadzie umozliwiajgcym podejmowanie uchwat.

Przedmiotem obrad Rady Nadzorczej w 2018 roku byly w szczegblnoéci nastepujace kwestie:

biezaca ocena sytuacji finansowej i prawnej Spétki;

e sytuacja ekonomiczno-finansowa spdtek wchodzacych w sktad portfela Spéiki;

e dziatalnos¢ inwestycyjna Spéiki;

e prezentacja budzetu, sytuacji ptynnosciowej na 2018 r.;

e ocena sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2017 rok;

e ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej za rok 2017;

* przyjgcie sprawozdania Rady Nadzorczej w wynikéw oceny sprawozdan finansowych w roku
2017;

* przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci i oceny pracy Rady Nadzorczej za rok
obrotowy 2017;

e ocena sytuacji spotki za rok 2017;

o wybdr firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdar finansowych;

e ustalenie wysokosci wynagrodzenia trzech Cztonkéw Zarzadu z tytutu powotania;

e monitorowanie skutecznoS¢ systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego i funkcji, w oparciu miedzy innymi o
sprawozdania Zarzadu przekazywane w tym zakresie Radzie Nadzorczej petniacej funkcje
komitetu audytu.

ponadto,

W dniu 8 marca 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta w trybie obiegowym uchwate w sprawie
uzupetnienia listy biegtych rewidentéw przyjetej uchwatg nr 4 z dnia 12 grudnia 2017 r.;

W dniu 27 marca 2018 r. Rada Nadzorcza pod]e}a uchwate w sprawie zawarcia pomledzy
Spotka a Cztonkami Zarzqdu anekséw do uméw sprzedazy udziatéw Impera Alfa Sp. z o.o.
oraz anekséw do umdw zobowigzujacych do przeniesienia wiasnoéci udziatéw Impera Alfa Sp.
Z 0.0. oraz upowaznienia przez Rade Nadzorcza cheprzewodnlczqcego Rady Nadzorczej
Spétki do podpisania w imieniu Spdtki anekséw do uméw sprzedazy udziatéw Impera Alfa Sp.
z 0.0. oraz anekséw do uméw zobowigzujacych do przeniesienia wiasnoéci udziatéw Impera
Alfa Sp. z o.0. zawieranych pomiedzy Spétkg a Cztonkami Zarzadu.

W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza odwotata ze skladu Zarzadu Pana Andrzeja
Zieminskiego.
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W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza powotata do skfadu Zarzadu Pana Andrzeja

Zieminskiego.

e W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie oceny sprawozdania
zarzadu i sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017 oraz oceny wniosku, co do
pokrycia straty za rok 2017.

e W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie oceny sprawozdania
zarzadu Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok 2017.

e W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate dotyczace zaopiniowania projektow
uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

e W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie przyjecia sprawozdania z
dziatalnosci Rady Nadzorczej i oceny sytuacji spotki za rok 2017.

e W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie przyjecia sprawozdania z
wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, Grupy Kapitatowej, sprawozdania
finansowego oraz skonsolidowanego, wniosku Zarzadu co do pokrycia straty za rok 2017.

e W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie rekomendacji co do
udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu i Cztonkom Zarzadu.

e W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie rekomendacji co do
udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej.

e W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki oraz
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej na lata 2018 i 2019 wraz z przyjeciem
uzasadnienia dla dokonanego wyboru.

e W dniu 15 maja 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie przyjecia sprawozdania
Zarzadu w sprawie oceny skutecznosci funkcjonowania systemoéw kontroli wewnetrznej
zarzadzania ryzykiem oraz compliance.

e W dniu 20 lipca 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta w trybie obiegowym uchwate w sprawie
ustalenia wysokosci wynagrodzenia dla trzech cztonkdw Zarzadu z tytutu powofania.

e W dniu 2 pazdziernika 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie przyjecia tekstu
jednolitego Statutu Spotki obejmujgcego zmiany dokonane uchwalg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

e W dniu 11 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie jednorazowego,
dodatkowego wynagrodzenia dla Czlonka Zarzadu.

e W dniu 11 grudnia 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w przedmiocie przyjecia

sprawozdania Zarzadu w sprawie oceny skutecznosci funkcjonowania systemoéw kontroli

wewnetrznej zarzadzania ryzykiem oraz compliance.

Rada Nadzorcza dokonywata na biezgco oceny osigganych przez Spétke wynikéw finansowych oraz
pracy w zakresie kierowania Spotka. Tym samym, wypetniajagc obowigzek wynikajgcy z art. 24 Statutu,
Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscia Impera Capital S.A. we wszystkich
dziedzinach jej funkcjonowania.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspdtpraca z Zarzadem Spdtki ukladata sie prawidtowo i pozytywnie
ocenia dziatalno$¢ Zarzadu. Zarzad w sposob terminowy i wyczerpujacy udzielat Radzie Nadzorczej
wszelkich informacji i wyjasnien, o jakie sie ona zwracata. Przygotowywane w tym zakresie byly
prezentacje dotyczace biezacej sytuacji Spotki, spotek portfelowych oraz planéw na kolejne miesigce.
Dodatkowo Zarzad zapewnit Srodki techniczne i organizacyjne zapewniajgce Radzie Nadzorczej
prawidtowe wykonywanie jej zadan, terminowo wywigzywat sie z obowigzkéw sprawozdawczych,
ktdére byly sporzadzane w sposdb rzetelny i kompletny.

III. Ocena Pracy Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza prowadzita swojg dziatalnos¢ w trybie posiedzen zwolywanych przez

Przewodniczacego Rady lub z jego upowaznienia, na ktdrych zawsze bylo kworum wymagane
przepisami prawa i zdolne do podejmowania uchwat. Czlonkowie Rady Nadzorczej posiadaja
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odpowiednie kompetencje do petnienia swoich funkcji i wszyscy aktywnie uczestnicza w pracach Rady
Nadzorczej.

W trakcie swoich posiedzen Rada zajmowata sie omawianiem sytuacji biezacej Spotki i spétek
portfelowych oraz sytuacji rynkowej i jej przewidywanym rozwojem, oceng dziatani podejmowanych
przez Zarzad Spoiki.

Rada na podstawie otrzymanych materiatéw dokonywata oceny sytuacji Spétki oraz Grupy Kapitatowej
Spotki, przygotowywata i przedstawiata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania Rady
Nadzorczej z wynikéw oceny sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej Spéiki,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Spotki a takze opiniowata sprawy
majace by¢ przedmiotem uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W ramach statutowych uprawnien Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig i
dokonywata wszelkich czynnosci zgtaszanych przez Zarzad niezbednych do sprawnego prowadzenia
dziatalnosci i realizacji strategii Spotki.

Rada Nadzorcza ocenia, ze podejmowane przez nig dziatania w petni pozwalaja na sprawowanie
statego nadzoru nad dziatalnoscia, jak réwniez zapewniajg jej dalszy dynamiczny rozwdj.

IV. Ocena sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki

Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez biegtego rewidenta
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
skfadajacego sie z:

v rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcego strate netto w wysokosci 8.058 tys. zt.;

v' sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku wykazujgcego catkowitg strate w wysokosci 8.058 tys. zt;

v' sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 14.929 tys. zt;

v' sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 9.942 tys. zt;

v' sprawozdania z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 1.253 tys. zt;

v"dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto ze sprawozdaniem firmy audytorskiej Doradca Auditors
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku ( DA) z badania sprawozdania finansowego podpisanym przez
kluczowego biegtego rewidenta Pania Anne Wiszejko, ktdra potwierdzita, iz sprawozdanie
finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spéiki na dzien
31.12.2018 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2018 do
31.12.2018 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

b)  zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o
rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych;

c)  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem
Spotki.
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Ponadto, Rada Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez biegtego
rewidenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Impera Capital SA za
okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. skladajgcego sie z:

v' skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia
2018 roku wykazujgcego strate netto w wysokosci 8.011 tys. zt;

v skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 roku do
31 grudnia 2018 roku wykazujgcego catkowitg strate w wysokosci 8.011 tys. zt;

v' skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2018 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 14.931 tys. zt;

v' sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku wykazujgcego zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 9.895
tys. zt;

v skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wykazujgcego zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
1.258 tys. zt;

v dodatkowych informagji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza Spotki zapoznata sie ponadto ze sprawozdaniem firmy audytorskiej Doradca Auditors
Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku (DA) z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
podpisanym przez kluczowego biegtego rewidenta —Anne Wiszejko, ktéra potwierdzita, iz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A.:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31.12.2018 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy 01.01.2018 r. do
31.12.2018 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

b)  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa i
statutem Jednostki dominujacej.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto ze sprawozdaniem dodatkowym przygotowanym dla Komitetu
Audytu przez kluczowego biegtego rewidenta badajacego sprawozdanie finansowe Impera Capital S.A.
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Impera Capital S.A. za 2018 rok. Rada
Nadzorcza stwierdza, ze w jej ocenie niezalezno$¢ biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badania
sprawozdan jest bezsporna.

Rada Nadzorcza ocenia przediozone jej Sprawozdania Finansowe oraz Sprawozdania Zarzadu, jako
zupelne i wyczerpujace oraz wyraza swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spétki w 2018 r.

V. Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spotki

Kazdy podmiot gospodarczy, w tym réwniez oceniana Spdtka, narazony jest na ryzyko. Niezbedne jest
zatem zarzadzanie ryzykiem, a zwlaszcza identyfikowanie czynnikéw ryzyka, szacowanie jego poziomu
i ustalenie sposobow zapobiegania.

Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki obejmuje nastepujgce obszary:
- ryzyko kursowe

- ryzyko stopy procentowej

- ryzyko kredytowe

- ryzyko walutowe

- ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg
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Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez
niezaleznego audytora Spotki.

Audytorem Spotki w roku 2018 byta spotka Doradca Auditors spétka z 0.0. z siedzibg w Gdarisku,
ktéra dokonata przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego
oraz badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad wiasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dziatalnoécig Spotki i
skutecznie nimi zarzadza co pozwala na prawidtowe i rzetelne prowadzenie rachunkowosci i
sprawozdawczo$ci oraz ograniczenie ewentualnego ryzyka.

Jednoczesnie zgodnie z zasadg II1.Z.6 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” w ocenie
Rady Nadzorczej z uwagi na rozmiar Emitenta nie ma potrzeby wyodrebnienia/wydzielenia
organizacyjnego funkgcji audytu wewnetrznego.

VI. Ocena sposobu wypetniania przez Spoétke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad fadu korporacyjnego okreslonych w
Regulaminie Gieldy oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
zgodnie z zasada II1.Z.10.3 ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
2016".

Spotka publikuje raport dotyczacy stosowania i niestosowania zasad okreslonych w zbiorze pn. Dobre
Praktyki Spotek notowanych na GPW, tym samym wypetnia obowigzki informacyjne dotyczace tadu
korporacyjnego. Rada Nadzorcza ocenia, ze Spotka w sposéb nalezyty wypetnia swoje obowigzki
informacyjne oraz stosuje sie do zalecen i zasad wynikajacych z ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW 2016" zgodnie z raportem nr 2/2016 w dniu 14 styczniu 2016 r. oraz raportem nr 25/2017 z
dnia 16 pazdziernika 2017 r. w sprawie wdrozenia do stosowania niektérych zasad ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016”.

VII. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez spétke polityki dotyczacej
dzialalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub o zblizonym charakterze
zgodnie z zasadq I1.Z.10.4 ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW
2016".

Spotka nie prowadzita w roku 2018 tego typu dziatalnosci.
VIII. Podsumowanie

Rada Nadzorcza petnita takze funkcje Komitetu Audytu dziatajac zgodnie z przyjetymi regulacjami w
tym Regulaminem Komitetu Audytu.

Radzie Nadzorczej, w oparciu o art. 20.3 Statutu Spotki oraz art. 128 ust. 4 Ustawy z dnia 11 maja
2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2017 poz.
1089) zostato powierzone petnienie funkcji Komitetu Audytu. Czionkowie Komitetu Audytu spetniali
wymagania przepisow odnoénie niezaleznoéci oraz posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy,
w ktérej dziata Spétka, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Rada
Nadzorcza wykonywata zadania komitetu audytu przewidziane w obowigzujacych przepisach i
regulaminie.

Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spétki oraz Grupy Kapitatowej za
okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spétki oraz
Grupy Kapitatowej Spotki w 2018 roku oraz wniosek Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok 2018,
rekomendujac Walnemu Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej przez Zarzad.
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Majgc na uwadze petniong przez Cztonkdw Rady

nich obowigzkéw w roku obrotowym 2018.

Nadzorczej funkcje Rada Nadzorcza rekomenduje
Walnemu Zgromadzeniu Spotki udzielenie cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez
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