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1.Informacje o spéice:

Firma Spotki:

Dane adresowe:

Sad Rejestrowy Spotki:

Kapitat zaktadowy Spotki

Investment Friends SE

Investment Friends SE

do 30 listopada 2018 roku Ptock 09-402,
ul.Padlewskiego 18 c

dnia 30 listopada 2018 roku wtasciwy dla
prawa Estonii rejestr spétek handlowych
(Ariregister) dokonat rejestracji
przeniesienia statutowej siedziby Emitenta
do Estonii wobec powyzszego adres siedziby
to: tj. Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Narvamnt 5, 10117.

Spétka do 30 listopada 2018 roku wpisana
byta do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy - pod numerem 0000720290.

W dniu 30 listopad 2018 roku wtasciwy dla
prawa Estonii rejestr spotek handlowych
(Ariregister) dokonat rejestracji pod

nr Registry code: 14617862.

Do 26.02.2018r. kapital zaktadowy Spétki
wynosit 14 400 000,00 ztotych (stownie:
czternascie milioné6w czterysta tysiecy zi
00/100) i dzielit sie na 18 000 000 akcji
o warto$ci nominalnej 1,60 zt kazda.

0d 26.02.2018r. kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 3 240 000,00 EURO (stownie: trzy
miliony dwieScie czterdziesci tysiecy EURO
00/100) oraz dzieli sie na 9 000 000 akcji
(stownie: dziewie¢ milionéw) o wartosci
nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesci
sze$¢ eurocentdéw) kazda.
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2.Raport zarzqdu
2.1 0golny zarys dziatalnosci gospodarczej

Dziatalno$¢ Spéiki Investment Friends SE opiera sie w duzej mierze na
podejmowaniu dziatan majacych na celu umocnienie jej pozycji w branzy
inwestycji finansowych.

2.2 Gléwne kierunki rozwoju Spotki

« perspektywiczna dziatalnos¢ finansowa z duzym potencjatem wzrostu;

» dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurencji;

» wysoki poziom rentowno$ci prowadzonego biznesu;

eoptymalizacje procesé6w wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych
potencjatéw Inwestycje realizujgce wyzej wymienione kierunki, finansowane ze
srodkéw wiasnych oraz finansowania zewnetrznego.

Spétka uzyskata 26.02.2018 roku status Spotki Europejskiej. Posiadanie takiej
formy prawnej otwiera Emitentowi tatwiejszy dostep do rynkéw wszystkich
krajow Unii Europejskiej oraz zapewni nalezytg rozpoznawalnos¢ na terenie
catej Unii Europejskiej wsrod potencjalnych klientéow i kontrahentéow co
znaczaco poszerzy potencjalny rynek, na ktérym Emitent bedzie mogt
prowadzi¢ dziatalno$¢. Nadto Zarzad Emitenta zauwaza, Ze jedng z zalet statusu
Spoétki Europejskiej jest znaczne zwiekszenie mobilnosci podmiotu w ramach
panstw Unii Europejskiej. Zarzad Emitenta przewiduje, ze uzyskanie formy
prawnej Spotki Europejskiej w perspektywie dtugookresowej przyczyni sie do
dalszego rozwoju Spotki.

Wiodaca dziatalnoscig spotki jest dziatalno$¢ pozyczkowa. Dlatego tez istotny
wptyw na wyniki i zachowanie ptynnosci Spétki ma prawidtowe i terminowe
realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcéw wobec Emitenta wynikajacych z
zawartych umow pozyczek.

2.3 Zarzadzanie

Zarzadzanie Spo6tka oparte jest na obowigzujacym prawie, statucie Spotki, a
takze decyzjach i celach wyznaczanych przez Akcjonariuszy i Rade Nadzorcza
Spotki. Wszelkie uchwaty podejmowane przez ograny zarzadzajace Spoétka sa
podejmowane w zgodno$ci z postanowieniami Kodeksu Handlowego oraz
przepisami prawa.
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2.4 Wskazniki finansowe

Wybrane wskazniki rentownosci Investment Friends SE:

Wskazniki rentownosci Sposoéb wyliczenia 30.11.2018r. | 31.12.2017r
Zysk
Rentowno$é¢ netto ysknetto, strata , 0,10 0,12
netto/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywow
Zysk netto, strata netto/aktywa 0,006 0,03
(ROA)
Rentownos¢ kapitatow Zysk netto, strata netto/kapitat
0,006 0,03
wilasnych (ROE) wiasny

Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia Investment Friends SE:

Wskazniki ptynnosci Spos6b wyliczenia 30.11.2018r. | 31.12.2017r
Wskaznik ptynnoSci Aktywa obrotowe/zobowigzania

S , . 8,60 24,13
biezacej krotkoterminowe
Wskaznik ogélnego Zobowiazania ogétem/ aktywa

L. i 0,04 0,04

zadluzenia ogbétem
Wskaznik zadluzenia Zobowigzania ogdétem /kapitat 0.05 0.04
kapitaléw wlasnych wlasny ’ ’

2.5 AKkcje i akcjonariat
Akcje

Investment Friends SE jest spétka notowang na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Obecnie Kkapitat zakladowy dzieli sie na
9.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,36 EURO za akcje. Akcje sg zbywalne
bez ograniczen.

Akcjonariat

Emitent informuje ponadto, Ze akcje sp6tki Investment Friends SE posiadane
bezposérednio przez spétke PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie s3 réwniez
jednoczes$nie posrednio posiadane przez Pana Damiana Patrowicz. PosSrednie
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posiadanie akcji o ktéorych mowa powyzej wynika z faktu pozostawania przez
Pana Damiana Patrowicz udzialowcem spétki PATRO INVEST OU z siedzibg w

Tallinie.
Lp. | AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI | L.GLOSOW | 9% GLOSOW
1 Damian 3097 232 34,41 3097 232 3441
Patrowicz

Wedtug stanu na dzien 30.11.2018 struktura akcjonariatu bezposredniego

Investment Friends SE przedstawiata sie nastepujgco:

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
1 PATRO INVEST 0U 3097 232 34,41 3097 232 34,41
2 Pozostali 5902 768 65,59 5902 768 65,59
razem 9000 000 100 9000 000 100
2.6 Koszty osobowe
Investment Friends SE w 2018 roku nie zatrudniata pracownikéw na umowe o
prace wobec powyzszego koszty pracownicze nie wystgpity.
Koszty osobowe dotyczgce oséb zarzadzajacych i nadzorujacych:
Wynagrodzenia Zarzqdu i Rady Nadzorczej
Jedenascie Dwanascie
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
Wynagrodzenie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych 30 listopada Sl
2018r. 2017r.
(niebadane) (zbadane)
Osoby nadzorujace - cztonkowie Rady Nadzorczej 6 14
Osoby zarzadzajace 58 63
6
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2.7 Zarzad, Rada nadzorcza

SKEAD RADY NADZORCZE]
Matgorzata Patrowicz
Anna Kajkowska
Jacek Koralewski

Wojciech Hetkowski

SKtAD ZARZADU

Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzadu

2.8 Opis glownych ryzyk

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym

Glownymi instrumentami finansowymi, z ktérych korzysta Spétka sg naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajag bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Sp6tka nie zawiera transakcji z udziatem
instrumentow pochodnych. Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z
instrumentow finansowych Spétki obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko kredytowe i ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami
finansowymi. Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie zasad
zarzadzania ryzykiem w Spéice oraz nadzor nad ich przestrzeganiem. Zasady
zarzadzania ryzykiem przez Spo6tke maja na celu identyfikacje i analize ryzyk, na
ktére Spotka jest narazona, okresSlenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez
monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego limitow.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w
sytuacji, kiedy klient lub druga strona kontraktu nie speini obowigzkéw
wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z
naleznos$ciami. Narazenie Spoétki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z
indywidualnych cech kazdego klienta. Sp6tka monitoruje na biezgco naleznosci.
W zwigzku z ograniczeniem dziatalno$ci budowlano-montazowej poziom ryzyka
kredytowego znacznie spadt w ostatnich miesigcach. Spétka tworzy odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci, ktére odpowiadajg szacunkowej wartosci
poniesionych strat na naleznos$ciach z tytutu dostaw i ustug, pozostatych
naleznosciach oraz na inwestycjach. Celem prowadzonej przez Spotke polityki
kredytowej jest utrzymanie wskaznikéw ptynnosci finansowej na bezpiecznym
7

Investment Friends SE
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Narva mnt 5, 10117
registry code 14617862
email: info@ifsa.pl



2N Y Investment Friends SE

wysokim poziomie, terminowa regulacja zobowigzan wobec dostawcéw oraz
minimalizacja kosztéw zwigzanych z obstuga zobowigzan bankowych.
Minimalizacji wykorzystania kredytéw bankowych i zwigzanych z tym kosztéow
finansowych stuzy takze polityka zarzadzania zobowigzaniami i naleznosciami
wobec dostawcow i odbiorcéw. Celem jej jest takie uzgodnienie terminéw
wzajemnych ptatnosci, aby przestrzegajac zasady terminowej realizacji
zobowigzan witasnych, korzysta¢ takze z kredytu kupieckiego.

Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu
prognozowanych przeptywow pienieznych, a nastepnie dopasowywaniu
zapadalnosci aktywéw i pasywdw, analizie kapitatu obrotowego i utrzymywaniu
dostepu do roznych zrdodet finansowania. Celem Spétki jest utrzymanie
réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie ze zZrodet finansowania takich jak pozyczka, kredyt w rachunku
biezacym, umowy leasingu finansowego .

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cecha obrotu gieldowego sa wahania kurséw akcji oraz
krétkookresowe wahania warto$ci obrotéw. Moze to skutkowaé tym, ze
ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu akcji Emitenta wigzac sie
bedzie z konieczno$cig akceptacji znacznie mniej Korzystnej ceny niz kurs
odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen
ptynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup
akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wplywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotow
zwigzanych z Emitentem umowami na wynajem powierzchni biurowej.
Nieterminowo$¢ regulowania naleznoS$ci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na
biezaca ptynnos$¢ finansowa. Umowy najmu nieruchomos$ci nalezy w tym
wypadku traktowac jako trwate uzaleznienie umowne od odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

[stniejg interpretacje wskazujace na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych
na negatywnym wptywie powigzan pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na
ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych powigzan na Rade
Nadzorcza Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad
dziatalnos$cig Spotki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego
ryzyka nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iZ organy nadzorujace podlegaja
kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkdéw w sposéb rzetelny i zgodny z
prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi
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odpowiedzialno$¢ przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spotki lub
odpowiedzialno$¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spotki.

Ryzyko zwigzane z zaciagnieta pozyczka i udzielonym poreczeniem

[stnieje ryzyko braku mozliwosci terminowej sptaty zaciggnietej pozyczki a co
za tym idzie konieczno$¢ realizacji przez pozyczkodawce udzielonego
zabezpieczenia w postaci wpisu na hipoteke nieruchomosci spotki. Spotka
bedzie podejmowata wszelkie starania aby ograniczy¢ wskazane ryzyko jednak
ze wzgledu na istotno$¢ i ztoZono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie mozna
catkowicie wykluczy¢ wystgpienia niekorzystnych zjawisk.

Ryzyko zwigzane ze zmiang siedziby Emitenta oraz Statutu Spotki

Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym
dostosowaniem dziatalno$ci Emitenta zaréwno w zakresie organizacyjnym jak i
prawnym do obowigzujacych w Estonii przepisow prawa. Zmiany powyzsze
moga przejsciowo wptywa¢ na sprawnos$¢ organizacyjng Emitenta oraz moze
wystapi¢ ryzyko potencjalnych pomytek i btedéw w zakresie interpretacji
miejscowych przepiséw prawa, obowigzkéw spoczywajacych na podmiotach
gospodarczych  prowadzacych  dziatalno$¢ w  Estonii, obowigzkéw
informacyjnych zaréwno miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym notowaniem
akcji na GPW S.A. w Warszawie i ich prawidlowej realizacji przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania 34,84% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz 34,84% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposdéb
bezposredni do Patro Invest OU, w efekcie znaczacy wptyw na podejmowane
uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta ma powyzszy
Akcjonariusz.

Ryzyko zwiazane z sytuacjq gospodarcza w Polsce i Estonii

Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wplyw na wyniki
finansowe osiggane przez wszystkie podmioty w tym Emitenta, gdyz
powodzenie rozwoju spotek inwestujgcych w instrumenty finansowe oraz
prowadzacych ustugowq dziatalno$¢ finansowa w duzej mierze zalezy miedzy
innymi od ksztattowania sie warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci gospodarcze;j.
W przypadku realizacji przeniesienia siedziby Emitenta do Estonii, ryzyko w
powyzszym zakresie bedzie dotyczy¢ nowej siedziby Spétki w Republice Estonii.

2.9 Opis istotnych zdarzen, dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.
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- dnia 26 lutego 2018 roku raportem biezacym nr 8/2018 Emitent
poinformowal o polaczeniu Emitenta jako Spétka Przejmujaca z
INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spolecnost (Spotka Przejmowana)
oraz przyjeciu przez Emitenta formy prawnej Spo6iki Europejskiej SE oraz
zmiana Statutu Spo6iki.

Emitent poinformowat o dokonaniu w dniu 26.02.2018r. o rejestracji potaczenia
Emitenta uprzednio dziatajacego jako spo6tka akcyjna prawa polskiego pod firma
Investment Friends S.A.

z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000143579, NIP 8291635137, REGON 730353650, ze spotka
INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spole¢nost z siedzibg w Ostrawie adres:
Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Ostrawie, sekcja B pod numerem 10979, numer identyfikacyjny 06502873. Dale;j:
Spotka Przejmowana. Spétka przejmujgca INVESTMENT FRIENDS S.A. obecnie
Investment Friends SE dziala w branzy pozostate posrednictwo pieniezne,
natomiast INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova spolec¢nost dziata w branzy
produkcja, handel i ustugi inne zgodnie z przedmiotem dziatalnos$ci ujawnionym
we wilasciwym rejestrze, przy czym INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciova
spolecnost jest podmiotem celowym, ktéry zarejestrowany zostal w dniu 09
pazdziernika 2017r. W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie potaczenia Emitent przyjat forme prawng
Spétki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firma Investment Friends SE z
siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod
numerem KRS 0000720290. Na dzien podania niniejszego raportu do
wiadomoSci publicznej Sad nie ujawnit w odpisie KRS numeréw NIP oraz
REGON, informacje o tych danych Emitent poda niezwltocznie po ich
uzupetnieniu przez Sad odrebnym raportem biezgcym. Potgczenie nastgpito na
warunkach okreslonych w Planie Potgczenia z dnia 30.11.2017r. udostepnionym
bezptatnie do publicznej wiadomos$ci na stronach internetowych t3czacych sie
spotek  odpowiednio pod adresami Investment Friends S.A. -
http://www.ifsa.pl/ oraz INVESTMENT FRIENDS1 Polska Akciova spolec¢nost -
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http://www.ifsase.eu/ a takze raportem biezagcym INVESTMENT FRIENDS S.A.
ESPInr 69/ 2017 w dniu 30.11.2017r.

Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez INVESTMENT FRIENDS S.A.
spotki INVESTMENT FRIENDS 1 Polska Akciovd spoletnost, zgodnie z
postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lita oraz 18
Rozporzadzenia Rady WE nr 2157/2001 z dnia 8 paZdziernika 2001 r. w
sprawie statutu spoéiki europejskiej SE z dnia 8 pazdziernika 2001 r.
Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1 Dalej: Rozporzadzenie SE.

Potaczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu
3 stycznia 2018r. uchwata nr 9, podang do publicznej wiadomos$ci raportem
biezacym ESPI nr 2/2018 w dniu 3 stycznia 2018r. Zarzad Emitenta
poinformowat, ze aktualnie kapitat zaktadowy Spétki wyrazony zostalt w walucie
EURO i wynosi: 3 240 000,00 EURO (stownie: trzy miliony dwie$cie czterdziesSci
tysiecy EURO 00/100) oraz dzieli sie na 9.000.000 (dziewie¢ milionoéw) akcji o
warto$ci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydzieSci sze$¢ euro centéw) to jest
na 5384750 akcje na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,36 EURO
(stownie: trzydziesci sze$¢ euro centéw) oraz 3615250 akcje na okaziciela serii
B o warto$ci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesSci sze$¢ euro centow).
Emitent poinformowal, Ze wraz z rejestracja potaczenia zarejestrowane zostaty
zmiany Statutu Spotki wynikajace z uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 3 stycznia 2018r. w zwigzku z czym Emitent w zatgczeniu
do niniejszego raportu podaje peing tre$¢ aktualnego Statutu Spotki. Emitent
wyjasnit rowniez, ze w zwigzku z przyjeciem formy prawnej Spétki Europejskiej
nie doszto do zmian w sktadzie organéw Emitenta, nie doszto do zmian w
zakresie praw przystugujacych akcjonariuszom z posiadanych akcji Spotki z
wyjatkiem zmiany warto$ci nominalnej akcji wyrazenie w EURO a Spoétka
kontynuuje swoj byt prawny oraz dziatalno$¢ w formie Spétki Europejskie;.

- dnia 28 lutego 2018 roku raportem biezagcym nr 9/2018 Emitent
poinformowatl o aktualizacja danych rejestrowych Emitenta numer REGON
i NIP.

Emitent poinformowat, Ze w nawigzaniu do raportu biezacego Nr 8/2018 z dnia
26.02.2018r wobec dokonanej przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie z wtasnej inicjatywy Sadu, reasumpcji postanowienia o
rejestracji potaczenia i przyjecia przez Spoétke formy prawnej Spotki
Europejskiej w dniu 28.02.2018r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
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Warszawy w Warszawie dokonat wpisu numeru REGON oraz NIP Emitenta.
Zarzad Emitenta zwrdcit uwage, Ze numer REGON 730353650 oraz numer NIP
829-16-35-137 jest tozsamy z numerem dotychczas identyfikujgcym Spotke
dziatajaca uprzednio pod firmg Investment Friends S.A. W zalgczeniu Emitent
zaprezentowat informacje odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z Rejestru
Przedsiebiorcow pobrang na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z
p6zn. zm.

- dnia 19 marca 2018 roku raportem biezacym nr 12/2018 Emitent podat
informacje o Planie Przeniesienia statutowej siedziby Spoétki do Republiki
Estonii, Sprawozdanie Zarzadu.

Zarzad INVESTMENT FRIENDS SE w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezacego
nr 10/2018

z dnia 16.03.2018r.w dniu 19.03.2018 roku opublikowat Plan Przeniesienia
statutowej siedziby Spétki do Republiki Estonii.

Szczegbtowe informacje na temat procedury przeniesienia statutowej siedziby
Spotki zawarte zostaly w Planie Przeniesienia, ktory zawiera informacje o
konsekwencjach zmiany siedziby Spoétki dla akcjonariuszy i wierzycieli Spotki,
orientacyjny harmonogram oraz proponowane brzmienie Statutu Spotki
dostosowane do prawa istniejacego w Republice Estonii .

Ponadto w zatgczeniu do raportu Zarzad Spoétki przedstawit Sprawozdanie
Zarzadu wyjasniajagce 1 uzasadniajgce aspekty prawne i ekonomiczne
przeniesienia oraz wyjasniajgce konsekwencje przeniesienia o ktérych mowa w
art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia Rady (WE) NR 2157/2001

w sprawie Statutu Spotki Europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001r.
(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1).

Zarzad Emitenta poinformowat, Ze procedura zmiany siedziby Sp6tki nie
wptynie na notowanie akcji Emitenta na Gietdzie Papieréw WartoSciowych S.A.
w Warszawie.

- dnia 4 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 14/2018 Emitent podat
informacje o Uchwale Krajowego Depozytu Papieréow WartoSciowych
dotyczacej zmiany wartosci nominalnej akcji Emitenta.
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Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, Ze w dniu
04.04.2018r. do spo6tki wptyneta Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu
Papieréow Wartosciowych S.A. nr 205/2018 z dnia 04.04.2018r. dotyczaca
zmiany warto$ci nominalnej akcji Emitenta.

Na podstawie § 2 ust. 1 i 4 Regulaminu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, po dokonanym przeksztatceniu spétki Investment Friends S.A.
w spotke europejska i zwigzanym z tym przeliczeniem kapitatu zaktadowego
oraz warto$ci nominalnej akcji tej spo6tki na euro bez zmiany liczby jej akcji,
Zarzad Krajowego Depozytu, po rozpatrzeniu wniosku spotki, postanowit
dokona¢ w dniu 6 kwietnia 2018 r. w systemie depozytowym zmiany wartosci
nominalnej akcji spdétki Investment Friends SE oznaczonych Kkodem
PLBDVR000018 z kwoty 1,60 PLN (jeden ztoty szeS¢dziesigt groszy) na kwote
0,36 EUR (trzydziesci sze$¢ eurocentéw) kazda.

- dnia 9 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 15/2018 Emitent
poinformowal o oswiadczeniu KDPW w sprawie zmiany umowy o
rejestracje papierow wartosciowych.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Plocku, w nawigzaniu do RB nr
7/2018 z dnia 19.02.2018 roku poinformowat, ze w dniu 09.04.2018 r. Emitent
otrzymatl Os$wiadczenie Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw
Wartos$ciowych S.A. w Warszawie dotyczace zmiany jednostkowej wartosci akcji
w Os$wiadczeniu Nr 114/2018 z 1,60 zt na 0,36 Euro.

Oswiadczenie KDPW z dnia 19.02.2018r. dotyczyto rejestracji 592 270 akcji
Investment Friends SE pod kodem ISIN PLBDVR000018.

- dnia 18 kwietnia 2018 roku raportem biezacym nr 17/2018 Emitent
przekazatl informacje o istotnej pozyczce.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Plocku w nawigzaniu do
raportow biezacych nr 141/2014, 150/2014, 17/2015, 21/2015, 7/2016 oraz
34/2017 w dniu 18.04.2018r. poinformowat, ze w dniu 18.04.2018r. Emitent
zawart porozumienie ze spétka FON S.A.

w sprawie zaspokojenia cze$ci roszczen Emitenta z tytutu Umowy pozyczki
zabezpieczonej zawartej ze spotkag TOP MARKA S.A. (KRS 0000292265)
zabezpieczonej miedzy innymi hipoteka do wysokosci 15.000.000,00 zi na
nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 opisanej w raporcie

biezacym nr 141/2014.
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Emitent wyjasnit, ze w zwigzku z uzyskaniem przez FON S.A. z siedzibg w Ptocku
zaspokojenia catosci przystugujacych mu roszczen wobec sp6tki TOP MARKA
S.A. z tytutu zawartej przez FON S.A. ze sp6tkag TOP MARKA S.A. umowy pozyczki
w drodze realizacji przez FON S.A. przystugujacego mu zabezpieczenia, FON S.A.
zobowigzane jest do przekazania nadwyzki wartoSci zrealizowanego
zabezpieczenia nad warto$¢ roszczen przystugujacych FON S.A. na rzecz
Emitenta jako wierzyciela hipotecznego.

Tytutem sptaty czesci wierzytelnosci Emitenta wynikajacych z Umowy pozyczki
z dnia 7 listopada 2014r. zawartej ze spotka TOP MARKA S.A, FON S.A.
zobowigzato sie do przekazania na rzecz Emitenta kwoty 6.699.234,28 zt (szes¢
milionéw sze$éset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie trzydziesci cztery
ztote 28/100) w terminie do dnia 30.04.2018r.

Emitent poinformowal, ze wysoko$¢ aktualnego zadtuzenia sp6tki TOP MARKA
S.A. wobec Emitenta z tytutu umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi
7.786.479,97 zt od ktoérej to kwoty Emitent nalicza odsetki.

Ponadto w Porozumieniu z dnia 18.04.2018r. Strony postanowity, Ze po
uzyskaniu wplaty kwoty 6.699.234,28 1zt (sze$¢ milionéw szeScset
dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie trzydziesci cztery ztote 28/100) oraz
pod warunkiem udzielenia przez FON S.A. dodatkowego zabezpieczenia
pozostatej cze$ci roszczen Emitenta wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014r. zawartej z TOP MARKA S.A. w postaci poreczenia FON S.A. do
kwoty 590.000,00 zt (piecset dziewiecdziesigt tysiecy zlotych) Emitent ztozy
oSwiadczenie o zgodzie na wykres$lenie przystugujacej Emitentowi hipoteki z
nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.

Emitent poinformowat, Zze w dniu 18 kwietnia 2018r. zawart w wykonaniu
opisanego wyzej Porozumienia z FON S.A. Umowe poreczenia przez FON S.A.
pozostatej cze$ci roszczen Emitenta wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014r. zawartej z TOP MARKA S.A. do kwoty 590.000,00 zt (piecset
dziewiecdziesiat tysiecy zlotych) w przypadku nie uzyskania przez Emitenta
zaspokojenia cato$ci roszczen Emitenta wobec spo6tki TOP MARKA S.A.
wynikajgcych z Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014. do dnia 30.06.2018r.

Wobec powyZszego Emitent poinformowal, Ze w terminie 7 dni od dnia
otrzymania Srodkéw na zaspokojenie roszczen Emitenta wynikajacych z Umowy
pozyczki z dnia 07.11.2014. w kwocie 6.699.234,28 z1 (sze$¢ milionow sze$éset
dziewieédziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie trzydzieSci cztery ztote 28/100)
Emitent ztozy o$wiadczenie o wyrazeniu zgody na wykres$lenie przystugujacej
Emitentowi hipoteki z nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.
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Emitent poinformowatl, Ze majac na uwadze posiadane i nie zrealizowane
zabezpieczenia przystugujacej Emitentowi wierzytelnosci wobec TOP MARKA
S.A. oraz ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia w postaci poreczenia spo6tki
FON S.A. z siedzibg w Ptocku do kwoty 590.000,00 zt (pieéset dziewiecdziesigt
tysiecy ztotych), Emitent ocenia, Ze zwolnienie zabezpieczenia w postaci
hipoteki na nieruchomosci Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 nie wptynie na
poziom zabezpieczenia Emitenta oraz mozliwo$¢ wyegzekwowania catosci
pozostatych roszczen Emitenta wobec TOP MARKA S.A.

Emitent poinformowat, ze zwrot kwoty pozyczki wynikajacej z Umowy z dnia
7.11.2014r. zabezpieczony pozostaje poprzez:

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wtasnego in blanco z
wystawienia Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 ust. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa
Zarzadu Top Marka S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli
weksli wlasnych in blanco na rzecz Emitenta, poreczenia wykonania umowy
pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego

z poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 z1,
Ponadto Emitent poinformowal, ze posiada odrebne zabezpieczenie hipoteka do
kwoty 1.000.000,00 zt.

Zarzad Emitenta przekazatl informacje ze na zawarcie porozumienia opisanego
w niniejszym raporcie otrzymat zgode Rady Nadzorczej.

Ponadto Emitent poinformowal, Ze pomiedzy Emitentem oraz FON S.A.
zachodza powigzania kapitalowe oraz powigzania osobowe.

Emitent poinformowat, Ze znaczacym akcjonariuszem Emitenta jest spotka
Patro Invest Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku. Ponadto Emitent poinformowat, ze
troje cztonkéw Rady Nadzorczej petni jednocze$nie funkcje w Radzie Nadzorczej
FON S.A. w tym Pan Damian Patrowicz peini w FON S.A. funkcje cztonka Rady
Nadzorczej delegowanego do peinienia funkcji Prezesa Zarzadu FON.

- dnia 24 kwietnia 2018 roku raportem biezgcym nr 18/2018 Emitent
przekazal informacje o istotnej umowie pozyczki.

Zarzad spotki Investment Friends SE z siedzibg w Plocku w nawigzaniu do
raportu biezgcego nr 17/2018 z dnia 18.04.2018r. poinformowal, ze w dniu

24.04.2018r. na rachunek Spoétki od spotki FON SE z siedzibg w Procku
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(uprzednio FON S.A. w Ptocku) wptyneta kwota 6.699.234,28 zt (sze$¢ milionow
sze$Cset dziewiecldziesiat dziewieC tysiecy dwieScie trzydziesci cztery ztote
28/100)tytutem sptaty czeSci wierzytelnosci Emitenta wynikajacych z Umowy
pozyczki z dnia 7 listopada 2014r. zawartej ze sp6tkg TOP MARKA S.A.

Emitent poinformowal, ze wysoko$¢ aktualnego zadtuzenia sp6tki TOP MARKA
S.A. wobec Emitenta z tytutu umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. wynosi
1.831.761,17 zt, od ktorej to kwoty Emitent nalicza odsetki.

Ponadto w zwigzku z wywigzaniem sie przez FON SE ze zobowigzan
okreslonych w porozumieniu z dnia 18.04.2018r. o zawarciu ktérego Emitent
informowat raportem biezgcym nr 17/2018 Emitent w dniu 24.04.2018r. ztozyt
oSwiadczenie o zgodzie na wykreslenie hipoteki z ksiegi wieczystej
nieruchomo$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56, ktéra stanowita jedno z
przystugujacych Emitentowi zabezpieczen zwrotu pozyczki TOP MARKA S.A.

- dnia 24 kwietnia 2018 roku raportem biezagcym nr 19/2018 Emitent
przekazat informacje zawarcie umowy pozyczKi.

Zarzad Investment Friends SE w Ptocku poinformowat, ze w dniu 24.04.2018r.
udzielit spétce FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z o.0. w Ptocku (KRS
0000594728) pozyczki pienieznej w kwocie 6.957.600,00 zt.

Umowa pozyczki z dnia 24.04.2018r. zostata zawarta na okres do dnia
24.04.2021r. Udzielona przez Emitenta pozyczka podlega oprocentowaniu
zmiennemu na poziomie réwnym zmiennej stopie WIBOR dla depozytow 1-
miesiecznych z notowania z dnia 24.04.2018 roku i przed kazdym nastepnym
okresem odsetkowym z notowania sprzed dwoch dni roboczych przed data
ptatnosci danych odsetek, powiekszonej o 4,5 % (stownie: cztery procent piec
dziesigtych). Odsetki od kwoty pozyczki naliczane i ptatne bedg w okresach 1 -
miesiecznych. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy 4 miesiecznej karencji w sptacie
odsetek od pozyczki.

Z tytulu udzielenia pozyczki Emitentowi przystuguje prowizja w wysokosci
267.600,00 zt, ktérg Emitent potracit w dniu wyptaty pozyczki z kwoty pozyczki.
FON Zarzadzanie Nieruchomos$ciami Sp. z o.0. zabezpieczyta zwrot kwoty
pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Pozyczkodawcy jakie moga
powsta¢ z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla
wilasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa. Ponadto pozyczka zostata
zabezpieczona poprzez ustanowienie hipoteki do kwoty 10.090.000,00 zt na
nieruchomos$ci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56. Emitent na zawarcie

Umowy pozyczki uzyskat zgode Rady Nadzorczej oraz wystagpi do Walnego
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Zgromadzenia o wyrazenie zgody w trybie art. 17 § 2 k.s.h. na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.

Emitent ponadto poinformowat, Ze pomiedzy Emitentem a FON Zarzadzanie
Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. zachodza powigzania osobowe.

Podmiotem dominujacym wobec FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o.o.
jest spotka DAMF Invest S.A. w Plocku (KRS 0000392143), w ktérym to
podmiocie funkcje Prezesa Zarzadu peini cztonek Rady Nadzorczej Pani
Matgorzata Patrowicz, ponadto funkcje Cztonka Rady Nadzorczej DAMF Invest
S.A. w Ptocku peti cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Damian Patrowicz.

- dnia 11 maja 2018 roku raportem biezacym nr 26/2018 Emitent
poinformowal o zamianie rodzaju akcji Emitenta.

Zarzad Investment Friends SE, niniejszym poinformowat, ze w dniu 11.05.2018r.
do Spétki wptynat wniosek akcjonariusza Emitenta, sp6tki PATRO INVEST 0U

z siedzibg Tallinie (Estonia) zloZony na podstawie art. 9 ust. 1 lit. ¢ pkt. II
Rozporzadzenia Rady WE_ nr 2157/2001 z dnia 8 paZdziernika 2001 r. w
sprawie statutu spétki europejskiej SE z dnia 8 paZzdziernika 2001 r. Dz.Urz.UE.L
Nr 294, str. 1_w zwigzku z art. 334 § 2 k.s.h. o dokonanie zamiany 1.892.701
(jeden milion osiemset dziewiecdziesigt dwa tysigce siedemset jeden) akcji
zwyktych na okaziciela serii Spétki na akcje zwykte imienne serii B.

Akcje te nie sg uprzywilejowane i stanowia 21,03 % ogo6lnej liczby akcji Spétki
oraz 21,03 % ogolnej liczby gtos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad Spotki, w zwigzku z powyzszym poinformowat, Ze w dniu 11.05.2018r, iz
podjat stosowng uchwale i dokonal zamiany rodzaju 1.892.701 (jeden milion
osiemset dziewiecdziesiat dwa tysigce siedemset jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii B na 1.892.701 (jeden milion osiemset dziewieédziesigt dwa
tysigce siedemset jeden) akcji zwyktych imiennych serii B, w zwigzku z czym
Zarzad Emitenta dokona stosownego wpisu w ksiedze akcyjnej Spotki.
Jednoczes$nie Emitent poinformowat, Ze pozostata cze$¢ akcji emisji serii B
bedacych witasnoécia PATRO INVEST OU tj. 1.184.549 (jeden milion sto
osiemdziesiat cztery tysigce pieéset czterdziesci dziewiec) akcji zwyktych na
okaziciela serii B, nie uczestniczacych w obrocie zorganizowanym, w zwigzku z
wnioskiem uprawnionego akcjonariusza PATRO INVEST OU z siedzibg Tallinie
(Estonia) nie zostanie wydana temu akcjonariuszowi w formie dokumentu a
Spétka podejmie dziatania w celu przeprowadzenia rejestracji tych akcji w
KDPW oraz wprowadzenia ich do obrotu na GPW.
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- dnia 28 maja 2018 roku raportem biezagcym nr 29/2018 Emitent podat
informacje o opublikowaniu przez KDPW Oswiadczenia.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku, w nawigzaniu do RB nr
7/2018 z dnia 19.02.2018 roku poinformowat, ze w dniu 28.05.2018 r. Emitent
otrzymal OSwiadczenie Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. w
Warszawie dotyczacg zmiany OSwiadczenia Nr 114/18 Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 19 lutego 2018 r., oraz OSwiadczenia Nr
217/2017 KDPW z dnia 9 kwietnia 2018 r. w nastepujacy sposdb: zmienia sie
liczbe rejestrowanych papieréw wartosciowych w KDPW z 592 270 szt. na 1
184 549 szt.

- dnia 8 czerwca 2018 roku raportem biezacym nr 36/2018 Emitent podat
informacje o zamieszczeniu tre$ci ogloszenia w MSiG zwigzanego z podjeta
Uchwala przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dotyczaca przeniesienia
statutowej siedziby Spoétki.

Zarzad Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku poinformowat, ze w dniu
08.06.2018r. Emitent powzigl wiedze, iZ w dniu 08.06.2018r. w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym nr 110 (5498) pod Poz. 24654, ukazato sie ogtoszenie
Emitenta w ramach procedury planu przeniesienia statutowej siedziby Spotki,
na podstawie art. 8 ust 2 i nast. Rozporzadzenia Rady (WE) nr 2157/2001 w
sprawie statutu spoétki europejskiej (Rozporzadzenie SE), zwigzane z podjeta
Uchwala przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dotyczaca
przedmiotowego przeniesienia Statutowej siedziby Emitenta.

- dnia 29 sierpnia 2018 roku raportem biezacym nr 41/2018 Emitent
opublikowal informacje w sprawie procedury przeniesienia statutowej
siedziby Spo1ki do Estonii.

Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 12/2018 z
dnia 19.03.2018r. w sprawie Planu przeniesienia statutowej siedziby Spé6tki do
Estonii oraz w nawigzaniu do uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoéiki z dnia 30.05.2018r. opublikowanych raportem biezagcym nr 31/2018 z
dnia 30.05.2018r. poinformowat, ze w dniu 29.08.2018r. Zarzad Spo6iki otrzymat
Postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w
Warszawie z dnia 24.08.2018r. wydane na wniosek Emitenta stanowigce
zaSwiadczenie w trybie art. 8 ust. 8 Rozporzadzenia Rady (WE) 2157/2001 z
dnia 8 pazdziernika 2001r.w sprawie statutu Spoétki Europejskiej (SE)

(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1) potwierdzajagce dopeinienie aktow i czynnoSci
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prawnych, ktére nalezy dopeini¢ przed przeniesieniem statutowej siedziby do
innego kraju Unii Europejskiej.

Emitent poinformowal, Ze wydanie zaswiadczenia przez Polski Sgd umozliwia
podjecie przez Spétke procedur rejestracyjnych w Estonii celem wpisania spétki
do estonskiego rejestru spdétek handlowych (Ariregister). Wraz z
zarejestrowaniem Spoétki przez estonski odpowiednik Krajowego Rejestru
Sadowego (Ariregister) dojdzie do przeniesienia siedziby Spétki do Estonii.

Wobec powyzszego Emitent poinformowal, Ze niezwtocznie skieruje wniosek o
rejestracje Spotki w Estonii.

Emitent poinformowat réwniez, Ze stosownie do Harmonogramu przeniesienia
statutowej Siedziby Spétki stanowigcego zatgcznik do Planu Przeniesienia
ztozenie wniosku o rejestracje Spétki w estonskim rejestrze spotek handlowych
jest ostatnim krokiem niezbednym do przeniesienia siedziby Spo6tki do Estonii.

- dnia 2 paZdziernika 2018 roku raportem biezagcym nr 42/2018 Emitent
opublikowal informacje w sprawie procedury przeniesienia statutowej
siedziby Spo1ki do Estonii.

Zarzad Investment Friends SE w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 12/2018 z
dnia 19.03.2018r. w sprawie Planu przeniesienia statutowej siedziby Spétki do
Estonii, w nawigzaniu do Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 30.05.2018r. opublikowanych raportem biezagcym nr 31/2018 z dnia
30.05.2018r. oraz w nawigzaniu do raportu biezacego nr 41/2018 z dnia
29.08.2018r. w sprawie otrzymania przez Spotke zaswiadczenia
potwierdzajgcego dopetnienie aktéw i czynnoSci prawnych, ktére nalezy
dopetni¢ przed przeniesieniem statutowej siedziby do innego kraju Unii
Europejskiej poinformowat, ze w dniu 02.09.2018r. NASDAQ CSD, instytucja
prowadzgca depozyt papieré6w wartoSciowych wtasciwa dla Estonii dokonata
rejestracji akcji Spotki w systemie depozytowym oraz przydzielita dla akcji
Sp6tki numer ISIN EE3100143033.

Emitent poinformowat, Ze skuteczno$¢ rejestracji akcji Emitenta w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez NASDAQ CSD uzalezniona jest od
rejestracji  przeniesienia siedziby spétki  we  wlasciwym  rejestrze
przedsiebiorcow Estonii (Ariregister).

O rejestracji Spotki we wlasciwym rejestrze przedsiebiorcéw Estonii
(Ariregister) oraz jednocze$nie o przeniesieniu statutowej siedziby Spétki do
Estonii Emitent zobowigzal sie informowac stosownym raportem biezacym
wraz z dokonaniem tej rejestracji.
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- dnia 5 paZdziernika 2018 roku raportem biezagcym nr 43/2018 Emitent
podat informacje o podpisaniu Aneksu do Umowy pozyczki.

Zarzad Investment Friends SE w Ptocku poinformowat, Zze w dniu 05.10.2018r.
podpisat Aneks do umowy pozyczki zawartej w 26.10.2017r. PATRO INVEST
Sp.z o0.0. w Plocku (KRS 0000657016), o Kktorej podpisaniu Spoétka
poinformowata w trybie raportu biezacego ESPI nr 67/2017 z dnia 26
pazdziernika 2017 roku. Zgodnie z powyzsza umowa pozyczka zostata
udzielona Spétce Patro Invest Sp. z 0.0 w kwocie 2.000.000,00 zt.

Moca aneksu z dnia 05.10.2018 roku zwiekszona zostata kwota pozyczki o 500
000,00 zt (piecset tysiecy ztotych). Dodatkowa kwota pozyczki zostata wptacona
na konto spotki Patro Invest Sp. z 0.0. w dniu podpisania aneksu tj. dnia
05.10.2018 r. W zwigzku z podpisaniem aneksu w dniu 5.10.2018 roku taczna
kwota wyptaconej pozyczki dla spétki Patro Invest Sp. z 0.0. wynosi 2 500
000,00zt (dwa miliony pieéset tysiecy zlotych). Podpisany aneks w dniu
5.10.2018 roku przedtuza réwniez termin sptaty pozyczki do dnia 25.10.2019
roku. Aneks obowiazuje od dnia 05.10.2018 roku

Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone na poziomie 5,2 % w skali
roku. Odsetki ptatne beda wraz ze zwrotem kwoty pozyczki. Sptata pozyczki
zostala zabezpieczona przez pozyczkobiorce poprzez wystawienie weksla in
blanco wraz deklaracja na rzecz Emitenta. Umowa nie zostata zawarta z
zastrzezeniem warunku lub terminu. Emitent jest uprawniony do zadania
zwrotu catej kwoty pozyczki niezwlocznie w przypadku ztego stanu
majatkowego Pozyczkobiorcy.

Emitent poinformowal, réwniez, ze pomiedzy Emitentem a spo6tkg PATRO
INVEST Sp. z o.0. zachodzg powigzania osobowe oraz kapitatowe. Prezes
Zarzadu PATRO INVEST Sp. z o.0. jednoczesnie peini funkcje w Radzie
Nadzorczej Emitenta.

- dnia 18 pazdziernika 2018 roku raportem biezagcym nr 44/2018 Emitent
opublikowal informacja o Uchwale Zarzadu KDPW S.A. w sprawie
rozwigzania warunkowej umowy o rejestracje akcji Emitenta.

Zarzad Spoiki Investment Fiends SE poinformowal, iZ powzigt wiadomos$¢ o
podjeciu przez Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
uchwaly Nr 630/18 z zgodnie z ktérg Zarzad KDPW S.A. po rozpatrzeniu
wniosku spotki Investment Friends SE postanawia, iz warunkowa umowa o
rejestracje akcji spotki Investment Friends SE, o ktérej mowa w OSWIADCZENIU
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. NR 114/2018 z dnia 19
lutego 2018 r., zmienionego OSWIADCZENIEM NR 217/2018 z dnia 9 kwietnia
2018 r. oraz OSWIADCZENIEM NR 331/2018 z dnia 28 maja 2018 r., ulega
rozwigzaniu.
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- dnia 23 listopada 2018 roku raportem biezagcym nr 49/2018 Emitent
opublikowat informacja w sprawie procedury przeniesienia statutowej
siedziby Spoiki do Estonii

Zarzad Investment Friends SE poinformowat, ze zwigzku z trwajacg procedurg
przeniesienia statutowej siedziby Spoétki oraz w nawigzaniu do uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 19.11.2018r.
niniejszym informuje, Zze w dniu 23.11.2018r Pelnomocnik Emitenta ztozyt
stosowng dokumentacje w Kancelarii Notarialnej w Tallinnie, celem rejestracji
Spotki we wilasciwym rejestrze prawa Estonii (Ariregister) a tym samym o
rejestracje zmiany Statutu Spétki i statutowej siedziby Spotki.

Emitent majac na uwadze ztozono$¢ procedury rejestracyjnej z chwilg
dokonania weryfikacji poprawnosci przedmiotowego wniosku rejestracyjnego,
wystapi do Gietdy Papier6w Wartosciowych w Warszawie z wnioskiem o
zawieszenie notowan Emitenta na okres od 3 do 5 dni sesyjnych, niezbednych
do realizacji zmiany kodu ISIN akcji Emitenta.

- dnia 30 listopada 2018 roku raportem biezacym nr 52/2018 Emitent
opublikowatl informacje o rejestracji przeniesienia statutowej siedziby
Spoiki do Estonii, Rejestracja zmian Statutu Spoiki

Zarzad spo6tki INVESTMENT FRIENDS SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat,
ze w dniu 30.11.2018r. wiasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych
(Ariregister) dokonat rejestracji przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do
Estonii stosownie do postanowien Planu przeniesienia z dnia 19.03.2018r.
opublikowanego raportem biezagcym nr 12/2018 z dnia 19.03.2017r. oraz
Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30.05.2018r.
opublikowanych raportem biezacym nr 31/2018 z dnia 30.05.2018r. oraz
Uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19.11.2018r.

Wobec powyzszego Emitent poinformowat, Ze aktualng siedzibg Spétki jest
Tallinn, Estonia. Adres siedziby Spotki to: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna
linnaosa, Narva mnt 5, 10117. Adres strony internetowej i e-mail pozostajg bez
zmian: info@ifsa.pl, http://ifsa.pl/

Wobec powyzszego Emitent rowniez poinformowat, ze adres do doreczen Spétki
to adres siedziby tj. Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Narva mnt 5,
10117.

Jednocze$nie wraz z rejestracja zmiany statutowej siedziby Spotki, wiasciwy
rejestr prawa Estonii dokonat rejestracji zmian Statutu Spotki.

W zalagczeniu do niniejszego raportu Emitent przekazat aktualne brzmienie
Statutu Spéiki.
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Ponadto Emitent poinformowat, ze ztozyt do Zarzadu GPW S.A. wniosek o
niezwloczne zawieszenie obrotu akcjami Sp6tki co najmniej do dnia 07.12.2018r.
celem przeprowadzenia niezbednych procedur rejestracyjnych w zakresie
zmiany kodu ISIN akcji sp6tki rejestrowanych w KDPW.

3. Skréocone Sprawozdanie finansowe.

3.1 Deklaracja zarzadu (o$Swiadczenie o zgodnosci, podstawa

przygotowania).

Zarzad potwierdza prawidtowos$¢ i kompletno$¢ niezbadanego S$rédrocznego
sprawozdania finansowego INVESTMENT FRIENDS SE za 11 miesiecy 2018 roku.
Zarzad potwierdza, Ze zgodnie z jego najlepsza wiedza:

- zasady rachunkowo$ci i prezentacja informacji zastosowanych przy
sporzadzaniu raportu S$rédrocznego s3 zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) przyjetymi w Unii
Europejskiej;

- raport §rédroczny przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej,
wynikow dziatalnosci i przeptywow pienieznych Spotki;

- sprawozdanie z dziatalno$ci przedstawia prawdziwy i rzetelny obraz istotnych
zdarzen, ktore miaty miejsce w okresie sprawozdawczym oraz ich wptywu na
sprawozdanie finansowe, a takze zawiera opis gtéwnych ryzyk i watpliwoSci;

- Spétka bedzie kontynuowata dziatalnos¢.

Prezes Zarzadu

Agnieszka Gujgo
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3.2 Skrdocone sprawozdanie z sytuacji finansowej.

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

stan na 31.12.2017
zbadane /dane

FINANSOWE] stan na 30.11.2018 przeksztatcone
niebadane w zwigzku
(w tys. PLN) z przej$ciem na
MSSF/

Aktywa

I. Aktywa trwate 6991 340
Diugoterminowe aktywa finansowe 6991 338
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 2

II. Aktywa obrotowe 3834 10 402
Nalezno$ci krotkoterminowe 138 14
Krétkoterminowe aktywa finansowe 3693 9 805
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 582
Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 3 1

Aktywarazem 10 825 10 742

Pasywa

I. Kapital wlasny 10 358 10 308
Kapitat zaktadowy 13514 14 400
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej

ich warto$ci nominalnej 21559 21559
Kapitat rezerwowy 2z obnizenia kapitatu

zaktadowego 0 0
Kapitat z potaczenia jednostek -16 0
Pozostate kapitaly rezerwowe 886 0
Zyski (straty) z lat ubiegtych i roku biezacego -25585 -25 651
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II. Zobowiazania dlugoterminowe 21 3

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 21 3
III. Zobowigzania krétkoterminowe 446 431

Zobowiazania handlowe 37 13

Zobowigzania pozostate 9 12

Rezerwy krotkoterminowe 400 406
Pasywarazem 10 825 10 742
Wartos¢ ksiegowa 10 358 10 308
Liczba akcji 9000 000 9000 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 1,15 1,15
Rozwodniona liczba akcji 9000 000 9000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna
akcje (w zl) 1,15 1,15

POZYCJE POZABILANSOWE stan na stan na
30.11.2018 31.12.2017
(w tys. PLN) niebadane sbadane

1. Naleznos$ci warunkowe 10 090 0

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 10 090 0

- umowa pozyczki 10 090

1.2. 0d pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0

- hipoteki na zakupionej nieruchomosci

2. Zobowiazania warunkowe 0 0

2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu)

2.2. Narzecz pozostatych jednostek
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3. Inne (z tytutu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 10090 0
3.3. Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow.
Dwanascie
Jedenascie miesiecy
SKR()CONY RACHUNEK Dwa miesiqce miesiqcy zakonczone 31
sakoficzone 30 zakonczone | grudnia 2017 r.
ZYSKOW I STRAT ) 30 zbadane /dane
listopada 2018 .
I niebadane listopada | przeksztalcone
(w tys. PLN) ’ 2018r. w zwigzku
niebadane |z przej$ciem na
MSSF/
I. P h 7 ktow,
rzyc ,od?' ze spr_ze(’iazy produktow 127 705 9 457
towarow i materiatow
II. Koszt d h produktow,
0SZ y,sp_rze an}_'c ’pro uktow 0 0 1590
towarow i materiatow
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 127 705 867
IV. Koszty sprzedazy 0 0 0
V. Koszty ogoélnego zarzadu 52 316 352
VI. Pozostate przychody operacyjne 1 1 1052
VII. Pozostate koszty operacyjne 18 310 1237
VIIL Zysk ( strata ) z dzialalnosci operacyjne;j 58 80 330
IX. Przychody finansowe 0 11 20
X. Koszty finansowe 0 4 54
XI. Zysk przed opodatkowaniem 58 87 296
XII. Podatek dochodowy 13 20 -3
XIIL. Zysk (strata) netto 45 67 299
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Dwanascie
miesiecy
. . Jedenascie zakonczone
Dwa miesiace miesiec 31 grudnia
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z zakoiczone zakoﬁczo’l;e =
CALKOWITYCH DOCHODOW 30 listopada
P 30 listopada | 2017 r.zbadane
/dane
w tys. PLN 2018r.
(wty ) . 2018 r. przeksztalcone
niebadane . i
niebadane w zwiazku z
przejsciem na
MSSF/
Zysk/strata netto za okres 45 67 299
Inne catkowite dochody, w tym: 0 16 0
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione
w pézZniejszych okresach do rachunku zyskow i strat 0 -16 0
- rozliczenie polaczenia jednostek 0 -16 0
Sktadniki, ktéore mogg =zosta¢ przeniesione

w péZniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat 0 0 1]
Catkowity dochdd za okres 45 51 299

3.4 Skrécone sprawozdanie z przeplywow pienieznych.

SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW

Jedenascie miesiecy

Dwanascie miesiecy
zakonczone
31 grudnia

PIENIEZNYCH zakonczone 2017 r. zbadane
30 listopada 2018 r. /dane
(w tys. PLN) niebadane przeksztalcone w
zwiazku z
przejsciem na
MSSF/
Dzialalno$¢ operacyjna
I. Zysk (strata) brutto 87 296
II. Korekty razem -340 -646
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Odsetki i udziaty w zyskach -549 -56
Zmiana stanu rezerw -6 400
Zmiana stanu naleznosci -124 46
Zmiana stanu zobowigzan 20 -10
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 0
Inne korekty 321 -1026
I. Przeplywy pieniezne netto z dziatlalno$ci -350
operacyjnej -253
Dzialalno$¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 6 699 2408
Odsetki otrzymane 108
Otrzymane sptaty pozyczek krotkoterminowych 6 699 2300
II. WydatkKi z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 7 027 2338
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych 337 338
Udzielone pozyczki 6 690 2000
IL. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci 70
inwestycyjnej -328
Dziatalnos¢ finansowa
I. Wptywy 0 1800
Kredyty i pozyczki 1800
I1. Wydatki z tytutu dziatalnos$ci finansowej 0 957
Sptaty kredytéw i pozyczek 910
Odsetki 47
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 843
finansowej 0
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-III) -581 563
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Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -581 563
Srodki pieniezne na poczatek okresu 581 19
Srodki pieniezne na koniec okresu 0 582

3.5 Skrdcone sprawozdanie zmian w kapitale wlasnym.

Dwanascie miesiecy

zakonczone
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Jedenascie miesiecy 31 grudnia
KAPITALE WEASNYM zakonczone
30 listopada 2018 r. | 2017 r. zbadane /dane
(w tys. PLN) niebadane przeksztalcone
w zwiazku
z przejSciem na MSSF/
I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 10 308 10 008
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 10 308 10 008
Kapital zakladowy na poczatek okresu 14 400 14 400
Zmiany kapitatu zaktadowego -886
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 886
- obnizenie kapitatu 886
Kapital zakladowy na koniec okresu 13514 14 400
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
warto$ci nominalnej na poczatek okresu 21559 21559
Zmiany kapitalu zapasowego 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
21559 21559

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
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wartos$ci nominalnej na koniec okresu

Kapitatl z polaczenia jednostek na poczatek okresu

Zmiany kapitatu z potaczenia jednostek -16
a) zwiekszenia (z tytutu) -16
- potaczenie jednostek -16
Kapital z polaczenia jednostek na koniec okresu -16
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0
Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych 886
a) zwiekszenia (z tytutu) 886
- obnizenie kapitatu zaktadowego 886
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 886

ZyskKi (straty) z lat ubiegtych i roku biezacego na

poczatek okresu -25 651 -25950
zwiekszenie (z tytutu) 66 299
a) zysk/strata za okres 66 299
zmniejszenie 0
ZysKi (straty) z lat ubieglych i roku biezacego na
poczatek okresu -25585 -25651
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 10 358 10308

3.6 Noty do skroconego sprawozdania finansowego .
Nota 1 Zasady rachunkowosSci stosowane przy przygotowywaniu
sprawozdania finansowego.

Informacje ogélne

Glownym obszarem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$¢ finansowa, ktéra
generuje przychody z odsetek od udzielonych pozyczek, wynajmu
nieruchomos$ci oraz odsetek od Srodkéw zdeponowanych na rachunkach
bankowych i depozytach.
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Podstawy do przygotowania

Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego raportu
srodrocznego INVESTMENT FRIENDS SE za 11 miesiecy 2018 roku s3g zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)
przyjetymi w Unii Europejskiej. Prezentacja sprawozdania finansowego jest
zgodna z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.
Analogiczne dane za poprzedni okres zostaty pominiete. Powodem pominiecia
jest zmiana siedziby Emitenta w dniu 30 listopada 2018 roku. Srédroczne
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ razem ze sprawozdaniem rocznym za
ubiegly rok. Zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu raportu
$rodrocznego sa takie same jak te stosowane w raporcie rocznym za zakonczony
rok 31 grudnia 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w zt (PLN), a wybrane dane w
nocie nr 9 w (EUR).

Zarzad przewiduje, ze INVESTMENT FRIENDS SE bedzie kontynuowac¢ swoja
dziatalno$¢, a Srédroczny raport Spotki za 11 miesiecy 2018 rok przedstawia
prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej, wynikow operacyjnych oraz
przeptywow pienieznych INVESTMENT FRIENDS SE.

Niniejszy Srodroczny raport finansowy nie podlegat badaniu bieglego rewidenta.

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na
EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym
przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposob:

o pozycje bilansowe przeliczcone s3 wedtug S$redniego kursu
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzien
bilansowy:

» w dniu 30 listopada 2018 . 1 EUR = 4,2904
» wdniu 29 grudnia 2017 . 1 EUR = 4,1709
o pozycje rachunku zyskéow i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych przeliczone sa wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie
sprawozdawczym:
» w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 listopada 2018 r. 1 EUR
=4,2639
» w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. 1 EUR
=4,2447
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Nota 2 Informacje dotyczace podatku dochodowego.

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY ODNIESIONY NA WYNIK od 01.01.2018 0od 01.01.2017
FINANSOWY do 30.11.2018 do 31.12.2017
jedenascie miesiecy dwanascie miesiecy
(w tys. PLN) rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (zbadane)
Podatek za biezacy okres 0 0
Podatek odroczony 20 -3
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i 20 -3
strat
PODATEK DOCHODOWY ODNIESIONY NA POZOSTALE od 01.01.2018 0od 01.01.2017
CALKOWITE DOCHODY do 30.11.2018 do 31.12.2017
jedenascie miesiecy dwanascie miesiecy
(w tys. PLN) rok biezacy rok poprzedni
(niebadane) (zbadane)
Podatek za biezacy okres 0 0
Podatek odroczony 0 0
Razem 0 0
Nota 3 Naleznosci kréotkoterminowe.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.11.2018r. 31.12.2017r.
(w tys. PLN)
(niebadane) (badane)
Naleznosci handlowe 0 0
Naleznosci publicznoprawne (za 11 13
wyjatkiem podatku dochodowego)
Pozostate naleznoSci 127 1
NalezZno$ci krétkoterminowe netto 138 14
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 0
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto 138 14
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Nota 4 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

30.11.2018r. 31.12.2017r.
Zobowiazania krotkoterminowe:
(w tys. PLN) (niebadane) (badane)

Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 46 25
Zobowiazania wobec jednostek powiagzanych 0 0
- z tytutu dostaw i ustug 0 0

. . . 46 25
Zobowiazania wobec pozostatych jednostek
- z tytutu dostaw i ustug 37 12
- z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 5 7
- z tytutu wynagrodzen 4 6
- inne 0 0
Przychody przyszlych okreséw 0 0
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 46 25

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug s3 nieoprocentowane i zazwyczaj

rozliczane

w terminach 7-60 dniowych. Pozostate

zobowigzania s3

nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

Nota 5 Kapital.

Oznaczenie serii Rodzaj akcji

Liczba akgji

Warto$¢ serii wg
wartos$ci nominalnej
akcji

Akcje zwykle na

Seria A 2 5384 750 1938 510,00 EURO
okaziciela
AKG Kl

Seria B ge zwykie ha 3615 250 1301 490,00 EURO
okaziciela

RAZEM 9000 000 3 240 000,00 EURO

Wraz z rejestracjg potaczenia w dniu 26.02.2018r. zarejestrowane zostaly przez
Sad Rejestrowy zmiany w kapitale zakladowym Spoétki. Aktualnie kapitat
zaktadowy Spotki wyrazony zostat w walucie EURO i wynosi: 3 240 000,00
EURO (stownie: trzy miliony dwieScie czterdziesci tysiecy EURO 00/100) oraz
dzieli sie na 9.000.000 (dziewie¢ miliondw) akcji o wartosci nominalnej
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0,36 EURO (stownie: trzydziesci sze$¢ euro centéw) to jest na 5 384 750 akcje
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydzie$ci
sze$¢ euro centéw) oraz 3 615 250 akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,36 EURO (stownie: trzydziesci sze$¢ euro centéw).

Kapital na dzien publikacji sprawozdania:

W dniu 30 listopada 2018 roku wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spoétek
handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji spétki oraz obowigzujacego

statutu.

Oznaczenie serii

Rodzaj akcji

Liczba akgji

Warto$¢ serii wg
wartosci no
minalnej akcji

AKGj Kl
Seria A ge zwykie ha 9000000 | 3240 000,00 EURO
okaziciela
RAZEM 9000 000 | 3 240 000,00 EURO
Nota 6 Zysk na akcje.

11 miesiecy zakonczone
30.11.2018
(niebadane)

12 miesiecy zakonczone
31.12.2017
(zbadane)

Zysk/strata netto (w tys. PLN)

67

299

Srednia wazona liczba akcji
zwyklych przyjeta do wyliczenia
zysku na jedna akcje zwykla

9000 000

14 473 973

Srednia wazona liczba akcji
zwyklych przyjeta do wyliczenia
rozwodnionego zysku na jedna
akcje zwykla

9000 000

14 473 973

Podstawowy zysk/strata na jedna
akcje z podstawowego zysku za
okres

(w zlotych)

0,01

0,02

Rozwodniony zysk/strata na
jedna akcje z podstawowego
zysku za okres

(w ztotych)

0,01

0,02
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Nota 7 Segmenty.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w
oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Spétki, ktore sa
regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do
danego segmentu i oceniajagce jego wyniki finansowe. Spoétka prowadzi

jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na

Swiadczeniu pozostatych ustug

finansowych. Zarzad nie zidentyfikowat segmentéw operacyjnych w Spéice.

Informacje geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody od klientow zewnetrznych w rozbiciu na
obszary operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na

lokalizacje tych aktywow:

za jedenascie miesiecy 2018 roku

OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI

PRZYCHODY OD
FINANSOWE] KLIENTOW AKTYWA
ZEWNETRZNYCH TRWALE
(w tys. PLN) E
PLOCK 705 0
Razem dla dziatalno$ci finansowej 705 0
za 2017 rok
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI PRZYCHODY OD AKTYWA
FINANSOWE] KLIENTOW TRWALE
(w tys. PLN) ZEWNETRZNYCH
PLOCK 867 0
Razem dla dziatalnosci finansowej 867 0
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Informacje o wiodacych klientach:
za 11 miesiecy 2018 roku

W okresie 1.01.2018r. - 30.11.2018 r. Spétka zrealizowata przychody ze
sprzedazy ustug, ktdére przekraczaly 10% tacznych przychodéw Spétki ze
sprzedazy uslug z nastepujagcymi  Odbiorcami: FON Zarzadzanie
Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. 44%, PATRO INVEST Sp. z o0.0. 14%, TOP MARKA
S.A. 42%.

za 2017 rok

W okresie 1.01.2017r. - 31.12.2017r. Spétka zrealizowata przychody ze
sprzedazy ustug i towardw ktore przekraczaty 10% tacznych przychodow Spétki
ze sprzedazy ustug i towaréw z nastepujacymi Odbiorcami: TOP MARKA S.A.
33%, Investment Friends Capital SE 65%.

Nota 8 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe. Ponizej Emitent
przekazuje informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

. L. Zobowiazania
Sprzedaz NalezZnosci z 2 tvtutu dostaw
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI produktéw, tytutu _ ty :
POWIAZANYMI ZA OKRES . - Zakupy od i . |iuslug oraz inne
J owarow odmiotow pozyczeki zob. na koniec
KONCZACY SIE 30.11.2018r. materialow p : odsetek od .
odmiotom powiazanych odmiotéw okresu wobec
(wtys. PLN) powi zanym r:)wi zanych podmiotow
powiazany powiazany powiazanych
PATRO INVEST SP. Z 0.0. 87 0 2606 0
ATLANTIS SE 0 49 0 10
ELKOP S.A. 0 9 0 0
FON SE 0 19 0 9
FON Zarzadzanie
Nieruchomo$ciami Sp. z o.o. 300 0 7 206 0
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. ot Zobowiazania
Sprzedaz Naleznosci z 2 tvtuhu dostaw
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI produktow, tytutu _ ty _
POWIAZANYMI ZA OKRES t o Zakupy od . . i ustug oraz inne
J owarow odmiotow pozyczeki zob. na koniec
KONCZACY SIE 31.12.2017r. materialow p : odsetek od .
odmiotom powiazanych odmiotéw okresu wobec
(w tys. PLN) P ) P . podmiotéw
powigzanym powiazanych .
powiazanych
PATRO INVEST SP. Z 0.0. 19 0 2019 0
DAMF INVEST S.A. 107 0 0 0
ATLANTIS S.A. 42 6 0 5
ELKOP S.A. 0 36 0 0
FON S.A. 0 9 0 0
Investment Friends Capital S.E. 1595 0 0 0
Nota 9 Wybrane dane finansowe ( przeliczone na Euro).
Jedenascie Dwanascie Jedenascie Dwanascie
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone | zakonczone | zakonczone zakonczone
30.11.2018r. | 31.12.2017r. | 30.11.2018r. | 31.12.2017r.
tys.PLN tys.PLN tys.EURO tys.EURO
P h ;
rz’yc ody ze,spr-'zedazy- ] 705 2 457 165 o
produktow, towaréw i materiatéw
Zysk ialalnosci
ysk (strata) z (?Zlal. alnosci 80 330 19 78
operacyjnej
Zysk
ysk (strata) p.rzed 87 296 20 70
opodatkowaniem
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Zysk (strata) netto 67 299 16 70
Przeplm srodk(’m./ pleleZl}yCl.l 253 350 59 82
netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplm srodk,o?n{ plemeznylrch. 398 70 77 16
netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy.srodko,w. p.lenlqznyc-h 0 843 0 199
netto z dzialalnosci finansowej
Zmi srodké
_ Lmiana stanu srodkow 581 563 136 133
pienieznych i ich ekwiwalentow
Aktywa razem 10 825 10 742 2523 2575
Zobowiazania dlugoterminowe 21 3 5 1
Zobowiazania kréotkoterminowe 446 431 104 103
Kapital wlasny 10 358 10 308 2414 2471
Kapitatl zakladowy 13514 14 400 3150 3452
Srednia wazona rozwodniona
liczba akcji 9000000 9 000 000 9000 000 9000000
(w szt.)
Zy-sk (strata-) przypadajacy na 0,01 0,02 0,01 0,01
jedna akcje (w zt / EURO)
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje
1,1 1,1 27 2
(w zt / EURO) A5 A3 0 P28
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4 . Dane przeksztalcone w zwigzku z przejSciem na MSSF .

Przeksztatcenia sprawozdan wynikajg z decyzji o sporzadzaniu sprawozdan
finansowych poczawszy od 1 stycznia 2018 roku zgodnie z MSSF oraz
prezentacji przychoddw Spo6tki uzyskiwanych ze $wiadczenia ustug finansowych
jako podstawowych przychodéw z dziatalnosci.

Dane na dzien 31.12.2017r.

Na dzien . Na dzien
BILANS 31122017 | ZMama | 34422017
(w tys. PLN) (dane  [PTERETY (dane
zaraportowane) przeksztalcone)
Aktywa
I. Aktywa trwate 340 340
4. Inwestycje dlugoterminowe 338
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 338 338
5. Dtugoterminowe rozliczenia 2 2
miedzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 10402 10 402
1. Zapasy
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 14 14
3. Inwestycje krotkoterminowe 10 387
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 387 -10 387
a) w jednostkach powigzanych 2019 -2019
b) w pozostatych jednostkach 7 786 -7 786
c) $rodki pieniezne i inne aktywa 582 -582
pieniezne
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 9 805 9 805
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 582 582
4. Krétkoterminowe rozliczenia 1 1
miedzyokresowe

III. Nalezne wplaty na kapital zakladowy

IV. Akcje (udziaty) wiasne

Aktywarazem 10 742 10 742

Pasywa

I. Kapitat wiasny 10 308 10 308
1. Kapitat zaktadowy 14 400 14 400
2. Kapitat zapasowy 21559 -21559

3. Kapitat z aktualizacji wyceny

4. Pozostate kapitaly rezerwowe

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -25950 25950

6. Zysk (strata) netto 299 -299

7. 0dpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 21559 21559
ich wartosci nominalnej

Zyski /(straty) zlat ubieglych i roku -25 651 -25 651
biezacego

II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 434

I1 Zobowiazania dlugoterminowe 3

1. Rezerwy na zobowigzania 409

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3 3
dochodowego

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne
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1.3. Pozostate rezerwy 406 -406
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe 406 -406
2. Zobowiagzania dtugoterminowe 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
emitent posiada zaangazowanie w kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krétkoterminowe 25 406 431
3.1. Wobec jednostek powigzanych 6 -6
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
emitent posiada zaangazowanie w kapitale
3.3. Wobec pozostatych jednostek 19 -19
3.4. Fundusze specjalne
Zobowiazania handlowe 13 13
Zobowiazania pozostale 12 12
Rezerwy krotkoterminowe 406 406
Pasywarazem 10 742 10 742
Dane na dzien 31.12.2017r.
Za okres Za okres
01.01.2017- 01.01.2017-
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2017 Zmiana 31.12.2017
(w tys. PLN) (dane prezentacji (dane
raportowan przeksztalc
e) one)
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 10 008 10 008

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
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b) korekty btedéow podstawowych

I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

10 008

10 008

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu

14 400

14 400

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji (wydania udziatéw)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu

14 400

14 400

2. Kapital zapasowy na poczatek okresu

21559

-21 559

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- wydzielenie do IFERIA SA aktualizacja akcji
FLY

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatow)

- wydzielenie do IFERIA SA

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

21559

-21 559

2. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartos$ci nominalnej na poczatek okresu

21559

21559

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego

2. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartos$ci nominalnej na koniec okresu

21559

21559

3. Kapitatl z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
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a) zwiekszenia (z tytutu)

- wycena akcji FLY

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wydzielenie do IFERIA SA aktualizacja akcji
FLY

3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek
okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec

okresu 0 0
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -25 839 25839
5.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 0 0
- korekty btedéw podstawowych
5.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 25839 -25839
- korekty btedéw podstawowych
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 25839 -25839
a) zwiekszenia (z tytutu) 111 -111
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia 111 -111
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
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- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
5.6. Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 25950 -25950
5.7. ZysKk (strata) z lat ubiegltych na koniec
okresu -25950 25950
6. Wynik netto 299 -299
a) zysk netto 299 -299
b) strata netto
c) odpisy z zysku
ZysKi /Straty z lat ubieglych i roku biezacego na
poczatek okresu -25950 -25950
a) zwiekszenia (z tytutu) 299 299
- zysk netto 299 299
ZysKi /Straty z lat ubieglych i roku biezacego na -25651
koniec okresu
II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 10 308 10 308
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 10 308 10 308
Dane na dzien 31.12.2017r.
Za okres
Za okres
. 01.01.2017-
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.2017- .
31.12.2017 Zmiana 31.12.2017
(w tys. PLN) ) ( da.ne prezentacji (dane
) przeksztalcon
e)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 1590 867 2457
towardow i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 867 867
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2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i 1590 1590
materiatéw
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i 1590 0 1590

materialow, w tym:

- do jednostek powigzanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1590 1590

IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 0 867 867

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdélnego zarzadu 352 352
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) -352 867 515
VII. Pozostale przychody operacyjne 45 1007 1052

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

2. Dotacje

3. Aktualizacja wartos$ci aktywow finansowych

4. Inne przychody operacyjne 45 1007 1052

VIIL. Pozostale koszty operacyjne 439 798 1237

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych

2. Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne 439 798 1237
IX. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (VI+VII-
VIII) -746 1076 330
X. Przychody finansowe 1894 -1874 20

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych w tym:

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w
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kapitale

- od pozostatych jednostek w tym:

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w

kapitale
2. Odsetki, w tym: 887 -867 20
- od jednostek powigzanych 69

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

4. Aktualizacja wartos$ci aktywoéw finansowych

5.Inne 1007 -1007
XI. Koszty finansowe 852 -798 54
1. Odsetki, w tym: 13 13
- dla jednostek powigzanych 13 13

2. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym

- w jednostkach powigzanych

3. Aktualizacja wartosci aktywdow finansowych

4.Inne 839 -798 41

XII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw

wlasnosci
XIII. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 296 296
XIV. Podatek dochodowy -3 0 -3

a) czes¢ biezaca

b) czes¢ odroczona -3 -3

XV. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

XVI. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 299 0 299
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Dane na dzien 31.12.2017r.

Za okres Za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2017- WL 77
31.12.2017 Zmiana 31.12.2017
prezentacji (dane
(W W PLN) (dane przeksztatcone
zaraportowane) )
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 299 -299
I. Zysk (strata) brutto 296 296
II. Korekty razem -649 3 -646
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -56 -56
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw 392 8 400
7.Zmiana stanu zapaséw
8. Zmiana stanu naleznosci 46 46
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw -10 -10
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5 -5 0
11. Inne korekty -1026 -1026
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I+/-11) -350 -350
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci
inwestycyjnej
I. Wplywy 2408 2408
46

Investment Friends SE
Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,
Narva mnt 5, 10117
registry code 14617862
email: info@ifsa.pl




2N Y Investment Friends SE

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartos$ci
niematerialne i prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym: 2408 -2300 108
a) w jednostkach powigzanych 2408 -2 300 108
- zbycie aktywo6w finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 108 108
- inne wptywy z aktywéw finansowych 2300 -2 300
Otrzymane splaty pozyczek krétkoterminowych 2300 2300
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki 2338 2338
1. Nabycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 338 338
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 338 338
- nabycie aktywoéw finansowych 338 338
4. Inne wydatki inwestycyjne 2000 2000
III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
(-1 70 70
C. Przeplywy $srodkéw pienieznych z dzialalno$ci
finansowej
I. Wplywy 1800 1800
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1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

1800

1800

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

957

957

1. Nabycie akgcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

910

910

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

8. Odsetki

47

47

9. Inne wydatki finansowe

I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej

(I-IT)

843

843

D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)

563

563

E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych, w tym:

563

563

- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

19

19

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

582

582

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania
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Agnieszka Gujgo
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