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Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmujg okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku i zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR} i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U. z 2018r.poz. 757) w
sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

W niniejszym sprawozdaniu w celu zapewnienia pordéwnywalnosci ujeto dane finansowe za
2017 rok.

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sklada sie ze spétki dominujacej PBS Finanse S.A. i jej spotek
zaleznych.

Spétka dominujaca powstata pod firma Beef - San Zaktady Migsne Spotka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spdlki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Krosnie. Spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
{Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XlI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.). Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. sg
przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Zmiany kapitatu zaktadowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastagpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 25.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zakltadowego w zwigzku z objeciem
przez akcjonariuszy akcji serii Ei F.

-15.03.2011 roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 z,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt
poprzez obnizenie wartoéci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zi do kwoty 0,28 zi. Kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 14 632 800,00 zt i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt
kaida.

- 02.11.2011 roku nastagpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego o kwote 14 632 800 zt,
zgodnie z Uchwalg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy akcji
serii G. Po rejestracji podwyiszenia kapitatu zakladowego wynosit on 29 265 600 ztotych i dzielit sie
na 104 520 000 sztuk akcji o wartoéci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjefo uchwale dotyczacy
podwyiszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spélki z kwoty 0,28 ziotych do kwoty 2,80 zfotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spotki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,28 ztotych na
10 452 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kazda. Po procesie scalenia akcji Spotki
kapitat nie ulegt zmianie i wynosi 29 265 600 ztotych i dzieli sie na 10452 000 akcji o wartosci
nominalnej 2,80 ztotych kaida.
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1.1 Ogélna charakterystyka spé6tki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kroénie

Sad Rejonowy XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego w Rzeszowie

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r.

Numer w rejestrze: 0000069391

29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kaida

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Organ Rejestrowy:

Kapitat zakfadowy:

Akt notarialny:

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: | 64197

Przedmiotem dziatalnosci Spoltki jest pozostale posrednictwo pieniezne — poérednictwo finansowe.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia 2018r. oprécz PBS Finanse S.A. wchodza nastepujace
spotki zalezne:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziaty, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spétki.

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

Regon 180032871
NIP 6871817776
KRS 0000232581

Duet Sp. z o0.0. zatozona w dniu 04.04.2005 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005 r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewigtdziesigt pig¢ tysigey zfotych) i jest podzielony na 55 900 (pigédziesigt pieé tysiecy
dziewigcset ) udzialéw o rownej wartosci 50 (piecdziesiat) zt kazdy. Przedmiotem dziatalnosci Spétki
jest produkcja, handel hurtowy isprzeda: detaliczna artykutéw spozywczych i napojéw, transport
drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towaréw, prowadzenie agencji
bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spolki sa:

- PBSFinanse S.A. (55 892 udziatow po 50 zt kazdy udziaf);
- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kaidy udziat).

2) Newco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 100
udziatéw, co stanowi 100,0 % kapitatu zaktadowego tej spotki.
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Newco Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

REGON 180608532
NIP 6871940821
KRS 0000364383

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010 .,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 213 000,00 (dwiescie trzynascie tysiecy) zt
i jest podzielony na 213 (dwiescie trzynascie) udzialéw o réwnej wartoéci 1000 (jeden tysiac) zt kazdy.
PBS Finanse S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wszelkiego typu dziatalnosé ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnoéé¢ portali internetowych, dziatalno$¢ agencji
reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa. Spdtka jest
operatorem portalu internetowego obstugujgcego pozyczki typu Social Lending.

W roku 2017 Emitent posiadat 130 udziatéw, co stanowito 61,03% kapitatu zaktadowego tej Spéiki.

W dniu 26 paZdziernika 2018r. PBS Finanse S.A. wykupita 4 udziaty w spélce Newco Sp. z 0.0. od Pana
Marka Sciborskiego, wartosé transakcji wyniosta 1,00 zi.

W dniu 9 listopada 2018r. PBS Finanse S.A. wykupita 79 udzialdéw w Newco Sp. z 0.0. od NEWTONE
tukasz Lichota Ewa Soszyriska-Sumorek Konrad Sumorek, wartos¢ transakcji wyniosta 1,00 zt.

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2017r.)

TN
PBS Finanse Spétka
Akcyjna S.A.

e
s —~

Duet Sp. z o.0. Newco 5p. z 0.0.
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Yo e

Schemat Grupy Kapitatowej {[podmioty podlegajgce konsolidacji - stan na 31.12.2018r.)
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Na dzieri 31 grudnia 2018 roku udziat w ogéinej liczbie gloséw posiadany przez jednostke
dominujaca w podmiotach zaleinych jest réwny udziatowi jednostki dominujacej w kapitale tych
jednostek.

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (za Ill kwartat 2018r. na dzien
29.11.2018r.) do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitalowej nie ulegt zmianie.

3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

3.1. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym 2z punku
widzenia ptynnosci Grupy

1. Inne wartosci niematerialne i prawne SESET 1 2| 9| 9

2. Rzeczowe aktywa trwale 627 754 827
3.Naleznosci dlugoterminowe 46 55 55
3. Inwestycje- nieruchomosci budynki 2269 2269 2353

- nieruchomoéci grunty 830 1407 268
4. Inwestycje 9508 13712 13712
- udziaty i akeje - - -
- inne dluZne papiery wartosciowe 9 509 13712 13712
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1095 630 637

6. Pozostale aktywa trwate 2 e R

7. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - “ -
ikowane jako przeznaczone do sprzedai

1.Zapasy B - = T -

2.Inwestycje przeznaczone do obrotu 1735 2713 2713
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1097 1535 1535
4. Pozostate naleznosci 890 1082 1082
5.Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51 54 54

6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Kapital podstawowy } o - T 29266| 29266 29 26
2. Nadwyika ze sprzedaiy akcji powyzej ich wartosci nominalnej - - -
3. Pozostale kapitaty -539 7596 796
4. Kapital z przeliczenia jednostek zagranicznych - - -
5. Niepodzielany wynik finansowy -11 336 -8714 -9289
6. Kapital wtasny ogélem przypisany akcjonariuszom jednostki 17391 21348 20773
dominujgcej
7. Kapitaly mniejszo$ci - - -
8. Ujemna wartos¢ firmy - - -
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1. Kredyty i pozyczki diugoterminowe 1394 - -
2. Rezerwy na podatek odroczony 307 424 23

3. Inne zobowigzania diugoterminowe 75 70 70
“ Il. Zobowigzania krétkoterminowe razem _7 bl ] 24
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 74 113 113
2. Pozostate zobowigzania 533 575 576
3. Kredyty i pozyczki krotkoterminowe -

4. Krétkoterminowa czes¢ kredytaw i pozyczek diugoterminowych 162 - -

5. Zobowigzania z tytutu zaliczek na poczet ustug budowlanych - - -

WskaZniki ptynnosci w okresie sprawozdawczym w stosunku do roku ubieglego przedstawiono
ponizej.

wskaznik ptynnosci biezace] 6,9 2,5 2,5
wskaznik ptynnosci szybki 6,9 2,5 2,5
wskaZnik ptynnosci natychmiastowej 3,7 0,4 0,4

Poziom wskaZnikow ptynnosci Grupy na 31.12.2018r. Zarzad ocenia jako nie zagraiajgcy ptynnosci.

3.2, Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym

i warto$ciowym

Oproécz zabezpieczerh uméw kredytowych opisanych w punkcie 13 spétki Grupy Kapitatowej
PBS Finanse S.A. udzielity nastepujacych zabezpieczen:

PBS Finanse S.A. EFL S.A. 1 umowa leasingowa weksel in blanco 21

PBS Finanse S.A. Mikrotech S.A. 2 umowy leasingowe weksel in blanco 22

Duet Sp. z 0.0. RCI Leasing 3 umowy leasingowe weksel in blanco 100
Polska Sp. z 0.0.

3.3. Opis struktury gitéwnych lokat kapitalowych lub inwestycji kapitalowych dokonanych
w ramach grupy w danym roku

W 2018 roku Jednostka dominujgca dokonata nastepujacych inwestycji kapitatowych
i finansowych:
1. Udzielenie przez PBS Finanse S.A. pozyczki dla spétki Duet Sp. z 0.0, w kwocie 280 tys. zt do
tgcznej kwoty 2 020 tys. z;
2. Nabycie dalszych aktywéw finansowych — tacznie Emitent posiada 51 886 szt. papieréw
wartoéciowych — obligacji, ktdrych wartosé na 31.12.2018r. wynosi 9 509 tys. zt wycenianych metodg
wartosci godziwe].




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PBS Finanse 5.A. w 2018 roku

4. Opis czynnikow i zdarzen (tez o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wplyw na
dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy w roku obrotowym lub, ktérych wptyw jest mozliwy
w latach nastepnych

Gtéwne czynniki majgce wplyw na osiggniety w 2018r. wynik finansowy to:

e wysoko$¢ osiagnigtych przychodéw z tytulu posrednictwa w swiadczeniu ustug finansowych,
na ktére zasadniczy wptyw miafo ograniczenie akcji kredytowej przez Bank oraz niskie stopy
procentowe wplywajgce na wysokos¢ uzyskiwanych odsetek. Przychody z tytutu
posrednictwa w ustugach finansowych stanowia 90,0% przychodéw ogétem ze sprzedazy
Spétki w 2018r. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wystapit spadek
przychodéw o - 54 tys. zt.

e zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci operacyjnej poszczegélnych oddziatéw;

* wycena posiadanych przez spétke instrumentow finansowych — obligacji- rozliczanych przez
inne catkowite dochody —spowodowala zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o kwote -
1120 tys. zd

* wycena krotkoterminowych aktywdw finansowych — akgji- strata na wycenie 970 tys. zt

e aktualizacja wartosci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych - 88 tys, zt

e ograniczenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej;

e przychody z tytutu odsetek od obligacji oraz udzielonych poiyczek w kwocie 825 tys. zt,

e podatek odroczony zwigkszajacy wynik o 318 tys. zt. w zwigzku z utworzeniem aktywa na
straty podatkowe z lat ubiegtych oraz wyceng instrumentéw finansowych,

e zaniechanie nierentownej dziatalnosci zwigzanej z obrotem bydtem.

¢ aktualizacja inwestycji w nieruchomosci —obnizenie wartosci nieruchomosci inwestycyjnej o
kwotg 576 tys. zt w zwigzku ze zmiana sposobu jej zagospodarowania - poparta wyceng
rzeczoznawcy.

W 2018r., w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Grupa osiggneta ujemny wynik
finansowy na poziomie sprzedazy oraz ujemny wynik na dziatalnosci operacyjnej, przy zmniejszonych
réwnoczeénie przychodach ze sprzedazy. Spétka réwniez na dziatalnosci gospodarczej osiggneta
ujemny wynik.

Uzyskane wyniki finansowe sg nastepstwem podniesienia oceny ryzyka akceptowalnego przez Bank
zwigzane z kredytowaniem duzych ekspozycji korporacyjnych, niska efektywnosé w pozyskiwaniu
nowych klientéw spetniajgcych wymogi Banku, brak wykorzystania alternatywnego kanatu
dystrybucyjnego, atakie konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywdw
finansowych. Nowy zarzad dokonuje przegladu realizowanego dotychczas modelu biznesowego
uwzgledniajgce mozliwos¢ rozszerzenia palety produktowej réwniez w oparciu o alternatywnych
dostawcéw uslug i produktéw. Diagnoza pozwoli odpowiednio dopasowaé planowane wdrozenie
strategii dziafania oraz zidentyfikowac obszary i procesy wymagajace udoskonaleri. Kontynuowana
bedzie droga ograniczania kosztowego, racjonalizacji proceséw oraz poprawy efektywnosci
zarzgdzania i sprzedazny produktéw. Efektem czego ma byé¢ wzrost rentownosci i efektywnosci
dziatania. Zarzad w wyniku przeprowadzonych analiz i symulacji przy wykorzystaniu aktualnej
substancji operacyjnej , wykorzystujac posiadane zasoby kapitatowe w korelacji do obnizania kosztéw
dziatalnosci przewiduje wypracowac dodatnie wyniki finansowe na poziomie operacyjnym jak i na
poziomie gospodarczym. Uzaleznione to bedzie od lepszego wykorzystania potencjalu wspétpracy
z partnerem strategicznym oraz stworzenie konkurencyjnego/alternatywnego modelu dziatania
bardziej dopasowanego do zmieniajgcych sie realiéw rynkowych.
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4.1. Agencyjne oddziaty bankowe

Jednostka dominujgca w ramach umowy agencyjnej zawarte] w dniu 24.01.2011r. obecnie
prowadzi dziatalno$¢ w czterech placéwkach bankowych.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego przez PBS Finanse S.A.
— Placowki PBS Banku —stan na 31.12.2018r.

Katowice 22.07.2011r. ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakow 22.07.2011r. ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakéw
Warszawa 15.12.2011r. ul. Grzybowska 12/14; 00-132 Warszawa
Wroctaw 22.09.2012r. ul. Strzegomska 208, 54-432 Wroctaw

Lublin 21.05.2013 r. ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin

Na dzied sporzadzenia raportu, zgodnie z informacjg zawartg w raporcie nr 35/2018, swojg
dziatalno$é zakoriczyla placéwka agencyjna w Warszawie. Spétka informowata réwniez w raporcie nr
2/2019 o podjeciu decyzji o reorganizacji sieci placowek, w wyniku ktérej nastgpi likwidacja placéwek
agencyjnych nr 7 w Krakowie oraz nr 10 we Wroctawiu. Obstuge klientéw likwidowanych jednostek
przejmie Agencyjna Placoéwka w Katowicach Banku PBS z siedzibg w Sanoku. Harmonogram zaktada
likwidacje placéwek w Krakowie i Wroctawiu do korica czerwca 2019 roku.

Wykaz miejsc prowadzenia dziatalnosci w zakresie posrednictwa kredytowego przez PBS Finanse S.A.
— Placdwki PBS Banku — stan na dzien publikacji raportu.

Katowice 22.07.2011r. ul. Opolska 22;40-084 Katowice

Krakow 22.07.2011r. ul. Kazimierza Wielkiego 118/1; 30-082 Krakéw
Wroctaw 22.09.2012r. ul. Strzegomska 208, 54-432 Wroclaw

Lublin 21.05.2013r. ul. Koncertowa 4d; 20-866 Lublin

Placéwki PBS Finanse S.A. utworzone w poprzednich latach oferujq petny zakres ustug i produktéw
dostepnych w PBS Bank. Ich dziatalno$¢ polega na petnej obstudze klienta w zakresie:

- kasowym,

- kredytowym,

- depozytowym,

- bankowosci elektronicznej i bankomatowe;j,

- uslug ubezpieczeniowych.

Przychody z tytutu posrednictwa kredytowego realizowanego przez placdwki na dzieri 31.12.2018r.
osiaggnety wartosé 2 574 tys. zt tj. 90,0% przychoddw ze sprzedazy ogotem.

Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie roczne

2017r. 2628 46,0%




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowe]j PBS Finanse S.A. w 2018 roku

2018r. 2574 90,0%

Poréwnujgc powyisze wyniki spotki — przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych—
obserwujemy ich spadek o 54 tys. zt w roku 2018 w poréwnaniu z rokiem 2017, zwiekszyt sie
natomiast udziat procentowy w sprzedazy ogétem w zwigzku z zaniechaniem dziatalnoéci w zakresie
uboju i sprzedazy zywca wolowego.

Czynniki, ktére wplynety na powyisze przychody to zmiany wprowadzone aneksem w lutym 2017
roku do umowy agencyjnej, znaczacy spadek obliga kredytowego Zwigzanego ze splatami
(przedterminowa sptata istotnych ekspozycji) oraz ograniczenia apetytu na ryzyko Banku zwigzane z
kredytowaniem $rednich i duzych ekspozycji korporacyjnych. Ponadto istotny wplyw miata rowniez
niska efektywnos¢ w pozyskiwaniu nowych klientéw, brak wykorzystania alternatywnego kanatu
dystrybucyjnego oraz utrzymujace sie niskie stopy procentowe.

4.2 Handel hurtowy oraz skup i ubdj zywca

Z dniem 31.12.2017r. zaniechana zostata dziatalno$é Spotki w zakresie skupu i uboju Zywca
wotowego. Przychody z tytutu sprzedaiy iywca wotowego oraz cwierci wotowych na dzier
31.12.2017r. stanowity 50% przychodéw ze sprzedazy ogétem, w roku biezgcym nie wystapity.

Przychody z tytutu prowadzonej pozostatej dziatalnosci ustugowej (przychody z wynajmu trzech
sklepow wiasnych) na dzieri 31.12.2018r. stanowig 10% przychodéw sprzedazy ogétem.

4.3.Projekt ,Szybka Pozyczka”

Projekt Szybka Pozyczka realizowany jest w ramach Spétki zaleznej DUET Sp. z 0.0. Idea tego projektu
polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie obstugiwanych przez banki. Kwota inwestycji
w ten projekt na dzied 31.12.2018r. wynosi 2 020 tys. z| z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek
klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do 4000 zt na okres 19, 26, 39 i 52. Powodzenie
przedsigwzigcia uzaleznione jest od skuteczno$ci w budowie nowej struktury oraz od skutecznoéci
zdobywania nowych klientow. Projekt jest jednak opatrzony sporym ryzykiem ze wzgledu na grupe
klientow, ktorzy otrzymuja pozyczki. W zwigzku z tym, ze wigkszo$é klientéw pochodzi z grupy, ktéra
nie moze otrzymac pozyczki w bankach, szkodowos¢ pozyczek jest wieksza wskaznikowo od $redniej
notowanej w bankach. Straty rekompensowane sg wyiszym oprocentowaniem oraz $wiadczong
ustuga na rzecz klienta. Istotne jest réwniez umiejetne zarzadzanie portfelem ,ztych” pozyczek ze
wzgledu na mozliwosé wygenerowania dodatkowych kosztéw. Rozwéj w gtéwnej mierze polega na
otwieraniu nowych lokalizacji sprzedazy produktu poparty pozyskanym kapitalem. Zakres
geograficzny prowadzonej dziatalno$ci obejmuje cze$é wojewddztwa slaskiego oraz Podkarpacie.

W zwigzku z naduzyciami jakich dopuscity sie inne firmy pozyczkowe branza postrzegana jest jako
bardzo ryzykowna jeéli chodzi o inwestycje. Pozyskanie kapitatu dla projektu jest trudne, natomiast
ustawodawca w projekcie ustawy regulujacej dziatalno$¢ takich firm zaktada, ze podmiot
prowadzacy tego typu dzialalnoé¢ powinien posiadaé odpowiedni kapitat. Zarzad dokonat zmian w
funkcjonujgcym dotychczas modelu biznesowym, uzyskal pozytywna decyzje w zakresie zmiany
warunkéw splaty posiadanych kredytéw ipozyczek, co pozwoli Spétce na rozwdj i zwiekszenie
przychodow oraz uzyskanie dodatniego wyniku finansowego. W zwigzku z prowadzong w chwili
obecnej przez Zarzad analiza rotacji naleznosciami z tytutu pozyczek oraz ich $ciagalnosci w
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perspektywie najblizszych tygodni zostanie podjeta decyzja o dalszym dokapitalizowaniu spétki Duet
lub zmianie jej profilu dziatania.

4.4.Portal ,ducatto.pl”

Spotka zalezna — Newco Sp. z 0.0., ograniczyta dziatalnosé w zakresie projektu w ramach dziatalnosci
finansowej oraz zostaty wstrzymane dziatania rozwojowe.

Duza konkurencja na rynku oraz nowe wyprzedzajace technologicznie rozwigzania sktonity Zarzad do
wstrzymania dziatafn promocyjnych. Naktady na rozwdj obstugi poiyczek spotecznosciowych
{sociallending) poprzez portal ducatto.pl zostaty zamkniete.

Majac na uwadze wyniki finansowe Spétki Newco Sp. z 0.0. za lata poprzednie, Sp6tka dominujgca
PBS Finanse S.A. dokonata aktualizacji jej udziatéw, tworzac rezerwe w 2013r. w wysokosci 103 tys. zt
oraz pozostatej wartosci udziatéw w 2017r. w wysokosci 27 tys. zt.

Zarzad opracowuje wstepna prognoze dotyczaca dalszego funkcjonowania spétki oraz ewentualnie
rozwoj nowych dzialalnosci gospodarczych.

4.5.Inwestycje krotkoterminowe — akcje

Akcje Spotek notowanych na GPW w Warszawie - zgodnie z przyjeta metoda wyceny do wartosci
godziwe] przez wynik finansowy - na dziern 31.12.2018 roku odnotowano wartosc¢ tych aktywow
w wysokosci 1 735 tys. zi. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 31.12.2018r.
i31.12.2017r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 116 773 116 773 1,16 1,16 1717 2686
INDYKPOL 15 15 0 0 1 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 66 985 0,64 0,64 - 9
PZU S.A. 400 400 - - 17 17

Razem 184 173 184173 - - 1735 2713

W roku 2018 Spétka dokonala aktualizacji wartosci inwestycji Spétki Mystaw Sp. z 0.0. o kwote

-9 tys, zt.

4.6. Inwestycje dtugoterminowe

PBS Finanse S.A. posiada obligacje, traktowane jako inwestycje diugoterminowe. W wyniku wyceny
(metodologia dotychczas stosowang) papierdw wartosciowych na 31.12.2018r. ich wartos¢ wynosi
9 509 tys. zt. Zestawienie posiadanych obligacji oraz wartos¢ ich wyceny na 31.12.2018r. oraz
31.12.2017r. przedstawia ponizsza tabela.
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PBS Bank 39524 39524 3054 3 603
Getin Noble Bank 6 403 8812 5158 8 440
Marvipol S.A. 17 17 172 177
PCC Rokita 167 167 17 17
M.W Trade S.A. 5 19 5 19
Krakowski Bank Spotdzielczy SBK 3777 3777 289 277
Best S.A. 120 770 12 78
Best Il NS FIZ - 1054 - 108
Bank Spétdzielczy w Skierniewicach - 138 - 139
mBank S.A. 6 6 615 614
Get Back S.A. 0 50 0 41
Kruk S.A. 1273 1273 128 128
Ronson Eurpoe N.V. 100 180 10 18
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. 211 211 21 21
Murapol S.A. - 25 - 2
Echo Investment S.A. 283 293 28 30

Razem 51 886 56316 9 509 13712

W wyniku otwarcia postepowania uktadowego Get Back S.A. dokonano odpisu aktualizacyjnego
wartos¢ posiadanych obligacji na kwote -29 tys. zf.

5. Oméwienie perspektyw rozwoju w najblizszym roku. Charakterystyka polityki w
zakresie kierunkéw rozwoju Grupy

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na wynik w 2019r.
bedzie miala, zdolnos¢ Emitenta do dostosowania si¢ do nowej strategii Banku w zakresie
produktowym, apetytu Banku na ryzyko kredytowe, oraz pozyskiwania pozadanego profilu klienta.
We wszystkich wspomnianych obszarach Agent widzi i jest informowany o dokonujacych sie zmianach
ze strony Banku. Zdolnos¢ Spétki do szybkiej reakcji na nowga sytuacje, wymaga przeprowadzenia
koniecznych zmian w organizacji, dostosowania spétki do nowo okreélonych gtéwnych celéw
sprzedazowych, optymalizacji kosztowej, racjonalizacji proceséw i stworzenia konkurencyjnego
modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajacych sie realiéw rynkowych. Wszystkie podjete
dziatania winny przefozy¢ sie w sposéb istotny na przyszte wyniki spétki.

Gléwny wysitek w 2019 roku bedzie skupiac sie na reorganizacji , optymalizacji kosztowej przy dalszej
budowie bazy klientéw, ze szczeglnym uwzglednieniem klientéw detalicznych oraz matych i érednich
przedsigbiorstw. Niezaleznie od tego zarzad intensywnie pracuje nad poszerzeniem zakresu swojej
podstawowej dziatalnosci. Celem tych dziatar jest mozliwos¢ zréznicowania #rédet przychodowych i
wykorzystanie alternatywnych dostawcéw produktow i ustug. Wysilek ten winien przynosié¢ w diuiszej
perspektywie ustabilizowanie przychoddw dla Spétki, co przy optymalizacji kosztéw dziatalnodci
winno przetozy¢ sie na jej dodatnie wyniki finansowe.

Zarzad ma nadziejg, ze w roku biezacym Spétka bedzie rentowna, nawet na drodze wprowadzanych
daleko idacych zmian w modelu i strukturze dziatania operacyjnego, co w sposéb znaczacy moze
wptyna¢ na polepszenie wynikéw finansowych za 2019 rok, jak i w latach nastepnych.

Jednoczednie naleiy pamieta¢ o znacznym pogorszeniu sie nastrojéw inwestorskich wokét branzy
finansowej, bankéw w szczegdlnosci. Szereg nowych zagrozen i wyzwan jakie staja przed branzg
w 2019 roku kazg niezwykle ostroznie podchodzi¢ do okreslania perspektyw rozwoju dla Spétki, rok
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2019 bedzie rokiem trudnym, wymagajacym nadzwyczajnego zaangazowania i przeprowadzenia
efektywnego procesu jej restrukturyzacji.

6. Opis czynnikow ryzyka i zagroien z okresleniem stopnia narazenia

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa i spotka dominujgca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona
jest na ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz
ryzyko cenowe. Dziat finansowy Grupy monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym
z dziatalnoscig Grupy za pomoca raportow dotyczacych ryzyka, zawierajacych analize zaangazowania
w podziale na stopien i wielko$¢ ryzyka. Grupa dgzy do minimalizacji wplywu poszczegdlnych ryzyk
wykorzystujgc niepochodne instrumenty finansowe oraz inwestujac nadwyzke posiadanych srodkéw
pienieznych na zasadach przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu
instrumentami finansowymi, w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, niedopetnienia przez kontrahenta zobowigzari umownych,
w wyniku czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji
wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosdci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac
stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkow umowy.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowe] kontrahentow jest stale monitorowane,
a warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiaja limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.
Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug skiadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientdow, roziozone
miedzy réine branie i obszary geograficzne. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Grupy sa banki.

Aktywa finansowe wyceniane sg zgodne z polityka rachunkowosci obowigzujacg w Grupie.

Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug dlugosci okresu przeterminowania — Grupa
Kapitatlowa

WYSZCZEGOLNIENIE Stan na Stan na
31.12.2018r. 31.12.2017r.

krotkoterminowe [(dtugoterminowelkrotkoterminoweldtugoterminowe

Bez 1106 46 1820 55
przeterminowania

Przeterminowane 0- - - 5 i
30 dni

Przeterminowane - - - R
31-180 dni

Przeterminowane - = - -
181-365 dni

Przeterminowane 881 797 -
powyzej 1 roku

Wartos¢ naleznosci 1987 46 2617 55
netto, razem

Wyiej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Grupy na ryzyko kredytowe
z tytulu naleznosci.
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Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapily zadne znaczace koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do naleznosci wycenianych w WGPW. Z wyjatkiem naleznogci
przedstawionych w powyzszych tabelach, pozostate aktywa finansowe nie sg przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Grupa na biezaco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz
kontrole termindw wymagalnosci naleznosci i zobowiazan. Analiza wskaznikéw plynnosci wskazuje
na znaczng nadptynnos¢ $rodkéw w Spéice, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich
zobowigzan, a nadwyika Srodkéw lokowana byta gtéwnie w papiery wartosciowe — obligacje.
Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, ciggtego monitoringu faktycznych przeptywow pieniginych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywéw | wymagalnosci zobowigzar finansowych

Tabele ryzyka ptynnosci

Ponizsze tabele przedstawiaja umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowiazan
finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pienigzne z zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin sptaty.

Obejmujg przeplywy pienigine zaréwno z odsetek, jak i z kapitalu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2018r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyiej | Wartosé
miesigca | miesiecy do 12 12 mies. | bilansowa
miesiecy
Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 34 34 75 143
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 74 - - - 74
Kredyty bankowe - 81 81 1394 1556

Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzied 31.12.2018r. nie posiadata zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2017r. — Grupa Kapitalowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej1 | Od2do6 | Od 6 mies. | Powyiej | Wartoéé
miesigca | miesiecy do 12 12 mies. | bilansowa
miesiecy
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 40 45 58 143
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 114 - - - 114
Kredyty bankowe 1605 - - - 1 605

Na 31.12.2017r. spotka zalezna ,Duet” Sp. z o.0. posiadata kredyty przeterminowane wraz
z odsetkami w kwocie 1 605 tys. zi. W dniu 19.04.2018r. Zarzad ,,Duet” Sp. z 0.0. , w élad za ztozonym
wnioskiem o restrukturyzacje posiadanego zadtuzenia, otrzymat pozytywna decyzje Banku w sprawie
zmiany warunkéw kredytowania Spétki. Zgodnie z decyzja Banku sptata kredytéw dokonywana
bedzie wedtug ustalonego harmonogramu, a ostateczny termin sptaty kredytéw ustalono na
31.07.2026r.
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Analiza wymagalnosci na 31.12.2018r. — Grupa Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6 mies. Powyzej 12 Wartosé
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Naleznosci krétkoterminowe 156 950 881 - 1987
Naleznosci diugoterminowe - - - 46 46
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 9 509 9 509
Papiery wartosciowe - akcje - - - 1735 1735
Analiza wymagalnosci na 31.12.2017r. — Grupa Kapitatowa
WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 0Od2do6 | Od6 mies. Powyiej 12 Wartosé
miesiaca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznosci finansowe niebgdace instrumentami pochadnymi:
Naleznosci krétkoterminowe 1365 455 797 - 2617
Naleznosci diugoterminowe - - - 55 55
Papiery wartosciowe — obligacje - - - 13712 13712
Papiery wartosciowe - akcje - - - 2713 2713

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz naleigce do niej podmioty
pozyczajg Srodki oprocentowane wedlug stép zmiennych. Dziatalnos¢ zabezpieczajgca podlega
regularnej ocenie w celu dostosowania do bieigcej sytuacji stop procentowych i okreélone;j
gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spétka Dominujgca prognozuje swoje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera Zrddta ich
finansowania. Ponadto polityka zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wiasnymi oraz osiggana
rentownos$¢ powoduja, ze swoje zobowigzania spdtka reguluje terminowo i na dzien bilansowy nie
posiada zobowigzan przeterminowanych.

Obligacje posiadane przez spotke dominujacg oprocentowane sg wedfug zmiennej stopy
procentowej, zatem zmiana rynkowych stép procentowych bedzie miata wplyw na przyszte
przeptywy pieniezne z tytutu tych obligacji. Wzrost rynkowych stép procentowych spowodowatby
wzrost efektywnej stopy procentowej posiadanych obligacji, co oznaczatoby wzrost wyniku
finansowego spdtki, natomiast spadek rynkowych stép procentowych wptynatby na obnizenie wyniku
finansowego.

Pozostate spotki monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania
przeptywow pienieznych oraz poprzez analize wymagalnosci / zapadalnosci aktywéw finansowych.
Ich celem jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscig finansowania poprzez
negocjowanie z kontrahentami dluzszych terminéw ptatnosci i wykorzystywanie réinych Zrédet
finansowania  (kredyty ~w  rachunku  biezagcym, umowy  leasingu  finansowego).

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spotek
notowanych na GPW. W zwigzku z tym, Ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych z nim zwigzane bedq ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegolnych
instrumentéw lub ich emitentéw albo przez czynniki wptywajgce na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad ktadzie duzy nacisk na jakosé¢ posiadanych papieréw wartosciowych.
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Papiery wartosciowe notowane na gietdzie narazone sg na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akcji. W analizie ryzyka cenowego spotki P.A. Nova zakladamy zmiany wartosci jej kursu (na
podstawie oceny biezgcej sytuacji finansowej) na poziomie + 20% lub -10%.

Kurs akcji w zt lloé¢é akceji w szt. Warto$¢ w tys. zt
P.A. Nova S.A.
31.12.2018 | 31.12,2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017

Kurs rzeczywisty 14,70 23,00 116 773 116 773 1717 2 686
Wzrost wartosci 17,64 27,60 116 773 116 773 2 060 3223

kursu o 20%
Spadek wartosci 13,23 20,07 116 773 116 773 1545 2417

kursu o 10%

Mozliwe zmiany wartosci posiadanych akcji, wedtug przyjetych zatozed na 31.12.2018r., moga
wynosi¢ odpowiednio:

- w przypadku wzrostu wartosci kursu akcji o 20% wartoéé posiadanych akcji wzrostaby o 343 tys. zi,
co zostaloby ujete jako zwiekszenie kapitatu wtasnego;

- w przypadku spadku wartosci kursu 0 10% wartos¢ posiadanych akcji zmniejszytaby sie 0 172 tys. 1,
co zostatoby ujete jako zmniejszenie kapitalu wiasnego.

Ryzyko finansowe gtéwnego udzialowca

Gtoéwny akcjonariusz Spétki - Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku (,Bank”), ktéry jest
posiadaczem 6.840.465 akcji Spotki, dajacych prawo do 6.840.465 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, stanowigcych 65,44% wszystkich akeji i praw glosu oraz na rzecz ktérego Spétka
wykonuje czynnosci agencyjne, w zwigzku ze wykazana stratg za rok 2015, realizuje w uzgodnieniu
2 Urzgdem Komisji Nadzoru Finansowego Program postepowania naprawczego na lata 2016-2020.

W programie okreslone zostaly priorytetowe kierunki dziatari, umozliwiajgce uzyskanie korzystnego
trendu sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz kapitatowej Banku, jak réwniez zakres i rozmiar
przewidywanej dziatalnosci prowadzonej przez sie¢ placowek. Wedlug informacji publikowanych
przez Bank zalozenia sg realizowane na drodze rozwoju produktéw, obnizania kosztow, optymalizacji
sieci sprzedazowej, modyfikacji systemu motywacyjnego czy pozyskiwanie funduszy udziatowych.
Bank informuje publicznie ( komunikaty ESP1 ), iz nie istnieja fakty i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, bad: istotnego ograniczenia dotychczas prowadzonej dzialalnosci. Zarzad Spétki
monitoruje ryzyko gtownego udzialowca przy zatoieniu naleiytej starannosci i informagji
ogdlnodostepnej ( raportéw biezgcych zamieszczanych przez Bank ).

Zarzad PBS Finanse S.A., na dzien sporzadzenia raportu, nie jest w stanie precyzyjnie okreslic, jak
realizacja zadan zatozonych przez Bank w Programie postepowania naprawczego, przy utrzymaniu
sprzyjajacych warunkéw makroekonomicznych, bedzie miata wplyw na dalsza dziatalnosé Spétki,
jako jego agenta. Jednoczesnie majac na uwadze powyisze, Zarzad spétki przygotowuje sie do
stworzenia alternatywnego modelu dziatania bardziej dopasowanego do zmieniajacych sie realiow
rynkowych, ktéry moze uwzglednia¢ réwniez innych dostawcow produktéw i ustug lub produktdw/
ustug wiasnych.
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7. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym, udziatem produktow lub ich grup w sprzedaiy ogétem
z okresleniem zmian w tym zakresie w roku obrotowym

Sprzedaz

produktow, w tym: 3538 100,0 4 658 73,5 | 96
mieso wotowe - - 1177 25,2 96
ustugi pozostale 272 7,7 253 5,5 -
usfugi finansowe 3 266 92,3 3228 69,3 -
s"”ef::it:xa"sw' : : 1676 26,5 272

mieso wotowe - - - - -

mieso wieprzowe - - - - -
migso drobiowe - - - - - -
wedliny - - - - - -
pozostate 1676 26,5 272
Razem 3538 100,0 - 6334 100,0 | 368

W zwigzku zaniechaniem w 2017r. dziatalnosci w zakresie skupu i uboju bydta wolowego zmienita sie
w struktura sprzedaiy zaréwno produktow jak i towardw. Obecnie ustugi swiadczone w zakresie
posrednictwa finansowego stanowig podstawowe przychody ze sprzedazy produktéw .

Przychody ze sprzedazy ustug finansowych Grupy stanowig 92,3% sprzedazy ogotem.
W poréwnaniu do 2017r. nastgpit wzrost o 38 tys. zi. Zmienita sie takze struktura sprzedazy
produktow. Obecnie produkty stanowig 100,0% (w 2017r. — 73,5% ), a towary 0,0% (w 2017r. —
26,5%). W sprzedazy produktéw dominujg ustugi z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych —
$wiadczone przez PBS Finanse S.A. oraz ,DUET” Sp. z 0.0., stanowigce 92,3% sprzedazy. Przychody z
pozostatych ustug, to ustugi z wynajmu lokali uzytkowych, ktére utrzymuja sie na poziomie 7,7%, (w
2017r. 5.5%)

8. Informacje o rynkach zbytu. Podziat na rynek krajowy i zagraniczny

Rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy, na ktérym lokuje sie 100 % wartosci sprzedazy.
Sprzedaz krajowa obejmuje swym zasiegiem gtéwnie wojewddztwa: Slgskie, podkarpackie,
mataopolskie, lubelskie, dolnoslaskie, mazowieckie. Sprzedai Grupy opiera sie gtéwnie o klientow
detalicznych i hurtowych.

9. Informacje o Zrédiach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow i odbiorcéw

W roku 2018 Spétka nie kontynuowata dziatainosci w zakresie skupu i uboju zywca w zwigzku
z czym nie korzystata z zadnych Zrédet zaopatrzenia w surowiec.

Spo6tka PBS Finanse S.A. w 2017 roku pracowata wylacznie w oparciu o krajowe Zirédta
zaopatrzenia. Krajowy rynek zaopatrzenia w surowiec zlokalizowany byt gtéwnie w wojewddztwie
podkarpackim. W zwigzku z tym, ie istnialo wyisze ryzyko zwigzane zsezonowoscia podazy
i wahaniami cen surowca oraz jego specyfika, Spotka nie uzaleiniala sie od jednego lub grupy
dostawcow. W zakresie towarow Spotka zaopatrywata sie na rynku lokalnym (woj. podkarpackie).
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10. Informacje o znaczacych umowach

Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. w 2018 roku posiadata nastepujace Umowy z Podkarpackim
Bankiem Spéldzielczym:

1. Duet Sp. z 0.0. —umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym na kwote 100 tys. zt;
2. Duet Sp. z 0.0. —umowa o kredyt obrotowy w rachunku kredytowym na kwote 1 500 tys. zi;

W dniu 30.04.2018r. ,Duet” Sp. z o.0. zawarta z Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym w Sanoku
Umowe Ugody, ktéra obejmuje splate zadtuzenia Spétki, z tytutu powyiszych kredytéw wraz z
odsetkami, w ratach w terminie do 31 lipca 2026r,

3. Standardowe umowy (polisy) ubezpieczeniowe zawierane przez poszczegélne spétki Grupy.

Informacje dotyczace terminéw wymagalnosci, oprocentowanie, walute oraz stan na dzief
31.12.2018r. zostaly ujete w pkt 13 niniejszego sprawozdania.

11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie giéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, WNIP, nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatowych poza grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien bilansowy Spétka posiada nastepujace inwestycje kapitalowe :

1. Inwestycje krétkoterminowe:
- akcje w Spétkach notowanych na GPW w Warszawie.

2. Inwestycje dtugoterminowe:
- udziaty w Spétkach zaleznych;

- obligacje.

llos¢ oraz wartos¢ na dziefi 31.12.2018r. oraz 31.12.2017r. poszczegdlnych udziatéw, akcji i obligacji
zostala przedstawiona w pkt 4 niniejszego sprawozdania.

12, Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Warto$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi (objetymi konsolidacja) na dzier
31.12.2017r. oraz 31.12.2018r. przedstawia ponizsza tabela:

Przychody 25 177 - - 25 177

KoRzty 25 177 : ; 25 177

Spotka PBS Finanse S.A. do 2018 roku udzielita réwniez tacznie pozyczki w kwocie 2 020 tys. zt dla
Duet Sp. z 0.0. na warunkach ogélnych nie odbiegajgcych od przyjetych na rynku.
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Warto$¢ transakgji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2018r,
wynosita:

- przychody: 2932 tys. zt
7 tytutu ustug posrednictwa finansowego 2574 tys.zt
z tytutu swiadczonych ustug pozostatych 70 tys. zt
z tytutu odsetek od obligacji 288 tys. zt
- koszty: 258 tys. zt
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS Bank 168 tys. z
z tytutu odsetek od kredytu 70 tys. zi

Wartoéé transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2017r.
wynosita:

- przychody: 2 970 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 2628 tys. z
z tytutu Swiadczonych ustug pozostatych 57 tys. zt
z tytutu odsetek od lokat 7 tys. zt
z tytutu odsetek od obligacji 278 tys. zt
- koszty: 259 tys. 2
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS Bank 200 tys. zt
z tytutu odsetek od kredytu 59 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych (objetych konsolidacjg) z tytutu dostaw
i ustug oraz udzielonych i zaciggnietych poiyczek wedtug stanu na dziert 31.12.2018r.131.12.2017r.

Naleznosci 2020 1670 - - 2020 1670

¢okimwageaia 2020 1670 . ; 2020 1670

Wartoéé naleinoséci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacja na
31.12.2018r. wynosi:

Naleznosci 194 tys. zt

Zobowigzania 8 tys. zl

Wartosé¢ naleznosci i zobowigzar wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacjg na
31.12.2017r. wynosi:

Naleznosci 286 tys. zi

Zobhowiazania 10 tys. zt
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13. Informacje o zaciagnigtych kredytach, umowach poiyczek oraz udzielone poreczenia
i gwarancje

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w

PBS rachunku
Duet Sp. z 0.0. Sanok Kredytowym w WIBOR1M+4% 30.09.2017r. 1394 1503

wys. 1 500 tys. zf

kredyt w
PBS rachunku

Sanok biezacym w wys.

100 tys. zt

Duet 5p. z 0.0. 7,75 02.11.2017r. 162 102

Na 31.12.2017r. spotka zalezna ,Duet” Sp. z o.0. posiadata kredyty przeterminowane wraz
z odsetkami w kwocie 1 605 tys. zt. W dniu 19.04.2018r. Zarzad ,Duet” Sp. z 0.0. , w $lad za ztozonym
wnioskiem o restrukturyzacje posiadanego zadtuzenia, otrzymat pozytywna decyzje Banku w sprawie
zmiany warunkow kredytowania Spotki. Zgodnie z decyzja Banku sptata kredytéw dokonywana
bedzie wediug ustalonego harmonogramu, a ostateczny termin sptaty kredytéw ustalono na
31.07.2026r.

PBS Finanse S.A. wystawita nastgpujgce weksle wiasne jako zabezpieczenie uméw leasingowych:

PBS Finanse S.A. EFLS.A. 1 umowa leasingowa weksel in blanco 21

PBS Finanse S.A. Mikrotech S.A. 2 umowy leasingowe weksel in blanco 22

Duet Sp. z 0.0. RCI Leasing 3 umowy leasingowe weksel in blanco 100
Polska Sp. z 0.0.

PBS Finanse S.A. udzielita ponizszych gwarangiji:

1. PKN ORLEN S.A. W Ptocku — gwarancja do kwoty 9 tys. zt zawarta do dnia 18.10.2019r.
dotyczy zobowigzan z tytulu umowy o dostarczanie paliw;

2. MAKSIMUM Sp. z 0. 0. HOLDING S.K.A. w Katowicach -gwarancja do kwoty 29 tys. zt zawarta
do dnia 01.03.2021r. dotyczy zobowigzar z tytutu umowy najmu.

14. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywéw z emisji

W roku 2018 Spéika nie przeprowadzata emisji akcji,

15. Objasnienie réznic w wyniku finansowym z raportu, a wezesniejszymi publikowanymi
prognozami za dany rok

Spotka nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej na 2018 rok.
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16. Ocena, z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi (szczegdlnie
zdolnos$ci wywigzywania sie z zobowigzan) oraz okreslenie zagrozen i dziatan jakie Emitent
podjat lub zamierza podjgé w celu im przeciwdziatania

Nie ma obecnie zadnego zagrozenia regulowania przez Emitenta zobowiazan. Posiadane przez
Spotke dominujacy inwestycje krotkoterminowe w postaci lokat bankowych, akcji spétek notowanych
na GPW stanowig wystarczajgce zabezpieczenie utrzymania odpowiedniej ptynnosci, dlatego tez nie
ma obecnie zagrozenia dla utrzymania biezgcej ptynnosci. Czesé srodkéw finansowych utrzymywana
jest w krotkoterminowych instrumentach finansowych.

Zarzad utrzymujac wysoki poziom ptynnych srodkéw finansowych, nie widzi obecnie zdarzen
mogacych spowodowaé wieksze zagrozenia w zdolnosci wywigzywania sie z zobowigzan spétek
obecnie wchodzacych w sktad grupy kapitatowej. Sytuacja moze ulec znaczacej zmianie, jesli w slad
za znaczacymi nakladami inwestycyjnymi na rozwdj i reorganizacje placowek, nie pojdzie wzrost
przychodéw finansowych.

17. Ocena motliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem moiliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zarzad Jednostki dominujgcej nie podjat zadnych wigzacych decyzji dotyczacych ewentualnych
inwestycji, w tym inwestycji kapitatowych zwigzanych z przejeciami. Zaplanowane inwestycje
zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci w zakresie ustug finansowych, prowadzone sg i beda stopniowo
realizowane.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa, opis perspektyw, rozwoju dziatalnosci co najmniej do korica nastepnego
roku z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowane;j

Do czynnikéw wewnetrznych wptywajacych na wyniki PBS Finanse S.A. w kolejnych latach zaliczy¢
nalezy:
e posiadanie gtéwnego akcjonariusza w postaci Banku pozwalajgce na wykorzystanie jego
doswiadczen w zakresie rynku finansowego;
e maksymalne wykorzystanie efektu synergii dziatan Spotki i PBS Banku;
o zakonczenie dotychczasowej dziatalnosci w branzy miesnej;
e uruchomienie alternatywnych kanatéw dystrybucyjnych.

Do zewnetrznych czynnikéw determinujgcych wynik PBS Finanse S.A. w kolejnych latach zaliczyé
nalezy:
e ustawa z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami
kredytu hipotecznego i agentami — wprowadza bariery i dodatkowe koszty dla posrednikow;
e Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne
rozporzadzenie o ochronie danych) [RODO] — szereg regulacji wymagajacych dostosowania
wielu obszaréw dziatalnosci do wymogdw z przedmiotowych regulacji;
e koszt kapitatu —stopy procentowe ustalane przez Rade Polityki Pienieinej;
e rynek obligacji korporacyjnych;
o sytuacja na GPW majaca wplyw na wycene posiadanych przez Emitenta akeji spétek
gietdowych;
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e zewnetrzng sytuacje ogélnorynkows;

e sytuacje na finansowym rynku miedzynarodowym;
e ksztattowanie sie popytu konsumenckiego;

e tempo rozwoju gospodarczego.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i jego
Grupy

W 2018 roku nie nastapity zadne zasadnicze zmiany w zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem Emitenta. W 2019 roku Spétke czeka dalsze wdrozenie wytycznych zwiazanych z
RODO (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r.
w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE — w tym celu odbywaja
sig uzgodnienia z Bankiem oraz wdrazane sg niezbedne implementacje.

20. Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w ciggu ostatniego

roku obrotowego, zasady powolywania i odwotywania Zarzadu, uprawnienia oséb

zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do decyzji o emisji lub wykupie akeji
Wiadze Spétki dominujacej
Zarzqd Spétki dominujacej PBS Finanse S.A. — stan na 31.12.2018r.

Dariusz Blicharz Prezes Zarzadu

Ewa Sudot— Giéwna Ksiggowa

Zmiany w skiadzie Zarzadu w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 16 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki powolata do Zarzadu Spétki Pana Bogustawa
Stabryte, powierzajac mu funkcje Prezesa;

- od dnia 16 stycznia 2018 roku dotychczasowemu Presowi Zarzadu, Mariuszowi Luberda,
powierzono obowigzki Wiceprezesa Zarzgdu;

- w dniu 31 sierpnia 2018 roku Pan Bogusiaw Stabryta oraz Pan Mariusz Luberda ztozyli rezygnacje
z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki bez podania przyczyny;

- w dniu 31 sierpnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do zarzadu Spétki od dnia 1 wrzeénia
2018 roku Pana Tomasza Seweryna, powierzajgc mu funkcje Prezesa;

- w dniu 23 listopada 2018r. Pan Tomasz Seweryn zrezygnowal z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 30
listopada 2018r., gdyi powotano go na Wiceprezesa Zarzadu PBS Bank w Sanoku;

- w dniu 28 listopada 2018r. Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spétki Pana Dariusza
Blicharza, powierzajac mu funkcje Prezesa z dniem 1 grudnia 2018r.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej — stan na 31.12.2018r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Agnieszka Trebenda Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Agnieszka Kondyjowska | Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Birkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Wais Cztonek Rady Nadzorczej
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Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 15 stycznia 2018 roku Pan Maciej Frankiewicz oraz Pan Pawet Kotodziejczyk zrezygnowali
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki z powodu kolizji wykonywania mandatu z innymi
obowiazkami zawodowymi;

- w dniu 15 stycznia 2018 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki ztozyt Pan
Bogustaw Stabryta bez podania przyczyny;

- w dniu 15 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wybrato nowych trzech Cztonkéw
Rady Nadzorczej. W sklad Rady Nadzorczej Spétki od dnia 16 stycznia 2018 weszty: Pani Marta
Hajduk, Pani Agnieszka Kondyjowska oraz Pani Agnieszka Trebenda;

- w dniu 24 paidziernika 2018r. Pan Dawid Sabik oraz Pani Marta Hajduk ztozyli rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki z dniem 30 listopada 2018 roku bez podania przyczyny. W
dniu 30 listopada 2018 roku powotano do sktadu Rady Nadzorczej Panig Barbare Wais oraz Pana
tukasza Birkowskiego na Cztonkéw Rady Nadzorczej. '

Komitet Audytu

Zmiany w skladzie Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym:

- w dniu 16 stycznia 2018 roku odwotano ze sktadu Komitetu Audytu Pana Bogustawa Stabryte;

- w dniu 16 stycznia 2018 roku powotano w sktad Komitetu Audytu Panig Marte Hajduk;

- z dniem 30 listopada 2018 roku w zwigzku z rezygnacja z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej stracili
swe funkcje w Komitecie Audytu Pan Dawid Sabik oraz Pani Marta Hajduk;

- w dniu 30 listopada powotano w sktad Komitetu Audytu Pana tukasza Birkowskiego i Panig Barbare
Wais.

Sktad Komitetu Audytu —stan na 31.12.2018r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczacy Komitetu Audytu
tukasz Birkowski Czlonek Komitetu Audytu
Barbara Wais Czionek Komitetu Audytu

Szczegotowe informacje o organach zarzadczych i nadzorczych Spétki i ich kompetencjach zawarte sa
w Statucie Spotki.

21. Umowy zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

W okresie sprawozdawczym grupa nie zawierata z osobami zarzadzajagcymi uméw
przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia. W umowach o prace
cztonkdéw zarzadu Emitenta zawieranych w 2018 roku przewidziano wypfacenie im odpraw w
wysokosci od jednomiesiecznego do trzymiesiecznego wynagrodzenia za prace w  przypadku
rozwigzania tych umdw na skutek odwotania ze sktadu zarzadu albo uptywu kadencji, jesli nie zostang
powotani do zarzadu na kolejng kadencje.

22. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd, korzysci, w tym z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta naleznych kaidej osobie Zarzadu i Nadzoru
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Wynagrodzenie wyptacone w 2018 roku poszczegélnym osobom zarzadzajacym Spétka wynosito
odpowiednio:

- Bogusfaw Stabryta- Prezes Zarzadu (do 31.08.2018r. )- 154,8 tys. z}

- Mariusz Luberda - Wiceprezes Zarzadu (do 31.08.2018r.) - 115,7 tys. zt

- Tomasz Seweryn — Prezes Zarzadu (od 01.09.2018r. do 30.11.2018r.) - 49,5 tys. zt

-Dariusz Blicharz — Prezes Zarzadu (od 01.12.2018r.) — 15 tys. zt

- Ewa Sudot — Gtéwna Ksiegowa - 35,1 tys. Zt

- Cecylia Potera — Gtéwna Ksiggowa (umowa zlecenie) 36 tys. zt

Poza powyzszymi kwotami osoby zarzadzajace nie otrzymaty innych $wiadczen finansowych z tej
Spatki.

Wynagrodzenie poszczegdlnych oséb nadzorujgcych Spétke w roku 2018 wyniosto odpowiednio:
- Dawid Sabik ~ Cztonek RN (od 02.10.2017r. do 30,11.2018r.) — 26,9 tys. zt

- Grazyna Karaczkowska - Cztonek RN (od 02.10.2017r. do 30.11.2018r.) — Zastepca
Przewodniczgcego RN (od 01.12.2018r.) — 16,8 tys. zt

-Marta Hajduk - Cztonek RN (od 16.01.2018r. do 30.11.2018r.) — 13,6 tys. zt
-Agnieszka Kondyjowska — Cztonek RN (od 16.01.2018r.) — 14,9 tys. zi

- Agnieszka Trebenda — Cztonek RN (od 16.01.2018r.) — 14,9 tys. zt

- tukasz Birkowski Cztonek RN (od 01.12.2018r.) — 1,3 tys. zi

- Barbara Wais — Czfonek RN (od 01.12.2018r.) — 1,3 tys. zt

- Pawet Kolodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN (do 15.01.2018r.) - 0,6 tys. zt
- Maciej Frankiewicz - Cztonek RN (do 15.01.2018r.) - 0,6 tys. zt

- Bogustaw Stabryta - Przewodniczacy RN (do 15.01.2018r.) — 1,5 tys. zt

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych w Spétkach Grupy Kapitatowej otrzymali:

- Janusz Pasierb- Prezes Zarzadu - 66 tys. zt.

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzeri osoby nadzorujace nie otrzymaly innych $wiadczeri
finansowych z tej Spétki.

Spotka nie stosuje polityki wynagrodzeri. Wynagrodzenie czionkéw rady nadzorczej jest
ustalone przez walne zgromadzenie, ktére nie kieruje sie zadnymi z géry ustalonymi kryteriami.
Wynagrodzenie pozostatych menedieréw ustalane jest indywidualnie, przy uwzglednieniu
kwalifikacji, doswiadczenia oraz wynikéw pracy.

23. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji i udziatéw
w jednostkach powigzanych Emitenta oraz akgji i udziatéw w jednostkach powigzanych,
bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych

Spotka raz w roku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie z MSSF
3. Test na utrate wartosci przeprowadzony na 31.12.2018r. wykazal dalszg utrate wartosci udziatéw
w stosunku do roku ubieglego, w zwigzku z czym dokonano odpiséw aktualizujacych wartoéé
udziatéw Spotki zaleznej ,,Duet” Sp. z 0. 0. w kwocie 88 tys. zt.

Udzialy w jednostkach zaleznych — stan na 31.12.2018r.

Duet Sp. z 0.0. 55892 99,9 0 0

Newco Sp. zo.0. 213 100 0 0
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Udziaty w jednostkach zaleinych —stan na 31.12.2017r.

Duet Sp. z 0.0. 55892 99,9 88 88

Newco Sp.zo.0. 130 61,03 0 0

tgczng liczbe i warto$¢ nominalng wszystkich akcji i udziatéw Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych i nadzorujacych na dzien 31.12.2018r. przedstawia ponizsza tabela:

; : PBS Prezes Zarzadu
Dariusz Blicharz Finanse S.A. PBS Finanse S.A. 4020 0,039% Wzrost o0 4 020
PBS Gtéwny Ksiegowy
Ewaisudol Finanse S.A. PBS Finanse S.A. ) i
. PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
Agnieszka Trebenda Finanse S.A. Finanse S.A ) ) )
5 PBS Przewaodniczacy RN PBS
Grazyna Karaczkowska Finanse S.A. Finanse S.A. ) B
. . PBS .
Agnieszka Kondyjowska — Czionek RN PBS Finanse S.A. - - -
5 PBS :
Barbara Wais . Czlonek RN PBS Finanse S.A, - - -
Finanse S.A.
. . PBS .
tukasz Birkowski . Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.

taczng liczbe i warto$é nominalng wszystkich akcji i udziatow Emitenta, bedacych w posiadaniu os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien publikacji raportu (30.04.2019r.) przedstawia poniisza
tabela:

. . PBS Prezes Zarzadu .
Dariusz Blicharz —— PBS Finanse S.A. 4020 0,039% Bez zmian
" PBS Glowny Ksiggowy o .
Cecylia Potera EREREE S PBS Finanse S.A. 5100 0,05% Bez zmian
. PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
Rgnieszia.Trehahd Finanse S.A. Finanse S.A i ] )
s PBS Przewodniczacy RN PBS
Grazyna Karaczkowska Finanse S.A. Finanse S.A. ) i )
. y PBS .
Agnieszka Kondyjowska —— Czlonek RN PBS Finanse S.A. - - -
: PBS ;
Barbara Wais : Czlonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.
. . PBS y
tukasz Birkowski ) Czionek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.
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24. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio minimum 5%
w ogolnej liczbie gloséw na WZA

Na dzier 31.12.2018r. lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogélnej liczbie gloséw na
WZA przedstawiata sie nastepujaco:

PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44

BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

632 159 6,05 632 159 6,05

Na dzief publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogélnej liczbie gloséw
na WZA przedstawiala sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych S.A. - 632 159 6,05 632 159 6,05
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Spétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyziej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogélnej liczbie gloséw.

25. Informacje o znanych Emitentowi umowach (takze zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku, ktérych nastapity zmiany w proporcjach posiadanych akgji

W 2018 roku nie wystgpowaly transakcje zmieniajgce proporcje posiadanych akcji (z uwzglednieniem
zdarzen wystepujacych po dniu bilansowym).

Zarzad Jednostki dominujgcej nie posiada informacji o innych umowach w wyniku, ktérych nastapity
zmiany w proporcjach posiadanych akgiji.

26. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych
W Grupie nie ma systemu kontroli akcji pracowniczych,

27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych oraz ograniczeri w zakresie wykonywania prawa gtosu z akgji

Powyisze ograniczenia nie wystepowaty.
UJASHAR 2355159

s szuiie0d
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28. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleinej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wihasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

W 2018 roku Grupa nie byta strong w znaczacych postepowaniach sadowych.

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem 1gcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, wodniesieniu do najwiekszych postepowarn w grupie zobowigzan igrupie
wierzytelnosici - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczgtego postgpowania.

W 2018 roku Grupa nie byta strong w znaczgcych postepowaniach sgdowych.

29. Informacje o umowie z biegtym rewidentem

Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza  stosownie do upowaznienia
wynikajgcego ze Statutu Spétki Art. 12 pkt. 3e.

Woybrano firme UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg przy
ul. Moniuszki 50; 31-523 Krakow.

W dniu 20.07.2018r. Spodlka zawarta umowe z UHY ECA Audyt Spdéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. w Krakowie na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Spotki sporzadzonego wg
MSR/MSSF. Przewidywany umowa zakres badania objat sprawdzenie prawidlowosci rozliczen
w takim zakresie, jaki Zleceniobiorca uznaje za niezbedny do wydania opinii o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowsa i finansowa, wynik
finansowy oraz rentownoé¢ Zleceniodawcy.
taczna wysokos¢ wynagrodzenia za przeprowadzenie badanie sprawozdania jednostkowego oraz
skonsolidowanego za rok 2018 wyniosta 16,5 tys. zi netto.
taczna wysoko$é wynagrodzenia za przeprowadzenie badanie sprawozdania jednostkowego oraz
skonsolidowanego za rok 2017 wyniosta 16 tys. zt netto.

30. Informacje o stosowanych zasadach tadu korporacyjnego

Raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przedstawiony zostat w oddzielnym
zataczniku, ktéry stanowi integralna czesc¢ Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu.

Sanok, 30.04.2019r.

Dariusz Blicharz Prezes Zarzadu

SPREZES DU
Qo BUdugong

Dariusz Blicharz
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