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WYBRANE DANE FINANSOWE

Rok 2018 Rok 2017 Rok 2018 Rok 2017

PLN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy 13877 14182 3252 3341
Strata z dziatalnosci operacyjnej (6227) (3 454) (1 459) (814)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy (1686) 9683 (395) 2 281
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2854 3656 669 861
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 4394 26 671 1030 6283
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej (7 260) (30692) (1701) (7 231)
Przeplywy pieniezne netto razem (12) (365) 3) (86)
Aktywa razem 193423 200 264 44 982 48015
Zobowiazania diugoterminowe 146 42 346 34 10 153
Zobowigzania krotkoterminowe 47914 10 864 11143 2605
Kapitat wiasny 145 363 147 054 33 805 35 257
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300 22395 23089
Liczba akcji na koniec okresu. 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Srednio wazona liczba akcji w roku 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk/strata netto na jedng akcje zwykig w PLN/EUR (0,02) 0,10 0,00 0,02
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,51 1,63 0,35 0,37
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,51 1,53 0,35 0,37

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute euro w nastepujacy sposob:

— pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok 2018 (odpowiednio za rok 2017) przeliczono wg
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca. Kurs ten
za rok 2018 wyniost 1 euro = 4,2669 zt i odpowiednio za rok 2017 wyni6st 1 euro = 4,2447 zt

— pozycje sprawozdania z sytuacii finansowej przeliczone zostaly wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Kurs ten wyniést na 31 grudnia 2018 roku 1 euro = 4,3000 zt; na 31 grudnia 2017 roku 1 euro = 4,1709 zt
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Nota Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Przychody ze sprzedazy 3 13 877 14 182
Koszt wtasny sprzedazy 5 (16 371) (15 310)
Strata brutto na sprzedazy (2 494) (1128)
Koszty zarzadu 5 (3 726) (2 279)
Pozostate przychody operacyjne 7 13 4
Pozostate koszty operacyjne 7 (20) (51)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (6 227) (3 454)
Przychody finansowe 8 5582 14 741
Koszty finansowe 8 (1755) (1722)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 400) 9 565
Podatek dochodowy 9 714 118
Zysk (strata) netto (1 686) 9683
Srednia wazona liczba akcji 1 96 300 000 96 300 000
Zyskistrata na jedng akcje w ztotych (0,02) 0,10
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Zysk (strata) netto (1686) 9683
Inne catkowite dochody:
- ktore moga zosta¢ przeniesione w pdzniejszych okresach do ra-
chunku 0 0
zyskow i strat
- ktére nie zostang przeniesione w pdzniejszych okresach do ra- (5) 3
chunku zyskéw i strat ( zyski/straty aktuarialne)
Catkowite dochody ogétem (1691) 9686
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego (1691) 9 686
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zmiany w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy  Zyski zatrzymane Razem
Nota 18 18
Stan na poczatek okresu 96 300 41069 9685 147 054
Strata netto 0 0 (1686) (1686)
Inne catkowite dochody 0 0 5) 5)
Razem catkowite dochody 0 0 (1691) (1691)
Podziat zysku za rok poprzedni 0 9683 (9 683) 0
Stan na koniec okresu 96 300 50 752 (1 689) 145 363

Zmiany w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Razem
Stan na poczatek okresu 96 300 38 094 38 605 172 999
Zysk netto 0 0 9683 9683
Inne catkowite dochody 0 0 3 3
Razem catkowite dochody 0 0 9 686 9 686
Dywidenda 0 0 (35631) (35631)
Podziat zysku za rok poprzedni 0 2975 (2975) 0
Stan na koniec okresu 96 300 41069 9 685 147 054
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Aktywa Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Aktywa trwate 191 469 196 864
Warto$ci niematerialne 12 57 820 65010
Rzeczowe aktywa trwate 13 2812 1692
Udziaty w jednostkach zaleznych 14 129 902 129 902
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 935 260
Aktywa obrotowe 1954 3400
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 1692 3104

Naleznosci z tytutu podatkow 27 0

Naleznosci z tytutu pozyczek 17 1 203

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 1 13

Pozostate aktywa krétkoterminowe 17 233 80

Aktywarazem 193 423 200 264
Pasywa Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Kapitat wtasny 145 363 147 054
Kapitat podstawowy 18 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 50 752 41069
Zyski zatrzymane/niepokryte straty (1689) 9685
Zobowigzania dtugoterminowe 146 42 346
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu obligacii 21 0 42 200
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 22 94 74
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 15 0 40
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 19 52 32
Zobowiazania krétkoterminowe 47914 10 864
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 1164 1432
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 24 2209 7484
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu obligaciji 21 42 764 489
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 22 155 121
Zobowigzania z tytutu podatkow 417 830
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 19 5 162
Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 20 1200 346
Pasywarazem 193 423 200 264
Wartos¢ ksiegowa 145 363 147 054
Liczba akeji 96 300 000 96 300 000
1,51 1,53

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje w ziotych
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
Nota  01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 400) 9 565
Korekty razem 5254 (5909)
Amortyzacja 7 841 7575
Odsetki i udziaty w zyskach (3848) (13 009)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (6) 28
Zmiana stanu naleznosci 25 1412 (2.021)
Zmiana stang zobowigzan z wyjatkiem kredthw i p'oiyczek, 25

w tym zobowigzan z tytutu umowy oraz zobowigzan do zwrotu zaptaty (681) 1402
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 716 117
Podatek dochodowy zaptacony (27) 0
Zmiana stanu pozostatych aktywow (153) (1)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2854 3656
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych 110 82
Wptlywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 500 30000
Dywidendy otrzymane 5580 14 517
Odsetki otrzymane 203 187
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (1 499) (1024)
Nabycie aktywow finansowych 0 (9291)
Udzielone pozyczki (500) (7 800)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 4 394 26 671
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciagniete od podmiotéw pozostatych 1812 18 712
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli 0 (35 631)
Sptaty kredytow (7114) (11 300)
Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (320) (198)
Odsetki zaptacone (1638) (2275)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (7 260) (30 692)
Przeptywy pieniezne netto, razem (12) (365)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (12) (365)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 13 378
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 13

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 29 kwietnia 2019 roku
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018

1. INFORMACJE OGOLNE

I. Dane Spolki:

Nazwa: PGO SPOLKA AKCYJNA ( Spotka)

Siedziba: ul. Tysiaclecia 101, 40-875 Katowice ( poprzednio: ul. Armii Krajowej 41, 40-698 Katowice)

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: statutowym przedmiotem dziatalnosci jest odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali
lekkich. Aktualnie Spétka nie prowadzi dziatalnosci w zakresie odlewnictwa. Przedmiotem dziatalno$ci w rok 2018 byto sprawowanie nadzoru
wiascicielskiego w stosunku do spétek zaleznych, $wiadczenia ustug doradczych, ksiegowych i kadrowo-ptacowych, zarzadzanie znakami
towarowymi, $wiadczenie ustug sprzedazy i marketingu.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Katowice-Wschdd — Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS
0000305325

Il. Czas trwania Spotki:
Nieograniczony.

ll. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2018 — 31.12.2018, okres poréwnawczy: 01.01.2017 - 31.12.2017.
IV. Sktad organdw Spotki

Sktad organow Spoétki wedtug stanu na dzien 31.12.2018 r.:

Zarzad:

tukasz Petrus - Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Tomasz Domogata - Przewodniczacy
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy
Jacek Leonkiewicz

Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont
Jacek Krysinski

Michat Nowak

Tomasz Kruk

Dorota Wyjadtowska

Zmiany w skfadzie organow Spétki

Zarzad:

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki nie zmienit sie.
Rada Nadzorcza:

Z dniem 30 wrze$nia 2018 r. rezygnacje z cztonkowska w Radzie Nadzorczej ztozyt Pan Robert Rogowski.

W dniu 10 pazdziernika 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej PGO SA Pana Tomasz Kruka.
Do dnia zatwierdzenia SF nie byto innych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

V. Spétka nie posiada jednostek ( oddziatow ) samodzielnie sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.

V1. Organem zatwierdzajacym roczne sprawozdanie Spotki zgodnie ze statutem jest Walne Zgromadzenie.

VII. Zarzad podpisuje i sktada roczne sprawozdanie finansowe Spotki razem ze sprawozdaniem z badania biegtego rewidenta do
Rady Nadzorczej celem oceny.

VIII. Dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikac;ji jest dzieri 29 kwietnia 2019 roku, to jest dzien zatwierdzenia
sprawozdania przez kierownictwo jednostki w celu przedtozenia cztonkom Rady Nadzorczej.
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IX. Rada Nadzorcza dokonuje oceny rocznego sprawozdania finansowego Spétki i sporzadza opisowe sprawozdanie z oceny Wal-
nemu Zgromadzeniu.

2. OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1)  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(-MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy
sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.
MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR?).

2) Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych,
pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany warto$ci godziwej, ktére mozna przypisa¢
ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w
tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie konty-
nuowania dziatalno$ci przez Spdtke.

3) Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano
przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej.

1. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami.
MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlana, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich
umdw z klientami, z wyjatkiem tych, ktdre wchodzg w zakres innych standardéw. Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw”
rozpoznawania przychoddw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktore —
zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.
Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dokonywania osadéw na kazdym z pieciu krokéw ustanowionego modelu. Spétka
wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tacznym efektem pierwszego zastosowania standardu
ujetym w dniu pierwszego zastosowania tj. na dzieni 1 stycznia 2018 roku.
Spétka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze $wiadczenia ustug. Ustugi rozliczane sa w okresach miesigcznych. Spétka nie zidentyfikowata
odrebnych zobowigzar do wykonania $wiadczenia w ramach zawartych uméw. W okresie sprawozdawczym spétka nie otrzymywata zaliczek
od klientow. W zwiazku z powyzszym zastosowanie MSSF 15 nie powoduje ujgcia zadnych korekt w sprawozdaniu finansowym.

2. MSSF 9 Instrumenty finansowe.
MSSF 9 zastapit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub pozniej. MSSF 9 adresuije trzy obszary zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartoSci
oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen.
Spdtka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
Spétka nie odnotowata korekt zwigzanych z zastosowaniem MSSF 9, ktdre na dzien 1 stycznia 2018 roku zostatyby odniesione kapitat
wiasny.

a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjatkiem niekt6rych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktorg w przypadku aktywdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy powieksza sie 0 koszty transakcyjne, ktdre mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody lub w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie mo-
delu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw pienigz-
nych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI").
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Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujaco:

i) Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, bedacych jedynie sptatq,
kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

ii) Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprze-
stania ujmowania. Ta kategoria obejmuje aktywa, ktére spetniajg kryterium SPPI oraz sg utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktdrego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktad-
nikow aktywow finansowych.

iii) Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktdrych skumulowane zyski lub straty
poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajq przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment za-
przestania ujmowania. . Ta kategoria obejmuje instrumenty, w przypadku ktérych dokonano nieodwotalnego wyboru w zakresie
wyceny w momencie poczatkowego ujecia badz na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9.

iv) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa, w przypadku ktérych nie zostat
zaklasyfikowany do zadnej z wcze$niejszych kategorii.

b)  Utrata wartosci
Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywdw finansowych poprzez odejscie od koncepcii straty ponie-
sionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie catos¢ oczekiwanej straty kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spétka wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.
W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia, Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwa-
nym stratom kredytowym w catym okresie zycia.
Spdtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez diuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opdznienie w sptacie przekroczy 90
dni.
W wyniku zastosowania MSSF 9 Spétka nie stwierdzita konieczno$ci tworzenia odpisu z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 roku

c) Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiana klasyfikacji i wyceny instrumentdw finansowych Spétki na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9:

Klasyfikacja Wycena

MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci Pozyczki i nalezno$ci Aktywa finansowe 3104 3104
Naleznosci z tytutu pozyczek Pozyczki i naleznosci wyceniane 203 203
L . Srodki pienigzne | metoda zamortyzo-
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty iich ekwiwalenty wanego koszlu 13 13

3) Pozostate

a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z géry.
Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zosta¢ zastosowany w momencie poczat-
kowego ujecia powigzanego sktadnika aktywdw, wydatku lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktdrym jednostka poczatkowo ujmuje
niepieniezny sktadnik aktywdw lub niepienigzne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje
wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatno$ci z gory, wéwczas jednostka okresla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kaz-
dego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

b)  Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych.
Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie, do lub z nieruchomosci inwe-
stycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomo$¢ spetnia lub przestaje spet-
nia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody $wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji
kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

c) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcii
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji celem wyjasnienia
nastepujacych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie trans-
akcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w Srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujace;j sig rozli-
czeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacii transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje
z rozliczanej w $rodkach pienigznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

d)  Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe.
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Zmiany umozliwiaja _jednostkom, ktdre prowadza dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia
2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki mogq dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obo-
wigzujacym standardem, tj. MSR 39.
Te zmiany nie dotyczg Spotki.

e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach bedace czescig Zmian wynikaja-

cych z przegladu MSSF 2014-2016.

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktéra jest organizacjq zarzadzajacq kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem wzajemnym, funduszem po-
wierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowaé si¢ na wycene
inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.
Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspoinego przedsiewziecia, w momencie poczatkowego uje-
cia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostka inwestycyjna, posiada udziat w
jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktére sq jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw
wiasnosci, zdecydowac si¢ na utrzymanie wyceny wedlug warto$ci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspdine
przedsigwziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki stowarzyszonej lub wspéinego przedsigwzigcia,
bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej
lub wspdlnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspdinego przedsie-
wziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie stajg sie jednostka
inwestycyjng; ¢) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspolne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jed-
nostka dominujaca.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

f)  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy bedace cze-

§cig Zmian wynikajacych z przegladu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaly usuniete.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz
nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie;.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie
Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak nie weszty
jeszcze w zycie:

a) MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji Eu-
ropejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

b)  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzy-
szong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniej-
szych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wej$cia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokre-
$lony;

c) MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

d) MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021
roku lub pdzniej;

e) KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku) - majacy za-
stosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

f)  Zmiany do MSSF 9 Wcze$niejsze sptaty z ujemng rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace za-
stosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

g)  Zmiany do MSR 28 Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej;

h)  Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku) — majace zastoso-
wanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

i) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

) Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepeyjnych zawartych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej;

k)  Zmiana do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziemika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

[)  Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniej-
szego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.
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Wdrozenie MSSF 16
W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finan-
sowej 16 Leasing (,MSSF 16"), kt6ry zastapit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny
— specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okre$la zasady ujmowania
dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacii.
MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynika-
jace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpo-
czecia leasingobiorca ujmuje skiadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu
leasingu, ktdre odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.
Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.
Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu
leasingu, zmiany w przyszlych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych opfat). Co
do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika aktywéw z tytutu prawa
do uzytkowania.
Spétka jest leasingobiorcg w przypadku umow najmu powierzchni biurowych oraz samochoddw.
Rachunkowos¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci zgodnie z MSR
17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowat wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w przypadku
MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.
MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.
Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne
praktyczne rozwigzania.
MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Wezesniejsze zastosowanie jest
dozwolone w przypadku jednostek, ktére stosujg MSSF 15 od daty lub przed datg pierwszego zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydo-
wata si¢ na wezesniejsze zastosowanie MSSF 16.
Spétka planuje wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej. Spotka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF
16, przy zatozeniu stopy dyskontowej na poziomie 6%, bedzie nastepujacy:

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 779 tys. zt

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 545 tys. zt

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 234 tys. zt

Wdrozenie pozostatych standardéw
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowa-
dzenia pozostatych standardéw oraz interpretaciji na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalnosci
Spotki lub jej wynikdw finansowych.

4) Waluty obce

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym spétka nie przeprowadzata istotnych transakcji w walucie innej niz waluta
funkcjonalna.

5) Ujmowanie przychodow
Spoétka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem uméw leasingowych objetych zakresem
MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzarn umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe,
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach.
Podstawowg zasadgq MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci odzwierciedlajacej
cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i ustug. Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu
krokow:
- zidentyfikowano umowe z klientem,
zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,
okreslono cene transakgji,
dokonano alokacji ceny transakcji do poszczeg6inych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spo’fka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetione sg wszystkie nastepujace kryteria:
strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg zobo-
wigzane do wykonania swoich obowigzkéw;
Spdtka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktore majg zosta przekazane;
Spdtka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatno$ci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;
umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywéw pienieznych jednostki); oraz



PGO Spdtka Akcyjna Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku w tys. zt o ile nie podano inaczej

jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zo-
stang przekazane klientowi.
Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolnos¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagro-
dzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie przystugiwato Spétce, moze by¢ nizsza niz cena okre$lona
w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzar do wykonania $wiadczenia
W  momencie zawarcia umowy Spdtka dokonuje oceny ddébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu
débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych prze-
kazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi s odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:
klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla
niego tatwo dostepne, oraz
zobowigzanie Spdtki do przekazania dobra lub wustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrze-
czonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od
sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowa¢ kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne
Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spdtka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie upraw-
niona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Spétka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosu-
jac jedna z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktéra z nich pozwoli Spoice doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do kto-
rego Jest uprawniona:
warto$¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystapienia. Warto$¢ oczekiwana moze byé wtasciwym szacunkiem kwoty wynagro-
dzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duza liczbg podobnych uméw.
warto$¢ najbardziej prawdopodobna — wartos¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z
przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Wartos$¢ najbardziej
prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki
(na przyktad Spétka albo uzyskuje premig za wyniki, albo nie).
Spdtka zalicza do ceny transakcyjnej czeS¢ lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wyso-
kie prawdopodobieristwo, ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie,
kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzar do wykonania $wiadczenia

Spdtka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w
kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spdti — przystuguje jej w zamian za przekazanie przy-
rzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia
Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawieraja kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatow, zwrotu wynagrodzenia,
dodatkéw, premii za wyniki, naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie upraw-
niona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czeS¢ lub catos¢ kwoty
wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Ze nie nastapi odwrocenie znaczacej
czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmien-
nego.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metode wartosci oczekiwane;.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, ustug i materiatow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wkasno$ci do towardw i produktdw zostaty przekazane na-
bywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.



PGO Spdtka Akcyjna Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku w tys. zt o ile nie podano inaczej

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej,
stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do warto$ci
bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy lub udziatowcéw do otrzymania
ptatnosci.

6) Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty te obejmujg koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow, czyli wszystkie koszty zwigzane
z podstawowg dziatalnoscig Spdtki z wyjatkiem pozostatych kosztow operacyjnych i kosztéw finansowych. Koszty zawierajg podatek VAT
tylko w tej czesci, w ktorej zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatek ten nie podlega odliczeniu. S ujete w odpowiednich okresach
sprawozdawczych, ktdrych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania badz dokonania ptatnosci.

Jednostka prowadzi ewidencje kosztéw w dziatalno$ci podstawowej w uktadzie rodzajowym. Ponadto koszty sg ewidencjonowane wedtug
miejsc ich powstawania ( dodatkowy modut poza ksiegg gtéwna).

7)  Swiadczenia pracownicze

Koszty $wiadczen pracowniczych Spétka ujmuje w okresie, w ktérym uprawnienie do danego $wiadczenia zostato wypracowane przez pra-
cownika, a nie wtedy gdy jest wyptacane lub nalezne.
W Spétce definicje Swiadczen pracowniczych spetiaja;
- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,
urlopy wypoczynkowe,
ptatne zwolnienia chorobowe,
odprawy emerytalne
- inne $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.
Wynagrodzenia za prace z narzutami uznaje sie za koszt okresu, w ktérym pracownik $wiadczy wynagradzang prace.
Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowa ptatng nieobecnosé.
Ptatne zwolnienia chorobowe Spétka zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego rodzaju Spékka ujmuje
z chwilg wystapienia nieobecnosci.
Odprawy emerytalne — odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Spdtka tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Zgodnie z MSR 19
odprawy emerytalne sg programami okre$lonych Swiadczen po okresie zatrudnienia.

8) Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg 0gdt przychodow i kosztow nie zwigzanych bezposrednio ze zwyktg dziatalnoScig opera-
cyjna, a wywierajacych wptyw na wynik finansowy ( np.: odszkodowania, rezerwy ).

9) Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody i koszty finansowe obejmujg m. in. dywidendy, odsetki od
kredytow i pozyczek, réznice kursowe, prowizje itp.

10) Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych,
aktywow niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem ze-
wnetrznym do wysoko$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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11) Podatki
Podatek dochodowy Spétki obejmuje podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Podatek dochodowy biezacy
Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Bie-
zacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuije sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.

Podatek dochodowy odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci na réznicach pomiedzy
warto$ciami bilansowymi aktywdw i pasywow a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu
i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie beda podle-
gaty opodatkowaniu. Pozycje te sg wyliczane w oparciu o przepisy podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg,
wykazang w sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa z tytuty podatku odroczonego wynika z:
- poczatkowego ujecia wartosci firmy,
wartosci firmy, ktdrej amortyzacja nie stanowi kosztow uzyskania przychodéw,
poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow lub zobowiazan pochodzacego z transakcii, ktora nie jest potaczeniem jednostek
gospodarczych oraz w czasie wystapienia transakcji nie ma wptywu na wynik finansowy brutto, ani na dochéd podlegajacy opo-
datkowaniu (strate podatkowa).

Aktywa z tytulu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migedzy wartoscig podatkowa aktywéw i
zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym oraz niewykorzystanych strat podatkowych ujmuje sie aktywa
z tytutu podatku odroczonego. Aktywa te sg ujmowane w wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do opo-
datkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych lub strat podatkowych, z wyjatkiem sytuacii, gdy sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakgji, ktére nie
jest potaczeniem jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wptywu na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodat-
kowania czy strate podatkowa.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku podlega weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowi-
tego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatko-
wych, ktére wg przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana badz
wykorzystana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.
Obecnie aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego wyceniono stosujac stawke podatkowa w wysokosci 19%.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Spdtka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z tytutu podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
witasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezpo$rednio w kapitaty wiasne.

Niepewnos¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami
spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespéjne interpretacje oraz
nieliczne ustanowione precedensy, ktdre mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktdre powo-
dujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomigdzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw,
ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza,
zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej
decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowier Ogdlnej Klauzuli Zapo-
biegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ ktdrej gtownym celem lub jednym z gtéwnych
celow jest osiagniecie korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej prze-
pisu, a sposéb dziatania podatnika byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacijj, (ii) angazowania podmio-
tow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub kompen-
sujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdw
podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore zostaly przeprowa-
dzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktdrych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiagane. Wdro-
zenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych
ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spdtka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu wymogow
MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzy-
stane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegolne rozliczenia podatkowe trans-
akeji, Spdtka ujmuie te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci. Majac na uwadze powyzsze i w $wietle posiadanej dokumentacii,
Spoétka nie widzi uzasadnionych podstaw do zakwestionowania transakciji ujetych w sprawozdaniu finansowym.

12) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale to rzeczowe aktywa trwale, ktére sg utrzymywane w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz ktérym towarzyszy
oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.
Spotka wycenia $rodki trwate na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyine,
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuije ich cene nabycia lub koszt
wytworzenia powiekszone o wszystkie koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem i wytworzeniem oraz dostosowaniem sktadnika majatku
do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania
takie jak koszty konserwacji i napraw obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie i modernizacje.
W okresie sprawozdawczym Spétka stosowata liniowg metode amortyzacji Srodkow trwatych przy uzyciu nastepujacych stawek:

—  grupa2-10%

—  grupa 4 - 30 lub 100%

—  grupa 6 -10%

—  grupa 7 —20%, 25% lub 40%

—  grupa 8 -20%

13) Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jednostka ujmuja tylko wtedy, gdy:

jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé danemu sktadnikowi

aktywow oraz

mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Sktadnik warto$ci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne podlegaja
amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych .
Warto$ci niematerialne Spétki stanowigq prawa do chronionych prawem ochronnym znakéw towarowych oraz wszelkie autorskie prawa
majatkowe do utworu stanowigcego znak towarowy oraz oprogramowanie komputerowe. Wartosci niematerialne amortyzuje sie przez
szacowany okres ich uzytkowania: znaki towarowe 12 lat, oprogramowanie komputerowe 3 do 5 lat.
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14) Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywéw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochodly.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finan-
sowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. kryterium SPPI").
Jednostka dokonuije reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywéw finanso-
wych w jego warto$ci godziwej, ktorg w przypadku aktywéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy po-
wieksza sie 0 koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywdw finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytacza si¢ z ksiag rachunkowych, w sytuaciji gdy:
- prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub
- prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spétka dokonata przeniesienia za-
sadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
- instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- instrumenty dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
- instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

W okresie sprawozdawczym Spétka posiadata aktywa zaliczane do kategorii ,Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamor-
tyzowanym koszcie”.
Sktadnik aktywdw finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, je$li spetione sa oba ponizsze warunki:
- skladnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywéw
finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy,
- oraz warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach przeptywéow
pienieznych, ktdre sg jedynie splatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:
- naleznosci handlowe,
- pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymywane w celu
uzyskania przeptywdw pienieznych,
- $rodki pienigzne i ekwiwalenty.
Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuije sie w rachunku zyskéw i strat w
pozycji ,Przychody finansowe”. Klasyfikacja aktywdw finansowych Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, wyceniane w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody.

15) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug s ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na ocze-
kiwane straty kredytowe w calym okresie zycia. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dys-
kontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dys-
kontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
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16) Pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych aktywdw trwatych, aktywdw
niematerialnych oraz zapasow, a takze nalezno$ci inne niz z tytutu dostaw i ustug. Pozostate naleznosci sg ujmowane i wykazywane we-
diug kwot pierwotnie zafakturowanych.

17) Udzialy i akcje w spotkach zaleznych i stowarzyszonych

Udzialy i akcje, w ktorych Spdtka posiada wigcej niz 20% udziatu (tzn. jednostki zalezne i stowarzyszone) wyceniane sg wg ceny nabycia
pomniejszonej 0 ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci.

18) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w bilansie w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia
sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy, po Srednim kursie NBP. Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty skladajg sie Srodki pienigzne w kasie,
na rachunku bankowym oraz inne krétkoterminowe ptynne lokaty o terminie zapadalno$ci do trzech miesiecy.

19) Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Obejmujg koszty operacyjne dotyczace okresow nastepujacych po okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem pozostatych kosztow ope-
racyjnych, nie podlegajacych rozliczeniu w czasie.
Do typowych rozliczert migdzyokresowych czynnych kosztéw operacyjnych zalicza sie w szczegolnosci:

koszty ubezpieczen majatkowych

koszty zwigzane z ponoszonymi z gory optatami, takimi jak: czynsze, optaty za wieczyste uzytkowanie itp.
Przy rozliczaniu kosztdw przysztych okresdw, ktorych czas odpisywania nie jest jednoznacznie ustalony, Jednostka uwzglednia zasade
ostroznej wyceny i nie wydtuza nadmiernie okresu rozliczenia, aby nie spowodowac nieuzasadnionego aktywowania kosztow.

20) Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne sa tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa. Na kapitaty wtasne sktadaja sie :
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Zyski (straty) zatrzymane

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazuje sie w warto$ci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze
Sadowym (KRS). Podstawowg zasada dokonywania jakichkolwiek zmian w kapitale podstawowym jest to, by wszystkie operacje powodu-
jace ustalenie, zwiekszenie lub zmniejszenie tego kapitatu zostaty poprzedzone uzyskaniem wypisu z rejestru sagdowego, potwierdzajacego
rejestracje zmian i aktualnej wysokosci kapitatu. Podwyzszenie kapitatu podstawowego moze nastapi¢ w drodze zmiany statutu i w drodze
emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej akcji dotychczasowych, natomiast obnizenie moze nastapi¢ w drodze zmiany
statutu, przez zmniejszenie wartosci nominainej akcji, potaczenie akcji lub umorzenie czesci akcji.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzy sie z:
- nadwyzek, osiagnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emisji akcji,
- z doptat akcjonariuszy,
- w wysokosci 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat zapasowy nie osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego,
- z podziatu zysku za dany rok obrotowy — ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢
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Zyski zatrzymane
Zyski zatrzymane odzwierciedlajg nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Walnego Zgromadzenia, a takze efekty zmian
zasad rachunkowosci i bledéw dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku oraz wynik roku biezacego

21) Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktdrych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne. Spétka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg tacznie naste-
pujace warunki:
- na Spdtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przeszlych,
- prawdopodobne jest, Ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkdw uosabiajacych korzy$ci ekonomiczne,
- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Spoétka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutow:
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic pomigdzy warto-
$cig ksiegowa aktywow i zobowigzan a ich warto$cig podatkowa,
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
- pozostate rezerwy

22) Kredyty bankowe

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej, pomniej-
szonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowa-
niu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg
usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe..

23) Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ujmowane i wykazywane sg wg kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku gdy wptyw warto$ci
pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pie-
nieznych do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie.
Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu ujmowane jest jako
koszt finansowy.

24) Zysk przypadajacy na jedng akcje
Spétka w sprawozdaniu finansowym, w rachunku zyskow i strat prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje: dla wszystkich
rodzajow akcji zwyklych, w sposdb réwnie widoczny, w odniesieniu do wszystkich prezentowanych okreséw. Rozwodnienie stanowi zmnigj-
szenie zysku przypadajacego na jedng akcje na postawie zatozenia, ze dojdzie do konwersji instrumentéw zamiennych na akcje, realizacji
opcji lub warrantéw albo do emisji akcji zwyktych w nastepstwie spetnienia okreslonych warunkéw.

Wyliczenie wskaznika podstawowego zysku na jedng akcje:

Zysk pomniejszony o wszelkie koszty, tacznie po obcigzeniu z tytutu podatku i udziatow
mniejszosciowych oraz po odpisaniu dywidend z tytutu akcji uprzywilejowanych

Zysk na jedng akcje =
Srednia wazona liczba akcji wystepujaca w ciagu danego okresu

W Spétce nie wystepuja okolicznosci, ktdre powodowatyby efekt rozwodnienia zysku, dlatego tez wskaznik podstawowego zysku na jedng
akcje jest rowny wskaznikowi rozwodnionego zysku na jedna akcje.

20
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25) Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czeScig sktadowa Spotki, ktora angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwaé przy-
chody i ponosic koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki) oraz ktérej
wyniki dziatalno$ci sg regulamie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz
wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji 0 zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci segmentu a
takze w przypadku ktdrej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

26) Prezentacja sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Spdtka wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej postugujac sie metodg posrednia, za pomoca ktérej zysk / strate przed
opodatkowaniem koryguije sie o skutki transakcji, majacych bezgotéwkowy charakter oraz o wptywy i wydatki zwigzane z przeptywami
pienieznymi z dziatalno$ci inwestycyjnej lub finansowe;j.

Dziatalno$¢ inwestycyjna polega m.in. na nabywaniu i sprzedazy inwestycji krétkoterminowych nie zaliczonych do ekwiwalentéw Srodkéw
pienieznych. Ponadto wg MSR 7 § 16 pozyczki udzielane stronom trzecim (inne niz pozyczki udzielane przez instytucje finansowe) stanowia
rodzaj przeptywdw pienieznych wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej, stad pozyczki udzielane przez Spotke wraz ze sptatg i odsetkami,
sq prezentowane w rachunku przeptywoéw pienigznych jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

Natomiast dziatalnos¢ finansowa jest dziatalno$cia, w wyniku ktdrej zmianie ulega wysokos¢ i struktura wniesionego kapitatu wtasnego oraz
zadtuzenia jednostki gospodarczej. W$rdd przeptywdw pienieznych powstajacych w wyniku dziataino$ci finansowej sa wptywy z pozyczek
hipotecznych oraz innych krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, stad pozyczki zaciagniete wraz z ich splatg i odsetkami wykazuje
sie w rachunku przeptywdw pienieznych w dziatalnosci finansowe;.

27) Wazne oszacowania i osady

Spétka dokonuje szacunkdw, osadow i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
dos$wiadczenia historyczne, plany na przyszto$¢ oraz inne istotne czynniki. Rzeczywiste wyniki mogg, odbiega¢ od przyjetych szacunkdw.
Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuije sie w okresie, w ktdrym
nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach przysziych.

Gtéwne obszary szacunkow dotyczacych aktywdw niematerialnych opisano w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego, nato-
miast w nocie 2 Stosowane zasady rachunkowos$ci obszary szacunkéw dotyczacych niepewnosci zwigzanej z podatkami..

28) Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany jest osoba lub jednostkg zwigzang ze Spétka.
Osoba lub bliski cztonek rodziny tej osoby jest zwigzany ze Spdtka, jezeli spetnione sg warunki okre$lone w MSR 24,

Jesli w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jednostka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi, ujawnia ona infor-
macje dotyczace istoty zwigzku z podmiotem powigzanym oraz wszelkie informacje dotyczace tych transakcii i nierozliczonych sald nalez-
noéci, w tym zobowigzarn, niezbednych uzytkownikom do zrozumienia potencjalnego wptywu tego zwigzku na sprawozdanie finansowe.
Jednostkami powigzanymi w stosunku do Spétki sg spotki z grupy kapitatowej PGO S.A. wraz z cztonkami kluczowego personelu kierowni-
czego jednostki lub jej jednostki dominujacej oraz spotki powigzane bezposrednio i posrednio przez jednostke dominujaca najwyzszego
szczebla spotke TDJ S.A. Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty ujawnione w nocie 32.
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3. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Spétki prezentujg sie nastepujaco:

Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017

Przychody ze $wiadczenia ustug 13 877 13 226
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0 956
Razem przychody 13 877 14 182

4. SEGMENTY OPERACYJNE

Spdtka zgodnie z wymogami MSSF 8 identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Spétki,
ktdre sq regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.
W roku 2018 Spétka identyfikowata cztery segmenty:

—  ustug zarzadczych i administracyjnych $wiadczonych na rzecz spétek zaleznych,

—  ustug sprzedazy i marketingu,

—  zarzadzania znakami towarowymi i prawami majatkowymi,

—  pozostate

Przychody i wyniki segmentéw

Przychody Wynik w segmencie

Za okres Za okres Za okres Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017 _ 01.01.2018 - 31.12.2018 _ 01.01.2017 - 31.12.2017

Ustugi zarzadcze i administracyjne 2742 2670 50 102
Ustugi sprzedazy i marketingu 5597 4635 366 298
ﬁfar;z‘:;m:j;&zﬁ%it°war°wym' ! 4124 5726 (3126) (1 524)
Pozostate 1414 1151 216 4)
Razem 13 877 14 182 (2 494) (1128)
Koszty zarzadu (3 142) (3726)
Pozostata dziatalnosé operacyjna 7) (47)
Dziatalnos¢ finansowa 3827 13019
ﬁyesr: (strata) przed opodatkowa- (2 400) 9 565
Podatek dochodowy 714 118
Zysk (strata) netto (1 686) 9683

Spdtka nie przypisuje aktywow i zobowigzan do poszczegdlnych segmentdw, za wyjatkiem znakdw towarowych, ktére sg przypisane do
segmentu ,Zarzadzanie znakami towarowymi i prawami majatkowymi”.

Do segmentdw nie przypisuje réwniez pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, przychodéw i kosztow finansowych oraz podatku

dochodowego.
Catos¢ przychoddw ze sprzedazy zostata uzyskana na terenie Polski.
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5. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Poniesione koszty przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Amortyzacja (7 841) (7 575)
- amortyzacja wartosci niematerialnych (7 269) (7 260)
- amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych (572) (315)
Zuzycie materiatow i energii (569) (352)
Ustugi obce (1904) (1440)
Podatki i optaty (209) (163)
Wynagrodzenia (6398) (4 562)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1409) (1173)
Pozostate koszty rodzajowe (1029) (1300)
Koszty wedtug rodzaju, razem (19 359) (16 565)
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych (750) (71)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 12 17
Koszty ogdlnego zarzadu 3726 2279
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (16 371) (14 340)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0 (970)
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (16 371) (15 310)
6. KOSZTY ZATRUDNIENIA
Ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spotce:
Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Pracownicy umystowi 61 50
Spotka poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:
Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Wynagrodzenia (6 398) (4 562)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (1.064) (744)
Inne $wiadczenia pracownicze (345) (429)
Razem koszty zatrudnienia (7 807) (5 735)
7. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Pozostate przychody operacyjne
Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 6 0
Inne 7 4
13 4

Pozostate przychody operacyjne, razem
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Pozostate koszty operacyjne

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Strata na sprzedazy majatku trwatego 0 (28)
Utworzone rezerwy na $wiadczenia pracownicze (13) 9)
Darowizny 0 w0
Pozostate ) )
Pozostate koszty operacyjne, razem (20) (51)
8. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Przychody finansowe
Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Dywidendy 5580 14 517
Odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 1 203
Pozostate odsetki 1 8
Dodatnie réznice kursowe 0 8
Pozostate przychody finansowe 0 5
Przychody finansowe razem 5 582 14 741
Koszty finansowe
Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Odsetki od pozyczek zaciggnietych od podmiotéw powigzanych (96) (72)
Odsetki od obligaciji (1561) (1565)
Pozostate odsetki (7 3)
Ujemne réznice kursowe (10) 0
Prowizje od obligacji (78) (78)
Pozostate koszty finansowe (3) (4)
Koszty finansowe razem (1 755) (1722)
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9. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskow i strat

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy 0 0
Odroczony podatek dochodowy 714 118
Obciazenie podatkowe ogdétem 714 118
Wyliczenie efektywnej stawki podatkowej
Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2400) 9565
Podatek wg stawki 19% 456 (1817)
Podatek wynikajacy z przychodéw nie bedacych podstawg opodatkowa- 1060 2758
nia ( dywidenda)
Podatek wynikajacy z kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania
. (65) (52)
przychodéw
Korekty dotyczace podatku dochodowego z lat ubiegtych ( rozliczanego
0 217
w ramach PGK)
Pozostate 2 )
Podatek wynikajacy z nieutworzonego aktywa od straty podatkowej z
dziatalno$ci kapitatowej ze wzgledu na wystepowanie ryzyka niewykorzy- (739) 0
stania straty
Podatek od straty wykorzystanej w ramach podatkowej grupy kapitatowej 0 (979)
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej 714 118
Efektywna stawka podatkowa 29,8% (1,2%)
10. DYWIDENDY
Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Dywidendy wyptacone 0 35631
Dywidendy otrzymane: 5580 14 517
- Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. 0 10 655
- Kuznia Glinik Sp. z 0.0. 5580 3862

27.06.2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdlki podjeto Uchwate nr 8 o podziale zysku za rok 2016, ktéra przewidywata wyptate
dywidendy w facznej kwocie 35.631 tys. zttj. 0,37 zt na jedng akcje. Do wyptaty dywidendy uprawnionych jest 96.300.000 akcji zwyktych na

okaziciela serii A i B. Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, bedacy posiadaczami akcji w dniu 03 lipca 2017 r.

11.  ZYSK (STRATA) PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk/ strata przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku lub straty, ktdry przypada na zwyktych akcjonariuszy Spotki,

przez $rednig wazong liczbe akcji zwyklych wystepujacych w ciggu danego okresu.

Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017
Zysk (strata) netto danego roku dla celéw wyliczenia zysku na jedna, (1172) 9683
akcje
Srednia wazona liczba akcji wykazana dia potrzeb wyliczenia
warto$ci zysku na jedng akcje 96300 000 96300 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta w zt (0,01) 0,10

W Spoice nie wystepuja nie wystepuijq instrumenty rozwadniajace.
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12.  WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Warto$c¢ brutto 87 522 87 443
Umorzenie (29702) (22 433)
Wartosci niematerialne 57 820 65010

Najistotniejszg pozycjq wartosci niematerialnych sg nabyte w roku 2014 prawa do chronionych prawem ochronnym, stowno-graficznych
znakéw towarowych ”$” oraz ,p”, graficznego znaku towarowego ,G” oraz wszelkie autorskie prawa majatkowe do utworu stanowigcego
znak towarowy ,FUGO ODLEW’ za taczng kwote 87.351 tys. zt. Ich warto$¢ netto na dzien 31.12.2018 wyniosta 57.746 tys. zt (odpowiednio
na dzien 31.12.2017 r. 64.996 tys. zt).

Spoétka przeprowadzita na dzier 31 grudnia 2018 roku test na utrate warto$ci zgodnie z MSR 36 i na ich podstawie nie stwierdzono utraty
wartosci aktywéw w zadnym z testowanych osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne (CGU).

Zwazywszy na fakt, iz w dniu 10 stycznia 2018 roku doszto do potaczenia PGO Spétka Akcyjna ze spdtkami Pioma-Odlewnia Spétka z 0.0 i
Kuznia Glinik Spélka z 0.0., natomiast w | potroczu 2019 roku planuje sie potaczenie z Odlewnig Zeliwa Srem Sp. z 0.0. i spélki te beda
funkcjonowaly jako oddziaty PGO Spdtka Akcyjna - warto$¢ znakow zostata alokowana do przysztych oddziatow

Warto$¢ odzyskiwalng poszczegdinych CGU oszacowano na podstawie wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywow pienigz-
nych, na podstawie sporzadzonych projekcji finansowych.
Przyjete w teScie wybrane kluczowe zatozenia sg wedtug przekonania Spétki spdjne z ogdlnymi przestankami pochodzacymi z zewnetrznych
i wewnetrznych zrédet informacji. Uwzgledniajg one specyfike produktowa Grupy Kapitatowej, dotychczasowe do$wiadczenia oraz plany na
przysztosc.
Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia przyjete do testow na utrate wartoSci: )
«  znakitowarowe zostaty poddane testowi w ramach trzech osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne (,S”— PGO S.A. Odlewnia
Zeliwa Oddziat w Sremie, ,p” i ,fugo odlew” — PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim, ,G’ — PGO S.A.
Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach),
«  dla testowanych osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne przyjeto 5 letni okres projekciji. W prognozach przyjeto bez-
pieczne zatozenia co do prognoz rynkowych w zakresie ksztattowania sie przychodow ze sprzedazy oraz rentownosci ( od 10 do
30%)
«  wkalkulacji przyjeto stope WACC na poziomie 10%.

Wyniki przeprowadzonych testow wykazaty nastepujace rezultaty:

Wartosé Wartosé Utrata
CGU ksieggowa odzyskiwalna wartosci
Stowno-graficzny znak towarowy *$” 26 325 168 786 brak
Graficzny znak towarowy ,G” 13153 146 293 brak
Razem 57 746 477 435

Ponizej przedstawiono zestawienie wptywu zmiany wybranych czynnikdw na taczng warto$¢ uzytkowa osrodkéw generujacych przeptywy
pieniezne:

Wartos¢ Zmiana
wyjsciowa -1 p.p. +1 p.p.
wptyw zmiany stopy dyskontowej 477 435 75303 (60 724)
wplyw zmiany zysku z dziatalno$ci operacyjnej 477 435 (3 164) 3164

Gdyby do testy przyjeto stope WACC na poziomie 34 % taczna wartos¢ odzyskiwalna wszystkich CGU, bytaby bliska wartos¢ ksiegowe.
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Zmiany stanu wartosci niematerialnych w okresie 01.01.2018 do 31.12.2018

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Wartos¢ firmy

Licencje i prawa majatkowe

w tym:

Razem wartosci

razem znaki towarowe niematerialne
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 10 87433 87 351 87 443
Nabycie 0 79 0 79
Stan na koniec okresu 10 87 512 87 351 87 522
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (10) (22 423) (22 355) (22 433)
Amortyzacja 0 (7 269) (7 250) (7 269)
Stan na koniec okresu (10) (29 692) (29 605) (29702)
Warto$¢ netto 0 57 820 57 746 57 820

Zmiany stanu wartosci niematerialnych w okresie 01.01.2017 do 31.12.2017

Wartos¢ firmy

Licencje i prawa majatkowe

w tym:

Razem wartosci

razem znaki towarowe niematerialne
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 10 87 427 87 351 87 437
Nabycie 0 6 0 6
Stan na koniec okresu 10 87 433 87 351 87 443
Umorzenie i utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (10) (15 163) (15 104) (15173)
Amortyzacja 0 (7 260) (7 251) (7 260)
Stan na koniec okresu (10) (22 423) (22 355) (22 433)
Warto$¢ netto 0 65010 64 996 65010

13. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Warto$c¢ brutto 2913 2042
Umorzenie (912) (411)
Warto$¢ netto 2001 1631
Srodki trwate w budowie 811 61
Rzeczowe aktywa trwate 2812 1692

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Wtasne, w tym:

- uzytkowane 1417 1252
- w budowie 811 61
Uzywane na podstawie umowy leasingu 584 379
Rzeczowe aktywa trwate razem 2812 1692
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Zmiany stanu srodkéw trwatych w okresie 01.01.2018 do 31.12.2018

budynki, lokale i urzadzenia ooy inne rodki  Srodki trwate,
obiekty inzynierii techniczne i
L . transportu trwate razem
ladowej i wodnej maszyny
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 69 227 1737 8 2041
Zakupy 0 75 596 0 671
Przyjeme slrodkow trwatych na podstawie 0 0 408 0 408
uméw leasingu
Sprzedaz 0 (4) (203) 0 (207)
Stan na koniec okresu 69 298 2538 8 2913
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (6) (108) (291) (5) (410)
Amortyzacja 0] (103) (461) (1 (572)
Sprzedaz 0 2 68 0 70
Stan na koniec okresu (13) (209) (684) (6) 912)
Warto$¢ netto 56 89 1854 2 2001
Zmiany stanu srodkéw trwatych w okresie 01.01.2017 do 31.12.2017
budynki, lokale i urzadzenia . . inne & .
obiekty inzynierii techniczne i srodki srodki Srodki trwale,
L. . transportu razem
ladowej i wodnej maszyny trwate
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 29 167 658 4 858
Zakupy 40 60 852 4 956
Przyjecie $rodkow trwatych na podstawie
uméw leasingu 0 0 392 0 392
Sprzedaz 0 0 (165) 0 (165)
Stan na koniec okresu 69 227 1737 8 2041
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (1 (72) (73) (4) (150)
Amortyzacja (5) (36) (273) (1 (315)
Sprzedaz 0 0 55 0 55
Stan na koniec okresu (6) (108) (291) (5) (410)
Warto$¢ netto 63 119 1446 3 1631

Dodatkowe ujawnienia

W roku 2019 planowane naktady PGO SA na wartosci niematerialne i $rodki trwate wynosza 656 tys. zt. Planowane naktady przejetych w
dniu 10.01.2019 spétek wynoszg 37.783,5 tys. zt

Spdtka nie posiada tymczasowo niewykorzystanych $rodkow trwatych.

Wartos$¢ bilansowa brutto catkowicie umorzonych $rodkow trwatych, ktére nadal znajdujg si¢ w uzyciu wynosi 137 tys. zt oraz 90 tys. zt
warto$ci niematerialnych ( odpowiednio na dzien 31.12.2017: 59 tys. zt oraz 74 tys. zt ).

Wartos$¢ bilansowa Srodkéw trwatych wycofanych z uzycia i nie sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF wynosi
0z

Na dzien 31.12.2018 Spdtka nie posiadata zobowigzan umownych z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych lub warto$ci niematerial-
nych.
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14. JEDNOSTKI ZALEZNE

w tys. zt o ile nie podano inaczej

procent posiadanego

udziat w ogélnej

Nazwa jednostki Siedziba Charakter powigzania . liczbie gtoséw na
kapitatu zaktadowego .
walnym zgromadzeniu
Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. Piotrkéw Trybunalski Jgdnostka zalgzna . 100% 100%
powigzana bezposrednio
Kuznia Glinik Sp. z 0.0. Gorlice Jednostka zalezna 100% 100%
powigzana bezposrednio
Odlewnia Zeliwa Srem SA Srem Jednostka zalezna 100% 100%
powigzana bezposrednio
PGO Spotka Akcyjna SKA. Katowice Jednostka zalezna 100% 100%
powigzana posrednio
PGO Spotka Akcyjna Estate S.KA. Katowice Jednostka zalezna 100% 100%
powigzana posrednio
PGO Services Sp. z 0.0. Katowice Jednostka zalezna 100% 100%

powigzana bezposrednio

Udziaty w jednostkach zaleznych

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Akcje nienotowane 44 455 44 455
Udziaty nienotowane 85 447 85 447
Razem udziaty w jednostkach zaleznych 129 902 129 902

W dniu 31 pazdziernika 2018 r. Zarzad PGO Spétka Akcyjna podjat decyzje o zamiarze potaczenia ze spdtkami zaleznymi Pioma-Odlewnia
Sp.z0.0.iKuznia "Glinik" Sp. z 0.0., w ktérych PGO Spdtka Akcyjna posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uzgodnit i podpisat
- wraz z taczonymi spétkami zaleznymi - plan potaczenia.

Potaczenie PGO S.A. ze spotkami zaleznymi Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. i Kuznia "Glinik" Sp. z 0.0. nastapi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h.,
poprzez przejecie przez PGO S.A. - jako Spotke Przejmujaca catych majatkéw Spdtek Przejmowanych tj. Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. z
siedziba w Piotrkowie Trybunalskim oraz Kuznia "Glinik" Sp. z 0.0. z siedziba w Gorlicach. Z uwagi na to, ze Spdtka Przejmujaca jest jedynym
wspolnikiem Spdtek Przejmowanych, potaczenie zostanie przeprowadzone w sposéb uproszczony, stosownie do art. 516 § 6 k.s.h. bez
podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej oraz bez wydawania akcji Spétki Przejmujacej wspdlnikowi Spétek Przejmowanych.
W dniu 10 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy KRS wydat postanowienie o dokonaniu
wpisu potaczenia PGO S.A. ze spétkami PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim oraz Kuznia "GLINIK" Sp. z

0.0. z siedzibg w Gorlicach.
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15. PODATEK ODROCZONY

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018

Za okres
01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu

Odnoszone na wynik finansowy

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 97 76
Niewyptacone wynagrodzenia 22 22
Niezaptacone odsetki od zobowiazan 131

Niezafakturowane koszty 5

Pozostate 5

Odnoszone na kapitaly wiasne

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 0 0
Razem 260 102
Zmian stanu

Odnoszone na wynik finansowy

Straty podatkowe 547 0
Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 135 2
Niewyptacone wynagrodzenia 9 0
Niezaptacone odsetki od zobowigzan 3 131
Niezafakturowane koszty 1 1
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 75

Pozostale (5)

Odnoszone na kapitaly wiasne

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 1 0
Razem 766 158
Stan na koniec okresu

Odnoszone na wynik finansowy

Straty podatkowe 547 0
Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 232 97
Niewyptacone wynagrodzenia 31 22
Niezapfacone odsetki od zobowigzan 134 131
Niezafakturowane koszty 6

Rezerwa na naprawy gwarancyjne 75

Pozostate 0

Odnoszone na kapitaly wiasne

Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 1 0
Razem 1026 260
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Zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Za okres
01.01.2017 - 31.12.2017

Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018

Stan na poczatek okresu
Odnoszone na wynik finansowy

Nieotrzymane odsetki od pozyczek 39
Pozostate 1
Razem 40
Zmian stanu

Odnoszone na wynik finansowy

Nieotrzymane odsetki od pozyczek (38) 39
Réznica pomigdzy wartoscig bilansowa i podatkowa Srodkéw trwa- 91 0
tych

Pozostate (1) 1
Razem 51 40
Stan na koniec okresu

Odnoszone na wynik finansowy

Nieotrzymane odsetki od pozyczek 0 39
Réznica pomigdzy wartoscig bilansowa i podatkowa Srodkéw trwa- 91 0
tych

Pozostate 0 1
Razem 91 40

W okresie sprawozdawczym Spdtka dokonata zmiany prezentaciji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawoz-
daniu z sytuacji finansowej tj. zaprezentowano aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego po pomniejszeniu o rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Spétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnawczych. W ocenie Zarzadu brak korekty

danych poréwnawczych nie ma istotnego wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.

16. NALEZNOSCI KROTKOTERMIONOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1614 2845
Pozostate nalezno$ci od jednostek powigzanych 0 231
Wycena bilansowa nalezno$ci od jednostek powigzanych 0 9)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 0 1
Pozostate naleznosci 78 36
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 1692 3104
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 1692 3104

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2017

Naleznosci niewymagalne, ptatne: 1692 3104
Do 1 miesigca 1692 2510
Powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 0 594
Naleznosci przeterminowane: 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nalezno$ci - brutto 1692 3104
Odpi§y e’ik?ualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 0 0
nalezno$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci netto 1692 3104

Wszystkie naleznosci wg stanu na dzien 31.12.2018 jak i 31.12.2017 to nalezno$ci niewymagalne, z terminem ptatno$ci nie diuzszym niz 1

miesiac od dnia bilansowego.



PGO Spdtka Akcyjna Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku w tys. zt o ile nie podano inaczej

17. POZOSTALE AKTYWA

Pozostate aktywa finansowe Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 1 203

Naleznosci z tytutu pozyczek od podmiotdw powigzanych wg stanu na 31.12.2018 oraz 31.12.2017 roku stanowity odsetki od pozyczek za
rok 2018 i 2017. Zostaly one sptacone w styczniu roku nastepnego. Pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Rachunki bankowe 1 13

Srodki pieniezne znajduja sie na rachunkach bankowych. Warto$¢ ksiegowa tych aktywow odpowiada ich wartosci godziwej.

Pozostate aktywa krétkoterminowe Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Ustugi do rozliczenia 80 15
Koszty reklamy 8 15
Ubezpieczenia 60 45
Serwis oprogramowania 75 2
Pozostate 10

Pozostate aktywa krétkoterminowe 233 80

18. KAPITAL PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2018

Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Wartgéé nominalna Wart’oéé seri_i wg Sposéb _pokrycia
w szt akcji (w ztotych) warto$ci nominalnej kapitatu
A zwykte na okaziciela 41760 000 1 41760 gotowka, aport
B zwykte na okaziciela 54 540 000 1 54 540 gotowka
Razem 96 300 000 96 300

W okresie sprawozdawczym wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna akcji nie ulegty zmianie.

Akcjonariusze o0 znaczacym udziale
Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Spotki, zgodnie z trescig otrzymanych przez Spétke powiadomien, na dzien 31 grudnia 2018 roku wykaz
akcjonariuszy przedstawia sie nastepujaco:

Posiadacz akcji Liczba akcji Udzial w kapitale

zaktadowym (%)
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64 521 000 67,00%
Nationale-Nederlanden OFE 6291029 6,50%
AVIVA OFE 5210 315 5,40%
Tomasz Domogata 1621371 1,70%
Pozostali akcjonariusze 18 356 285 19,40%
Razem 96 000 000 100,0%

Kapitat zapasowy

W okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 roku kapitat zapasowy zostat z zwigkszony 0 9.683 tys. zt w zwiazku z przeznaczeniem zysku za
rok 2017 na kapitat zapasowy.
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19. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze ( rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe)

Za okres Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 32 22
Zwigkszenia 20 10
Stan na koniec okresu 52 32

Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Za okres Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 4 90
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 4 7
Rezerwa na urlopy* 0 83
Zwiekszenia 1 158
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 1 0
Rezerwa na urlopy* 0 158
Wykorzystanie 0 (83)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 0 0
Rezerwa na urlopy* 0 (83)
Rozwiazanie 0 (3)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 0 (3)
Rezerwa na urlopy* 0 0
Stan na koniec okresu 5 162
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 5 4
Rezerwa na urlopy* 0 158

*w okresie sprawozdawczym Spotka dokonata zmiany prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, rezerwy na niewykorzystane na dzien bilansowy
urlopy tj. zaprezentowano rezerwe w pozycji ,Lozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne”. Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych
poréwnawczych. W ocenie Zarzadu brak korekty danych poréwnawczych nie ma istotnego wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i rentowe

Za okres Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu: 36 29
Koszty biezacego zatrudnienia 13 9
Koszty przesztego zatrudnienia 2 0
Koszty odsetek 1 0
Straty/zyski aktuarialne ujete w zysku przed opodatkowaniem 0 0
Straty/zyski aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach 5 )
Wyptacone $wiadczenia 0 0
Stan na koniec okresu 57 36
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Wycena $wiadczen pracowniczych (to jest odpraw emerytalnych i rentowych) zostata dokonana metodami aktuarialnymi.

Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Stopa dyskonta 2,8% 3,3%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na od- 239 239
y 0 y 0
prawy emerytalno-rentowe
Sredni wazony wspéiczynnik mobilnosci pracowniczej 1-9% 1-11%
oparto na wskaznikach umieralno$ci opublikowanych
przez GUS w 2017 i 2016 roku
Zatozenia dotyczace prawdopodobienstwa przejscia pracownika na oparte zostaty na statystykach dotyczacych orzekania
rente inwalidzkg grup inwalidzkich przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

Zatozenia dotyczace przysztej umieralno$ci

Koszty $wiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Ujete w zysku przed opodatkowaniem z tytutu:

- rezerw na $wiadczenia emerytalne i rentowe (16) )
Ujete w innych catkowitych dochodach z tytutu:

- rezerw na $wiadczenia emerytalne i rentowe %) 2

Razem (21) (7)

Na dzien 31 grudnia 2018 r. i odpowiednio 31 grudnia 2017 zostata przeprowadzona analiza wrazliwosci wynikow wyceny aktuarialnej na
zmiane zafozen przyjetych do wyceny w zakresie stopy dyskonta oraz planowanych zmian podstaw wymiaru $wiadczen na wysoko$¢
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2018

Kwota rezerwy wplyw na catkowite dochody

+1p.p. -1 p.p. +1 p.p. -1 p.p.

Skutki zmiany stopy zwrotu z inwestycji 53 62 (4) 5
Skutki zmiany stopy wzrostu wynagrodzen 62 53 5 (4)

Analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2017

Kwota rezerwy wplyw na catkowite dochody

+1p.p. -1 p.p. +1 p.p. -1 p.p.

Skutki zmiany stopy zwrotu z inwestycji 33 39 3) 3
Skutki zmiany stopy wzrostu wynagrodzen 39 33 3 3)

Podziat rezerw na $wiadczenia pracownicze za wzgledu na planowany okres zapadalnoci:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2018

2019 2020-2024 2025 -2029 2030 i pozniej Razem
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i rentowe 5 22 14 16 57
Wedtug stanu na dzien 31.12.2017
2018 2019-2023 2024-2028 2029 i pdzniej Razem
Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i rentowe 4 14 7 11 36
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20. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Za okres Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2017 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 504 315
Rozliczenia migdzyokresowe biere z tytutu niewykorzystanych urlopow 158 0
Rozliczenie migdzyokresowe z tytutu premii i programéw motywacyjnych 319 293
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na przyszte koszty 27 22
Zwiekszenia 1200 393
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych urlopow 227 0
Rozliczenie migdzyokresowe z tytutu premii i programéw motywacyjnych 945 366
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na przyszte koszty 28 27
Wykorzystanie (504) (362)
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych urlopéw (158) 0
Rozliczenie migdzyokresowe z tytutu premii i programéw motywacyjnych (319) (340)
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy na przyszte koszty (27) (22)
Rozwiazanie 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych urlopéw 0 0
Rozliczenie migdzyokresowe z tytutu premii i programéw motywacyjnych 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na przyszte koszty 0 0
Stan na koniec okresu 1200 346
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych urlopow 227 0
Rozliczenie migdzyokresowe z tytutu premii i programéw motywacyjnych 945 319
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na przyszte koszty 28 27

Rezerwy wykazano na poziomie biezacej wartosci zobowigzan, ktdre wedtug najlepszych szacunkéw Spétka bedzie musiata ponie$¢ w
przysztosci.
Okres w ktdrym nastapi wptyw korzysci ekonomicznych - jest zgodny z podziatem rezerw na dtugo i krétkoterminowe.

21. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

W roku 2016 spotka wyemitowata 42.200 obligacji na okaziciela serii A1 o warto$ci nominalnej 1.000 kazda i terminie wykupu w dniu 9
sierpnia 2019 .

Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Cze$¢ dtugoterminowa 0 42 200
Cze$¢ krotkoterminowa 42764 489
Razem 42764 42 689

22, ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Spdtka ma zawarte umowy leasingu, na podstawie ktorych uzytkuje Srodki transportu. Zobowigzanie z tytutu uméw leasingu przedstawia sie
nastepujaco:

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017

Cze$¢ dlugoterminowa 94 74
Cze$¢ krotkoterminowa 155 121
Razem 249 195
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23. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 115 250
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 676 889
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 363 290
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych 0 0
Zobowigzania pozostate 10 3
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 1164 1432

Zdaniem zarzadu jednostki warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich warto$ci godziwej.

24. KREDYTY | POZYCZKI

Otrzymane kredyty i pozyczki krétkoterminowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2018

Kredytodawca . . Kwota pozostata Warunki . .
JPosyczkodawca Rodzaj kredytu Termin splaty dosplaty  oprocentowania Zabezpieczenia
Sptata z wptywow na rachunek
BGZ BNP Paribas SA w g?:;u:krﬁ Termin catkowitej sptaty: 449 Wlﬁoﬁa:z'\g Weksel in blanco,
Ay 30.09.2021
Sptata z wptywow na rachunek
Bank Polska Kasa Opieki SA w rgch unku Termin catkowitej sptaty: 164 WIBOR 1.M Weksel in blanco,
biezacym +marza
30.11.2019
Pozyczka 1500
PGO Spotka Akcyjna S.K.A pozyczka 31-12-2019 Odsetki 96 Wlﬁoﬁa:z'\g Brak
Razem 2209
Otrzymane kredyty i pozyczki krétkoterminowe wg stanu na dzien 31 grudnia 2017
Kredytodawca . . Kwota pozostata Warunki . .
JPosyczkodawca Rodzaj kredytu Termin splaty dosplaty oprocentowania Zabezpieczenia
Sptata z wptywow na rachunek
Bank Polska Kasa Opieki SA w rgchunku Termin catkowitej sptaty: 612 WIBOR 1.M Weksel in blanco
biezacym +marza
30-11-2018
. . . Pozyczka 6 800 WIBOR 1M
PGO Spotka Akcyjna S.K.A pozyczka 31-12-2018 Odsetki 79 + marza Brak
Razem 7484

Struktura zobowigzan diugo- i krotkoterminowych Spétki jest Scisle zwigzane ze strategig finansowg Grupy Kapitatowej PGO, w zwigzku z
powyzszym fakt wystapienia ujemnego kapitatu obrotowego pozostaje bez wptywu na biezaca sytuacje finansowa Spofki.
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25. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zmiana stanu naleznosci

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018  01.01.2018 - 31.12.2017

Stan na poczatek okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 3104 1083
Razem 3104 1083
Stan na koniec okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 1692 3104
Razem 1692 3104
Zmiana stanu naleznosci 1412 (2021)
Zmiana stanu zobowiazan
Stan na poczatek okresu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1432 488
Zobowigzania z tytutu podatkow 830 372
Razem 2262 860
Stan na koniec okresu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1164 1432
Zobowigzania z tytutu podatkow 417 830
Razem 1581 2262
Zmiana stanu zobowiazan (681) 1402
26. INSTRUMENTY FINANSOWE
Kategorie instrumentow finansowych
Stan na 31 grudnia 2018
Aktywa
Wartosé finansowe wyceniane Zobowiazania
ksiegowa wg zamortyzowanego finansowe wyceniane
kosztu wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1692 1692 0
Pozostate aktywa finansowe 1 1 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 1 0
Zobowigzania z tytutu obligacji (42 764) 0 (42 764)
Pozostate zobowigzania finansowe (249) 0 (249)
Kredyty i pozyczki (2 209) 0 (2 209)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (1164) 0 (1164)
Razem (44 692) 1694 (46 386)
Stan na 31 grudnia 2017*
Kategorie instrumentow finansowych
(warto$¢ ksiegowa)
Wartosé Zobfc_>wiqzania
ksiegowa . inansowe
e Pozyczki i Srodki wyceniane wg
naleznosci  pieniezneiich  zamortyzowanego
finansowe ekwiwalenty kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 3104 3104 0 0
Pozostate aktywa finansowe 203 203 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 0 13 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (1432) 0 0 (1432)
Zobowigzania finansowe (42 884) 0 0 (42 884)
Kredyty i pozyczki (7 484) 0 0 (7 484)
(48 480) 3307 13 (51 800)

*Spotka zastosowata MSSF 9 po raz pierwszy na dzien 01.01.2018 nie przeksztatcajac danych za okresy poréwnawcze
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018

Instrumenty finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego

kosztu
Odsetki ujete w przychodach finansowych 2
Odsetki ujete w kosztach finansowych (1664)
Straty Z tytutu réznic kursowych ujete w przychodach (10)
finansowych
Prowizje od obligacji ujete w kosztach finansowych (78)
Wycena obligacii, prowizja od kredytu 3)
Razem (1753)

Za okres 01.01.2017 - 31.12.2017*
Pozyczki  Srodki pieniezne Zobowiazania

i naleznosci finansowe

i ich ekwiwalenty

finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Odsetki ujete w przychodach finansowych 203 8 0
Odsetki ujete w kosztach finansowych 0 (1 640)
Zyski z tytutu réznic kursowych ujete w przychodach finansowych 0 8
Prowizje od obligacji ujete w kosztach finansowych 0 (78)
Ogolny zysk/strata 203 8 (1710)
*Spotka zastosowata MSSF 9 po raz pierwszy na dzien 01.01.2018 nie przeksztatcajac danych za okresy poréwnawcze
Zmiany zobowiazan wynikajacych z dziatalnosci finansowej
Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
SB eptywow pionginyeh Stan
na poczatek okresu przep W plenieznych na koniec okresu
z dziatalnosci finansowej
Zobowigzania z tytutu obligacji 42 689 75 42764
Pozostate zobowigzania finansowe 195 54 249
Kredyty i pozyczki 7484 (5275) 2209
Razem 50 368 (5 146) 45 222
Za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
SEN  Cywow pleniginyeh Stan
na poczatek okresu . P . na koniec okresu
z dziatalnosci finansowej
Zobowigzania z tytutu obligacji 42612 77 42 689
Pozostate zobowigzania finansowe 1 194 195
Kredyty i pozyczki 713 6771 7484
Razem 43 326 7042 50 368

27. CELE1ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza jq na réznego rodzaju ryzyka finansowe:
a)  ryzyko rynkowe ( ryzyko stopy procentowej)

b)  ryzyko kredytowe
c)  ryzyko ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest jego ograniczenie oraz zabezpieczenie sie przed jego skutkami, poprzez identyfikacje i elimi-

nacje potencjalnych zdarzen w obszarze finanséw mogacych zagrozi¢ realizacji celow organizacji.
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Ryzyko stopy procentowej

Spdtka narazona jest na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z posiadaniem zobowigzan finansowych oraz udzieleniem pozyczek o zmiennej
stopie procentowej opartej 0 WIBOR. Spétka na biezaco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej oraz ustala strukture zrodet finanso-
wania.

L, . Ryzyko stopy procentowej wptyw na wynik
Pozycja narazona na ryzyko wg stanu na 31.12.2018 wartosc pozycji

1% 1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 1692 17 (17)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (1164) (12) 12
Kredyty i pozyczki (2 209) (22) 22
Pozostate zobowigzania finansowe (43013) (430) 430
Razem (44 693) (447) 447

Ryzyko stopy procentowej wptyw na wynik

Pozycja narazona na ryzyko wg stanu na 31.12.2017 wartos¢ pozycji

+1% -1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 0 0)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 3104 31 (31)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (1432) (14) 14
Kredyty i pozyczki (7 484) (75) 75
Pozostate zobowigzania finansowe (42 884) (429) 429
Razem (48 683) (487) 487

Ze wzgledu na specyfike dziafalnosci Spétka nie jest narazona w sposdb istotny na ryzyko cenowe i ryzyko walutowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych uméw i zwigzane jest z ewentualnym
wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalno$¢ kontrahenta, czeSciowej sptaty naleznosci lub znaczacego opdznienia w zaptacie nalez-
no$ci. Z uwagi na fakt, iz Spétka Swiadczy ustugi dla podmiotow zaleznych, ryzyko ocenia sie jako niewielkie. Na naleznosci w stosunku do
ktérych nastapita utrata warto$ci tworzy sie odpisy aktualizujace.

Warto$¢ nominalna Naleznosci nieprzeterminowane,
naleznosci ktére nie utracity wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci — stan na:
31.12.2018 1692 1692
31.12.2017 3104 3104

Ryzyko ptynnosci
Spdtka narazona jest na to ryzyko w przypadku gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane terminowo. Spétka
zabezpiecza sie przed trudno$ciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan.

Zobowiazania finansowe wg stanu na 31 grudnia 2018 Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego
do 1 roku od 1do 3 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1164 0
Kredyty i pozyczki 2209 0
Zobowigzania z tytutu obligacji 42 764 0
Pozostate zobowigzania finansowe 155 94
Razem 46 292 94
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Zobowiazania finansowe wg stanu na 31 grudnia 2017 Terminy wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego
do 1 roku od 1do 3 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1432 0
Kredyty i pozyczki 7484 0
Zobowigzania z tytutu obligacji 489 42 200
Pozostate zobowigzania finansowe 121 74
Razem 9526 42 274

28. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalno$ci w takiej formie i zakresie, aby mozliwe byto zapew-
nienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, zapewnienie korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalne;j struktury
kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzyma¢ lub skorygowa¢ strukture kapitatu Spotka moze zmieni¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emitowaé nowe
instrumenty finansowe, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Spétka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sig jako stosunek zadtuzenia netto do tacznej warto$ci
kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume zobowigzan (obejmujacych kredyty, pozyczki, zobowigzania handlowe i pozostate) pomniej-
szong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczng warto$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej plus zadtuzenie netto.

Wskaznik zadtuzenia Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2017
Zobowigzania ogotem 46 386 53210
- Srodki pienigzne (1) (13)
Zadhuzenie netto 46 385 53197
Kapitat wiasny ogétem 145 363 147 054
Kapitat ogdtem 191748 200 251
Wskaznik zadluzenia 24% 2%

29. WARTOSC GODZIWA

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych.
Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartoci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktdrych jest mozliwe ich oszacowanie:
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe depozyty bankowe - wartoéé bilansowa wyzej wymienionych instrumen-
tow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentéw.
2. Nalezno$ci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe, kredyty i pozyczki - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich wartoci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.
3. Udzielone pozyczki - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.
4. Zobowigzania z tytutu obligacji — warto$¢ godziwa ustalona zostata na podstawie ich notowan na rynku Catalyst na dzien zblizony
do dnia bilansowego.

Hierarchia instrumentoéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej mozna zakwalifikowa¢ do nastepujacych modeli wyceny:
- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan. Do Poziomu 1
kwalifikowane sg wyemitowane obligacje.
- Poziom 2: dane wejSciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych aktywéw i zobo-
wigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodna rezerw),
- Poziom 3: dane wejSciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejSciowe nieobserwowalne).
W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku, ani tez w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, Spétka nie dokonywata przeniesien
pomiedzy poziomami wartosci godziwej.

30. ZMIANA STANU ZABEZPIECZEN NA MAJATKU SPOLKI

Wedtug stanu na dzien 31.12.2018 i 31.12.2017 na majatku Spotki nie zostaty ustanowione zabezpieczenia, za wyjatkiem samochodow
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu o wartosci odpowiednio 584 tys. zti 379 tys. zt.
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31. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Sprzedaz Zakup dobr S’przed'a z . Zakyp Pozostate Pozostate Przychody Koszty . . L Inwestycje
h Srodkow Srodkow przychody koszty . ) Zobowigzania  Naleznosci R )
ustug i ustug N N finansowe finansowe krétkoterminowe
trwatych trwatych  operacyjne* operacyjne
za okres 01.01.2018 do 31.12.2018 stan na 31.12.2018

TDJ SA 0 309 0 0 0 208 0 0 100 0 0
Pioma Odlewnia Sp. z 0.0. 4976 14 61 309 6 0 1 670 0

Odlewnia Zeliwa Srem Sp. z 0.0. 4580 18 42 113 204 6 1 0 1 597 1
Kuznia Glinik Sp. z 0.0. 4233 12 0 0 162 2 5580 0 3 346 0
PGO S.A. SKA 8 0 0 0 0 0 0 96 1598 0 0
PGO S.A. Estate SKA 23 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
PGO SERVISES Sp. z 0.0. 54 0 0 0 59 0 0 0 3 0 0
FAMUR S.A. 0 101 0 0 0 84 0 0 5 0 0
Inne 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Razem 13 874 454 42 174 742 306 5581 96 1711 1614 1

. i Sprzedaz Zaku Pozostate Pozostate .
Sprzedaz Zaku_p dobr é’:odkéw érodkéve przychody koszty P_rzychody ) Koszty Zobowigzania  Naleznosci . Inwe§tycje
ustug i ustug s . % finansowe finansowe krétkoterminowe

trwatych trwalych  operacyjne operacyjne
za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 stan na 31.12.2017

TDJ SA 0 172 0 54 0 723 0 0 167 0 0
Pioma Odlewnia Sp. Z 0.0. 4 566 17 0 81 385 7 12 0 3 1097 12
Odlewnia Zeliwa Srem S.A. 5742 33 0 0 496 2 190 0 2 1073 190
Kuznia Glinik Sp. Z o.0. 3780 50 0 0 249 5 1 0 43 891 1
PGO S.A. SKA 14 0 0 0 0 0 0 72 6872 0 0
PGO S.A. Estate SKA 23 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
PGO SERVISES Sp. z 0.0. 49 0 0 0 22 0 0 0 0 11 0
FAMUR S.A. 0 97 0 0 0 145 0 0 34 0 0
TDJ Estate Sp. z 0.0. 0 5 0 0 0 0 0 0 1 0 0
ZAMET S.A. 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
NIUW Sp. z 0.0. 0 0 0 0 13 0 0 0 0 0 0
PBSZ S.A. 0 0 0 0 3 0 0 0 0 3 0
Razem 14174 374 0 135 1169 882 203 72 7122 3076 203

* kwoty pozostatych przychodéw operacyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych wytaczaja sie wzajemnie w rachunku zyskow i strat
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Transakcje handlowe
Transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi dokonywane byty w ramach biezacej dziatalnosci gospodarczej. W opinii zarzadu jednostki
byly one transakcjami typowymi i rutynowymi, opartymi na cenach rynkowych.

Pozyczki

Rok 2018

Pozyczki zaciagnigte

Pozyczkodawca

Pozyczki zaciggniete

Pozyczki sptacone

PGO Spdtka Akcyjna SKA

Pozyczki udzielone

1200

6500

Pozyczkobiorca

Pozyczki udzielone

Pozyczki sptacone

Odlewnia Zeliwa Srem S.A.

Rok 2017

Pozyczki zaciagniete

500

500

Pozyczkodawca

Pozyczki zaciggniete

Pozyczki sptacone

PGO Spdtka Akcyjna SKA

Pozyczki udzielone

18 100

11300

Pozyczkobiorca

Pozyczki udzielone

Pozyczki sptacone

Odlewnia Zeliwa Srem S.A. 6 300 26 000
Pioma Odlewnia Sp. z 0.0. 1500 2500
Kuznia Glinik Sp. z 0.0. 0 1500
Razem 7800 30 000

Oprocentowanie pozyczek na poziomie WIBOR 1M + marza nie odbiegato od warunkéw rynkowych.

Inne
Spoétka nie udzielata i nie otrzymata nowych gwarancji ani poreczen od jednostek powigzanych.
Spoétka nie uczestniczyta we wspélnych przedsiewzieciach nie podlegajacych konsolidacii.

32. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Brak

33. INFORMACJA O JEDNOSTCE SPORZADZAJACEJ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Spétka PGO Spétka Akcyjna sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodza;
—  PGO Spétka Akcyjna,
—  Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.,
—  Odlewnia Zeliwa Srem Sp. z 0.0.,
—  Kuznia Glinik Sp. z 0.0.
—  PGO Spdtka Akcyjna S.K.A.
—  PGO Spotka Akcyjna Estate S.K.A.
—  PGO Services Sp.z 0.0.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane réwniez przez jednostke dominujacg w stosunku do PGO Spétka Akcyjna - TDJ
Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

34. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA DLA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU
Swiadczenia dla czonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Odlewniczej SA wyptacone za rok 2018 stanowity:

—  krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:

nsgadirie et Vomagrotinioneto o
tukasz Petrus 264 38
Lucjan Augustyn 318 2
Zarzad . .
Andrzej Bulanowski 231 2
Ireneusz Kazimierski 147 2
Tomasz Domogata 5 1
Rada Czestaw Kisiel 5 0
Nadzorcza Jacek Leonkiewicz 5 1
Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont 9 1
Jacek Krysifski 5 0
Michat Nowak 5 0
Robert Rogowski' 7 0
Dorota Wyjadtowska 9 0
Tomasz Kruk? 1 0
1 do 30.09.2018

2 0d 10.10.2018

Inne $wiadczenia poza krétkoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi dla cztonkéw Zarzadu:

- program kafeteryjny:

Imie i Nazwisko Swiadczenia finansowane przez Swiadczenia finansowane przez
¢ Spotke podmioty zalezne

tukasz Petrus 6 0

Lucjan Augustyn 5 0

Zarzad ) )
Andrzej Bulanowski 12 0
Ireneusz Kazimierski 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Swiadczenia dla czonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Odlewniczej SA wyptacone za rok 2017 stanowity:

- krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:

gt et Wyl wolns
tukasz Petrus! 65 0
Lucjan Augustyn 187 0
Zarzad Andrzej Bulanowski? 69 0
Ireneusz Kazimierski3 16 0
Dariusz Ginalski¢ 343 7
Tomasz Domogata 3 1
Czestaw Kisiel 3 0
zgg:orcza Beata Zawiszowska® 2 0
Jacek Leonkiewicz 3 2
Magdalena Zajaczkowska-Ejsymont 4 2
Jacek Krysinski 1 0
Michat Nowak” 1 0
Robert Rogowski” 2 0
Dorota Wyjadtowska’ 2 0

1 0d 05.10.2017, ponadto Pan tukasz Petrus otrzymat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Kuzni Glinik Spétka z 0.0. w okresie od
01.01.2017 do 05.10.2017 w wysokosci 146 tys. zt. ( netto)

20d 14.09.2017

3do 27.11.2017

4 do 05.10.2017, ponadto Pan Dariusz Ginalski otrzymat wynagrodzenie z tytutu umowy o prace od 06.10.2017 do 01.11.2017 w wysokos$ci 19 tys. zt ( netto)
5do 18.10.2017

6 od 08.09.2017

7od 19.10.2017

Inne $wiadczenia poza krétkoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi dla cztonkéw Zarzadu:

- program kafeteryjny:

Imie i Nazwisko Swiadczenia finansowane przez Swiadczenia finansowane przez
¢ Spotke podmioty zalezne

tukasz Petrus’ 2 0

Lucjan Augustyn 1 0

Zarzad Andrzej Bulanowski? 1 0

Ireneusz Kazimierski3 0 0

Dariusz Ginalski¢ 8 1

1od 05.10.2017, ponadto Pan tukasz Petrus otrzymat $wiadczenia wynikajgce z programu kafeteryjnego w okresie petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Kuzni
Glinik Spétka z 0.0. w okresie od 01.01.2017 do 05.10.2017 w wysokosci 5 tys. zt. ( netto)

20d 14.09.2017

3do 27.11.2017

4 do 05.10.2017,

- wynagrodzenie z realizacji praw wynikajacych z otrzymanych akcji fantomowych:

. . wyptacone wyplacone przez
Imig i Nazwisko przez Spotke podmioty zalezne
Dariusz Ginalski* 180 0
Zarzad
Lucjan Augustyn 88 0

Pan tukasz Petrus otrzymat wynagrodzenie z realizacji praw wynikajacych z otrzymanych akcji fantomowych w okresie petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Kuzni Glinik Spétka z o.0. to jest od 01.01.2017 do 05.10.2017 w wysokosci 100 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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35. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka w dniu 23 lipca 2018 r. zawarta z Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.k. z siedzibg w Warszawie
umowe na ustugi audytorskie:
—  przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2019
r,
—  badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2019 r.,
—  dokonanie przegladu $rodrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakon-
czony dnia 30 czerwca 2018 oraz 30 czerwca 2019 r.
Wysokos$¢ netto wynagrodzenia za wykonanie umowy wynosi 114 tys. zt.

36. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 10 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS wydat postanowienie o dokonaniu
wpisu potaczenia PGO S.A. ze spdtkami PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim oraz Kuznia "GLINIK" Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gorlicach.

Signature Not Verified

ol

Dokument podpisany przeZ t.ukasz Petrus
Data: 2019.04.29 13:35:88 CEST

Prezes Zarzadu - tukasz Petrus o

Signature Not Verified
Dokument podpisany przéA_ucjan Feliks Augustyn
Data: 2019.04.29 12:55:59 CEST

Signature Not Verif@ S
Dokument podpisany p_f#z Andrzej
Bulanowski; PGO S.

Data: 2019.04.29 14:3210 CEST

Signature Not Verified ;fl
Dokument podpisany przeZ Ireneusz K azimierski
Data: 2019.04.29 14:10734 CEST

Wiceprezes Zarzadu - Lucjan Augustyn

Wiceprezes Zarzadu - Andrzej Bulanowski

Wiceprezes Zarzadu - Ireneusz Kazimierski

Elektronicznie podpisany przez
Renata Renata Mokryriska

Mokryr’]ska 5)8(;(:)3?19.04.29 12:31:52

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag:
Gtéwny Ksiegowy - Renata Mokryfska

Katowice, dnia 29 kwietnia 2019 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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