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Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci GOBARTO S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

A. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych spétki GOBARTO S.A. z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i
zagranicznych

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej
koncentrujgcym swojg dziatalno$¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze
i konfekcji miesa wieprzowego w wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowa
czes¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy. Rownolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie
dystrybucji wyrobow miesnych i wedliniarskich oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu.
Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmuja sie produkcjg roslinng.

W ramach integracji biznesowej Grupy GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci
operacyjnej. Podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktow i ustug. Wszystkie spotki
wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej GOBARTO S.A. zostaly przyporzadkowane do czterech
segmentow: mieso i wedliny, trzoda chlewna, zboza oraz dziatalno$¢ pozostata.

W chwili obecnej GOBARTO S.A. jest podmiotem zaleznym od CEDROB S.A., ktoéry jest

wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki. Wedtug stanu na 30 czerwca 2017r. Cedrob S.A. posiadat
23.103.888 akcji GOBARTO S.A. stanowigcych 83,11% udziatu w kapitale zakladowym GOBARTO S.A.

Segment MIESO I WEDLINY

> GOBARTO S.A. - (do 07 pazdziernika 2016r. pod nazwg PKM DUDA S.A.) jest podmiotem
dominujgcym Grupy GOBARTO S.A. Spdtka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. J€j
gtéwna dziatalno$¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w wielu
asortymentach trafia do odbiorcow na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcow
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spotki uzupetnia dziatalnosc
ustugowa w zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktow spozywczych,
wymagajacych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaklad produkcyjny znajduje sie w
Grabkowie (woj. wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 1 min sztuk trzody
chlewnej.

W ramach segmentu Mieso i wedliny Spétka konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ dystrybucyijng i
jest jednym z najwiekszych polskich dostawcoéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. W roku
2016 do posiadanych przez Spotke Centrow Dystrybucyjnych zlokalizowanych w: Warszawie,
Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Ciechanowcu, Lublinie dotgczyto nowoczesne
Centrum Dystrybucyjne w Gdansku.

Do 28 lutego 2016r. spotka GOBARTO S.A. zajmowata sie rowniez produkcjg wedlin w zaktadzie
produkcyjnym w Ciechanowcu, a do 31 marca 2016r. prowadzita dziatalno$¢ w zakresie uboju
bydta wotowego w zaktadzie produkcyjnym w Hucie koto Czarnkowa.

» GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz
sprzedazg miesa na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany
jest w Karolinkach w woj. Wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-
weterynaryjne zgodne ze standardami rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg
i statg jakos¢ produktu.

> NetBrokers Polska Sp. z o0.0. S.K. - wiodacg dziatalnoscig spdtki od roku 2003 jest
dziatalno$¢ handlowa, gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek
polski $wiezego miesa wieprzowego dla zaktaddw rozbiorowych, przetwdrni jak i mies
kulinarnych na potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowana
do firm dziatajgcych na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji
branzowych oraz oferowanie aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i
sprzedazy towaréw.

> Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spdtka zajmujacag sie hurtowg sprzedazg miesa, wedlin i drobiu.
Funkcjonuje na rynku od 1993 roku, od stycznia 2017 roku wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej
GOBARTO.

» Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgca dziatalnoscig Spotki jest rozbior miesa drobiowego
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Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci GOBARTO S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Segment TRZODA CHLEWNA

Agro Biegandw Sp. z 0.0. - spodtka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydfa miesnego
i zarodowego oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym
oraz dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spotka prowadzi tucz trzody chlewnej.

Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chow trzody chlewnej oraz produkcja
roslinna.

Hodowca Sp. z 0.0. - spdtka zajmujaca sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
grupa producencka zaprzestata dziatalnosci z dniem 17 marca 2017 roku; w Spotce przewidziane
sg nowe aktywnosci wspierajgce grupe.

Pork Pro Sp. z o0.0. S.K. - spbtka bedaca wsparciem dla GOBARTO S.A. w zakresie
zaopatrzenia w surowiec do produkcji, zajmujaca sie zakupami warchlakéw, trzody chlewnej
oraz handlem miesem.

PPH Ferma-Pol Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci jest chéw trzody chlewnej oraz
produkcja roslinna.

Segment ZBOZA

YV V V

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmujaca sie organizacjg sprzedazy zbdz; grupa producencka
zaprzestata dziatalnosci z dniem 17 marca 2017 roku.

Brassica Sp. z 0.0. - spdtka zajmujaca sie organizacjg sprzedazy roslin oleistych; grupa
producencka zaprzestata dziatalnosci z dniem 28 pazdziernika 2015 roku.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

YV V

Tigra Trans Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu zarzadzania spdtka Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K.
Tigra Trans Sp. z 0.0. S.K. - spotka $wiadczaca ustugi transportowe.

Bio Gamma Sp. z 0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

Bio Delta Sp. z 0.0.- zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. Z 0.0.- spotka powofana w celu prowadzenia
dziatalnosci z wykorzystaniem odnawialnych zrédet energii.

Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spdtka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci
niezwigzanych z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

Insignia Management Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie posrednictwem w zakupach na rzecz
spotek grupy.

NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spotkg NetBrokers Polska
sp. 2 0.0. S.K.

Pork Pro Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spotkg Pork Pro Polska sp.
z0.0. S.K.

Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy. Zajmuje sie produkcjg zywca
wieprzowedo.

PF ,MK"” Rosana - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy sie
ubojem, rozbiorem, produkcjg wedlin oraz sprzedazg miesa i wedlin pod wtasng markg Rosana
(Premium). Obszar sprzedazy obejmuje gtdwnie zachodnig Ukraine.
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Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci GOBARTO S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

> Dom Handlowy ROSANA - podmiot wchodzacy w sklad Grupy Rosana na Ukrainie zajmujacy
sie sprzedazg i dystrybucjg wedlin. Na koniec pierwszego kwartatu 2017 roku spdtka posiadata
13 wiasnych sklepdw.

> Dom Handlowy ROSANA PLUS - podmiot wchodzacy w sktad grupy Rosana utworzony w
celu prowadzenia sprzedazy produktéw grupy; w trakcie rozwoju struktur.

> Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

> PP Swiniokompleks Zoria - spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2017r.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane
przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

B. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

B.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ spotki, jakie nastapily w okresie 6

miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2017 roku:

Zawarcie aneksu do umowy kredytowej kredytu w rachunku biezagcym

Zarzad Gobarto S.A. podpisat z datg 03 stycznia 2017r. z Credit Agricole Bank Polska S.A. aneks do
umowy kredytowej kredytu w rachunku biezgcym.

Przedmiotem Aneksu jest podwyzszenie fgcznego limitu wystawiania przez Bank gwarancji z
dotychczasowego 4.500.000 zt do maksymalnej kwoty 4.700.000 zt.

Zawarcie przez Emitenta umowy kredytu inwestycyjnego

Zarzad Gobarto S.A zawart w dniu 03 stycznia 2017r. z Credit Agricole Bank Polska S.A. umowe kredytu
inwestycyjnego.

Przedmiotem Umowy Kredytowej jest udzielenie kredytu w wysokosci 11.000.000 zt. Celem Kredytu jest
finansowanie zakupu 100% udziatéw w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscia:

1. powstatej z przeksztatcenia Bekpol Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa
2. pod firmg Meat-Pac Sp. z o0.0.

Spotka jest zobowigzana do sptaty Kredytu w ratach na warunkach okreslonych w Umowie, przy czym
ostateczna spfata Kredytu nastgpi do dnia 31 stycznia 2022 roku, wraz z naleznymi odsetkami,
prowizjami i optatami.

Emitent o =zawarciu warunkowej zobowigzujgcej umowy udziatdw spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig Bekpol SK i Meat Pac sp. z 0.0. informowat raportami biezgcymi nr 20/2016 i 21/2016
z dnia 24 sierpnia 2016r., aktualizowanymi raportami biezagcymi nr 28/2016 i 29/2016 z dnia 28
pazdziernika 2016 r. oraz 33/2016 i 34/2016 z dnia 26 listopada 2016r.

Gobarto SA — BEKPOL — zawarcie umowy rozporzadzajacej

Zarzad Gobarto S.A. zawart w dniu 03 stycznia 2017 roku pomiedzy Spotka jako kupujacym a Panem
Adamem Markiem Skwarek, zamieszkalym w Szczawnie-Zdroju, Panig Barbarg Izabelg Skwarek
zamieszkatg w Szczawnie-Zdroju oraz ABKO Sp. Z. 0.0. (dawniej Bekpol Sp. z 0. 0.):

1. Aneks do warunkowej zobowigzujgcej umowy sprzedazy udziatéw Bekpol (zawartej 24 sierpnia
2016r.)
2. Umowe rozporzadzajaca

Ad. 1 Przedmiotem Aneksu jest miedzy innymi zmiana Ceny Sprzedazy na kwote 15.054.361,91 zilotych,
zmiana kwoty stanowigcej wartos¢ ceny sprzedazy aktywow nieoperacyjnych na kwote 2.900.819,72
ztotych oraz zmiana kwoty ceny za cesje na kwote 481.201,95 ztotych.

Ad.2 Zgodnie z trescig Umowy Rozporzadzajgcej, Sprzedajacy sprzedajg i przenoszg na spotki Gobarto
S.A. 100% udziatéw Spotki Przeksztatconej, tj. 238.980 udziatdw, kazdy o wartosci nominalnej 50
Ztotych, o tgcznej wartosci nominalnej 11.949.000 ztotych. Tytut prawny do udziatéw oraz wszystkie
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prawa z nimi zwigzane przechodzg na rzecz spotki Gobarto S.A. z chwilg zawarcia Umowy
Rozporzadzajacej oraz uznania rachunkéw bankowych Sprzedajgcych Ceng Sprzedazy wynoszaca
15.054.361,91 ztotych, pomniejszong o kwoty i w przypadkach przewidzianych postanowieniami Umowy
Zobowigzujagcej oraz Anekséw do ww. Umowy, tj. o:

1. cene sprzedazy aktywdw nieoperacyjnych w kwocie 2.900.819,72 ztotych

2. kwote pozyczki, w tgcznej wysokosci 977.171,64 ztotych

3. kwote ceny za cesje w wysokosci 481.201,95 ziotych
Tytutem zabezpieczenia Spotka zatrzymata rédwniez czeS¢ Ceny Sprzedazy w kwocie 3.000.000 ztotych,
ktora bedzie wyptacona na rzecz Sprzedajgcych pod warunkiem i w terminach szczegdtowo
przedstawionych w raporcie biezgcym nr 20/1016 z dnia 24 sierpnia 2016 roku.

Gobarto SA — MEAT PAC — zawarcie umowy rozporzadzajgcej

Zarzad Gobarto S.A. zawart w dniu 3 stycznia 2017r. pomiedzy Spdtka jako kupujgcym a Panem Adamem
Markiem Skwarek, zamieszkatym w Szczawnie-Zdroju oraz Panig Barbarg Izabelg Skwarek, zamieszkatg
w Szczawnie Zdroju umowe rozporzgdzajaca.

Zgodnie z trescig Umowy Rozporzadzajgcej, Sprzedajacy sprzedajg i przenoszg na Spotke 100%
udziatbw Meat-Pac, tj. 100 udziatdow, kazdy o wartosci nominalnej 50 ztotych razem o wartosci
nominalnej 5.000 ztotych. Tytut prawny do udziatéw oraz wszystkie prawa z nimi zwigzane przeszty na
rzecz Spétki z chwilg zawarcia Umowy Rozporzadzajgcej oraz uznania rachunkdw bankowych tgczna
kwotg 2.000.000 ztotych. Tytutem zabezpieczenia Spotka zatrzymata cze$¢ Ceny Sprzedazy wynoszacej
3.000.000 ztotych tj. kwote 1.000.000 ztotych, ktéra bedzie wyptacona na rzecz Sprzedajgcych pod
warunkiem i w terminach szczegdtowo przedstawionych w raporcie biezgcym nr 21/1016 z dnia 24
sierpnia 2016 roku.

Gobarto S.A. — zawarcie aneksu do umowy faktoringowej

Zarzad Gobarto S.A zawart w dniu 13 stycznia 2017 roku z BZ WBK Faktor Sp. z 0. 0 aneks do Umowy
faktoringowej z dnia 22 lutego 2012 roku z pdzn. zm. Przedmiotem Aneksu jest zmiana limitu,
rozumianego jako maksymalna warto$¢ wykupionych wierzytelnosci, na kwote 11.000.000 oraz zmiana
okresu obowigzywania ww. limitu do dnia 31 pazdziernika 2017 roku.

Podpisanie umowy sprzedazy udzialow

W dniu 10 kwietnia 2017 roku spétka FERMA-POL Sp. Z o.0. bedgca podmiotem zaleznym wobec
Emitenta zakupita 100% udziatéw w spoétce Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. Z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, adres: ul. Krucza 24/26, 00-526 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS: 0000309063, o numerze
NIP: 7521426194.

Przedmiotem sprzedazy byto 600 sztuk udziatow w kapitale zakladowym Spotki, o wartosci nominalnej
100zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 60 000zt. Cene sprzedazy ustalono na 1zt netto.

Nabycie akcji przez jednostke dominujaca

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Cedrob S.A. w wyniku transakcji dokonanej poza obrotem
zorganizowanym nabyt 25.000 szt. akcji Gobarto S.A. w cenie 7,08 zt za jedng akcje. W wyniku
dokonanej transakcji Cedrob S.A. posiadat 23.094.033 szt. akcji, stanowigce 83,07% gtoséw w ogdlnej
liczbie gtosdw.

Podpisanie umowy warunkowej nabycia udziatow

W dniu 27 kwietnia 2017 roku Spétka podpisata warunkowg umowe nabycia 100% udziatdow w spdtce
JAMA sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Umowa zostata zawarta pod warunkami zawieszajgcymi, m.in.: wyrazenia zgody przez UOKIiK oraz braku
prawa pierwokupu przez Agencje Nieruchomosci Rolnych.

Zobowigzanie do zbycia udzialtbw ma charakter umowy przedwstepnej. Zawarcie umowy
rozporzadzajgcej winno nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2017 roku. Cena sprzedazy w
wysokosci 12.000.000,00 zt zostanie w dniu zawarcia umowy rozporzadzajgcej pomniejszona o
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ewentualne tzw. kwoty zatrzymane do wysokosci 4.000.000,00 lub pomniejszone/powiekszone o kwoty
ustalone na podstawie sprawozdania finansowego pro forma spotki JAMA.

Zmiana statutu Spotki
W dniu 2 czerwca 2017 roku Spotka wprowadzita zmiany w Statucie polegajgce na poszerzeniu zakresu
dziatalnosci o numer PKD 82.19.Z.

Nabycie akcji przez jednostke dominujaca
W dniach 29.05-16.06.2017r. Cedrob S.A. w wyniku transakcji dokonanych na GPW nabyt nastepujace
ilosci akcji Gobarto S.A.:

29 maja- 1.478 akcji w $redniej cenie 7,24zt
6 czerwca- 30 akcji w cenie 7,23zt

7 czerwca- 494 akcje w cenie 7,25z

8 czerwca- 30 akcji w cenie 7,23zt

12 czerwca- 2.663 akcje w cenie 7,25z

13 czerwca- 20 akcji w cenie 7,24zt

14 czerwca- 4.000 akcji w cenie 7,25zt

16 czerwca- 1.140 akcji w cenie 7,23zt

W wyniku przeprowadzonych transakcji udziat Cedrob S.A. w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu GOBARTO wynosi na dzien 30 czerwca 2017 roku 83,11%. Cedrob S.A. posiada
23.103.888 akcje GOBARTO S.A. stanowigce 83,11 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta.

B.2. Nabycie udziafow (akcji) wtasnych, a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedaZy tych udziatow (akcji) w
przypadku ich zbycia.

Nie wystapito.

B.3. Posiadane przez jednostke oddzialy (zaktady)

Brak zmian.

C. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
raporcie srodrocznym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnosc spoftki i osiagniete przez nig zyski
lub poniesione straty w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2017 roku.

Od poczatku 2017 roku na rynku wieprzowiny dominowat wzrost cen zywca, ktory determinowat
w znacznym stopniu optacalno$¢ produkgcji. Wzrost cen zywca w tym okresie wynosit ponad 15%, co w
znaczacym stopniu udato sie przetozy¢ na wzrost cen sprzedazy.

Sposrod najbardziej istotnych dla producentdow wieprzowiny zdarzen ksztattujacych rynek nalezy
wymieni¢ utrzymujace sie od 2014 roku zagrozenie afrykanskim pomorem $win /ASF/. Coraz czesciej
pojawiajagce sie we wschodniej Polsce ogniska ASF praktycznie zahamowaty eksport polskiej
wieprzowiny poza Unie Europejska. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wplyw na wielkos¢
i wartos¢ sprzedazy oraz wypracowany zysk. Sytuacje dodatkowo komplikuje utrzymywany od 2015
roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na terytorium Rosji dla wszystkich producentéw europejskich.
Zestawienie dwoch powyzszych wydarzen zmusza producentdw wieprzowiny do prowadzenia
dziatalnos$ci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.
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Wykres 1. Poglowie trzody chlewnej i loch w latach 2007 - 2017
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Zrodto: Pogtowie Swiri wedtug stanu w marcu 2017 roku (opracowanie GUS)

W ostatnim dziesiecioleciu notowano r/r spadki pogtowia trzody chlewnej w Polsce. Od roku 2013
obserwowane jest jednak zahamowanie tego trendu i umiarkowany wzrost oprdcz roku 2016 gdzie trend
byt spadkowy.

Wedtug danych GUS pogtowie $win w marcu 2017r. liczyto 11.261,9 tys. sztuk, wykazujac w
poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku wzrost o 7,6%. Zwiekszyla sie liczebnoS¢ pogtowia
prawie wszystkich grup struktury stada, najbardziej trzody chlewnej na rzez o wadze 50kg i wiecej o
11,6%, warchlakéw o 10,2% a populacja loch o 6,3%. Nieznaczny spadek pogtowia wystgpit tylko w
pogtowiu prosiat 0 0,9%.

Skup | ceny skupu fywca wieprzowego
oraz ceny zbytu pohtusz wieprzowych
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Zrddifo: opracowanie AR na podsimate danpoh GLIS § MAREEW.

W okresie pierwszych pieciu miesiecy 2017r. w Polsce do skupu dostarczono blisko 1,9 min ton
Zywca rzeznego ogdtem, o 3% mniej niz w analogicznym okresie 2016r. Wedtug danych ARR w okresie
od stycznia do maja 2017 roku w przypadku zywca wieprzowego w kraju skupiono nieco ponad 600 tys.
ton zywca wieprzowego, o 0,3% mniej niz w tym samym okresie 2016r.
W maju 2017r. przecietna krajowa cena skupu (wedtug ZSRIR), uksztaltowata sie na poziomie wyzszym
od notowanego przed rokiem i wynosita 5,62 zt/kg o 2,9% drozej niz w poprzednim miesigcu i 0 24%
drozej niz rok wczesniej. W czerwcu br. wg. MRIRW cena osiggneta poziom 5,72z, o blisko 15% wyzszy
niz rok wczesniej.
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Zrédto: Opracowanie Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi

Prognoza cen skupu trzody chlewnej jak i dobr komplementarnych stworzona przez Agencje Rynku
Rolnego przewiduje w dalszej czesci roku odwrdcenie trendu i spadek cen zbdz. Zmniejszenie sie cen

Zywca wieprzowego prognozowane jest na IV kwartat 2017r.

Prognoza cen skupu (bez VAT)

Prognozowane ceny na:

Wskaznik cen analogiczny
okres poprzedniego roku=100

Ceny w V 2017 (wg

Wyszczegoélnienie j-m. GUS) 1X 2017 Xil 2017 1X 2017 Xil 2017
pszenica ogétem zt/t 710 630-660 650-690 103-108 102-108
pszenica konsumpcyjna 7/t 717 650-680 670-710 103-108 102-108
zyto ogdtem z/t 601 540-570 550-590 108-114 101-109
Zywiec wieprzowy zt/kg 5,53 5,50-5,80 5,10-5,50 104-110 101-109

Zrédto: opracowanie ARR na podstawie danych GUS i prognozy Zespotu Ekspertéw

Podobne do polskiego rynku trendy utrzymywaty sie na rynkach europejskich.
Wedtug ARR w maju 2017r. w UE przecietna cena $win rzeznych klasy E (wedlug KE) wyniosta
174,01 EUR/100 kg masy poubojowej i byta o 3% wyzsza niz w poprzednim miesigcu, oraz 0 27%
wyzsza niz przed rokiem. Ceny zywca wzrosty prawie we wszystkich krajach czionkowskich, m.in.:

w Danii (0 4,9%), Niemczech (o 3,3%), Hiszpanii (0 2,1%) i we Francji (0 1,4%).

W czerwcu br. ceny zywca wieprzowego w UE nadal rosty, jednak ich tempo wzrostu byto wolniejsze
niz w maju. W trzecim tygodniu czerwca 2017r. cena trzody chlewnej osiggneta poziom
176,93 EUR/100kg, o 0,5% wyzszy niz w korcu maja br. oraz o 14% wyzszy niz przed rokiem.
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Ceny rynkowe Zzywca wieprzowego klasy E w UE
wediug masy poubojowej schiodzonej

165
155

145

Vil X X1 " v W X x| | i v
2018 2016 2007

Dania Niemcy Polska =w=sSrednio UE

Zrodio. opracowanie ARR na podstawe danych Komisi Ewropejskie)

Zrédto: opracowanie ARR na podstawie danych Komisji Europejskiej

W zaktadach miesnych tendencje zmian cen zbytu péttusz wieprzowych byty analogiczne do cen skupu
trzody chlewnej. Wedlug ARR w maju 2017r. zaktady miesne monitorowane przez ZSRIR

MRIRW sprzedawaty pdttusze wieprzowe s$rednio po 8,10 zi/kg, o 2,5% drozej niz miesigc wczesniej i o
24% drozej niz przed rokiem. W czerwcu 2017r. ceny zbytu pottusz wieprzowych wynosity przecietnie
8,14 zt/kg i byly 0 0,5% wyzsze niz w poprzednim miesigcu oraz o 14% wyzsze niz przed rokiem.

Wyniki Grupy Kapitalowej GOBARTO S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30-06-
2017 w poréwnaniu z analogicznym okresem 2016 roku.

Wyszczegolnienie okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy Dynamika
zakoriczony 30-06- zakoriczony 30-06-
2017 2016

Przychody netto ze sprzedazy

produktow towardw i materiatow 847 790 691 852 22,5%
Zysk ze sprzedazy 28 152 13 006 116,5%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 30317 12 655 139,6%
Zysk brutto 24 667 8 461 191,5%
Zysk netto 21762 7 314 197,5%
Amortyzacja 12 839 10 659 20,5%
EBITDA 43 156 23 314 85,1%
Rentowno$¢ netto 2,57% 1,06% 1,51 pkt. %
Rentowno$¢ EBITDA 5,09% 3,37% 1,72 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia 47,67% 47,26% 0,41 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem

statym 63,24% 65,61% -2,37 pkt. %
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Dtug odsetkowy 207 573 185 757 11,7%
Srodki pieniezne 41 544 32 246 28,8%
Dtug netto 166 029 153 511 8,2%
Diug netto / EBITDA* 1,92 3,29 -41,6%
Dtug / EBITDA* 2,40 3,98 -39,6%
Odsetki od kredytéw 3042 3 063 -0,7%
Przychody eksportowe 120 528 82 348 46,4%
Udziat w przychodach ogdtem 14,22% 11,90% 2,32 pkt. %

*Dtug netto / EBITDA liczony wedtug formuty: EBITDA za dwa kwartaty dzielony przez 2 i mnozony przez 4

Dziatalno$¢ Grupy GOBARTO S.A. w pierwszej potowie 2017 roku podobnie jak w analogicznym
okresie 2016 byta rentowna. Spotka osiggneta 21,7 min zt zysku netto przypisanego akcjonariuszom
Spotki w porownaniu z 7,3 min zt przed rokiem. Przychody wzrosty r/r o 22,5%. Wptywy z eksportu
wyniosty 120,5 min zt, czyli 0 46% wiecej niz w analogicznym okresie 2016r., co dato 14,22% udziat w
przychodach ogdtem (wzrost o 2,32 pkt. %). Zysk operacyjny wynidst 30,3 min zt i byt 0 139% wyzszy
od uzyskanego w analogicznym okresie 2016r. Wskaznik EBITDA wynidst 43,1 min zt wzgledem 23,3
min zt rok wczesniej (wzrost o 85,1%).

D. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Spotka GOBARTO S.A. wraz ze spotkami z Grupy kapitatowej dziata w szeroko rozumianym
sektorze rolno — spozywczym w branzy miesnej, a swoim zakresem dziatania obejmuje zaréwno
rynek krajowy, jak i rynki zagraniczne. Oprdcz rynku polskiego, z ktérego pochodzi ok. 90%
przychoddw, najistotniejsze dla dziatalnosci spdtki sg rynki:

e Unii Europejskiej,
e Ukrainy.

W zakresie zaopatrzenia spétka nabywa surowce i towary gtdwnie z rynku krajowego oraz
wspomaga sie zakupami z Unii Europejskiej.

Najistotniejsze rodzaje dziatalnosci Spotki GOBARTO S.A. to:
handel i dystrybucja miesa oraz przetworéw miesnych,
ubdj i rozbidr miesa czerwonego,

przetworstwo miesa,
ustugi przechowalniczo - chtodnicze.

E. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla Spotki

1. Umowy kredytowe opisane w pkt. G
2. Umowy opisane w pkt. Bl

F. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.
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G. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia
30 czerwca 2017 roku umowach dotyczacych kredytow i poZyczek

W biezgcym okresie obrachunkowym, tj. od dnia 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
w zakresie umoéw kredytowych zawieranych przez Spotke nastgpity zmiany:

e 3 stycznia 2017 roku Spodtka zawarta z Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu
umowe kredytu inwestycyjnego. Przedmiotem Umowy Kredytowej jest udzielenie kredytu w
wysokosci 11.000.000 zt. Celem Kredytu byto finansowanie zakupu 100% udziatéw w spétkach
Bekpol sp. z 0. 0. oraz Meat-Pac sp. z o.0.

e 3 stycznia 2017 roku podpisano Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym z Credit
Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu na mocy ktérego podwyzszono tgczny limit
wystawianych przez Bank gwarancji z dotychczasowego: 4.500.000zt do maksymalnej kwoty
4.700.000z,

e 15 maja 2017 roku spétka zalezna Pork Pro Polska sp. z 0.0. S.K. podpisata z bankiem Credit
Agricole Bank Polska S.A. umowe na kredyt obrotowy na kwote 3.000.000zt

H. Informacje o udzielonych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2017
roku pozyczkach

Umowa pozyczki pomiedzy GOBARTO S.A. (jako pozyczkodawca) a spétka pod firmg MAKTON
NIERUCHOMOSCI jako pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy pozyczki jest udzielenie pozyczki w
wysokosci 500.000zt (piecset tysiecy ztotych).

Umowa pozyczki pomiedzy Tigra Trans Polska sp. z 0.0. (jako pozyczkodawcg) a spotkg pod firmg
Tigra Trans Polska sp. z 0.0. s.k. (jako pozyczkobiorcg). Przedmiotem umowy pozyczki jest udzielenie
pozyczki w wysokosci 140.000zt (sto czterdziesci tysiecy ztotych).

Umowa pozyczki pomiedzy PPH Ferma-Pol sp. z 0.0. (jako pozyczkodawcg) a spdtka pod firmg
Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” sp. z 0.0. (jako pozyczkobiorca). Przedmiotem umowy pozyczki
jest udzielenie pozyczki w wysokosci 120.000zt (sto dwadziescia tysiecy ztotych).
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Wykaz poreczen jednostki dominujgcej

Spoétka poreczajaca

rodzaj poreczenia

poreczenie dotyczy:

kwota kredytu

wartos¢ poreczenia

wynagrodzenie

weksel wiasny in blanco wraz

1% rocznie od wartosci

GOBARTO z deklaracjg wekslowa z dnia KRI/NS/7/2014 kredyt inwestycyjny dla Agro Net 4 095 656,00 2 047 828,00 .
29.08.2016 . porgczenia
weksel wraz z deklaracjg wekslowa 1% rocznie od wartosci
GOBARTO 2 dnia 31.05.2016 1. KRV/NS/14/2014 kredyt obrotowy dla Agro Net 1300 000,00 650 000,00 poreczenia
weksel wraz z deklaracjg wekslowa 1% rocznie od wartosci
GOBARTO 2 dnia 31.05.2016 1. KRV/NS/15/2014 kredyt obrotowy dla Agroprof 756 000,00 378 000,00 poreczenia
Weksel wraz z deklaracjg wekslowa 1% rocznie od wartosci
GOBARTO 2 dnia 31.05.2016 r. KRV/NS/16/2014 kredyt obrotowy dla Rolpol 1100 000,00 550 000,00 Doreczenia
) o . =
GOBARTO Weksel wraz. z deklaracja wekslowa KRV/NS/39/2014 kredyt obrotowy w CA PKM DZICZYZNA SP. Z 5 100 000,00 2 550 000,00 1% rocznie od vyartosa
z dnia 31.05.2016r. 0.0. poreczenia
weksel wraz z deklaracjg wekslowa . . 1% rocznie od wartosci
GOBARTO 2 dnia 29.08.2016 1. KRI/NS/19/2014 kredyt inwestycyjny CA - Agro Duda 6300 000,00 3150 000,00 poreczenia
weksel wraz z deklaracjg wekslowa . . 1% rocznie od wartosci
GOBARTO 2 dnia 29.08.2016 1. KRI/NS/20/2014 kredyt inwestycyjny CA - Rolpol 1100 000,00 550 000,00 poreczenia
weksel wiasny in blanco wraz 1% rocznie od wartosci
GOBARTO z deklaracja wekslowg z dnia KRI/NS/5/2014 kredyt inwestycyjny CA - Agroduda 12 015 032,42 6007 516,21 ° .
29.08.2016r. poreczenia
weksel wraz z deklaracjg wekslowa 1% rocznie od wartosci
GOBARTO 2 dnia 31.05.2016 1. KRV/NS/12/2014 kredyt obrotowy CA - Agro Duda 18 300 000,00 9 150 000,00 poreczenia
weksel wtasny in blanco wraz 1% rocznie od wartodci
GOBARTO z deklaracjg wekslowa z dnia KRI/NS/6/2014 kredyt inwestycyjny CA - Agroferm 7 804 800,00 3902 400,00 ’ )
29.08.2016 . poreczenta
GOBARTO weksel wraz z deklaracja wekslowa KRV/NS/13/2014 kredyt obrotowy CA - Agroferm 3300 000,00 1650 000,00 1% rocznie od wartosci
z dnia 31.05.2016 r. Y v g ! ! poreczenia
weksel wtasny in blanco wraz 1% rocznie od wartosci
GOBARTO z deklaracjg wekslowa z dnia KRI/NS/33/2015 kredyt inwestycyjny CA - Rolpol 3935 000,00 1967 500,00 ?

29.08.2016r.

poreczenia
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umowa poreczenia z dnia

1% rocznie od wartosci

GOBARTO 27.10.2016 1. K01018/16 kredyt inwestycyjny BZWBK - Agrobieganéw 7 500 000,00 11 250 000,00 poreczenia
Weksel wraz z deklaracja wekslowa . 1% rocznie od wartosci
GOBARTO 2 dnia 15.05.2017 1. KRV/S/18/2017 kredyt w rachunku biezgcym CA - Porkpro 3 000 000,00 3 000 000,00 poreczenia
. . o ) -
GOBARTO umowa porczenia z dnia K01043/15 Multilinia - BEKPOL, MEAT-PAC 1500 000,00 1500 000,00 1% rocznie od wartosci
27.01.2017r. poreczenia
. . . ) . " . o . =
GOBARTO umowa poreczenia z dnia K00231/17 Umowa zlecenia udzielenia gwarancji bankowej 8 000 000,00 9600 000,00 1% rocznie od wartosci

06.04.2017r.

Ferma-Pol

poreczenia

Wykaz poreczen jednostek powigzanych

Spoétka poreczajaca

rodzaj poreczenia

poreczenie dotyczy:

kwota kredytu

wartosc¢ poreczenia

wynagrodzenie

Bioenergia

porozumienie z 19.07.2013r.

Kredyt CRA/NS/3/2013 z dnia 26.06.2013r. — Gobarto S.A.

max 15.000.000

7927 000,00

95 124,00

Agro-Bieganow

ustanowienie hipoteki dnia
10.06.2016

Kredyt K/01088/15 z dnia 25.08.2015r. — Gobarto S.A.

max 40.500.000

kwota zmienna

1% rocznie od wartosci
poreczenia
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J. Opis wykorzystania przez spotke wplywow z emisji
Nie dotyczy.

K. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
srodrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dane roczne

Spdtka nie publikowata prognoz wynikow.

L. Ocena zarzadzania zasobami i instrumentami finansowymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku zarzadzanie finansami odbywato sie
w sposdb racjonalny i efektywny. Spotka wywigzywata sie ze swoich zobowigzan handlowych jak i
inwestycyjnych. Zobowigzania z tytutu podatkdw i sktadek ZUS réwniez regulowata w terminie.

Na szczegdlng uwage zastuguje wzorowa wspotpraca spotki z dostawcami surowca (rolnikami),
wobec ktorych ptatnosci za dostarczony surowiec zawsze byly regulowane terminowo.

M. Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spdtka zamierza sfinansowac planowane inwestycje przy wykorzystaniu $rodkdw wiasnych. Nie
wyklucza takze sfinansowania niektorych inwestycji przy udziale kredytéw bankowych i wykorzystaniu
$rodkéw unijnych.

N. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagroZen, z okresleniem, w jakim stopniu Spotka jest
na nie narazona

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach
naszego kraju afrykanski pomor swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw
trzody chlewnej i w branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego
pomoru $win, choroby na ktdrg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie
eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej
obejmujacej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkosc i
strukture sprzedazy oraz marzowos$¢. W pierwszych siedmiu miesigcach br. zanotowano 33 nowe
ogniska choroby na terenie wschodniej Polski. £acznie od poczatku wystepowania choroby zlokalizowano
ponad 70 jej ognisk.

Ryzyko zwigzane z pogarszajgca sie sytuacja geopolityczng

Wsrdd potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzgledni¢ pogarszajacy sie sytuacje geopolityczng w
zwigzku z narastajgcym konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat
natozenie wzajemnego embarga na handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Stanéw
Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na
mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii Europejskiej, co przeklada sie na ograniczenia w zakresie
optymalnego lokowania produktow na rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu zysku.

Ryzyko zwigzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykow o wyjsciu
z Unii Europejskiej z pewnoscig bedzie miata powazne skutki dla polskich eksporterow. Ryzyko z nig
zZwigzane wigze sie obecnie z funkcjonowaniem podmiotéw gospodarczych w warunkach niewiedzy. Z
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powodu braku szczegdtowych ustalert dotyczacych warunkdéw opuszczenia przez Wielkg Brytanie Unii
Europejskiej nie ma mozliwosci oszacowania skutkéw gospodarczych decyzji Brytyjczykdw. W przypadku
spetnienia sie negatywnych scenariuszy zaktadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym
miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie
dodatkowych znaczgcych kosztow zwigzanych z wejSciem na zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszo$¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez
Grupe sg posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom
bezrobocia, poziom inflacji oraz stép procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te
wptywajg na kondycje finansowg podmiotow uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site
nabywczg klientdw koncowych. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz
pogorszenie sie wskaznikow makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej dziata Grupa jest w mniejszym
stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutdw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursu walutowego

Spétki z Grupy GOBARTO S.A. sg zaréwno eksporterami jak i importerami. W zwigzku z tym
poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikow finansowych Grupy. Ponadto nalezy
zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia konkurencyjno$¢ na rynkach
zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwoj eksportu spotki. Jednoczesnie nalezy podkreslic, iz w
kontraktach podpisywanych przez spétki z Grupy klauzule, ktére w okresach kwartalnych pozwalajg na
zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego
wobec walut obcych poprawia rentownos¢ sprzedazy eksportowej. Zwraca sie uwage inwestorow, iz w
przesztosci jednostka dominujgca GOBARTO zawartfa szereg transakcji walutowych, na ktérych poniosta
istotng strate na poziomie jednostkowym, jak i skonsolidowanym. Obecnie jednostka dominujgc do
zabezpieczania otwartej pozycji walutowej nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe
ograniczajac sie do transakcji typu forward, niemniej jednak nie nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie
zawiera¢ transakcje zabezpieczajgce, ktore przy niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego
mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia na rynku zboz, trzody chlewnej oraz bydfa

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio
przekfada sie na wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwigzane z wartoscia aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikdw podmiotu
dominujgcego mogtoby spowodowac koniecznos$¢ dokonania przez Grupe odpiséw aktualizujgcych oraz
zmian w wartosciach aktywdéw wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane ze zt3 lub pogarszajaca sie sytuacja finansowa niektorych podmiotow
dziatajacych w branzZy miesnej

W ostatnich latach, w szczegdlno$ci w okresie wstepowania Polski do Unii Europejskiej, wiele
zaktaddw z branzy miesnej intensywnie inwestowato, czesto korzystajac z preferencyjnych kredytow,
ktore zakfadaty karencje sptaty na kilka lat. Na przetomie lat 2008-2009 skonczyty sie w wiekszosci
przypadkéw okresy karencji. Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach,
a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka
finansowa z dziatalno$ci operacyjnej nie bedzie wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytow.
Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce wypowiedzg kredyty poszczegdinym
podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub ogtoszenia upadtosci przez
niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby byc¢ korzystna dla Grupy, gdyz mogtaby skokowo
zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy zaktada
Scistg wspotprace z wieloma zakladami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pdttusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie
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sie sytuacji zakladéw miesnych moze spowodowac, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi
zaktadami, ktore nie dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢
negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajaca sie konkurencja na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze
skracanie tancucha dostaw przez producentdéw, ktdrzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcow.
Coraz wiecej sieci handlowych i duzych dystrybutorow decyduje sie na wtasne centralne magazyny
miesa. Wzrasta znaczenie réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim
marketingowe koszty obstugi klienta.

O. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spotka
W okresie objetym raportem zmiany takie nie nastapity.
P. Umowy zawarte miedzy spotka a osobami zarzadzajacymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku Spotka nie zawierata z cztonkami
zarzadu jakichkolwiek dodatkowych uméw.

Q. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleZne co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzagd GOBARTO S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne
pakiety akcji Spotki (powyzej 5% w ogdlnej liczbie gltoséw) na dzien 30 czerwca 2017 roku byty
nastepujace podmioty:

Udziat w Udziat w

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba glosow  ogolnej liczbie
zaktadowym glosow

1. CEDROB Spétka Akcyjna 23.103.888 83,11% 23.103.888 83,11%

2. Pozostali 4.696.341 16,89% 4.696.341 16,89%

R. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spotki oraz akcji i
udziatow w jednostkach powigzanych, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i
nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien 30 czerwca 2017 roku osoby zarzadzajgce i wchodzace w sktad organu nadzorujgcego
w spdtce posiadajg akcje spotki o wartosci nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesiec ztoty 00/100) kazda
w liczbie:

Udziat w Udziat w
L Osoba zarzadzajaca, Liczba kapitale Liczba ogolnej
P- nadzorujaca/Akcjonariusz akcji zakladowym glosow liczbie
(%) gloséw (%)
1 Dariusz Formela — Prezes Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
2 Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu 20000 0,07% 20 000 0,07%
3  Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzadu 30600 0,11% 30 600 0,11%
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S. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2017 roku nie funkcjonowaty programy akcji
pracowniczych.

T. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz
wynagrodzeniu dla podmiotu badajacego sprawozdania finansowe

Zarzad GOBARTO S.A. z siedzibg w Warszawie (Emitent, Spdtka) informuje, iz uchwalg nr
12/29/03/2017 podjetg w dniu 29 marca 2017r. Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych w postaci spétki pod firmg Ernst & Young Audyt
Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76 (wpisana na liste Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem 130). Przedmiotowy wybor nastgpit zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami oraz normami zawodowymi. Z w/w podmiotem zawarta zostata umowa:

a) Przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego GOBARTO S.A. za okres od 1 stycznia

2017r. do 30 czerwca 2017r.;

b) Przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GOBARTO S.A. za

okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r.;

c) Badania jednostkowego sprawozdania finansowego GOBARTO S.A. za okres od 1 stycznia

2017r. do 31 grudnia 2017r.;

d) Badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej GOBARTO S.A. za

okres od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r.

Wybrany audytor wspoétpracowat juz z Emitentem w zakresie przegladu jednostkowych i
$rodrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za potrocza w latach 2010-2016 oraz badan
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2010-2016.

Ponadto, wybrany podmiot wystepowat w charakterze doradcy Spdtki w odniesieniu do
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009.

Umowa z ww. podmiotem zawarta zostata na okres niezbedny do przeprowadzenia przegladu
$rodrocznych sprawozdan finansowych oraz badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, o ktorych mowa powyzej, wraz z wydaniem opinii i raportow z przeprowadzonego
przegladu i badania.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone i nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku i za rok 2016:

Rok Rok
2017% 2016
Obowigzkowe badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 195 185
Razem 195 185

*Wynagrodzenie nie obejmuje innych ustug Swiadczonych na rzecz innych spétek Spotki.

U. Wskazanie istotnych postepowari toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

SzczegOtowy wykaz postepowan sgadowych i upadtosciowych toczacych sie z powoddztwa
GOBARTO S.A. (lub Spdtek z Grupy GOBARTO S.A.) oraz w ktdrych spétka (lub Spétki z Grupy GOBARTO
S.A.) jest strong, zostat zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2016. Sprawy te dotycza gtdwnie dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikow.
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W stosunku do stanu wykazanego w poprzednim sprawozdaniu w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2016 roku nie zostaty wszczete zadne istotne postepowania sadowe, a w trwajgcych
postepowaniach nie nastgpity istotne zmiany stanu prawnego. WiekszoS¢ naleznosci dochodzone na
drodze sadowej objete sg odpisem. Stosuje sie zasade ostroznej wyceny.

V. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zawarcie przez Emitenta i Spotki zalezne anekséw do umoéw kredytowych

W dniu 21 lipca 2017 roku Emitent oraz Spétki od niego zalezne: AGRO GOBARTO Sp. z o0.0.
(wczesniej AGRO DUDA Sp. Z 0.0.), AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., ROLPOL Sp. Z o.0.,
AGROPROF Sp. z 0.0. oraz GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. zawart z Credit Agricole Bank Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu aneksy do uméw kredytu w rachunku biezgcym. Ostateczng date
sptaty ustalono na 31 pazdziernika 2017 roku.
Ponadto, w przypadku:

a) Emitenta- okres dostepnosci gwarancji bankowych uzgodniono do 31 pazdziernika 2017

roku
b) GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0.- kwota kredytu zostata zmniejszona do kwoty 2.600.000zt

AGRO GOBARTO Sp. z 0.0., AGROFERM Sp. z 0.0., AGRO NET Sp. z 0.0., GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0.
sg spotkami zaleznymi od Emitenta, posiada on w nich 100% udziatow.

ROLPOL Sp. Z 0.0. i AGROPROF Sp. z 0.0. sg spétkami zaleznymi od AGRO GOBARTO Sp. z 0.0.- spotki
zaleznej od Emitenta.

Gobarto S.A- warunkowa zobowigzujaca umowa sprzedazy udziatéw JAMA sp. z o.0.
Zarzad Emitenta informuje o otrzymaniu decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i

Konsumentéow z dnia 31 lipca 2017r. w przedmiocie wydania zgody na dokonanie koncentracji,

polegajacej na przejeciu przez Emitenta kontroli nad JAMA sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Zarzad Polskiego Koncernu Miesnego GOBARTO S.A.

24 sierpnia 2017 Dariusz Formela Prezes Zarzadu ..
24 sierpnia 2017 Roman Miler Wiceprezes Zarzadu  .....ocooeeeviiieiieece
24 sierpnia 2017 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu — .....ccooceiiiiiiiieees
24 sierpnia 2017 Przemystaw KoZlakiewicz Wiceprezes Zarzadu  .....cccccveiiiiiiiee
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