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1. Podstawowe informacje o spoice

Emitent:

Acrebit S.A. z siedzibg w Warszawie
ul. Odrowaza 15

03-310 Warszawa

tel.: +48 22 612 00 58

fax: + 48 22 814 57 16

internet: www.Acrebit.pl

e-mail: Acrebit@Acrebit.pl

Zarzad:
Michat Przytecki - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Matgorzata Wojcik - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Zawadzka - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Kyc - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Komorek - Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Klimaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Autoryzowany Doradca: EBC Solicitors S.A.
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2. Pismo zarzadu

Szanowni Akcjonariusze!

Z przyjemnoscig przedstawiam Panstwu raport za rok 2016. Byt to dla nas kolejny rok
wyzwan i rozwoju firmy. Nieustannie pracowaliSmy nad poszerzaniem portfolio naszej
oferty oraz poprawg jakosci ustug. RozbudowaliSmy nasz zespdt o nowych specjalistow,
zdobyliSmy nowe kontrakty i partneréow biznesowych.

Kontynuujemy prace nad rozwojem produktéw
wilasnych, ktére w dluzszym okresie stanowig
kluczowy czynnik rozwoju spotki.

Prezes Zarzadu 2 O 1 6

Michat Przytecki
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3. Wybrane dane finansowe za rok 2016

w tys. PLN w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
narastajgco narastajgco narastajgco narastajgco
okres od 2016- | okres od 2015- |okres od 2016- |okres od 2015-
01-01 do 01-01 do 01-01 do 01-01 do
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Przychody ze sprzedazy 3193 5861 721 1375
Zysk (strata) ze sprzedazy 495 504 112 118
Zysk (strata) na dziatalnosci
o 616 238 139 56
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -341 279 -77 65
Zysk (strata) netto -300 473 -68 111
Przeptywy pieniezne netto z
i P yp N L -310 -3 -77 -1
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
] Py y p N o -40 187 -9 44
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
] Py yp N . -14 -6 -3 -1
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -364 178 -82 42
Aktywa razem 3745 4 456 846 1045
Zobowigzania i rezerwy na
] ) 780 1192 176 278
zobowigzania
Kapitat (fundusz) akcyjny 278 278 63 65
Kapitat wiasny 2965 3264° 670 766

Powyzsze dane finansowe za lata 2016 i 2015 zostaty przeliczone na EUR wedtug

Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski

i 31.12.2016 roku i wynoszgcego:

31.12.2015

‘31.12.2016

4,2615 PLN za 1 EUR

4,4240 PLN za 1 EUR

4. Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2016

Roczne sprawozdanie finansowe stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

na dzien 31.12.2015




5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Acrebit S.A w roku 2016

W roku 2016 Spdtka prowadzita normalng dziatalnoS¢ operacyjng, obstugujac
dotychczasowg baze klientdw, a takze pozyskujgc nowe kontrakty. Zainteresowanie ofertg
spotki, liczba pozyskanych kontraktdw oraz wzrost rentownosci wydajg sie potwierdza
stuszno$¢ strategii rozwoju spofki.

W trakcie roku spétka wprowadzita do sprzedazy nowe produkty wiasne:

- JPK dla MS Dynamics NAV to funkcjonalno$¢ dostosowujgca system do wymogow
sprawozdawczych — przesytfania plikdw JPK celem deklaracji dotyczacej podatku VAT.

Dodatkowo zostata stworzona specjalna aplikacja SMART JPK umozliwiajgca prace z
dowolnym system finansowo-ksiegowym, znacznie rozszerzajgca mozliwosci aplikacji
dostarczanej przez Ministerstwo Finanséw. Aplikacja pozwala na wczytywanie danych do
raportu z roznych zrédet danych — takze w postaci plikow CSV, umozliwia weryfikacje
danych przed wystaniem, edycje i taczenie plikow z rdéznych Zrodet (systemow).
Niebagatelne znaczenie ma takze mozliwos¢ analizy danych, przechowywanie wystanych
plikdw w postaci danych i pordwnianie z aktualnymi ( po korektach), ponownie wystanie
pliku i wiele innych. Jego uniwersalno$¢ sprawdza sie na réznych platformach, zaréwno
Microsoft, jak i SAP, Oracle etc.

o —- Acrebit JPK -- - | O -
E Marzedzia gtéwne 7 ]
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Importy)

4 JPK
Lista Plikéw JPK
Faltury
Whyciagi Bankowe
VAT
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4 Stowniki
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Acrebit JPK ver. 1.0.2.22 | Database ver, 1.0.0.2 www.acrebit.com




Edycja - Generate JPK Files \;‘i-

Data poczgtkowsa okresu IPE: L2017-01-01 v/ -

Data kofcowa okresu JPK: 2017-01-31 vl
KR (Ksiegi Rachunkowe) - expart: []
WAT (Bwidencja WAT) - export:

Cel zhozenia WAT: |Z+|:uienie W

'R idvciggi Bankowe) - export: [
Fi (Faktury) - eksport ]
A8 (Magazyn) - ekspart: ] w

| Harrmonograrm.., | | ]8 | | Sriuluj

- Kolejna wersja poskiej funkcjonalnosci MS Dynamics NAV 2017 wraz
z dodatkowymi modutami rozszerzajgcymi funkcjonalno$¢: E-logistic i Tools, Smart

Forecast

Polska wersja MS Dynamics NAV 2017 to system klasy ERP w petni przystosowany
do pracy w polskim otoczeniu prawnym (zgodno$¢ z ustawg o rachunkowosci, polska
warstwa jezykowa).
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RozpoczeliSmy profesjonalng dziatalnoS¢ szkoleniowa, co poszerzyto naszg oferte ustug.
Sporym sukcesem okazaty sie miedzy innymi szkolenia organizowane wraz z firmg BDO.

OrganizowaliSmy konferencje i uczestniczyliSmy aktywnie w targach i spotkaniach
branzowych przedstawiajac oferowane przez nas rozwigzania. Rema Days to najwieksze
targi reklamy i poligrafii w Polsce, jak co roku podczas pobytu nawigzaliSmy wiele
kontaktow, ktdére z czasem powinny zaprocentowal nowymi projektami i obszarami
wspotpracy. Pomogta nam w tym najnowsza wersja PrintVis 2017 — dostosowana do
polskich realiéw.

Budujemy takze baze wiedzy oraz najlepszych praktyk, ktéra bedzie merytorycznym
wktadem w Portal Klienta, ktéry planujemy uruchomic¢ w tym roku.

Koniec roku 2016 byt w historii systeméw IT dla biznesu przetomowym momentem —
pojawito sie kompleksowe rozwigzanie Microsoft Dynamics 365. Jego moc tkwi w silnie
zintegrowanych systemach IT niezbednych kazdemu przedsiebiorcy: system ERP, Swietny
system CRM, system raportowania Power BI, $ledzenie Internetu — Social Engagement i
kilka innych. Microsoft wprowadzajgc Dynamics 365 wraz z dotychczasowym Office 365 i
swoja platformg Azure, oferuje niebagatelne przewagi konkurencyjne.

Dla Acrebitu, specjalizujego sie w rozwigzaniach Microsoft dla biznesu od kilkunastu lat,
szczegblnie Dynamics NAV, to niepowtarzalna szansa szybkiego i dynamicznego rozwoju.
Przemawiajg za tym fakty:

e Znaczaca pozycja na rynku rozwigzan IT dla produkcji (w szczegdlnosci poligrafii),

e kilkunastoletnia dziatalno$¢ na rynku systemoéw biurowych (wdrazanie poczty

Exchange, systemoéw zarzgdzania dokumentami SharePoint, procesy WorkFlow),
e doswiadczenie w systemami Business Inteligence (Jet Report, Targit),
e posiadanie wyspecjalizowanej kadry.

Ta niezwykta mieszanka doswiadczenia i kompetencji umozliwita pozyskanie wielu klientéw
Dynamics 365, jednoczenie wyznaczajac cele rozwoju w obszarach:

e Dynamics 365 for Operations (dawny AX) — uzupetnienie i rozwiniecie oferty dla
firm produkcyjnych,

e Dynamics 365 for Financials (Dynamics NAV w wersji public SAAS) — podstawowy
obszar dziatalnosci,

e Dynamics for Sales, for Marketing, for Services,

e Power BI — nowoczesny system raportowania klasy Business Inteligence - gotowy
do natychmiastowej pracy ze wszystkimi powyzszymi systemami i innymi,
dowolnymi zrédtami danych,

e Platforma Azure — jako optymalne pod wzgledem ROI, bezpieczenstwa, a takze
kompleksowosci rozwigzanie chmurowe utatwiajgce prace przedsiebiorstw.

Rok 2017 bedzie kolejnym rokiem wyzwan — wynikajacych ze zmian w prawie polskim
i unijnym. Przyktadem niech bedg planowane zmiany standardu JPK, wprowadzenie
procedur RODO, zwiekszone obowigzki sprawozdawcze i co najwazniejsze — coraz mocniej
wchodzaca na polski rynek tzw. ,Produkcja 4.0". Stawia ona bardzo duze wymagania
wzgledem IT, ale tez zapewnia znaczny wzrost rentownosci firm produkcyjnych. Systemy
oferowane przez Acrebit znakomicie wpisujg sie w te trendy.



a. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Poza kolejnymi wersjami autorskich moduty Acrebit S.A. (NAV 2017 PL, E-Logistic, Tools,
Smart Forecast) bedacych rozszerzeniami MS Dynamics NAV 2017, ktére zdobyty
najwyzszy standard Microsoft Corporation dla rozwoju rozwigzan partnerskich — Certyfikat
Microsoft Dynamics (Certified for Microsoft Dynamics),powstaty zupetnie nowe produkty :

Gantt — modut rozszerzajgcy PrintVis i MS Dynamics NAV o graficzne zarzadzanie
planowaniem produkciji.

Shopfloor — specjalna aplikacja pozwalajgca w prosty sposob zbierac dane w hali
produkcyjne;j.

JPK dla MS Dynamics NAV to funkcjonalno$¢ dostosowujgca system do wymogow
sprawozdawczych — przesytania plikdw JPK celem deklaracji dotyczacej podatku VAT.

SMART JPK - aplikacja JPK umozliwiajagca prace z dowolnym system finansowo-
ksiegowym,

W przygotowaniu sg kolejne produkty, ktérych premiera przewidywana jest w III i IV
kwartale 2017 roku.

b. Przewidywany rozwoj spotki

Spotka nadal zamierza dostarcza¢ wysokiej jakosci rozwigzania informatyczne dla
przedsiebiorstw, niezaleznie od ich wielkosci, branzy i specyfiki. Koncentrujemy sie
na wdrazaniu systeméw ERP (opartych gtdownie o MS Dynamics NAV), systemow CRM
(opartych gtéwnie o MS Dynamics CRM).

Systemy te sg oferowane zaréwno w modelu tradycyjnym (sprzedaz licencji) jak rowniez
w modelu SaaS (software as a service) — czyli wynajmu aplikacji. Spétka podejmuje
majgce na celu poszerzenie dziatalnosci poprzez pozyskanie nowych klientow, wejscie na
nowe rynki, budowanie nowych kompetencji i rozwdj wiasnych produktéw.

Emitent wcigz intensywnie inwestuje w rozwdj wiasnych produktéw — zamierza ciggle
ulepsza¢ oferowane produkty i ustugi, jak i dodawa¢ nowe, w tym w segmentach
w ktérych nie zgromadzit znacznego doswiadczenia lub s3 na wczesnym etapie rozwoju.
Poszerzanie bazy klientdbw wymaga miedzy innymi wyprzedzania dziatan konkurencji oraz
skutecznego zaspokajania rosngcych potrzeb klientow. Wprowadzanie nowartoskich
rozwiazan wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji,
wypracowanie, testowanie oraz wprowadzenie do sprzedazy. Jednak wiasne rozwigzania
budujg przewage konkurencyjng, w dtuzszym okresie pozwalajg osiggngé znacznie lepsze
marze imogq znaczaco poprawi¢ wielkoS¢ przychodéw. Kolejne rozwigzania spofki
powinny trafi¢ do sprzedazy do konca 2017 roku.



c. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 277 500 ztotych i dzieli sie na 2 775 000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zioty kazda tj.:

1500000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

150000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

1125000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

Przychody ze sprzedazy wygenerowane w okresie 2016 roku wyniosty fgcznie prawie
3,3 min zt, zysk operacyjny prawie 500 000, a strata netto 300 000 zt. Na strate miata
wptyw sprzedaz w grudniu udziatéw Everyflow Sp. z 0.0. (strata na tej transakcji to ponad
milion ztotych ). Nalezy podkresli¢, ze zanotowana strata ma charakter wytgcznie ksiegowy
i nie ma wptywu na sytuacje finansowg spétki.

Sprzedaz udziatow Everflow spowodowana byta niedojsSciem do skutku transakcji
sprzedazy do Your Image ( o czym spétka informowata w oddzielnych komunikatach),
pogarszajacq sie sytuacjg finansowg Everflow ( po trzech kwartatach Everflow sp. z o.0.
zanotowata strate w wysokosci 791 287 zt przy przychodach 84 600 zt) oraz odmienng
wizjg rozwoju przez pozostatych wspdlnikdw. Sprzedaz udziatdw byla powigzana z
zakupem koddw i praw autorskich do platfomy sharepoint.  Przychody z tego tytutu w
2017 roku przekroczyty zaktadane 150 00 zt (przy cenie zakupu 130 000 zt) .

W opinii Zarzadu Spétki obecna sytuacja finansowa pozwala na realizowanie zatozonej
strategii.

d. Informacje o nabyciu akcji wlkasnych

Emitent posiadat na dzien 31.12.2016 16500 akcji, stanowigcych 0,59 proc. udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcych do wykonywania 0,59 proc. gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz stanowigcych 0,59 proc. udziatu w ogdle gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Obecnie Emitent posiada 3500 akcji wiasnych ktdére stanowig 0,126 proc. kapitatu
zaktadowego Spétki oraz 0,126 proc. gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

18.000 akcji wiasnych Spotki  zostato wykorzystanych do realizacji programu
motywacyjnego.

e. Posiadane przez jednostke oddziaty (zakiady)

Spotka nie posiada oddziatow.
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f. Obecnosc¢ na ASO NewConnect

Od dnia 29 sierpnia 2011 r. Acrebit S.A. notowana jest w Alternatywnym Systemie obrotu
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

g. Instrumenty finansowe

Spotka posiada obligacje i akcje. W przypadku obligacji mamy do czynienia z ryzykiem
zmiany stopy procentowej, niewyptacalnosci obligatoriusza, zas w przypadku akcji
z mozliwoscig zmiany ceny.

h. Czynniki ryzyka
Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadow
na konsumpcje lub nakfadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikow o analogicznym
charakterze moze niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji
finansowej Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.
Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje
gospodarczg w Polsce z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Emitenta
do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarczg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych wptyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikdw tych
zaliczy¢ mozna: polityke rzadu; decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz
Rade Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych
i kursdbw walutowych; podatki; wysoko$¢ PKB; poziom inflacji; wielko$¢ deficytu
budzetowego i zadtuzenia zagranicznego; stope bezrobocia, strukture dochoddw ludnosci
itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposdb
niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.
Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany
w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie
Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji
Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna
do przewidzenia zmienno$¢, a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym

ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnoSci Emitenta mogg by¢ zmiany przepisoéw lub ich
interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz
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zwigzanego z rynkami finansowymi. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian
moze byC ograniczenie dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej
Emitenta, a tym samym spadek wartosci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepisdéw prawnych
i sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego sektora IT

Sektor IT, w ktérym dziata Emitent podlega nieustannym zmianom, zwigzanym z ciggtymi
zmianami i rozwojem technologii. Odpowiednim zmianom podlega tez prawo regulujgce
dziatalnoS¢ w obszarze IT. Przy jednoczesnej niskiej jakosci prac legislacyjnych w Polsce,
istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnoSci Emitenta mogg by¢ szybkie
i nieprzemyslane zmiany w przepisach regulujgcych dziatalno$¢ w obszarze IT. Moze
to wptywaé na biezgcg dziatalno$¢ i rynkowg pozycje Emitenta, szczegdlnie w skutek
niejasnosci, co do uwarunkowan prawnych, a takze poprzez generowanie znaczacych
kosztdw w celu dostosowania sie do nowo wprowadzanych regulacji. Zarzad Emitenta
na biezgco monitoruje zmiany kluczowych dla sektora IT przepiséw prawnych i sposobu
ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami
przepisdw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych
oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowal niepewnoSC w zakresie
ostatecznych efektéow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych.
Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére mogg spowodowac wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyng¢ na pogorszenie wynikéw
finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych
z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac
sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych
zmian.

Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze
europejskiej, co powoduje, iz przepisy Wspdlnoty Europejskiej w znacznym stopniu
regulujg funkcjonowanie branzy IT. To z kolei powoduje, ze polskie regulacje prawne s3g
W znacznej mierze odzwierciedleniem przepisdw europejskich, co niesie ze sobg element
niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego
stanu prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych europejskich regulacji prawnych.
Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta
przepisOw prawa europejskiego i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen
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W przypadku zajécia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych
zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnosc
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje wystepujgce czynniki ryzyka dla
nieprzerwanej i niezaktdconej dziatalnosci Emitenta, starajgc sie z odpowiednim
wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT

Dziatalno$¢ Emitenta oparta jest na wdrazaniu systemow ERP (opartych gtéwnie
0 MS Dynamics NAV) systeméw CRM (opartych gtéwnie o MS Dynamics CRM oraz IBM
Lotus Notes). Systemy te sg oferowane zardwno w modelu tradycyjnym (sprzedaz licenciji)
jak réwniez w modelu SaaS (software as a service) — czyli wynajmu aplikacji. Istotng
charakterystyka branzy IT, w ktdérej dziata Emitent, jest szybko$¢ zachodzacych zmian
technologicznych, ktore majg swoje bezposrednie przetozenie na ,zywotnos¢” produktow
i ustug oferowanych na rynku IT. Tempo tych procesdw oraz ich zakres powoduije,
iz Emitent, aby zachowac swojg pozycje rynkowg zmuszony jest do statej obserwacji rynku
pod wzgledem pojawiania sie coraz nowszych produktdw i ustug oraz do statej obserwacji
zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wptywac bedzie na kierunek rozwoju branzy.
Opisana ptynnos¢ i dynamika branzy IT niesie ze sobg ryzyko ponoszenia znacznych
kosztéw zwigzanych z konieczno$cig obserwacji rynku, najnowszych produktow i ustug jak
rowniez najnowszych technologii.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych

Intensywny rozwoj branzy IT wymaga dla utrzymywania oraz powiekszania poziomu
sprzedazy dokonywania znaczacych inwestycji. Jest to zwigzane z charakterystyka branzy,
dla ktérej wiasciwe sg szybkie zmiany technologiczne oraz ostra walka konkurencyjna.
Te zjawiska niosg ze sobg ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadow
inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem
nowych kontraktow

Emitent zamierza ciggle ulepszac¢ oferowane ustugi i produkty, jak i dodawac¢ nowe, w tym
w segmentach, w ktérych dotad nie zgromadzit znacznego dos$wiadczenia lub ktére
sq w poczatkowej fazie rozwoju. Poszerzanie bazy klientdw wymaga m.in. wyprzedzania
dziatarn konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosngcych potrzeb klientdw.
Wprowadzanie nowatorskich ustug wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi
na opracowanie ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz reklame. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktdrym nowatorskie, nowowprowadzone przez Emitenta ustugi
i produkty przyniosg stabsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

Ryzyko konkurencji
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Emitent spotyka sie z konkurencjg na rynku, a dziatalno$¢ podmiotoéw konkurencyjnych
moze spowodowac pewne ryzyko dla Emitenta. Istotng konkurencjg dla Emitenta s3 firmy
oferujgce systemy ERP - SAP, IFS, BPSC oraz inni partnerzy Microsoft, oferujgcy system
Microsoft Dynamics AX I NAV. Coraz wieksza konkurencja pojawia sie ze strony rozwigzan
chmurowych — czesto o ograniczonej funkcjonalnosci ale bardzo atrakcyjnych cenowo. Dla
zapewnienia sobie ochrony przez niekorzystnymi skutkami dziatania otoczenia
konkurencyjnego Emitent podjgt skupit sie na wyspecjalizowaniu sie w wybranych
branzach — w szczegolnosci w poligrafii, i w tym obszarze spotka wypracowata istotng
przewage konkurencyjng, pozwalajgcg na skuteczne rywalizowanie o zlecenia nawet
z bardzo istotnymi konkurentami. Jednocze$nie Emitent w coraz szerszym stopniu
udostepnia wiasne rozwigzania w modelu Saas i w chmurze.

Ryzyko zwigzane z wahaniami przychodow o charakterze sezonowym

W dziatalnosci Emitenta mozna stwierdzic pewne wahania przychoddéw z realizacji
kontraktow o charakterze sezonowym. Typowym dla dziatalnosci Emitenta jest, iz zyski
z realizacji kontraktéw w I i II kwartale kazdego roku obrotowego byty nieznaczne badz
nawet ujemne. Najwiekszg zyskowno$¢ natomiast Emitent odnotowuje w III i IV kwartale
— wowczas to generuje najwieksze przychody ze sprzedazy swoich ustug i produktow.
Rozbudowa ustug zwigzanych z modelem SaaS pozwala w coraz wiekszym stopniu
ograniczy¢ sezonowos¢ przychoddw.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii i prognoz finansowych Emitenta

Efektywno$¢ dziatania, mierzona wielkoScig zyskdéw i poziomem rentownosci, zalezy
od zdolnosci Emitenta do okreSlenia i realizowania strategii, ktéra bedzie skuteczna
w dtugim horyzoncie czasowym. Ewentualne podjecie nietrafionych decyzji, wynikajgcych
z dokonania niewfasciwej oceny sytuacji lub niezdolno$¢ przystosowania sie Spotki
do dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oznaczaé moze nieprzewidziane,
negatywne skutki finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia takiego zagrozenia prowadzona jest ciggta
biezgca analiza wszystkich czynnikdw majgcych wplyw na realizacje przyjetej strategii tak,
aby mozliwe bylo jak najbardziej precyzyjne okreSlenie kierunku i charakteru zmian
otoczenia rynkowego, a co za tym idzie — dostosowania strategii do tych zmian.
Wsparciem dla tego procesu sg wdrozone w Spdtce narzedzia do sprawozdawczosci
zarzadczej, pozwalajgce na biezgco monitorowaé realizacje zatozonych celéw
strategicznych. Dziatania te majg za zadanie realizacje zatozonych prognoz finansowych
Emitenta.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (ryzyko nie osiagniecia
celow strategicznych)

Z uwagi na fakt, ze Emitent dziata na rynku, ktéry nie ma dtugiej historii i jest w duzym
stopniu obarczony ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci, Emitent narazony jest
na ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych
m.in. rozwijanych ustug i produktdw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze strony
klientdw. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia
przychoddéw i wynikéw finansowych.
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Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrong danych
osobowych

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na wykorzystaniu infrastruktury informatycznej, a tym
samym wigze sie z zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem
witamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub
danych osobowych podlegajgcych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczenstwo wiamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu systemu
wigze sie z zagrozeniem dla mozliwosci Swiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez
lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych moze
skutkowac karami przewidzianymi ustawg lub roszczeniami osdb poszkodowanych.

Emitent stara sie stosowac¢ wszelkie dostepne systemy ochrony przed wkamaniami do jego
systemu.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od osdb zajmujacych kluczowe stanowiska,
mozliwoscig utraty kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane
z pozyskaniem nowej, wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalnos¢ Emitenta istotny wplyw wywiera zaangazowanie kierownictwa, jak
i kluczowych pracownikéw. Wiedza oraz doswiadczenie Zarzadu Spotki oraz pracownikow
wyzszego szczebla mialy pozytywny wptyw na dynamiczny wzrost skali prowadzonej
dziatalnoSci w poprzednich latach, jak réwniez przyczyniajg sie do skutecznosci
diugoterminowej strategii rozwoju. Uzaleznienie od 0s6b zajmujacych kluczowe
stanowiska, lub ich utrata mogtyby w krétkim okresie spowodowaé pogorszenie jakosci
i terminowosci $wiadczonych ustug. W przypadku utrzymania sie takiego stanu w Srednim
i dluzszym okresie mogtoby to skutkowaé obnizeniem planowanych zyskéw Emitenta.

i. Informacje na temat stosowania tadu korporacyjnego

W roku 2016 Emitent przestrzegat czeS¢ zasad tadu Korporacyjnego, opisanych
w dokumencie ,,Dobre praktyki spdtek notowanych na NewConnect”:

OSWIAD
PK CZENIE
T Dobra praktyka ) UWAGI
STOSOW
ANIU
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysty i efektywng Spotka  stosuje  wszystkie
polityke informacyjng zaréwno z wykorzystaniem zapisy tego punktu z
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych wytgczeniem transmisji obrad
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji walnego zgromadzenia przez
2 "y i , TAK X - :

1 zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz Internet, rejestracji przebiegu
szeroki i interaktywny dostep do informacii. obrad i upubliczniania go na
Spotka, korzystajgcy w jak najszerszym stopniu z stronie internetowej. W opinii
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig Zarzadu koszty zwigzane z
komunikacjie z inwestorami i analitykami, techniczng obstuga transmisji
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wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiajac
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowej.

oraz rejestracji posiedzen
walnego zgromadzenia przez
Internet sg niewspdtmierne
do ewentualnych korzysci z
tego wynikajgcych.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spofki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:

Podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci
(strona startowa)

TAK

3.2

Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychoddw,

TAK

3.3

Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na rynku,

TAK

3.4

Zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdw spoiki,

TAK

3.5

Powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacie o
powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,

TAK

3.6

Dokumenty korporacyjne spotki

TAK

3.7

Zarys planéw strategicznych spétki,

TAK

3.8

Opublikowane prognozy wynikdw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

NIE

Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,

TAK

Dane oraz kontakt z do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spotce za relacje inwestorskie
oraz kontakt z mediami,

TAK

(skreslony)

Opublikowane raporty biezace i okresowe

TAK

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportdw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczone w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez

TAK
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inwestorow decyzji inwestycyjnych,

(skreslony)

Pytania dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

NIE

Spotka uwaza, iz publikacja
pytan  mogtaby  naruszyc
interesy akcjonariuszy.

Informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

Informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

Informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka
podpisata umowe o  S$wiadczenie  ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

TAK

3.2

Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcije
animatora akcji emitenta,

TAK

3.2

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.2

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny  by¢  zamieszczane w  sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent  powinien  dokonywal  aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowe;j.
W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub  wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwiocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny
by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna
ze  szczegllnym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu spdtka,
poza swojg strong korporacyjng  powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spoftki
sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg sie na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl

NIE

Spotka nie  wykorzystuje
obecnie indywidualnej sekcji
relacji inwestorskich
znajdujgcg sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl,

jednakze zapewnia
wystarczajgcy dostep do
informacji poprzez
prowadzenie dziatu ,Relacje
Inwestorskie” na stronie
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http://www.gpwinfostrefa.pl/

www.acrebit.pl

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania

6 swoich obowigzkdw wobec emitenta. Spdtka TAK
powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialng za
kontakt z Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spofce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
7 wykonywania przez Autoryzowanego Doradce | TAK
swoich  obowigzkdw, emitent  niezwiocznie
powiadomi o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
8 Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i TAK
informadji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
Informacje na temat t3cznej  wysokosci Kwestia wynagrodzen
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady cztonkdbw  zarzadu  oraz
nadzorczej, cztonkdw rady nadzorczej
9.1 NIE jest  informacjag  poufna.
Emitent bez zgody cztonkdw
organdw spotki nie bedzie
publikowat takich informacji.
Informacje na temat wynagrodzenia Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od Autoryzowanego Doradcy jest
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta informacjg poufng zawartg w
9.2 | ustug w kazdym zakresie NIE umowie. Emitent nie
publikuje takich informadcji
bez zgody Autoryzowanego
Doradcy.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
10 | skladzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej | TAK
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy Spétka nie wyklucza zmiany
wspOtpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien swojego stanowiska odnosnie
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z stosowania tej zasady w
inwestorami, analitykami i mediami. przysztosci. Emitent  przy
wspbtpracy z Autoryzowanym
11 NIE Doradca bedzie  jednak
organizowa¢ spotkania z
inwestorami, analitykami i
mediami tak czesto, jak
bedzie to mozliwe i niezbedne
dla prawidtowego
funkcjonowania Spotki.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
12 akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene TAK

emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do
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ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

13

Uchwata walnego zgromadzenia powinna zapewnic
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi okresSlone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Ilub co najmniej potowe
ogotu gtosdw w spotce, informacji o zwofaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreSlonym w art. 399 § 3
Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktdrych jest
zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada
ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sg rejestrowy akcjonariuszy do
zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

TAK

14

Dzienn ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego
uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie
14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,
. zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezagcego w  okresie  objetym  raportem,
« informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli
taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,
e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktore dotyczg emitenta i sg istotne z punktu

NIE

W chwili obecnej zasada ta
nie jest stosowana przez
Emitenta. Z

uwagi na fakt, iz publikowane
raportu biezace i okresowe
zapewniajg  akcjonariuszom
oraz inwestorom dostep do
kompletnych i
wystarczajgcych  informacji
dajacych petny obraz

sytuacji Spotki,  Zarzad
Emitenta nie widzi w chwili
obecnej

koniecznosci publikacji
raportow miesiecznych.
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widzenia intereséw inwestorow, w szczegolnosci
daty publikacji raportow okresowych, planowanych
walnych  zgromadzen, otwarcia  subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
16 | alternatywnym systemie obrotu na rynku
a NewConnect”) emitent powinien niezwiocznie
opublikowaé¢, w  trybie  wilasciwym  dla
przekazywania raportdw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajacg zaistniatg
sytuacje.

TAK

17 | (skreslony) -

6.Opinia 1 raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego stanowi
zatacznik do niniejszego raportu.

7. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie dotyczace rzetelnosci sprawozdania finansowego

Niniejszym Oswiadczam, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
naszg Spoétke, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje
majgtkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu

Oswiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania rocznego

Niniejszym os$wiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
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z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu
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