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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Powszechnego Zakfadu Ubezpieczen Spoétki
Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Powszechnego Zakiadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej z
siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 24 (,Grupa Kapitatlowa"), na ktore skiada sie
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 r., skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. oraz informacje dodatkowe i
noty objasniajace (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Powszechnego Zakiadu Ubezpieczeri Spotki Akcyjnej (,Jednostki
Dominujgcej’) oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska (,MSSF UE") oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbgdng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395)
(»ustawa o rachunkowosci"), Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),
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e Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(,KSRF"), oraz

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,rozporzgdzenie UE").

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosg, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztaicenia. Racjonalna
pewnos$é jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac¢, ze kazde z osobna lub tgcznie moglyby wptyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek bigdu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowa¢ zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w btgd lub ominiecie systemu kontroli wewnetrzne;j.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki Dominujgcej,
obecnie lub w przysztosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystapienia istotnego znieksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w Grupie Kapitalowej. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzgd Jednostki
Dominujgcej oraz ocene ogoélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztaicenia (,kluczowe sprawy badania”),
w tym spowodowane oszustwem, oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace
tych spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie¢ w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
na jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.



Kluczowe sprawy badania

Nasze procedury

Wycena rezerw na niewypfacone odszkodowania i

Swiadczenia dla ubezpieczen

odpowiedzialnosci cywilnej wynikajgcej z posiadania i uzytkowania pojazdéw lgdowych (,OC

komunikacyjne”)

Warto$¢ ksiegowa rezerw na niewypfacone odszkodowania i Swiadczenia dla ubezpieczernn OC
komunikacyjnych na dzienn 31 grudnia 2017 r.: 13.544 milionéw zfotych i na dzieri 31 grudnia

2016 r.: 12.551 miliondw ztotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 38.1.1 informacji
dodatkowych i not objasniajgcych ,Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe” na stronach 174-176,
Nota 38.2.1 informacji dodatkowych i not objasniajgcych ,Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe”
na stronie 178, Nota 38.3 informacji dodatkowych i not objasniajgcych ,Dane iloSciowe” na
stronie 180, Nota 38.4 informacji dodatkowych i not objas$niajgcych ,Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych” na stronach 181-182.

Rezerwy na niewyptacone odszkodowania
i S8wiadczenia dla ubezpieczen OC
komunikacyjnych stanowig istotny element
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
wykazywanych w pasywach bilansu Grupy
Kapitatowej. W ramach tego salda
przedmiotem naszego badania byly miedzy
innymi:
e rezerwa na Szkody  osobowe
dotyczgce rent, ktére zaistnialy przed
dniem 31 grudnia 2017 r. i zostaly

zgtoszone do Grupy Kapitatowej
(,rezerwy rentowe”),

e rezerwy na  Szkody  osobowe
i majgtkowe, ktére zaistniaty przed
dniem 31 grudnia 2017 r., ale nie
zostaly jeszcze zgloszone do Grupy

Kapitatowey, w tym na
zadoscéuczynienia (,rezerwy IBNR”).
Wycena rezerw |IBNR oraz rezerw

rentowych wigze sie z istotng niepewnoscig
dotyczgcg szacunkdw, gdyz wymaga od

Zarzadu Jednostki Dominujgcej
wypracowania profesjonalnych osgddw
oraz skomplikowanych | subiektywnych

zafozenn. W szczegdlnosci niepewnosc
szacunkéw  dotyczy  rozwoju  szkéd
osobowych, w tym rent oraz szkéd z tytutu
zadoscéuczynien, co wynika z braku pefnej
informacji dotyczacej tego typu szkéd
zaistniatych w przesztosci, dla ktérych nadal
istnieje ryzyko wypfaty swiadczen. Ponadto
istnieje  naturalna niepewno$¢ co do
ostatecznej wartosci wypfat, wynikajgca
miedzy innymi z czynnikéw

W ramach procedur badania dokonali$my oceny
procesu oraz polityk rachunkowosci w zakresie
wyceny rezerw na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia dla OC komunikacyjnego jak
réwniez dokonaliSmy analizy systemu kontroli
wewnetrznej.

Nasze procedury badania, przeprowadzone przy
wsparciu ze strony naszych wewnetrznych
specjalistow z zakresu aktuariatu, obejmowaty,
miedzy innymi:

ocene stosowanych przez Grupe Kapitatowg
metod wyceny poprzez odniesienie sie do
wymogow prawnych i regulacyjnych, w tym
odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej, a takze
ocene ciggfosci ich stosowania;

testowanie  zaprojektowania, = wdroZenia
i dziatania kluczowych mechanizméw
kontrolnych wbudowanych w procesy:

o tworzenia i zafozen

aktuarialnych;

aktualizacji

o weryfikacji jakosSci danych o szkodach
wypfaconych i zgloszonych, stuzgcych
m.in. kalkulacji rezerw IBNR;

o weryfikacji jakoSci danych takich jak wiek
i pteé rentobiorcy, wysoko$¢ Swiadczenia
rentowego, czy rodzaj renty, stuzgcych
wyliczeniom rezerw rentowych i rezerw
IBNR;

niezalezne przeliczenie istotnych rezerw
IBNR oraz wyjasnienie wszelkich istotnych
réznic w stosunku do kalkulacji dokonanych
przez Grupe Kapitafows;




Kluczowe sprawy badania

Nasze procedury

demograficznych oraz braku
szczegdtowych rozwigzan prawnych
regulujgcych wysokos¢ wyplat z tytutu
zadoséuczynien.

Stosunkowo niewielkie zmiany
w kluczowych zafozeniach moga mie¢
istotny wpfyw na wycene rezerw IBNR oraz
rezerw rentowych. Kluczowymi zatozeniami
sg: wspdlczynniki rozwoju szkéd, stopy
dyskontowe, zmiany wysokosci Swiadczen
rentowych w przyszfosci, przewidywany
okres ich wypfaty oraz zafozenia dotyczgce
zaktadanej Smiertelnosci.

Wyliczenie rezerw IBNR oraz rezerw
rentowych wymaga zastosowania
skomplikowanych formut i budowy narzedzi
obliczeniowych, ktére mogag nie dziata¢
prawidfowo i/ lub do ktérych mogg zostac
wykorzystane niepoprawne/ niekompletne
dane i/ lub opisane powyzej zafozenia.
Ponadto, istnieje szereg dopuszczalnych
metod aktuarialnych stuzgcych ustalaniu
wysokosci rezerw IBNR (w tym rezerw na
szkody z ftytutu zados$cuczynieri) oraz
rezerw rentowych, a ocena zasadno$ci
zastosowania konkretnej metody oraz
zafozenn wymaga istotnego osgdu Zarzgdu
Jednostki Dominujgcej.

Kompletno&¢ i jako$¢ danych stuzacych do
wyliczen aktuarialnych Grupy Kapitatowej
réwniez stanowily istotny obszar naszego
badania.

Z powyZzszych wzgledéw wycena rezerw na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia
dla ubezpieczenn OC komunikacyjnych
zostata przez nas uznane za kluczowg
sprawe badania.

niezalezne przeliczenie istotnych rezerw
rentowych oraz wyjasnienie wszelkich
istotnych réznic w stosunku do kalkulacji
dokonanych przez Grupe Kapitatowg;,

w zakresie sporzadzonych przez Grupe

Kapitatowg analiz historycznego
wykorzystania rezerw IBNR:
o ocene metod przyjetych przy

sporzgdzaniu tych analiz;
o ocene wynikéw tych analiz;

o zastosowanie tych wynikéw do oceny
metod i kluczowych zaftozen przyjetych
przez Grupe Kapitatowg w wycenie
rezerw IBNR na dzier 31 grudnia 2017 r.;

ocene racjonalnosci kluczowych zatozen
przyjetych przez Grupe Kapitafowg do
wyceny rezerw rentowych i rezerwy IBNR, w
szczegdinosci:

o dla wspdfczynnikéw rozwoju Szkod,
ocene sposobu ich ustalenia w oparciu o

historyczne dane o szkodach
wypfaconych i zgtoszonych;
o dla stopy dyskontowej, poréwnanie

przyjetego przez Grupe Kapitafowg
poziomu do wysokosci historycznych
stop zwrotu
z portfela lokat oraz dostepnych prognoz
i danych rynkowych;

o dla zmian warto$ci $wiadczen rentowych
(indeksacja  $wiadczeri  rentowych),
ocene wynikéw analiz historycznych
zmian warto$ci $wiadczen rentowych;

o dla przyjetych tablic Smiertelnosci,
poréwnanie z publicznie dostepnymi

danymi  statystycznymi  dotyczgcymi
liczby  zgondéw w Polsce w
poszczegdinych przedziatach
wiekowych;

ocene wplywu zmian w opisanych powyzej
kluczowych  zalozeniach na  zmiane
wysokosci rezerw rentowych i rezerw IBNR w
badanym okresie;

analizy zmian w czasie wartosci rezerw
rentowych i rezerw IBNR.
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Nasze procedury

Wycena rezerwy ubezpieczen na zycie

Wartos¢ ksiegowa rezerwy ubezpieczeri na Zycie na dzieri 31 grudnia 2017 r.: 16.060 milionéw
zfotych i na dzieri 31 grudnia 2016 r.: 15 928 milionéw zfotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 38.1.2 informacji
dodatkowych i not objasniajgcych ,Ubezpieczenia na zycie” na stronach 176-178, Nota 38.2.2
informacji dodatkowych i not objasniajgcych ,Ubezpieczenia na zycie” na stronach 178-179,
Nota 38.3 informacji dodatkowych i not objasniajgcych ,Dane ilosciowe” na stronie 180, Nota
38.5 informacji dodatkowych i not objasniajacych ,Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w

ubezpieczeniach na zycie” na stronach 182-183.

Rezerwa ubezpieczeri na zycie stanowi
istotny  element rezerw  techniczno-
ubezpieczeniowych wykazanych w
zobowigzaniach Grupy Kapitatowej.

Wycena rezerwy ubezpieczeri na Zycie
wigze sie z istotng niepewnoscig dotyczgcg
szacunkéw, gdyz wymaga od Zarzadu
Jednostki  Dominujgcej  wypracowania
profesjonalnych osadéw oraz wykorzystania
skomplikowanych i subiektywnych zafozen,
w tym takich o dfugim horyzoncie
czasowym. Zafozenia te sfuzg za dane
wejsciowe do modeli wyceny
wykorzystujagcych metody aktuarialne.

Stosunkowo niewielkie zmiany
w kluczowych zafozeniach moga mie¢
istotny wpflyw na wycene rezerwy
ubezpieczen na  zycie.  Kluczowymi
zafozeniami sg stopy dyskontowe oraz
zafozenia dotyczace Smiertelnosci
i wypadkowoSci.

Ponadto wyliczenie rezerwy ubezpieczen
na Zycie wymaga zastosowania
skomplikowanych formut i budowy narzedzi
obliczeniowych, ktére moga byé
niepoprawnie zdefiniowane i/ lub do ktérych
mogg zosta¢ wykorzystane niepoprawne
lub niekompletne dane lub zatozenia.

Kompletnosc i jakos¢ danych stuzacych do
wyliczen aktuarialnych Grupy Kapitalowej
réwniez stanowify istotny obszar naszego
badania.

Z powyzszych wzgleddéw wycena rezerwy
ubezpieczei na Zycie zostata przez nas
uznana za kluczowg sprawe badania.

W ramach procedur badania dokonalismy oceny
procesu oraz polityk rachunkowosci w zakresie
wyceny rezerwy ubezpieczenn na Zzycie jak
réwniez dokonaliSmy analizy systemu kontroli
wewnetrznej.

Nasze procedury badania, przeprowadzone przy
wsparciu ze strony naszych wewnetrznych
specjalistéw z zakresu aktuariatu, obejmowaly,
miedzy innymi:

ocene stosowanych przez Grupe Kapitalowg
kluczowych zalozeri - wysokosci stop
dyskontowych, $miertelnosci oraz
wypadkowos$ci — poprzez odniesienie sie do
wymogow prawnych i regulacyjnych, w tym

odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowey;

testowanie  zaprojektowania,  wdrozenia
i dziafania kluczowych mechanizméw

kontrolnych wbudowanych w procesy:

o tworzenia i zafozen

aktuarialnych;

aktualizacji

o wenyfikacji jakosci danych takich jak
rodzaj ubezpieczenia, wiek i ple¢
ubezpieczonego, suma |  okres
ubezpieczenia;

na wybranej prébie polis aktywnych na dzien
31 grudnia 2017 r., niezalezne przeliczenie
rezerwy ubezpieczefi na Zycie poprzez
odtworzenie kalkulacji Grupy Kapitatowej
oraz ocene wszelkich istotnych réznic w
stosunku do kalkulacji dokonanych przez
Grupe Kapitatowey;

ocene racjonalnosci kluczowych zatozen
przyjetych przez Grupe Kapitafowg do
wyceny rezerwy ubezpieczeni na Zycie na
dzien 31 grudnia 2017 r., w szczegdlnosci dla




Kluczowe sprawy badania Nasze procedury

stopy dyskontowej, tablic SmiertelnoSci i
wspofczynnikow  wypadkowosci, poprzez
poréwnanie do ich historycznych wartosci
oraz dostepnych prognoz lub innych danych
rynkowych i statystycznych.

Kluczowe sprawy badania Nasze procedury

Utrata warto$ci kredytéw udzielonych klientom w dziafalnosci bankowej

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych klientom w dziatalnosci bankowej
wyniosta na dzien 31 grudnia 2017 r. 169.457 min zl, a na dzier 31 grudnia 2016 r. 44.998 min
zt. Warto$¢ ksiegowa odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci kredytéw udzielonych
klientom wyniosta na dzieri 31 grudnia 2017 r. 8.839 min zf, a na dzieri 31 grudnia 2016 r. 3.062

min zt.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 33.6

informacji

dodatkowych i not objasniajgcych ,Pozyczki” na stronach 160-163, Nota 33.7 informacji
dodatkowych i not objasniajgcych ,Utrata wartosci aktywow finansowych i naleznosci” na

stronach 163-169.

Naleznosci z tytutu kredytéw udzielonych
wyceniane sg wedfug zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty warto$ci.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci
stanowig  najlepszy  szacunek  strat
kredytowych poniesionych w odniesieniu do
nalezno$ci od klientéw na dzier bilansowy.

Obszar ten uznaliSmy za kluczowg sprawe
badania poniewaz, biorgc pod uwage
wielkos¢ portfela kredytowego, odpisy z
tytutu utraty wartosSci naleznosci od klientéw
oraz rezerwy na udzielone zobowigzania o
charakterze  pozabilansowym  stanowig
znaczgcy Szacunek, majg zasadniczy
wpfyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jak réwniez wymagaja od
Zarzaddw Banku Pekao SA i Alior Banku SA
(dalej razem ,Banki’) zastosowania
istotnego osgdu. W szczegdinosci:

o w przypadku kredytow i pozyczek
ocenianych indywidualnie,
znajdujgcych sie w portfelu bez
rozpoznanej utraty wartosci, wystepuje
ryzyko  nieterminowej  identyfikacji
przestanek utraty wartos$ci a tym samym
bfednej wyceny w sprawozdaniu
finansowym, ze szczegdinym
uwzglednieniem  przestanek  utraty

W ramach procedur badania dokonaliSmy oceny
procesu oraz polityk rachunkowo$ci w zakresie
tworzenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartos$ci kredytdw i pozyczek oraz rezerw na
udzielone  zobowigzania o0  charakterze
pozabilansowym jak réwniez dokonalismy
analizy systemu kontroli wewnetrznej ze
szczegdinym uwzglednieniem kontroli
automatycznych w systemach IT Bankéw.

Procedury badania, przeprowadzone przy
wsparciu naszych wewnetrznych specjalistow z
zakresu IT, obejmowaty miedzy innymi:

e ocene zaprojektowania i wdrozenia kontroli
wewnetrznych w  procesie identyfikacji
przestanek utraty wartosci oraz kalkulacji
odpiséw  aktualizujgcych (w  podejsciu
grupowym i indywidualnym) jak réwniez
testowanie efektywnoS$ci tych kontroli. Nasze
procedury skupialy sie w szczegdlno$ci na
kontrolach w  zakresie, terminowego
monitorowania sytuacji kredytobiorcéw oraz
kalkulacji odpiséw;

e procedury analityczne w zakresie struktury i

dynamiki zmian salda naleznosci
kredytowych oraz parametréw
odzwierciedlajgcych Jakosc portfela

kredytowego oraz poziom odpiséw, majgce
na celu identyfikacie grup naleznosci
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Nasze procedury

wartoéci, ktére nastepujg przed
wystapieniem opdZnier w  spfacie
naleznosci kredytowych.

e w odniesieniu do kredytéw i pozyczek
ocenianych indywidualnie,
znajdujgcych sie w  kategorii  z
rozpoznang utratg wartodci, wystepuje
ryzyko przyjecia niewtasciwych zafozen
w procesie wyceny w zakresie

przyjetych scenariuszy  odzysku,
wyceny  zabezpieczeri czy @ tez
przyjetych przez Banki terminéw

planowanych przeptywow pienigznych.

e W odniesieniu do kredytéw i pozyczek
ocenianych grupowo | portfelowo,
wystepuje ryzyko doboru niewfasciwych
danych do wyznaczenia parametrow
modeli statystycznych, ktére mogg nie
odzwierciedla¢ rzeczywistego poziomu
strat kredytowych na dany dzien
bilansowy. Ponadto wystepuje ryzyko
btedéw w procesie kalkulacji odpiséw.

Kategoria nalezno$ci kredyfowych, dla
ktérych oszacowanie odpisow z tytutu utraty
wartosci wigzalo sie z wystepowaniem
szczegolnie istotnej niepewnosSci  sg
ekspozycje wobec spotek z sektora
odnawialnych  Zrédet  energii  (farmy
wiatrowe). Zwigzane jest fo z duzg
zmiennoscig cen $wiadectw pochodzenia
energii odnawialnej bedacych istotnym
Zrédtem ich przychodoéw.

Procedury

kredytowych z niedoszacowanymi odpisami
aktualizujgcymi

analize  metodyki tworzenia  odpiséw
aktualizujgcych i rezerw na ekspozycje
kredytowe zaréwno metodg grupowa jak i
indywidualng pod katem zgodnosci z
wymogami  odpowiednich standardéw
sprawozdawczoSci finansowej jak i praktykg
rynkows;

specyficzne dla naleznosci

kredytowych ocenianych indywidualnie:

Procedury

niezalezna ocena w zakresie identyfikacji
przestanek utraty warto$ci, z uwzglednieniem

sytuacji finansowej kredytobiorcy, oceny
dokumentacji wewnelrznej Bankéw

dotyczgcej monitoringu klienta oraz analizy
dotychczasoweyj realizacji warunkéw umowy
kredytowej dla wybranej proby;

dla wybranej préby kredytéw, dla ktérych
zidentyfikowano przestanki utraty wartosci i
wyliczono odpis z tytutu utraty wartosci
metodg  indywidualng -  niezalezne
przeliczenie wartosci odpiséw jak rowniez
ocena kluczowych zafozen przyjetych przez
Banki w zakresie oceny sytuacji finansowej
klienta, przyjetej przez Banki strategii wobec
danego  klienta jak |  pozostafych
komponentéw kalkulacji odpiséw takich jak
warto$¢ zabezpieczenia czy tez planowane
daty przeptywdw pienieznych;

dla  wybranych  klientéw z  sekfora
odnawialnych  Zrédet  energii,  ocena
racjonalnosci przyjetych przez Alior Bank SA
(dalej ,Alior Bank”) prognoz w zakresie cen
energii oraz cen Swiadectw pochodzenia
energii  odnawialnej oraz  zgodno$ci
przyjetych zafozen do kalkulacji utraty
wartosci z przyjeta przez Alior Bank strategig
wobec tego sektora.

specyficzne dla naleznosci

kredytowych ocenianych grupowo i portfelowo:

ocena zatozen oraz danych wykorzystanych
w estymacji modeli dla poszczegdinych
kluczowych parametréow ryzyka
kredytowego, takich jak w szczegélnosci
prawdopodobieristwo niewykonania
zobowigzania (PD), strata wynikajgca z
niewykonania zobowigzania (LGD) czy okres
ujawnienia straty (LIP) jak réwniez analiza
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wynikéw walidacji przeprowadzonej przez
Banki;

e ocena adekwatnosci odpiséw na straty
zaistniafe niezaraportowane poprzez
odniesienie do strat kredytowych
realizowanych na poszczegéinych portfelach
jednorodnych w przeszio$ci;

o weryfikacja poprawno$ci przypisania
parametréw modelu utraty warto$ci do
poszczegodinych kredytéw | pozyczek na

podstawie charakterystyk portfeli
Jednorodnych, np., statusu
przeterminowania;,

e niezalezne przeliczenie odpisow na straty
zaistniafe niezaraportowane Jjak i
kolektywnych odpiséw portfelowych przy
wykorzystaniu  kluczowych  parametrow
ryzyka kredytowego stosowanych przez
Banki.

Kluczowe sprawy badania

Nasze procedury

Ujmowanie przychoddéw z tytutu uzyskanych odsetek oraz prowizji i opfat w dziatalnosci

bankowej

Przychody z tytutu odsetek za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 r. wyniosty 8.265 min zf,
a za okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 r. wyniosty 3.793 min zt. Przychody z tytufu prowizji
i opfat za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. wyniosly 1.921 min zf, a za okres
zakoniczony 31 grudnia 2016 r. wyniosty 590 min zf.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 12 informacji dodatkowych
i not objasniajgcych ,Przychody netto z inwestycji” na stronie 130, Nota 11 informacji
dodatkowych i not objasniajgcych ,Przychody z tytutu prowizji i optat” na stronie 129.

Ujecie przychodoéw z tytutu odsetek, prowizji
i opfat wymaga zastosowania osgdu w
zakresie klasyfikacji przychoddw jako:

e opfat stanowigcych integralng czeSc
efektywnej stopy procentowej
(wykazywanej w saldzie przychodéw z
tytutu odsetek);

e opfaty
Swiadczenia
czasie) lub;

w  momencie
(rozliczane w

ujmowanej
ustugi

e opfaty ujmowane jednorazowo w
momencie wykonania istotnej
czynnosci (wykazywane w saldzie
przychoddw z prowizji i optat).

W ramach procedur badania dokonalismy oceny
Srodowiska kontroli wewnetrznej w zakresie
klasyfikacji, ujecia i prezentacji przychoddéw z
tytutu opfat | prowizji oraz przychodéw
odsetkowych. Dokonali$my réwniez oceny
kontroli automatycznych w systemach IT Bankéw
kluczowych w procesie rozpoznania przychoddw.

Nasze procedury badania w  zakresie
poprawnosci ujecia przychoddéw z tytutu opfat i
prowizji obejmowaty miedzy innymi:

e analize polityk rachunkowosci Bankéw w
zakresie ujmowania przychoddéw pod katem
Jjej zgodno$ci z wymogami odpowiednich
standardéw sprawozdawczo$ci finansowej w
zakresie  klasyfikacji, momentu  ujecia
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W szczegdlnosci dla kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom wystepuje
konieczno$¢ dokonania oceny i przypisania
przychodéw bezposrednio zwigzanych z
powstaniem aktywa finansowego, ktére
powinny by¢ ujete w kalkulacji efektywnej
stopy procentowey.

Obszar ten uznalismy za kluczowg sprawe
badania poniewaz przychody te majg istotny
wplyw na  sprawozdanie  finansowe,
stanowig  kluczowy  element  oceny
dochodowosci  Bankéw  jak  réwniez
wymagajg zastosowania przez Zarzady
Bankéw osgdu w zakresie klasyfikacji.

Niepoprawna  klasyfikacja i  podziat
przychodéw z tytutu prowizji i optat moze
skutkowa¢  ujeciem  przychodéw  w
niewfasciwej  wysokosSci | okresie,
szczegblnie w przypadku jednorazowego
ujmowania przychodéw w sytuacji, gdy
przychéd stanowi element efektywnego
zwrotu z aktywa bgdZ wystepuje obowigzek
Swiadczenia okreslonych usfug w kolejnych
okresach.

przychodéw oraz wyliczenia efektywnej stopy
procentoweyj;

ocene zaprojektowania i wdrozenia kontroli

wewnetrznych w  zakresie  naliczania
przychoddéw odsetkowych, kalkulacji
efektywnej stopy procentowej jak i
parametryzacji produktow;

weryfikacje ~ poszczegdlnych kategorii

przychodéw z tytutu prowizji i opfat pod kgtem
zgodnosci ich ujmowania z przyjeta polityka
rachunkowosci;

analize poprawnosci klasyfikacji i rozliczania
poszczegoinych komponentéw przychodu
prowizyjnego poprzez analize umoéw oraz

innych dokumentow Zrédtowych
okreslajgcych zasady wynagradzania
Bankoéw na wybranej probie;

analize zafozefi i parametréw

wykorzystywanych w modelu relatywnej
wartosci godziwey;

sprawdzenie poprawno$ci
istotnych opftat i prowizji;

klasyfikacji

przeprowadzenie procedur analitycznych w
zakresie racjonalizacji poziomu przychodéw
odsetkowych w oparciu o rekalkulacje na
bazie sald i efektywnej stopy procentowej
poszczegdlnych ekspozycji w podziale na
gfowne kategorie przychoddéw odsetkowych.

Kluczowe sprawy badania

Nasze procedury

Sprawowanie kontroli nad jednostkami zaleznymi

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 2.2 informacji dodatkowych
i not objasniajgcych ,Jednostki Grupy PZU oraz jednostki stowarzyszone” na stronach 15-20,
Nota 2.4 informacji dodatkowych i not objasniajgcych ,Zmiany zakresu konsolidacji i struktury
Grupy PZU” na stronach 24-33, Nota 5.4.1 informacji dodatkowych i not objasniajgcych ,0sgdy
w zakresie sprawowania kontroli” na stronach 53-54.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Zarzgd Nasze procedury badania obejmowaly, migdzy
innymi:

Jednostki Dominujgcej uznal, ze sprawuje
kontrole nad Bankami, w ktérych Jednostka
Dominujgca nie posiada wiekszo$ci praw
gfosu wséréd akcjonariuszy. W celu
potwierdzenia posiadania kontroli Zarzgd
Jednostki  Dominujgcej  przeprowadzif
analize, czy Grupa Kapitatowa dysponuje
prawami, ktére sa wystarczajgce do

ocene zastosowanego przez Zarzgd
Jednostki Dominujgcej podejscia do analizy
posiadania kontroli nad Bankami w $wietle

wymogow odpowiednich standardow
sprawozdawczosci finansowey, w
szczegdlnosci  dotyczgcych  wiladzy w
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Nasze procedury

zapewnienia wifadzy, czyli praktycznej
mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami
Bankéw.

Powyzsza analiza charakteryzuje sig
wysokim stopniem ztozonosci ze wzgledu
na koniecznos$¢ uwzglednienia szeregu
réznorodnych aspektéw zwigzanych z
dziatalno$cia ~ Bankéw i  Jednostki
Dominujgcej. Przeprowadzenie powyZszej
analizy wymaga od Zarzadu Jednostki
Dominujacej wypracowania profesjonalnych
i subiektywnych osgdoéw w celu dokonania
oceny wpfywu na posiadanie wfadzy nad
Bankami.

Z  powyzszych wzgledéw  kwestia
posiadania  kontroli nad  jednostkami
powigzanymi zostata przez nas uznana za
kluczowg sprawe badania.

przypadku nieposiadania wigkszoSci praw
gfosu;

ocene spetnienia poszczegdlnych przestanek
analizowanych przez Zarzgd Jednostki
Dominujgcej w kontek$cie ich wplywu na
posiadanie przez Jednostke Dominujgcg
wfadzy nad Bankami, w tym:

o analize zawartych porozumieni z innymi
akcjonariuszami w zakresie zapiséw
dotyczgcych wspdlnego gfosowania na
walnych zgromadzeniach zgodnie ze
stanowiskiem Jednostki Dominujgcej;

o niezalezng ocene historycznej frekwencji
akcjonariuszy | rozkfadu gfoséw na
walnych zgromadzeniach Bankow;

o analize sktadu organdéw nadzorczych i/
lub zarzgdzajgcych Bankéw w zakresie
obecnosci i ilosci  przedstawicieli
Jednostki Dominujacej w tych organach;

o ocena, czy Grupa Kapitatowa ma dostep
do korzysci ekonomicznych
wynikajacych z inwestycji w Banki
niedostepnych dla innych akcjonariuszy
poprzez analize podjetych i planowanych
dziatari spofek wchodzgcych w skfad
Grupy Kapitatowej i Bankéw w zakresie
wspolnych przedsiewzie¢ majgcych na
celu osigganie synergii kosztowych i
przychodowych.

analize potencjalnych ograniczen wfadzy
wynikajgcych z umowy nabycia akcji oraz
innych uméw zawartych w procesie nabycia.

Kluczowe sprawy badania

Nasze procedury

Rozliczenie ceny nabycia akcji Banku Pekao SA (,Pekao”)

Warto$c¢ ksiegowa warto$ci firmy z nabycia Pekao na dzieri 31 grudnia 2017 r.: 1.586 milionéw
ztotych.

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 2.4.1 informacji
dodatkowych i not objasniajgcych ,,Nabycie akcji Pekao” na stronach 24-28, Nota 5.6 informacji
dodatkowych i not objasniajgcych ,Metoda nabycia” na stronach 55-58, Nota 26 informacji
dodatkowych i not objasniajgcych ,Wartosc¢ firmy” na stronach 138-141.

Jak opisano w nocie 2.4.1 informacji Nasze procedury badania, przeprowadzane przy
dodatkowych i not objasniajacych, w dniu 7 udziale naszych wewnetrznych specjalistéw z
czerwca 2017 r. sfinalizowana zostafa zakresu wycen, obejmowaty, miedzy innymi:
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transakcja nabycia przez Jednostke
Dominujgcg 20% akcji Pekao. W zwigzku z
objeciem kontroli nad Pekao, Zarzad
Jednostki Dominujacej dokonat alokacji
ceny nabycia, tj. wyceny do wartoSci
godziwej  przejetych  mozliwych  do
zidentyfikowania aktywéw | zobowigzan
Pekao, w tym takZe takich ktére nie byty
uprzednio ujmowane w  ksiegach
rachunkowych Pekao.

Wycena w warto$ci godziwej aktywéw i
zobowigzan Pekao wigze sie z istotng
niepewnoscig dotyczacg szacunkéw, gdyz
wymaga od Zarzgdu Jednostki Dominujgcej
wypracowania profesjonalnych  osgdow
oraz wykorzystania skomplikowanych i
subiektywnych  zafozen. Stosunkowo
niewielkie Zmiany w  kluczowych
zafozeniach mogg mieé istotny wplyw na
wynik wyceny. Kluczowe zaftoZenia zostaty
opisane w  Nocie 5.6 informacji
dodatkowych | not objasniajgcych i
obejmuja, miedzy innymi:

e stopy dyskonta;

e koszty ryzyka kredytowego oraz stopy
przedpfat dla portfeli pracujgcych;

o termin i wysoko$¢ oczekiwanych
przeplywoéw pienieznych dla portfeli
niepracujgcych.

Z powyzszych wzgledéw rozliczenie ceny
nabycia zostafo przez nas uznane za
kluczowag sprawe badania.

analize umowy nabycia akcji Pekao, w celu
potwierdzenia, ze zastosowane przez Zarzad
Jednostki Dominujacej ujecie ksiegowe ftej
umowy jest poprawne, a takze w celu
ustalenia zakresu nabywanych aktywoéw i
zobowigzan, czy na Grupie Kapitatowej nie
cigzg istotne zobowigzania warunkowe oraz
czy nie zostaly przewidziane zapisy o
zapfacie warunkowej;

ocene prowizorycznego rozliczenia ceny
nabycia przygotowanego przez Zarzgd
Jednostki Dominujgcej, w tym:

o ocene zastosowanych metod wyceny do
wartosci godziwej w Swietle wymogow
prawnych, obowigzujgcych standardow
sprawozdawczo$ci  finansowej  oraz
praktyk rynkowych dla poszczegdlnych
kategorii aktywow i zobowigzan;,

o ocene kompletnosci identyfikacji nowych
aktywéw | zobowigzan wynikajgcych z
dziatalnosci Pekao poprzez analize
gféwnych produktéw w  kontekscie
istnienia istotnych relacji z klientami i/lub
dystrybutorami;

o ocene zastosowanych modeli wyceny do
wartosci  godziwej  pod katem
matematycznej  poprawno$ci  oraz
logicznej spéjnosci;

o ocene zalozenn wykorzystanych przez
Jednostke Dominujgcej w modelach
wyceny do wartosci godziwej, w

szczegoélnosci poprzez:

v dla stép dyskontowych, poréwnanie
przyjetego przez Jednostke
Dominujacg poziomu do wartoSci
oszacowanej na podstawie

dostepnych danych rynkowych,

v dla kosztéw ryzyka kredytowego oraz
stép przedptat dla portfeli pracujgcych,

poréwnanie z historycznymi
warto$ciami oraz parametrami
oczekiwanych  strat  kredytowych

zastosowanymi przez Pekao dla celéw
wdrozenia standardu MSSF 9, a takze
odtworzenie  kalkulacji  Jednostki
Dominujgcej oraz ocene istotnych
réznic w stosunku do kalkulacji
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dokonanych
Dominujgca,

przez Jednostke

v’ dla terminu i wysokosci oczekiwanych
przeptywdéw pienieznych dla
niepracujgcych portfeli, poréwnanie z
historycznymi poziomami i terminami

odzyskoéw wynikajgcych z
prowadzonych przez Pekao dziafan
windykacyjnych dla podobnych
ekspozycji.

Kluczowe sprawy badania

Nasze procedury

Utrata warto$ci warto$ci firmy

Warto$¢ ksiegowa warto$ci firmy na dzieri 31 grudnia 2017 r.: 3.839 milionéw ziotych i na dzien

31 grudnia 2016 r.: 1.583 milionéw ztotych

Odniesienie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego: Nota 26 informacji dodatkowych
i not objasniajgcych ,Warto$c¢ firmy” na stronach 138-141.

Na dzien 31 2017 r. w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej wykazano
wartosc¢ firmy w kwocie 3.839 milionéw
zfotych. Poszczegblne wartosci  firmy
zostaly przypisane przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej do oSrodkow
wypracowujgcych Srodki pieniezne
(,OWSP”) i dla kazdego OWSP wykonany
zostat test na utrate warto$ci.

grudnia

Testy te polegaty na poréwnaniu wartosci
bilansowej danego OWSP z jego wartoScig
odzyskiwalng, szacowang w oparciu o:

e warto§¢ uzytkowg .  biezaca,
szacunkowg  wartos¢  przysziych
przeplywdw pienieznych,

e warto$¢é godziwg, dla OWSP
stanowigcych jednostki notowane na
aktywnym rynku.

Oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej jest
procesem ztozonym i wymaga od Zarzadu
Jednostki  Dominujgcej  wypracowania
profesjonalnych osadoéw oraz wykorzystania
skomplikowanych i subiektywnych zatozen.
Stosunkowo niewielkie zmiany
w kluczowych zafozeniach mogg mie¢
istotny wpfyw na wycene wartosci
odzyskiwalnej. Kluczowymi zatozeniami w

Nasze procedury badania, przeprowadzone przy
wsparciu ze strony naszych wewnetrznych
specjalistow z zakresu wycen, obejmowaty,

miedzy innymi:
ocene przeprowadzonej przez Zarzgd
Jednostki Dominujgcej identyfikacji
przestanek utraty wartosci dla

poszczegdinych skiadnikéw aktywow;

ocene przeprowadzonej przez Zarzgd
Jednostki Dominujacej identyfikacji OWSP, w
tym do ktérych przypisana zostata wartos¢
firmy i na poziomie ktérych zostat
przeprowadzony test na utrate wartosci dla
poszczegdinych sktadnikow aktywow;

w odniesieniu do zastosowanych przez
Zarzagd Jednostki Dominujgcej modeli
wyceny wartosci uzytkowey:

o ocene czy modele wykorzystywane
przez Grupe Kapitatowg do szacowania
wartosSci  uzytkowej poszczegdinych
OWSP spetniaja wymogi odpowiednich
standardéw sprawozdawczosci
finansowej;

o analize przedstawionych modeli
kalkulacji wartosci uzytkowej
poszczegoinych OWSP (pod katem
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procesie szacowania wartosci
odzyskiwalnej sg: wartoSci przysziych
przepfywdw pienieznych, stopy wzrostu w
okresie rezydualnym, stopy dyskonta w tym
stopy wolnej od ryzyka, premii za ryzyko
rynkowe, parametru beta, a takZze ocena
aktywnosci rynku, z ktérego pochodzg
notowania dla ustalenia wartosci godziwey.

Z powyzZszych wzgledéw zagadnienie utraty
wartosci wartosci firmy zostafo przez nas
uznane za kluczowg sprawe badania.

matematycznej  poprawnosci  oraz
logicznej spéjnosci)

o ocene racjonalnos$ci przyjetych stép
dyskontowych poprzez poréwnanie do
funkcjonujgcych na rynkéw stép wolnych
od ryzyka, a takze premii za ryzyko
rynkowe i parametru beta
dostosowanych do specyfiki dziatalnosci
testowanego OWSP:

o ocene prognozowanych wynikéw
finansowych poszczegéinych OWSP
poprzez odniesienie do historycznych
wynikéw oraz jakosci budzetowania w
okresach poprzednich;

o poréwnanie rezydualnych stép wzrostu
po okresie prognoz do Srednich stép
wzrostu osigganych w odpowiednim
sektorze gospodarki i w odpowiednim
kraju, a takze do osigganych historycznie
stép wzrostu, w tym réwniez w
kontekScie przyjetych stép dyskonta;

dla OWSP, dla ktérych warto$é odzyskiwalna
byta ustalona w oparciu o warto$¢ godziwg:

o ocene przeprowadzonej przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej analizy
aktywnosci rynkéw, z ktérych pochodzg
notowania dla ustalenia  wartoSci
godziwej;

o uzgodnienie notowan gietdowych do
wartosci wykorzystanych przez Grupe
Kapitatlowg wraz z analizg zasadnosci
zastosowanych premii za kontrole.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnego Zakfadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy

Kapitalowej na dzien 31 grudnia2017r.,

skonsolidowanych finansowych wynikéw

dziatalnosci oraz skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakornczony
tego dnia, zgodnie z MSSF UE, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i treSci z przepisami prawa
i postanowieniami statutu Jednostki Dominujgcej.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sporzgdzonego facznie ze sprawozdaniem Zarzgdu
z dziatalnosci Jednostki (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
Dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byio zilozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde istotne znieksztatcenie.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo takze wyrazenie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci we wszystkich istotnych aspektach:

e zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za
sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opinii,
czy emitent zobowigzany do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, Grupa Kapitatowa
zawarta informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, j, k oraz lit. | rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”). Ponadto
stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:
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e zostaty sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
e sgzgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzadzeniu oSwiadczenia na temat informaciji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Jednostka Dominujgca
sporzgdzita odrebne sprawozdanie Grupy Kapitatowej na temat informacji niefinansowych, o
ktérym mowa w art. 55 ust. 2c ustawy o rachunkowosci, tgcznie z odrebnym sprawozdaniem z
na temat informacji niefinansowych Jednostki Dominujacej.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych Grupy Kapitatowej i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na
jego temat.

Niezaleznos¢ i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Jednostki Dominujacej zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach,
rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (IFAC)" przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie byly Swiadczone
zabronione ustugi niebedace badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach, z uwzglednieniem przepisow
przejsciowych, okreslonych w art. 285 ustawy o biegltych rewidentach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 18 lutego 2014 r.

Calkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania w badanie skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej wynosi 4 lata poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marcin Dymek

luczowy biegly rewident ) -
Nr ewidencyjny 9899 Komplementanusza KPMG Audyt Spo’fka
Komandytariusz, Peinomocnik Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Warszawa, dnia 14 marca 2018 r.
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