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Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

aZOTY za | kwartat 2022 roku

PUEAWY

1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

w tysigcach zfotych

Wyszczegélnienie 01.01.2022 -  01.01.2021- 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021

Przychody ze sprzedazy 2692 190 1011829 579 314 221 305
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 707 929 168 498 152 335 36 854
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 561 696 41909 120 868 9166
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 456 014 33449 98 127 7 316
Zysk/(strata) netto za okres 456 014 33449 98 127 7 316
Catkowity dochdd za okres 456 014 33449 98 127 7 316

Zysk/(strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki

o 455 799 33456 98 080 7317
Dominujacej
Ca1k9W|.ty d?chod przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki 455 799 33456 98 080 7317
Dominujgcej
1lo$¢ akcji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 23,85 1,75 5,13 0,38
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (41 140) (59 027) (8 853) (12 910)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (140 714) (300 735) (30279) (65 776)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (523 598) (37 394) (112 670) (8179)
Zmi tto st Srodkow pienieznych
miana netto stanu $rodkéw pienieznyc (705 452) (397 156) (151 802) (86 865)

i ich ekwiwalentow

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021

Aktywa trwate 4192 154 4215819 901 054 916 602
Aktywa obrotowe 3574512 3114381 768 299 677 128
Aktywa razem 7 766 666 7 330200 1669 353 1593730
Zobowigzania dtugoterminowe 488 173 482 452 104 927 104 895
Zobowigzania krétkoterminowe 3024413 3049 667 650 062 663 058
Kapitat wtasny 4254 080 3798081 914 364 825777

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przyjeto $redni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2022r. do 31 marca 2022r. 4,6472
za okres od 1 stycznia 2021r. do 31 marca 2021r. 4,5721
- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

31 marca 2022r. 4,6525
31 grudnia 2021r. 4,5994




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna

aZOTY za | kwartat 2022 roku

PUEAWY

2. Wybrane dane finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

w tysigcach zfotych

w tys. PLN w tys. EUR

Wyszczegdlnienie 01.01.2022- 01.01.2021- 01.01.2022- 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021 31.03.2022 31.03.2021

Przychody ze sprzedazy 2463736 862323 530 155 188 605
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 649 154 140 469 139 687 30723
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 521804 32813 112 284 7177
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 423635 26 679 91159 5835
Zysk/(strata) netto za okres 423 635 26 679 91 159 5835
Catkowity dochdd za okres 423 635 26 679 91159 5835
llos¢ akeji (w szt.) 19 115 000 19 115 000 19 115 000 19115000
Zysk/(strata) netto na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 22,16 1,40 4,77 0,31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (47 515) (72 638) (10 224) (15 887)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (138 572) (298 456) (29 818) (65 278)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (522 380) (37 527) (112 408) (8 208)

Zmiana netto stanu sSrodkéw pienieznych

708 467 408 621 152 450 89373
i ich ekwiwalentéw ( ) ( ) ( ) ( )

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2022 31.12.2021

Aktywa trwate 4199 486 4228 586 902 630 919 378
Aktywa obrotowe 3244 800 2 837062 697 431 616 833
Aktywa razem 7 444 286 7 065 648 1 600 061 1536211
Zobowigzania diugoterminowe 418 656 414 824 89985 90 191
Zobowigzania krétkoterminowe 2 828 888 2877717 608 036 625671
Kapitat wiasny 4196 742 3773107 902 040 820 349

Do przeliczenia danych w pozycjach dotyczacych:

- sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs Euro,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca w raportowanym okresie, tj.:

za okres od 1 stycznia 2022r. do 31 marca 2022r. 4,6472
za okres od 1 stycznia 2021r. do 31 marca 2021r. 4,5721
- sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto sredni kurs Euro ustalony przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

31 marca 2022r. 4,6525
31 grudnia 2021r. 4,5994
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aZOTY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku

w tysiqgcach zfotych

3. Informacje ogodlne

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres
sprawozdawczy obejmujgcy 3 miesigce, koriczacy sie 31 marca 2022 roku. Na skrécone srédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfadajg sie:

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow;

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych;

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowe] i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrécone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie
ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. przygotowanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
SprawozdawczosSci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2021 roku.
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TY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
azo Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku
w tysiqgcach zfotych
4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 18.1 2692 190 1011 829
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18.2 (1984 261) (843 331)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 707 929 168 498
Koszty sprzedazy, w tym: 18.2 (85 597) (69 443)
- oczekiwane straty kredytowe (356) 110
Koszty ogdlnego zarzadu 18.2 (61 178) (51925)
Pozostate przychody operacyjne 18.3 4613 4226
Pozostate koszty operacyjne 18.3 (3761) (6364)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 562 006 44 992
Przychody finansowe, w tym: 18.4 5452 3199
- odsetki 1395 603
- odwrdécenie oczekiwanych strat kredytowych 166 1630
Koszty finansowe, w tym: 18.4 (5 881) (5915)

- oczekiwane straty kredytowe - -
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

L 119 (367)
metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 561 696 41909
Podatek dochodowy 19 (105 682) (8 460)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 456 014 33449
Zysk/(strata) netto za okres 456 014 33449
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 456 014 33449

.. 01.01.2022 - 01.01.2021 -
Wyszczegoélnienie
31.03.2022 31.03.2021

Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na: 456 014 33449
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 455 799 33456
udziatowcdw niekontrolujgcych 215 (7)
Catkowity dochdd przypadajacy na: 456 014 33449
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 455 799 33456
udziatowcdw niekontrolujgcych 215 (7)
llos¢ akgji w szt. 19115 000 19 115 000
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
— podstawowy za okres 23,85 1,75
— podstawowy .za okres z zysku z dziatalnosci 23,85 175
kontynuowanej
—rozwodniony za okres 23,85 1,75
—rozwodniony za okres z zysku z dziatalnosci 23,85 175

kontynuowanej
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku

w tysiqgcach zfotych

5. Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2022 31.12.2021
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3813936 3818762
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 222104 219618
Nieruchomosci inwestycyjne 24735 24628
Wartosci niematerialne 66 328 65 009
Wartosé firmy 933 933
Udziaty i akcje 1064 1064
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 28610 28 491
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 8946 7 962
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25498 49 352
Aktywa trwate razem 4192 154 4215 819
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 615557 525513
Prawa majatkowe 20 900 254 702 930
Pochodne instrumenty finansowe 25 1027 1801
Pozostate aktywa finansowe 1997 1997
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 946 15422
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 1760130 867 744
Aktywa z tytutu uméw 3187 1581
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 291414 997 393
Aktywa obrotowe razem 3574 512 3114381
SUMA AKTYWOW 7 766 666 7 330 200
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 3825595 3369 849
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4 254 395 3798 649
Udziaty niekontrolujace (315) (568)
Kapitat wtasny razem 4254 080 3798 081
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 34079 34079
Zobowigzania z tytutu leasingu 158 774 156 493
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 160375 160970
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 11814 12181
Rezerwy 22 14 388 14 223
Dotacje 92 269 93 746
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16474 10760
Zobowiazania dtugoterminowe razem 488 173 482 452
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 73 654 72 064
Pochodne instrumenty finansowe 25 3136 1887
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 484 28733
Pozostate zobowigzania finansowe 20 70029 525 898
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 22958 25711
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 55355 1285
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 2063782 2300302
Zobowigzania z tytutu umoéw 40993 61 255
Rezerwy 22 27 187 26171
Dotacje 640 835 6361
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3024413 3049 667
Zobowigzania razem 3512 586 3532119
SUMA PASYWOW 7 766 666 7 330 200
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku

w tysiqgcach zfotych

6. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie Nota

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 561 696 41909
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych

metodg praw witasnosci (119) 367
Amortyzacja 60416 62 693
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 4738 5910
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (365) 385
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 30 (893 922) (138 805)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych (287 368) (155 037)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 30 (111 233) 138 964
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 30 632 896 (1296)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw (2 167) (652)
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 30 (7 568) (13 960)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 2023 2125
Pozostate (167) (1630)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (41 140) (59 027)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywdw trwatych 333 123
Nabycie niefinansowych aktywoéw trwatych 30 (141 096) (300 876)
Dywidendy i odsetki otrzymane 49 18
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (140 714) (300 735)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 2851 33726
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek (1539) (3371)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (7 464) (7 152)
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (510 431) (55 718)
Odsetki zaptacone, w tym: (7 101) (5117)
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (820) (2)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 86 238
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (523 598) (37 394)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (705 452) (397 156)
w tym réznice kursowe netto (360) (2 766)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 996 449 542 495
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 290 997 145 339
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PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku

w tysiqgcach zfotych

7. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wiasny

Kapitat z emisji R Kapitat wtasny
. . . przypadajacy X
. 5 X akcji powyzej Zyski . . przypadajacy Razem
Wyszczeg6lnienie Kapitat akcyjny L akcjonariuszom X X
ich wartosci zatrzymane ) na udziaty kapitat wtasny
. i Jednostki ) N
nominalnej L. niekontrolujace
Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2021r. 191 150 237 650 3148434 3577 234 (747) 3576 487
tgczne catkowite dochody: - - 33456 33456 (7) 33449
- zysk/(strata) netto za okres - - 33 456 33 456 (7) 33449
Transakcje z wiascicielami: - - (50) (50) 25 (25)
- zmiany w grupie - - (50) (50) 25 (25)
Na dzier 31 marca 2021r. 191 150 237 650 3181 840 3 610 640 (729) 3609911
Na dzien 1 stycznia 2021r. 191 150 237 650 3148434 3577 234 (747) 3576 487
tgczne catkowite dochody: - - 221689 221689 152 221841
- zysk/(strata) netto za okres - - 209 542 209 542 73 209 615
- inne catkowite dochody - - 12 147 12 147 79 12 226
Transakcje z whascicielami: - - (274) (274) 27 (247)
- wyptata dywidendy - - - - (162) (162)
- zmiany w grupie - - (274) (274) 189 (85)
Na dzien 31 grudnia 2021r. 191 150 237 650 3369 849 3798 649 (568) 3798 081
Na dzien 1 stycznia 2022r. 191 150 237 650 3369 849 3798 649 (568) 3798 081
taczne catkowite dochody: - - 455 799 455 799 215 456 014
- zysk/(strata) netto za okres - - 455 799 455 799 215 456 014
Transakcje z wiascicielami: - - (53) (53) 38 (15)
- zmiany w grupie - - (53) (53) 38 (15)
Na dziert 31 marca 2022r. 191 150 237 650 3 825 595 4 254 395 (315) 4254 080
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Dodatkowe informacje i objasnienia
8. Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

8.1.0pis Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa
Kapitatowa lub Grupa) wchodzg Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujgca
oraz 7 podmiotdéw zaleznych.

Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowe;j
Grupa Azoty, ktérej jednostka dominujaca jest Grupa Azoty S.A. z siedzibg w Tarnowie.

Schemat Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

Grupa Azoty 96,48
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
z siedzibg w Chorzowie 96,48
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe 99,19
Gdansk Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdansku 99,23
REMZAP Sp. z o.0. 97,17
z siedzibg w Putawach 97,17
PROZAP Sp. z 0.0. 78,86
z siedzibg w Putawach 82,32
SCF Natural Sp. z 0.0. 99,99
z siedzibg w Putawach 99,99
Agrochem Putawy Sp. z 0.0. 100,00 STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Putawach 100,00 z siedzibg w Putawach 98,35

udziat w kapitale zaktadowym w %

udziat w prawach gtoséw w %
Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo ze spétkami:

e Baftycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (dalej: BBM), udziat w kapitale zaktadowym
50,00% (wspdlne przedsiewziecie);

e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowie (dalej: GA KOLTAR), udziat w kapitale
zaktadowym 20,00%;

e TECHNOCHEMSERVICE S.A. z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale zaktadowym 25,00%
(brak kontroli, inwestycja w spotke objeta w catosci odpisem aktualizujgcym).

Poprzez spotki zalezne PROZAP Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z 0.0. Grupa Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. posiada posrednio 0,81% udziatow w kapitale zaktadowym spétki MEDICAL
Sp.zo.0.
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Zmiany w Grupie Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym spdtka PROZAP Sp. z 0.0. nabyta 9 udziatéw od bytych pracownikéw w celu
ich umorzenia. W wyniku powyzszych dziatan procentowy udziat gtoséw Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spotki zwiekszyt sie z 81,89% do 82,32%.

W okresie sprawozdawczym w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
ze Srodkéw witasnych kapitatu zaktadowego spdtki REMZAP Sp. z o0.0. W zwigzku z powyiszym
procentowy udziat Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w kapitale zaktadowym spotki zwiekszyt
sie z wartosci 1 714 miliona ztotych do 3 428 milionéw ztotych, tj. z 94,61% do 97,17%.

W dniu 06 kwietnia 2022 roku spdétka PROZAP Sp. z 0.0. nabyta 8 udziatéw od bytych pracownikéw
w celu ich umorzenia. W zwigzku z powyzszym procentowy udziat glosdw Grupy Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spétki zwiekszyt sie z 82,32% do 82,71%.

8.2.Kapitat i akcjonariat Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej: Jednostka Dominujgca, GA PULAWY, Spodtka) zostata
utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spotki miesci sie
w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13. W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana
nazwy Spotki.

GA PULAWY jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy —
Krajowy Rejestr Sgdowy, pod numerem KRS 0000011737. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
430528900, numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22 oraz numer BDO 000007701.

Kapitat zaktadowy GA PULAWY wynosi 191 150 000 zt. Sktada sie na niego 19 115 000 akcji o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. Aoraz B sgakcjami zwyktymi na okaziciela
i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut GA PULAWY nie przewiduje ograniczen
w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na akcje.

Akcje GA PULAWY s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Struktura akcjonariatu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzier 31 marca 2022 roku

Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej

AEBIENT Mt el zaktadowym wynikajaca z akcji liczbie gtosow

Grupa Azoty S.A. 18 345735 95,98 % 18 345735 95,98 %

Pozostali (w tym Skarb Panstwa

. . 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
posiadajacy 1 akcje)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (27 kwietnia 2022 roku) do momentu
publikacji niniejszego raportu, w strukturze wtasnosci nie nastgpity zmiany znacznych pakietow akcji
GA PULAWY. W okresie 3 miesiecy 2022 roku GA PUtLAWY nie nabywata akcji wiasnych, jak réwniez
zaden z podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych GA PULAWY nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

8.3.Podmioty objete konsolidacjg oraz wycenione metodg praw wiasnosci
Konsolidacjag metoda petng objeto spofki:

e Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. (dalej: GA FOSFORY);
*  Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (dalej: GA CHORZOW);

e REMZAP Sp. z 0.0. (dalej: REMZAP);

e PROZAP Sp. z 0.0. (dalej: PROZAP);

e SCF Natural Sp. z 0.0. (dalej: SCF Natural);

e Agrochem Putawy Sp. z 0.0. (dalej: Agrochem Putawy).
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W skréconym s$rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania
MSR 8, nie skonsolidowano spétki STO-ZAP Sp. z 0.0. Uregulowania te zezwalajg na odstgpienie od zasad
zawartych w MSSF UE, w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny.

W niniejszym sprawozdaniu metodg praw wtasnosci wyceniono udziaty BBM oraz GA KOLTAR.

8.4.Przedmiot dziatalnosci podmiotéw Grupy
GA PULAWY prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

e produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozow i zwigzkéw azotowych, wyrobdéw z tworzyw
sztucznych;

e produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych;

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej;

e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);

e pobdriuzdatnianie wody, rozprowadzanie wody;

e gospodarowanie sciekami i odpadami, dziatalno$¢ zwigzana z rekultywac;ja;

* handel hurtowy i detaliczny, z wytagczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GA FOSFORY prowadzi dziatalnos$¢ w zakresie:

e produkcji nawozéw mineralnych i zwigzkéw fosforowych;

e produkcji podstawowych chemikalidw organicznych oraz pozostatych podstawowych
chemikaliéw nieorganicznych;

e Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towaréw sypkich i ptynnych
z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkow;

* handlu.

GA CHORZOW prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

e wytwarzania produktéw nawozow mineralnych, chemii technicznej, dodatkéw do zywnosci
oraz produktow oleochemicznych (obecnie produkcja wstrzymana);

e Swiadczenia ustug transportu kolejowego;

* wynajmu wagonow i cystern;

* handlu.

REMZAP prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

¢ robot budowlano-montazowych;
e remontéw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

PROZAP prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
e dziatalnosci poligraficznej pozostate;.

SCF Natural prowadzi gtéwnie dziatalno$¢ w zakresie:

e kontraktacji, skupu i przerobu chmielu, produkcji granulatéw i ekstraktéw chmielowych;
e sprzedazy ekstraktow roslinnych;
* najem powierzchni.

Agrochem Putawy prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:

¢ handlu nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin;

¢ handlu kwalifikowanymi nasionami zbéz;

¢ handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;

e produkcji nawozéw mineralnych i mieszanek nawozowych na zamdwienie;
e skupuisprzedazy zbdz paszowych i konsumpcyjnych.
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BBM prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie w zakresie:

e przetadunku i magazynowania towardw;
e transportu drogowego i wodnego;
* cumowania statkéw.

GA KOLTAR prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie:

e przewozy kolejowe towarow;

* wynajem lokomotyw spalinowych;

e obstuga ekspedycyjna przesytek kolejowych;
e remonty taboru kolejowego;

e obstuga bocznic kolejowych.

STO-ZAP Sp. z o0.0. prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczng i handlowa, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

9. Sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W sktad Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. na dzien 25 maja 2022 roku wchodzili:

e Tomasz Hryniewicz Prezes Zarzadu

e Jacek Janiszek Wiceprezes Zarzadu
e Adam Lesinski Wiceprezes Zarzadu
¢ Andrzej Skwarek Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

10. Sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zakiady Azotowe , Putawy” S.A.

W sktad Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na dzien 25 maja 2022 roku
wchodzili:

e Piotr Regulski Przewodniczacy Rady

e Krzysztof Majcher Wiceprzewodniczacy Rady
e Agnieszka Kowalik Sekretarz Rady

e Marcin Szewczak Cztonek Rady

»  Piotr Sliwa Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

11. Zatwierdzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone s$réodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w dniu 25 maja 2022 roku.

12. Zasady sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srodroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skrdconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
bilansowej, poza ujawnionymi w sprawozdaniu.

Przy ocenie okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci podmiotéw Grupy
wzieto pod uwage rozwdj wydarzen w zwigzku z konfliktem w Ukrainie. Informacje dotyczace wptywu
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konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy przedstawiono w punkcie 31 oraz w komentarzach dotyczgcych
poszczegblnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej umieszczonych w komentarzu wynikéw Grupy
Kapitatowej. Biorgc pod uwage wskazane informacje, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej
kontynuacja dziatalnosci podmiotéw tworzgcych Grupe nie jest zagrozona.

Rok obrotowy Jednostki Dominujgcej oraz spoétek zaleznych konsolidowanych metodg petng jest ten sam
i pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato za okres
3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2022 roku.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate podmioty Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty
zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji
konsolidacyjne;j.

Dane zaprezentowane w skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz w skréoconym S$rédrocznym sprawozdaniu finansowym obejmujg dane za okres 3 miesiecy,
zakonczony dnia 31 marca 2022 roku oraz dane poréwnawcze. Dane te nie byty przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

13. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2021 roku, z wyjgtkiem wdrozenia zmian do MSR 16 ,, Rzeczowe aktywa trwate”.

Wptyw zastosowania zmian MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate” na sprawozdanie Grupy

Poczawszy od 01 stycznia 2022 roku Grupa zastosowata zmiany do MSR 16. Zmiany MSR 16 wprowadzajg
zakaz redukowania kosztu sktadnika rzeczowych aktywow trwatych o kwote wptywow ze sprzedazy
produktéw wytworzonych w toku doprowadzenia tego sktadnika do miejsca i stanu, ktére umozliwiajg mu
dziatanie. Zaréwno wptywy ze sprzedazy, jak i koszty ich wytworzenia nalezy wykazywaé w wyniku
finansowym.

Z uwagi na to, ze dotychczas, w przypadku uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy produktéw
wytworzonych w ramach rozruchu, Grupa odnosita koszty rozruchu w naktfady na wytworzenie sktadnikéw
aktywoéw trwatych i uznawata ponoszone naktady w wysokosci uzyskanych badz mozliwych do uzyskania
przychodéw ze sprzedazy produktéw wytworzonych w ramach rozruchu, jednakie w wysokosci
nie wyzszej od poniesionych naktadéw, wprowadzone ww. ograniczenie nie wptywa na sporzgdzone
sprawozdanie finansowe Grupy.

W | kwartale 2022 roku Grupa nie przeprowadzata prac w ramach realizowanych projektéw inwestycyjnych,
w wyniku ktérych uzyskataby produkty mozliwe do sprzedazy. Natomiast w trakcie 2021 roku w ramach
realizacji | etapu budowy instalacji granulacji mechanicznej saletry amonowej, przeprowadzono rozruch
technologiczny instalacji. W ramach rozruchu wytworzone zostaty potprodukty oraz wyroby gotowe
(PULAN® MACRO 32N, SALETRZAK 27N, PULMIX®), ze sprzedazy ktdrych uzyskano przychéd w wysokosci
70 748 tysiecy ztotych. Przychody ze sprzedazy oraz poniesione na ich wytworzenie koszty w wysokosci
57 799 tysiecy ztotych zostaty ujete odpowiednio w przychodach ze sprzedazy produktéw oraz kosztach
wytworzenia produktow sprzedanych.
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14. Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i interpretacjach

Grupa Kapitatowa analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania zmian standardéw i interpretacji
na przyszte sprawozdania finansowe. Grupa zamierza przyjagé opublikowane, lecz jeszcze
nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
zmiany MSSF, zgodnie z datami ich wejscia w zycie.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2021.

15. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

15.1. Istotno$¢ informacji

Za informacje istotne uznawane sg informacje same w sobie lub w potgczeniu z innymi informacjami,
ktérych pominiecie, znieksztatcenie lub ich nieprzejrzysto$¢ moze wptyng¢ na decyzje gospodarcze
podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15.2. Profesjonalny osad

Zarzad Jednostki Dominujgcej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci,
ktéra ma zapewni¢, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé¢ wtasciwe i wiarygodne
informacje oraz bedzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy,
wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakc;ji;

e obiektywne;

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych wymaga dokonania osgddéw, szacunkdéw oraz zatozen, ktére majg
wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania oraz ujawnienia dotyczace
zobowigzan warunkowych. Dokonywanie osgddéw, szacunkdw oraz zatozedn ma w szczegdlnosci
zastosowania do klasyfikacji sktadnikow aktywoéw i pasywdw, oceny i kwalifikacji zawieranych uméw
(ujmowania przychodéw i kosztédw), dokonywanych wycen, oceny stopnia zuzycia i przydatnosci
posiadanych sktadnikéw majatku, oceny i wyceny ryzyk, w szczegdlnosci strat kredytowych, oceny
powigzan z innymi podmiotami, w szczegdlnosci do oceny sprawowania kontroli czy wywierania wptywu
na inne podmioty.

15.3. Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkow, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych, w ocenie
Zarzadu Jednostki Dominujgcej, czynnikach. Dokonujgc szacunkéw Zarzad Jednostki Dominujgcej opiera sie
réwniez na opiniach niezaleznych ekspertéw. W zwigzku z powyzszym, szacunki dokonane na dzien
31 marca 2022 roku mogg w przysztosci ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych
ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy, a rzeczywiste wyniki mogg sie réznic
od dokonanych szacunkow.

Zmiany rynkowe oraz zmiany nie bedace pod kontrolg Grupy s3 uwzgledniane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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Zmiana szacunkdéw jest ujmowana w okresie, w ktérym zostaty one dokonane, jesli dotyczg wytgcznie
tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego

jak i okreséw przysztych.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonane przez Zarzad istotne szacunki oraz oceny zrédet niepewnosci nie zmienity sie istotnie
do dokonanych osaddéw i szacunkéw przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Gtowne szacunki

Zakres szacunkow

Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, modele, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.
Przeprowadzanie testdw na utrate wartosci w celu
oszacowania wartosci uzytkowej osrodkdw wypracowujgcych
srodki pieniezne przy wykorzystaniu przysztych przeptywoéw
pienieznych i ustaleniu ich wartosci biezgcej.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania,
Zobowigzania leasingowe

Stopy dyskonta, okresy ekonomicznej uzytecznosci, metoda
amortyzacji, identyfikacja i ocena przestanek wskazujacych
na utrate wartosci, modele szacowania wartosci uzytkowe;.

Utrata wartosci naleznosci

Prawdopodobienstwo wptywu naleznych kwot. Oczekiwane
straty kredytowe zostaty ustalone w oparciu o pogrupowane
wg ryzyka kredytowego naleznosci handlowe, wykorzystania
danych historycznych dotyczgcych strat kredytowych
skorygowane o informacje dotyczgce przysztosci.

Utrata wartosci zapasow

Ocena przydatnosci posiadanych zapaséw, poziomu cen
sprzedazy mozliwych do uzyskania.

Odroczony podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywa z tytutu podatku
odroczonego — mozliwosc¢ osiggania w przysztosci dochodu
podatkowego pozwalajgcego na jego wykorzystanie.

Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, rotacja pracownikow,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia.
Wyceny swiadczen dokonuje aktuariusz.

Wartos¢ godziwa innych instrumentéw
finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentdw, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, ustala sie z wykorzystaniem odpowiednich
technik wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Wyceny instrumentdw pochodnych przeprowadzane sg
przez instytucje finansowe realizujgce transakcje.

Utrata wartosci udziatow i akgji nie zaliczanych
do instrumentow finansowych

Identyfikacja i ocena przestanek wskazujgcych na utrate
wartosci, prognozy finansowe, stopy dyskontowe.

Rezerwy, rozliczenia miedzyokresowe

Stopy dyskontowe, poziom i prawdopodobiernstwo wystgpienia
zobowigzania oraz inne zatozenia.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych oraz wartosci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci, metoda amortyzacji, wartos¢
odzyskiwalna.

Przychody z umow z klientami

Ustalenie ceny transakcyjnej, wynagrodzenia zmiennego,
momentu rozpoznania przychodu, stopnia
realizacji/zaawansowania umow o roboty budowlane

i projektowe.

Rozliczenia podatkowe

Zmieniajace sie i nieprecyzyjne regulacje prawne, zmieniajgce
sie i niespdjne interpretacje przepiséw, stanowiska organdéw
podatkowych.
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16. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2021 roku, za wyjgtkiem zmian przedstawionych w punkcie 13.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowiazujacy na dzien 31.03.2022 31.12.2021

usb 4,1801 4,0600
EUR 4,6525 4,5994
GBP 5,4842 5,4846

Kurs sredni, liczony jako Srednia arytmetyczna 01.01.2022 - 01.01.2021 -

31.03.2022 31.03.2021

kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,6472 4,5721

17. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

Wyodrebnione segmenty dziatalnosci Grupy odzwierciedlajg zarzadzanie produkcjg, od strony
planowania i rozwoju mocy produkcyjnych, oraz sprzedazg i realizacjg strategii rozwoju w ramach linii
produktowych.

Wydzielone segmenty opierajg sie na grupowaniu, w ramach segmentu, produktéw (linii produktowych)
spojnych pod wzgledem produkcyjnym oraz rynkowym, w przypadku segmentu AGRO — produkty
z przetwérstwa amoniaku, nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe, w przypadku segmentu Tworzywa
— produkty z przetwérstwa benzenu.

Segment Agro obejmuje wytwarzanie amoniaku oraz produktéw pochodzacych z jego przetwérstwa,
w szczegdlnosci mocznika i jego roztwordw, w tym roztwdr saletrzano-mocznikowy, melaminy, kwasu
azotowego, saletry amonowej, gazéw technicznych, nadtlenku wodoru, nawozéw fosforowych
i potasowych oraz mieszanek nawozowych.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3:

e nawozy azotowe - PULAN®, PULAN® MACRO, PULMIX®, Saletrzak 27N (saletra amonowa),
PULREA® i PULGRAN® (mocznik), PULGRAN®S (siarczan mocznikowo-amonowy), RSM® i RSM®S
(roztwor saletrzano-mocznikowy z siarkg), PULSAR® isiarczan amonu z Instalacji Odsiarczania
Spalin, siarczan amonu, PULASKA® (roztwdr nawozu azotowego z siarkg), NOXy®, PULNOX®
(roztwory mocznika), saletra potasowa (azotan potasu), saletra wapniowa nawozowa, saletra
wapniowa z borem i mocznik nawozowy ptynny, Calhumus extra (specjalistyczny nawoz
wapniowy);

¢ melamina;

e npadtlenek wodoru;

¢ LIKAM® (woda amoniakalna);

e COOLANT® (suchy l6d);

¢ Inhibitor ureazy;

e nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe, w tym: amofoski, agrafoski, Fosfarm, Holist®,
mieszanki na bazie RSM® i RSM®S.

W Segmencie Agro realizowana jest rowniez sprzedaz towaréw (nawozy, pasze, zboza, srodki ochrony
roslin) i materiatow oraz sprzedaz ustug tego Segmentu.
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Segment Tworzywa obejmuje wytwarzanie i sprzedaz produktéw pochodzacych z przetwérstwa
benzenu, w szczegdlnosci kaprolaktam, ktéry jest gtdéwnym produktem handlowym tego Segmentu -
CAPROLAKTAM™ (ptatkowany i ciekty).

Segment Energetyka obejmuje wytwarzanie produktow/mediéw: energia cieplna, pary technologiczne
oraz wody, ktdre sg jednoczesnie produktami handlowymi tego Segmentu.

W Segmencie Energetyka realizowana jest réwniez sprzedaz towaréw i materiatdw (energia elektryczna,
gaz ziemny, prawa majatkowe) oraz sprzedaz innych ustug Segmentu.

Segment Pozostata Dziatalnos¢ obejmuje:

e produkcje i sprzedaz kwasu siarkowego, wodorosiarczynu sodu i produktéw z przerobu kwaséw
ttuszczowych;

e ustugi przetadunkowe;

e dzierzawe rzeczowego majgtku trwatego i pozostate ustugi;

e sprzedaz workdw z folii, folii, workdw smieciowych;

e ustugi wtasne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢;

e sprzedaz zrealizowang w spétkach REMZAP, PROZAP oraz SCF Natural;

e sprzedaz kwasu siarkowego wytwarzanego przez GA FOSFORY;

e sprzedaz towardw i materiatdéw oraz ustug nie przypisang do wyzej wymienionych Segmentow .

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej zuzywajg surowce/pétfabrykaty/
media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach Segmentu, sg pozyskiwane
od innych Segmentéw, w ktérych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Przeptywy miedzy segmentami sg wyceniane wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
powiekszonego o marze, zroznicowang w zaleznosci od rodzaju przeptywu, i tak:

e dla produktéw wytwarzanych w jednym Segmencie, a sprzedawanych przez inny Segment —
rzeczywista marza zysku (po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy) dzielona jest pomiedzy Segment
produkujgcy i Segment sprzedajacy proporcjonalnie do udziatu technicznego kosztu
wytworzenia potproduktu do kosztu wtasnego sprzedazy produktu sprzedanego;

e dla amoniaku — marza ustalana jest na poziomie marzy realizowanej przez podmioty
zewnetrzne, ktérych przedmiot dziatalnosci mozna uznac za poréwnywalny do dziatalnosci GA
PULAWY;

e dla mediéw energetycznych, z uwagi na to, ze wytwarzanie medidw energetycznych jest
dziatalnoscig pomocniczg dla Segmentdéw Agro i Tworzywa, przyjeto marze w wysokosci 0%,
tj. Segment Energetyka generuje zysk/strate wytgcznie na sprzedazy zewnetrznej;

e dla ustug oraz pozostatych pétproduktéw — przyjeto marze w wysokosci 0% z uwagi na nieistotny
wplyw na ocene segmentow.

Poczawszy od 2022 roku zmieniono zasady przypisania/alokacji do segmentow kosztéw ogdlnego
zarzadu. Koszty ogdlnego zarzadu w czesci dotychczas nieprzypisanej do segmentéw sg obecnie
alokowane do segmentéw proporcjonalnie do marzy wypracowanej przez te segmenty po pokryciu
kosztow zmiennych wytworzenia i sprzedazy. Dane za okres porownywalny zostaty w tym zakresie
przeksztatcone.
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za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku
w tysiqgcach zfotych

Dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2022 - 31.03.2022 Segment Segment Segment Pozostata Wylaczenia Dz';;:::sc
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2428 459 188 463 36 769 38499 2692 190 - 2692 190
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 187 927 96 929 1641059 25448 1951363 (1951 363) -
Przychody segmentu ogétem 2616 386 285 392 1677 828 63 947 4643 553 (1951 363) 2692 190
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (1751523) (177 008) (34 517) (20 970) (1984 018) - (1984 018)
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (243)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (198 549) (86 312) (1 641 059) (25 443) (1951 363) 1951363 -
Koszty segmentu ogétem (1950 072) (263 320) (1 675 576) (46 413) (3 935 381) 1951 363 (1984 261)
Koszty sprzedazy (81681) (2 750) (3) (1163) (85 597) - (85 597)

w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (302) (2) - (53) (357) - (357)
Zysk/(strata) segmentu 584 633 19 322 2249 16 371 622 575 - 622 332
Koszty ogdlnego zarzadu (52 468) (1908) (1 246) (5556) (61178) - (61178)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 57 (70) 148 464 599 - 599
a::yt\,\\/’?wo;irs\i’zyil:ualizujace wartos¢ niefinansowych (35) . . . (35) . (35)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto nieprzypisane - - - - - - 253
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (429)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda . . . . . . 119
praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 532 222 17 344 1151 11 279 561 996 - 561 696
Podatek dochodowy - - - - - - (105 682)
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej - - - - - - 456 014
Zysk/(strata) z dziatanosci zaniechanej - - - - - - -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 456 014

Wyszczegoélnienie

Dziatalnos¢ kontynuowana ..
Dziatalnos¢

Wyt i
ytaczenia ogétem

Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Aktywa i zobowigzania wg stanu na dzien 31 marca 2022 roku

Aktywa segmentu 4543 082 209 822 1912555 521670 7187129 - 7187129
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 579 537
Aktywa ogétem 4543 082 209 822 1912 555 521 670 7 187 129 - 7 766 666
Zobowigzania segmentu 1894 804 55347 1116 386 123878 3190415 - 3190415
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 322171
Kapitaty wiasne - - - - - - 4254 080
Zobowigzania i kapitaty ogétem 1894 804 55 347 1116 386 123 878 3190 415 - 7 766 666
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 20612 2537 22363 3621 49133 - 49133
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 867
Amortyzacja 40531 2719 9251 7915 60416 - 60416
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P UL AWY

za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku
w tysiqgcach zfotych

Dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2021 - 31.03.2021 Wylaczenia ~ Diafalnosé
Segment Segment Segment Pozostata ogétem
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 861771 98 876 29 093 22 089 1011829 - 1011829
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 73178 21528 497 920 20 855 613 481 (613 481) -
Przychody segmentu ogétem 934 949 120 404 527 013 42 944 1625 310 (613 481) 1011 829
Koszty
Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (686 621) (111 238) (28 215) (17 257) (843 331) - (843 331)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (72 753) (21 973) (497 920) (20 835) (613 481) 613481 -
Koszty segmentu ogétem (759 374) (133 211) (526 135) (38 092) (1 456 812) 613 481 (843 331)
Koszty sprzedazy (65 415) (2 487) (8) (1533) (69 443) - (69 443)
w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 90 (2) - 22 110 - 110
2Zysk/(strata) segmentu 110 160 (15 294) 870 3319 99 055 - 99 055
Koszty ogdlnego zarzadu (43 063) (1998) (1265) (5599) (51 925) - (51 925)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (498) (57) 30 (45) (570) - (570)
a::yt\,\\/’?wo;irs\i’zyil:ualizujace wartos¢ niefinansowych (241) . . (316) (557) . (557)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto nieprzypisane - - - - - - (1568)
w tym odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych ) ) ) ) ) ) (50)
aktywow trwatych
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - (2716)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda . . . . . . (367)
praw wtasnosci
2Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 66 599 (17 349) (365) (2325) 46 560 - 41909
Podatek dochodowy - - - - - - (8 460)
2Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 33449
Zysk/(strata) z dziatanosci zaniechanej - - - - - - -
2Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 33449

Wyszczegoélnienie

Dziatalnos¢ kontynuowana

. Dziatalnos¢
Wytaczenia )
Segment Segment Segment Pozostata ogotem

Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Aktywa i zobowigzania wg stanu na dzien 31 marca 2021 roku

Aktywa segmentu 2749022 282933 1490 167 506 866 5028 988 - 5028988
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 593 495
Aktywa ogétem 2749 022 282933 1490 167 506 866 5028 988 - 5622483
Zobowigzania segmentu 731577 44050 731241 92 898 1599 766 - 1599 766
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - - 412 806
Kapitaty wiasne - - - - - - 3609911
Zobowigzania i kapitaty ogétem 731577 44050 731241 92 898 1599 766 - 5622483
Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne 48 925 2919 215028 9811 276 683 - 276 683
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 12 812
Amortyzacja 39482 5141 10967 7103 62 693 - 62 693

Na dzien 31 marca 2022 roku nieprzypisane do segmentow aktywa w kwocie 579 537 tysiecy ztotych

stanowig:

¢ niefinansowy majatek trwaty w kwocie 5 822 tysiecy ztotych;

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 291 414 tysiecy ztotych;

¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 68 484 tysiecy ztotych;
e zapasy, w tym prawa majatkowe w kwocie 153 742 tysiecy ztotych;

e udziaty i akcje w kwocie 29 674 tysiecy ztotych;

e pozostate tytuty w kwocie 30 401 tysiecy ztotych.
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Na dzied 31 marca 2022 roku nieprzypisane do segmentéw zobowigzania w kwocie 322 171 tysiecy
ztotych stanowig:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate w kwocie 158 631 tysiecy ztotych;

e rezerwy, w tym rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w kwocie 20 175 tysiecy
ztotych;

e zobowigzania z tytutu podatku dochodowego w kwocie 55 355 tysiecy ztotych;

¢ zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych w kwocie 37 157 tysiecy ztotych;

¢ pozostate zobowigzania finansowe w kwocie 38 857 tysiecy ztotych;

e pozostate tytuty w kwocie 11 996 tysiecy ztotych.

Przychody od klientow zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcow.

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Polska 1957 334 735321
Zagranica, w tym: 734 856 276 508
Europa, w tym: 718 296 270 441
Niemcy 160 323 68 633
Wielka Brytania 113570 41 535
Francja 48 509 33264
Czechy 15 689 1095
Wtochy 24716 12 188
Stowacja 64 055 20 898
Austria 30135 10 836
Stowenia 14721 6 167
Rumunia 33097 10870
Hiszpania 13313 6334
Portugalia 9754 4016
Litwa 10 202 2007
Belgia 22 806 9592
Ukraina 89947 27 765
Azja 55 5496
Ameryka Pétnocna - 25
Ameryka Potudniowa 16 505 52
Brazylia 16 505 -

Afryka - 494
Razem 2692 190 1011 829

Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa
z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajagce z umoéw
ubezpieczeniowych s3 zlokalizowane w kraju, w ktérym jednostki tworzace Grupe majg siedzibe,
tj. w Polsce.

Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem nie stanowia wiecej niz 10%
tacznych przychoddéw Grupy.
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18. Przychody i koszty
18.1. Przychody ze sprzedazy

Dziatalnos¢ kontynuowana . Az
Dziatalnos¢

ogotem

01.01.2022 - 31.03.2022 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy wyrobow 2 345643 188 463 9229 24 121 2567 456
Przychody ze sprzedazy ustug 1794 - 6443 7 402 15639
Przychody ze sprzedazy umdw o ustuge budowlang - - - 4 600 4 600
r:;j\éct:ll;\z;\;cz: sprzedazy towardw, materiatow i praw 81022 i 21097 2376 104 495
Przychody z umoéw z klientami razem 2428 459 188 463 36 769 38499 2692190
Rejony geograficzne

Polska 1819735 73 215 36769 27 615 1957334
Niemcy 58 291 101 994 - 38 160 323
Pozostale kraje Unii Europejskiej 317224 13254 - 353 330831
Wielka Brytania 113570 - - - 113 570
Ukraina 89947 - - - 89 947
Kraje Ameryki Potudniowej 16 505 - - - 16 505
Pozostale kraje 13187 - - 10493 23680
Przychody z umoéw z klientami razem 2428 459 188 463 36 769 38 499 2692190
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 2403 403 188 463 36 765 38 236 2 666 867
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 25056 - 4 263 25323
Przychody z umoéw z klientami razem 2428 459 188 463 36 769 38 499 2692 190
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 1064 808 188 463 35422 8598 1297291
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 1341443 - 409 25977 1367 829
Pozostate 22208 - 938 3924 27070
Przychody z umoéw z klientami razem 2428 459 188 463 36 769 38 499 2692190
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 56 430 - 36 735 8903 102 068
Umowy krétkoterminowe 2372029 188 463 34 29596 2590122
Przychody z umoéw z klientami razem 2428 459 188 463 36 769 38 499 2692190
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 2428 459 188 463 36 769 34 265 2687 956
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 4234 4234
Przychody z umoéw z klientami razem 2428 459 188 463 36 769 38 499 2692 190
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 1007 250 188 463 36 769 26 199 1258 681
Sprzedaz przez posrednikéw 1421209 - - 12 300 1433509
Przychody z umoéw z klientami razem 2428 459 188 463 36 769 38 499 2692 190
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Dziatalnos¢ kontynuowana . 24
Dziatalnos¢

ogotem

01.01.2021 - 31.03.2021 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Grupy rodzajowe przychodow

Przychody ze sprzedazy wyrobdw 798 985 98 876 9055 10538 917 454
Przychody ze sprzedazy ustug 1360 - 6337 5113 12 810
Przychody ze sprzedazy uméw o ustuge budowlang - - - 4480 4480

Przychody ze sprzedazy materiatéw

i praw majatkowych 61426 - 13701 1958 77 085
Przychody z umoéw z klientami razem 861771 98 876 29 093 22 089 1011 829
Rejony geograficzne

Polska 644763 42504 29093 18961 735321
Niemcy 22 570 45976 - 87 68 633
Pozostale kraje Unii Europejskiej 122 388 7230 - 146 129 764
Wielka Brytania 41535 - - - 41535
Ukraina 27 765 - - - 27 765
Pozostale kraje 2750 3166 - 2 895 8811
Przychody z umoéw z klientami razem 861 771 98 876 29 093 22 089 1011 829
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 853 589 98 876 29 089 22029 1003 583
Klienci bedgcy odbiorcami detalicznymi 8182 - 4 60 8246
Przychody z umow z klientami razem 861771 98 876 29 093 22 089 1011 829
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 383587 98 876 27 609 7273 517 345
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 464 585 - 294 12 041 476 920
Pozostate 13 599 - 1190 2775 17 564
Przychody z umoéw z klientami razem 861771 98 876 29 093 22 089 1011 829
Okres obowigzywania umowy

Umowy dfugoterminowe 9905 - 27 869 6878 44 652
Umowy krétkoterminowe 851 866 98 876 1224 15211 967 177
Przychody z umoéw z klientami razem 861771 98 876 29 093 22 089 1011 829
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 861771 98 876 29093 17918 1007 658
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 4171 4171
Przychody z umoéw z klientami razem 861 771 98 876 29 093 22 089 1011 829
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 355524 98 318 29093 18 663 501 598
Sprzedaz przez posrednikow 506 247 558 - 3426 510231
Przychody z umoéw z klientami razem 861 771 98 876 29 093 22 089 1011 829
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18.2. Koszty wedtug rodzaju

Al 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (60 180) (62 462)
Koszty Swiadczen pracowniczych (134 002) (126 393)
Zuzycie materiatow i energii (1720232) (555 701)
Ustugi obce, w tym: (99 792) (86 431)
- koszty prac badawczych (179) (298)
- zwigzane z ochrong srodowiska (1462) (1564)
Podatki i optaty (83 653) (82 579)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (3474) (3391)
Pozostate koszty, w tym: (13 780) (7 395)
- optaty za korzystanie ze znaku (7 599) (2320)
- koszty reprezentacji i reklamy (5184) (4 082)
Razem koszty rodzajowe (2115 113) (924 352)

Zmiana kosztéw rodzajowych w okresie 3 miesiecy 2022 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gtdwnie:

e w obszarze kosztéw zuzycia materiatdw i energii, z wyzszych kosztéw zuzycia surowcéw, gtéwnie
gazu ziemnego i energii elektrycznej (z uwagi na wyzsze ceny surowcOw oraz wyzsze zuzycie)
oraz benzenu (z uwagi na wyzsze ceny surowca);

¢ w obszarze kosztow ustug obcych, z wyzszych kosztéw ustug transportowych.

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym

e 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Koszty rodzajowe (2115 113) (924 352)
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku 73910 12 219
Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne 8651 19 257
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow (98 484) (71 823)
Razem koszt wtasny sprzedazy (2131 036) (964 699)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1885 777) (771 508)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow (98 484) (71 823)
Koszty sprzedazy (85 597) (69 443)
Koszty ogdlnego zarzadu (61178) (51925)
Razem koszt wiasny sprzedazy (2131 036) (964 699)

Koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wtasne stanowig obroty wewnetrzne wystepujgce pomiedzy
podstawowg dziatalnos$cig operacyjng a pozostatymi rodzajami dziatalnosci i dotyczg gtéwnie naktadow
na $rodki trwate w budowie wytworzone we wtasnym zakresie przez podmioty Grupy oraz wytworzenia
we wiasnym zakresie katalizatorédw i opakowan.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku

18.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2022 -

w tysiqgcach zfotych

01.01.2021 -

Zysk netto ze zbycia/rozchodu niefinansowych

31.03.2022

31.03.2021

aktywow trwatych 402 )
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych 1114 991
Dotacje 1584 1552
Optaty licencyjne 724 263
Inne 789 1420
Razem pozostate przychody operacyjne 4613 4226
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Strata netto ze zbycia/rozchodu niefinansowych ) (1556)
aktywoéw trwatych

generiaeyeh ety W (540 (517
- koszty amortyzacji (223) (216)
Utworzenie rezerw na przyszte zobowigzania (1922) (2675)
Darowizny przekazane (383) (341)
Inne (916) (1275)
Razem pozostate koszty operacyjne (3761) (6 364)

18.4. Przychody i koszty finansowe

P TR 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 1395 603
- z tytutu naleznosci handlowych 428 404
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe 54 -
- z pozostatych tytutéw, w tym cash pooling 913 199
Zyski z tytutu réznic kursowych 2390 -

w tym koszty z tytutu réznic kursowych (42 157) -
Wynagrc?c{zenia z ty.t.u{u udzielonych 514 640
poreczen i gwarancji
Pozostate 1153 1956
Razem przychody finansowe 5452 3199

Koszty finansowe 01.01.2022 - 01.01.2021 -
Y 31.03.2022 31.03.2021

Koszty z tytutu odsetek, w tym: (3 250) (2 360)
- z tytutu kredytow i pozyczek (1 466) (745)
- Z tytutu leasingu finansowego (1514) (1545)
- z pozostatych tytutéw (270) (70)
Utwcﬁmrzeﬁe odpisu aktualizujgcego wartosc (259) (206)
naleznosci odsetkowych

Straty z tytutu réznic kursowych - (893)
Straty z t\_/tu{u .instrume_nté\f/ pochodnych (2221) (2126)
(wycena i wynik na realizacji)

Pozostate (151) (330)
Razem koszty finansowe (5881) (5915)
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Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku

w tysiqgcach zfotych

19. Podatek dochodowy

.. 01.01.2022 - 01.01.2021 -
Wyszczegdlnienie
31.03.2022 31.03.2021

Zyski i straty
Biezacy podatek dochodowy (76 114) (19 295)
Biezgce obciazenie z tytutu podatku dochodowego (76 114) (19 295)
Odroczony podatek dochodowy (29 568) 10 835
.Podate’k do.chod<.)wyl .ZV\{iazany”z Powstaniem (29 568) 10 835
i odwrdceniem sie roznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanych (105 682) (8 460)

zyskach i stratach

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki
podatkowej

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

. L. R 561 696 41909

z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 561 696 41 909
Podatfek V\./ed’f.ug ustawowej stawki podatkowe;j (106 722) (7 963)
obowigzujacej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 561 696 41909
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (2437) (1961)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 7297 7 300
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano 645
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenie straty podatkowej, z tytutu ktorej nie (4 329) (4.008)
rozpoznano odroczonego podatku dochodowego
Zmiana podatku odroczonego z tytutu prowadzenia (5 511)
dzialalnosci na terenie SSE - dyskonto
RGN s d ktérveh ni

Oznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznano 1354 1960
odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywa (159)

z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate (1 690) (1229)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego

L. ) 556 221 44 526
biezgcego i odroczonego
Podatek.dochodowy wykazany w skonsolidowanych (105 682) (8 460)
zyskach i stratach
Efektywna stawka podatkowa 19% 20%
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku

w tysiqgcach zfotych

20. Objasnienia do wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg stanu na dzien
31 marca 2022 roku w stosunku do danych opublikowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
za 2021 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 31.03.2022 31.12.2021 Zmiana stanu

AKTYWA

Zapasy 615 557 525513 90 044
Prawa majatkowe 900 254 702 930 197 324
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1769 076 875 706 893370
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 291 414 997 393 (705 979)
PASYWA

Pozostate zobowigzania finansowe 70029 525898 (455 869)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2075 596 2312483 (236 887)
Dotacje 733 104 100 107 632997

W zwigzku z wystepujgcymi na dzien 31 marca 2022 roku przestankami utraty wartosci dotyczgcymi
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji GA PULAWY ponizej wartosci ksiegowej, wzrost
rynkowych stép procentowych oraz wzrostu cen niektérych surowcoéw strategicznych, Spotka dokonata
analize aktualnosci zatozen przyjetych do testow na utrate wartosci aktywdéw sporzadzonych
na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz wynikéw tych testéw. W wyniku przeprowadzonej analizy
stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spoétki nie ulegty znaczacym
zmianom;
e wartos¢ majgtku nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do wartosci;

e obserwowana dynamika kosztow zostata w znacznej mierze odzwierciedlona po stronie
przychodowej;

e osiggniete w okresie sprawozdawczym wyniki na poziomie EBITDA s3 wyzsze od planowanych;

¢ prognozowane wyniki finansowe na 2022 rok sg wyzsze od planowanych wynikéw za ten okres
stanowigcych podstawe testéw na utrate wartosci sporzgdzonych na koniec 2021 roku.

Stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos$¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta
podwyzszeniu z 3,64% na koniec 2021 roku do 5,19% na koniec marca 2022 roku. W $lad za powyzszym
podwyzszeniu ulegt réwniez sredni wazony koszt kapitatu dla Spoétki. Dla zadnego z CGU wyzsze stopy
dyskontowe nie powodowaty obnizenia wartosci odzyskiwalnych do poziomu ponizej ich wartosci
ksiegowych.

Biorgc pod uwage powyzsze okolicznosci, a takze brzmienie zapiséw par. 16 b) MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywdw”, odstgpiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien
31 marca 2022 roku uznajgc, ze szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajagce z uprzednio
przeprowadzonych testéw pozostajg aktualne na dzien 31 marca 2022 roku i nie jest konieczne
dokonywanie dodatkowych odpisdw z tytutu utraty wartosci, jak réwniez nie ma przestanek
do rozwigzywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych we wczesniejszych okresach.

Zarzad GA FOSFORY nie zidentyfikowat na dzien 31 marca 2022 roku przestanek utraty wartosci
aktywow spotki.

W pozostatych spétkach Grupy przeanalizowano aktualnos$¢ zatozen przyjetych do testow na utrate
wartosci przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz potwierdzono, na dzien 31 marca 2022
roku, brak utraty posiadanych przez spétki aktywow.
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azo-rY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku
w tysiqgcach zfotych
Szczegétowe informacje dotyczace testébw na utrate wartosci i ich wynikbw zamieszczono

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2021, nota 11.

Wzrost wartosci zapaséw wynika z wyzszej wartosci zapaséw produktéw nawozowych i melaminy,
w zwigzku ze wzrostem ich ilosci i kosztéw ich wytworzenia, oraz amoniaku w zwigzku ze wzrostem
kosztu wytworzenia.

Wzrost wartosci praw majatkowych jest wynikiem ich nabycia na potrzeby realizacji obowigzkéw ich
umorzenia za rok 2021. Grupa nie otrzymata przydziatu praw do emisji CO; na 2022 rok. Nalezne lecz
nie przyznane prawa do emisji CO, w kwocie 862,1 miliona ztotych, prezentowane sg jako naleznosci,
co przyczynito sie do wzrostu tej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz wzrostu wartosci
dotacji.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze spadku zobowigzan z tytutu
dostaw surowcoéw, gtéwnie gazu ziemnego (w wyniku sptaty zwiekszonych na koniec roku zobowigzan
w zwigzku z  przesunieciem terminu ptatnosci na nastepny miesigc) oraz wzrostu rozliczen
miedzyokresowych biernych, gtéwnie z tytutu praw do emisji CO..

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze sptaty zobowigzan z tytutu faktoringu
odwrotnego. Sptata zobowigzan spowodowata spadek poziomu posiadanych przez Spotke srodkdéw
pienieznych.

21. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate, PDU

oraz nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu (386 267) (136 357)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (35) (291)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 5 -
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate, PDU (386 297) (136 648)

oraz nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne

(10 186) (3 450)
na poczatek okresu
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych - (316)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne (10 186) (3 766)

na koniec okresu

01.01.2022 - 01.01.2021 -

Wyszczegdlnienie

31.03.2022 31.03.2021

Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow i akcji

485 69
na poczatek okresu (485) (69)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow i akeji
pisy IE] J (485) (69)

na koniec okresu
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PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku

w tysiqgcach zfotych

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane

64 666 60 363
straty kredytowe na poczatek okresu ( ) ( )
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (1014) (976)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 919 1164
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 164 23
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane (64 597) (60 152)

straty kredytowe na koniec okresu

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow,

32794 24536
w tym praw majatkowych na poczatek okresu ( ) ( )
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (2777) (892)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 223 3
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 191 441
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, (35 157) (24 984)

w tym praw majetkowych na koniec okresu

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow
finansowych na poczatek okresu

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych aktywow
finansowych na koniec okresu

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 124 90
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

(182) (122)

(58) (31)

W okresie 3 miesiecy 2022 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow na kwote 3 826
tysiecy ztotych. Utworzone odpisy dotyczg gtdéwnie naleznosci i zapasow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczg gtédwnie naleznosci z tytutu naliczonych odsetek
za nieterminowe uregulowanie zobowigzan oraz naleznosci nie uregulowanych w terminie, natomiast
odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow wynikajg z poziomu mozliwych do uzyskania ich cen sprzedazy netto
oraz rotacji zapasdw materiatow.

Rozwigzane odpisy aktualizujgce, w kwocie 1 266 tysiecy ztotych, dotyczg gtdwnie odpisdw aktualizujgcych
wartosc¢ naleznosci, w zwigzku z ustaniem przyczyn, dla ktdrych je utworzono.

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych nastgpito gtownie w zwigzku ze sprzedaig i zuzyciem zapasow,
objetych odpisami w okresach poprzednich oraz odpisaniem naleznosci objetych odpisem.

31




Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

aZOTY Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku

w tysiqgcach zfotych

22. Rezerwy

Rezerwy

Rezerwy zwigzane na sprawy sporne,
01.01.2022 - 31.03.2022 Inne rezerwy

z ochrong srodowiska kary, grzywny
i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 14 610 23189 2595 40 394
Utworzenie 33 1934 435 2402
Rozwigzanie - - (72) (72)
Wykorzystanie (21) (324) (940) (1 285)
Rozwiniecie dyskonta 136 - - 136
Stan na koniec okresu 14 758 24799 2018 41 575

Rezerwy

Rezerwy zwigzane na sprawy sporne,

01.01.2021 - 31.03.2021 Inne rezerwy

z ochrong srodowiska kary, grzywny

i odszkodowania

Stan na poczatek okresu 13 047 16 932 507 30486
Utworzenie 39 2 800 212 3051
Rozwigzanie (88) (75) (147) (310)
Wykorzystanie (71) - - (71)
Rozwiniecie dyskonta 50 - - 50
Stan na koniec okresu 12 977 19 657 572 33 206
Struktura czasowa rezerw 31.03.2022 31.12.2021

czesc dtugoterminowa 14 388 14223

czesc krotkoterminowa 27 187 26171

Razem rezerwy 41575 40 394

22.1. Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska

Rezerwy te obejmujg gtownie:
¢ rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpaddéw;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobdow zawierajgcych azbest;
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zbiornikéw
oraz zagospodarowaniem usunietych odpadéw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzai. Poniewaz
majg one diuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wykazane
sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezacej.

Szczegétowe informacje dotyczace przyjetych do kalkulacji rezerw zatozeh zamieszczono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2021, nota 27. Wysoko$¢ rezerw zostata
skorygowana o dyskonto wynikajgce z uptywu czasu.

22.2. Rezerwy na sprawy sagdowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan z tytutu kar
oraz toczacych sie spraw spornych z uwzglednieniem naliczonych odsetek, kosztéw sgdowych. Gtoéwng
pozycje tych rezerw stanowig rezerwa na kary za przekroczenie emisji zanieczyszczen
do powietrza w latach 2017-2022 oraz zobowigzania z obcego powddztwa.

Rezerwy te w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosSciach
nominalnych.
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22.3. Inne rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania innych przysztych zobowigzan, w tym
na zobowigzania z tytutu infrastruktury kolejowej, wynagrodzenia i nagrody oraz zobowigzan z tytutu
odsetek.

Rezerwy te majg charakter krétkoterminowy, stagd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

23. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowiazania warunkowe i inne pozycje

31.03.2022 31.12.2021

pozabilansowe

Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajacych

6108 4589
dobre wykonanie uméw handlowych
Udzielone poreczenia 2 168 658 2 166 068
Sporne sprawy sgdowe 32771 32510
Pozostate 52914 56 092
Razem zobowigzania warunkowe i inne pozycje 2 260 451 2259259

ozabilansowe

Zobowiqgzania z tytutu gwarancji zabezpieczajgcych dobre wykonanie umow handlowych

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania uméw handlowych
dotyczg gtdwnie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych. Maksymalny termin ich rozliczenia
przypada na 2026 rok.

Poreczenia udzielone stronom trzecim

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujgcg poreczenia
i gwarancji uméw kredytowych zawartych przez Grupe Azoty S.A. w wysokosci 2 169 845 tysiecy ztotych
skorygowane o oczekiwane straty kredytowe, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji pozostate zobowigzania finansowe, w kwocie 1 719 tysiecy ztotych. Pozostata
kwota to 532 tysigce ztotych zabezpieczenia wyptaty nagrdd loterii.

Sporne sprawy sqdowe

W pozycji spornych spraw sgdowych wykazano ztozony w dniu 12 lutego 2013 roku do Sadu
Okregowego w Gdansku pozew Ciech S.A. o zasgdzenie od GA FOSFORY kwoty 18 864 tysiecy ztotych
tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody z tytutu ztozenia przez pozwanego nieprawdziwych
oswiadczen co do stanu prawnego i finansowego pozwanego i jego spotek zaleznych wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty oraz zasgdzenie kosztdw postepowania, w tym
kosztow zastepstwa procesowego. Szacowana na dzien bilansowy kwota roszczenia to 32 731 tysigce
ztotych. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzagdu powddztwo jest niezasadne, niemniej Zarzad
nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

Pozostata kwota to zgtoszone przez inne firmy roszczenia wynikajgce z prowadzonej dziatalnosci,
dotyczgce wzajemnych rozliczen.

Pozostate

W pozycji pozostate wykazano potencjalne zobowigzania z tytutu uméw dofinansowania, zabezpieczen,
uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majatku.

Zobowigzania z tytutu umdw dofinansowania w kwocie 14 945 tysiecy ztotych dotycza:

e umowy Nr POIR.01.02.00-00-0042/16 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie procesu
otrzymywania €-kaprolaktonu z cykloheksanonu i nadtlenku wodoru z wykorzystaniem katalizy
chemo-enzymatycznej” — w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy
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obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (1 971 tysiecy ztotych) — termin rozliczenia:
30 wrzesien 2026 rok;

umowy Nr BIOSTRATEG1/271322/3/NCBR/2015 o wykonanie i finansowanie projektu
realizowanego w ramach Programu ,Srodowisko naturalne, rolnictwo i le$nictwo” BIOSTRATEG
pt. ,Wsparcie dla rolnictwa niskoemisyjnego — zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie
oraz w perspektywie lat 2030 i 2050” — w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (171 tysiecy ztotych) -
termin rozliczenia: 31 marzec 2024 rok;

umowy Nr POIR.01.02.00-00-0041/16 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie i wdrozenie
zaawansowanego systemu sterowania (APC) dla instalacji wytwarzania amoniaku" -
w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na GA PUtAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (1 240 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 01 wrzesnia 2026
rok;

umowy nr: POIR.01.02.00-00-0061/17-00 o dofinansowanie projektu: ,,Opracowanie technologii
otrzymywania tiosiarczanu potasu z wykorzystaniem gazéw wydmuchowych z instalacji
produkcji kwasu siarkowego oraz wielosktadnikowych nawozéw ptynnych na jego bazie" -
w przypadku niedotrzymania warunkédw umowy na GA PUtAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (1 474 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 28 luty 2027 rok;

umowy nr: POIR.04.01.04-00-0012/17-00 o dofinansowanie projektu: ,Zielona technologia
produkcji kwasu bursztynowego z surowcow odnawialnych i odpadowych" - w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz
z odsetkami (1 404 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 31 sierpiert 2027 rok;

umowy nr: POIR.01.01.01-00-0476/18-00 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie technologii
wytwarzania nowego typu nawozow ptynnych w oparciu o surowce fosforonosne pochodzenia
osadowego" - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek
zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (432 tysigce ztotych) - termin rozliczenia: 31 sierpien
2028 rok;

umowy nr: RPLU.01.03.00-06-0011/18-00, o dofinansowanie projektu: ,Rozwdj Laboratorium
Badawczego Grupy Azoty Putawy" - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy
na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (2 920 tysiecy
ztotych) - termin rozliczenia: 09 grudzien 2026 rok;

umowy nr: BIOSTRATEG3/347464/5/NCBR/2017 o dofinansowanie projektu: ,Opracowanie
technologii innowacyjnych nawozéw mineralnych wzbogaconych mikrobiologicznie" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PUtAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (14 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 30 listopad 2026 rok;

umowy nr: POIR.02.01.00-00-0044/18-00 o dofinansowanie projektu: ,Wzmocnienie potencjatu
GA Zaktadéw Azotowych Putawy SA w zakresie dziatalnosci B+R+l” - w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania
wraz z odsetkami (2 249 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 31 pazdziernik 2027 rok;

umowy nr: POIR.01.01.01-00-0015/20-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazna dla srodowiska
technologia otrzymywania kwasu adypinowego na drodze utleniania cykloheksanonu" -
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu
dofinansowania wraz z odsetkami (1 230 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 30 wrzesien 2028
rok;

umowy nr: POIR.01.01.01-00-1495/19-00 o dofinansowanie projektu: ,Przyjazne dla srodowiska
nawozy o spowolnionym uwalnianiu sktadnikéw" - w przypadku niedotrzymania warunkéw
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umowy na GA PULAWY cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(1 470 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia: 28 luty 2029 rok;

* umowy nr: POIR.01.01.01-00-1265/20-00 o dofinansowanie projektu: ,, Wspomaganie rozwoju
i odpornosci roslin przy zastosowaniu nawozéw ptynnych wzbogaconych o zwigzki bioaktywne.
Akronim FertiUp." - w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy na GA PULAWY cigzy
obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami (325 tysiecy ztotych) - termin rozliczenia:
28 luty 2029 rok;

e pozostate dotacje podlegajgce zwrotowi w przypadku naruszenia warunkdw — 45 tysigce ztotych
z terminem rozliczenia w okresie od grudnia 2022 roku do grudnia 2026 roku.

Zmiana w stanie tej pozycji wynika gtownie z naliczenia odsetek w zwigzku z uptywem czasu
oraz otrzymaniem srodkow. Zabezpieczeniem udzielenia dofinansowania sg ztozone weksle in blanco.

Zobowigzania z tytutu zabezpieczen w kwocie 7 108 tysiecy ztotych dotyczg prowadzenia sktadu
podatkowego. Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Lublinie zwolnit GA PULAWY z obowigzku
ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym oraz optacie
paliwowej, powstatych z tytutu produkcji wyrobéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru
akcyzy do 30 kwietnia 2022 roku do ww. kwoty.

Zobowigzania z tytutu uzytkowania i przechowywania obcych sktadnikéw majgtku w kwocie
29 008 tysiecy ztotych stanowia:

e umowy najmu i dzierzawy, nie spetniajgce warunkow zaliczenia ich do uméw leasingu wg MSSF
16, na podstawie ktorych Grupa uzytkuje obcy majatek o wartosci wynosi okoto 681 tysiecy
ztotych;

e umowy, na podstawie ktérych Grupa magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto
28 327 tysiecy ztotych.

Pozostatg kwote stanowig gtéwnie roszczenia o odszkodowanie w wysokosci utraconego kurtazu
w zwigzku ze skrdoceniem okresu obowigzywania umow ubezpieczeniowych, zobowigzania z tytutu
solidarnej odpowiedzialnosci oraz zobowigzania z tytutu zgtoszonych przez kontrahentdw reklamacji.

Naleznosci warunkowe i inne pozycje

pozabilansowe 31.03.2022 31.12.2021
Sporne sprawy budzetowe 9987 9979
Sporne sprawy sgdowe 18 864 18 864
Inne pozycje pozabilansowe 118 458 115813

Razem naleznosci warunkowe i inne pozycje

147 309 144 656
_pozabilansowe

Naleznosci budzetowe wynikajg gtownie z toczacych sie postepowan w sprawie podatku
od nieruchomosci w zwigzku ze ztozeniem przez GA PULAWY wnioskow o stwierdzenie nadptaty.

W pozycji spraw spornych prezentowane jest zgtoszone przez GA PULAWY do Ciech S.A. roszczenie
o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien wynikajgcych
z umowy sprzedazy udziatow. W dniu 30 pazdziernika 2012 roku ztozono pozew do Sadu Okregowego
w Warszawie. Sprawa jest w toku. W ocenie Zarzadu powddztwo jest zasadne, niemniej Zarzad
nie wyklucza mozliwosci ugodowego rozstrzygniecia sprawy.

W pozycji pozostate wykazano miedzy innymi warto$¢ potencjalnego limitu pomocy publicznej,
obliczonego w oparciu o nakfady inwestycyjne poniesione do dnia bilansowego, w postaci ulgi
w podatku dochodowym od oséb prawnych przystugujagcg GA PULAWY w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscia w Specjalnej Strefie Ekonomicznej w kwocie nominalnej (nominalna wartos¢ podatku
mozliwa do zwolnienia na dzien bilansowy) okoto 118 153 tysiecy ztotych.
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W dniu 17 lutego 2017 roku GA PULAWY uzyskata Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Starachowice” w zakresie wytwarzania nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowej. Termin zakoriczenia inwestycji przesuniety zostat na koniec
2022 roku.

24. Zobowigzania inwestycyjne

Grupa sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektow inwestycyjnych. Wartosc¢
zawartych, a niewykonanych najistotniejszych uméw na dzien 31 marca 2022 roku wynosi okoto
388,3 miliona ztotych. Dotyczg one gtéwnie projektow: budowy bloku energetycznego, budowy instalacji
kwasu azotowego i neutralizacji oraz modernizacji kotta parowego.

25. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.03.2022

Kategorie instrumentéw wyceniane
& v Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: 1027 15
udziaty i akcje - - 15
instrumenty pochodne - 1027 -
Zobowiazania finansowe, w tym: 3136 -
instrumenty pochodne - 3136 -
31.12.2021

Kategorie instrumentéw wyceniane

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: 1801 15
udziaty i akcje - - 15
instrumenty pochodne - 1801 -
Zobowiazania finansowe, w tym: 1887 -
instrumenty pochodne - 1887 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

e Poziom | — cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywoéw
i zobowigzan;

e Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejSciowe inne niz notowane ceny Poziomu I,
ktore sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;

e Poziom lll — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktdre nie opierajg sie na danych

rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktorych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe lub zobowigzania
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zawierane byty gtdwnie kontrakty
krotkoterminowe forward na walute EUR. Kontrakty te stanowity zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych. Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych w celach spekulacyjnych.
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Wartosé Okres 31.03.2022 31.12.2021
Typ instrumentu nominalna  Sredniowazony  zapadalnosci/okres Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowigzania
pochodnego w walucie kurs ujecia wptywu finansowe finansowe finansowe finansowe
w tys. na wynik
(w tys.) v KT DT KT DT DT DT
Kontrakty forward
-EUR 4 860 4,6515 | kwartat 2022r. - - - - 153 - - -
47 348 4,6805 Il kwartat 2022r. 919 - 943 - 1282 - 587 -
811 4,6580 Il kwartat 2022r. - - 36 - - - - -
33170 4,6898 IIl kwartat 2022r. 23 - 1675 - 176 - 1070 -
500 4,7175 IIl kwartat 2022r. - - 29 - - - - -
7798 4,5570 IV kwartat 2022r. - - 453 - 59 - 230 -
-UsD 3700 4,1103 Il kwartat 2022r. - - - - 131 - - -
1700 4,1350 Il kwartat 2022r. 85 - - - - - - -
Razem aktywa/zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 1027 - 3136 - 1801 - 1887 -

Na dzien 31 marca 2022 roku Grupa posiadata otwarte transakcje dotyczgce instrumentéw pochodnych,
natomiast nie zidentyfikowata uméw z wbudowanymi instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi
wymogi wydzielenia ich z umdw zasadniczych.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowia
posiadane przez Grupe udziaty w spétce MEDICAL Sp. z o0.0. W ocenie Grupy warto$¢ godziwa
posiadanych udziatéw nie rdzni sie istotnie od ceny ich nabycia. W zwigzku z powyzszym na dzien
31 marca 2022 roku nie dokonano korekty ich wartosci.

26. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

01.01.2022 - 31.03.2022

Przychody uzyskane od jednostek przychody z::zyr‘;:?i:‘i, vehod pozostate przychody
powigzanych ze sprzedazy - ) & p o o przychody ze sprzedazy
roduktow towarow finansowe operacyjne aktywow trwatych
g i materiatéw

Jednostka dominujaca 97 146 - 1471 18 -
Jednostki zalezne 67 21 - 18 -
Wspdlne przedsiewzigcia 555 117 1 157 -
Pozostate jednostki powigzane 120068 - 2 713 -

Razem przychody ze sprzedaz
preyecnocy ze sp Y 217 836 138 1474 906 -

jednostkom powigzanym

Przychody uzyskane od jednostek
powigzanych

przychody
ze sprzedazy
produktéw

01.01.2021 - 31.03.2021

przychody
ze sprzedazy
towarow
i materiatéw

pozostate
przychody
operacyjne

przychody
finansowe

przychody
ze sprzedazy
aktywow trwatych

Jednostka dominujaca 42736 - 815 18 -
Jednostki zalezne 48 11 - 14 -
Wspdlne przedsiewziecia 442 26 - 149 -
Pozostate jednostki powigzane 57 960 - - 245 -
Razem przychody ze sprzedaz

prey y P y 101 186 37 815 426 -

jednostkom powigzanym
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01.01.2022 - 31.03.2022

Zakupy pochodzace od jednostek

powiazanych zakupy ustu zakupy towaréw zakupy aktywéw  zakupy ustug ptatnosci z uméw

Py 8 i materiatow trwatych finansowych objetych MSSF 16

Jednostka dominujgca 8764 18610 - 1216 -

Jednostki zalezne 1670 144 - - -

Wspdlne przedsiewziecia 6 847 2393 - - 839

Pozostate jednostki powigzane 930 44 760 19 - -
R k h

azem zakupy pochodzace 18211 65 907 19 1216 839

od jednostek powigzanych

01.01.2021 - 31.03.2021

Zakupy pochodzace od jednostek

powiazanych zakupy ustug za.kupy to.wzfrow zakupy aktywow z.akupy ustug plz'atnosu zZ umoéw

i materiatow trwatych finansowych objetych MSSF 16

Jednostka dominujaca 3138 5326 - 675 -

Jednostki zalezne 1705 98 - - -

WSspdlne przedsiewziecia 4 668 867 - - 775

Pozostate jednostki powigzane 340 21017 93 - -
R k hod

N 9851 27308 93 675 775

od jednostek powigzanych

Naleznosci od jednostek powigzanych

31.03.2022 31.12.2021

Jednostka dominujaca 49 471 35031
Jednostki zalezne 45 38
Wspdlne przedsiewziecia 290 391
Pozostate jednostki powigzane 76913 44 188
Naleznosci od jednostek powigzanych

J el 126 719 79 648

razem

01.01.2022 -
31.03.2022

01.01.2021 -
31.03.2021

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

od jednostek powigzanych

Stan na poczatek okresu (433) (6)

3) (1)

Zwiekszenia - odpis utworzony

w ciezar wyniku finansowego
Rozwigzanie - odpis odwrécony
jako uznanie wyniku finansowego

Wykorzystanie - -

Stan na koniec okresu

Zobowigzania wobec jednostek

31.03.2022 31.12.2021

powigzanych

Jednostka dominujaca 12303 13 099
Jednostki zalezne 317 639
Wspdlne przedsiewziecia 24267 22743
Pozostate jednostki powigzane 9 463 9 805
Zobowigzania wobec jednostek

46 350 46 286

powigzanych

Udzielone gwarancje i poreczenia 31.03.2022 31.12.2021
Jednostka dominujaca 2169 338 2166216
Pozostate podmioty powigzane - 98
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 2169 338 2166 314
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w tysiqgcach zfotych

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa

e e 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
GK PGNiG zakup gazu ziemnego 1 266 463 260 117
sprzedaz produktéow 2 351 857
GK PGE zakup energii elektrycznej 84 488 25 668
pozostate zakupy 6 6
sprzedaz produktow 4 430 647
GK PKN ORLEN zakup surowcéw (benzen, siarka) 61 040 30 729
pozostate zakupy 1083 927
sprzedaz produktow 6 869 1577
zakupy surowcow
SIENER (energia eIektryTz/na, wegiel) 76706 73822
zakupy inwestycyjne 4 640 200 083
sprzedaz produktow 16 411 3 186
GK LOTOS zakup surowcow (siarka, olej opatowy) 6 625 2 354
pozostate zakupy 156 187
sprzedaz produktow 934 200
6K PZU sktadki przypadajace na okres 5533 5987
sprawozdawczy
sktadki na PPE 119 109
zakupy praw majatkowych 65 294 19 441
pozostate zakupy 305 314
GK PKO sktadki na PPK 813 976
zakupy praw majatkowych 43019 29 852
pozostate zakupy 121 110
sprzedaz 1 -
Gaz-System S.A. ustugi przesytu 6436 6079
sprzedaz 41 a4
PSE S.A. ustugi przesytu 7 604 11 276
sprzedaz 3764 1818

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku podmioty Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

27. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowo$¢ dziatalnosci Grupy wystepuje gtdéwnie w obrocie nawozami. Jest ona zdeterminowana
produkcjg rolniczg, zalezng od warunkdw biologiczno-technicznych oraz klimatycznych. Najwyzsza
konsumpcja tych produktéw przypada, w przypadku nawozéw azotowych na okres wiosennej aplikacji
nawozow, tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw fosforowych na okres
od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia. Poza sezonem aplikacji, w celu zmniejszania wptywu
na wyniki sezonowosci konsumpcji nawozéw, Grupa zawiera kontrakty z partnerami handlowymi
posiadajgcymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych i ich
magazynowanie u klienta przed aplikacjg, prowadzi efektywng polityke cenowg oraz dywersyfikuje
sprzedaz na rdéznych rynkach. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych
wykorzystywane sg przez Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych
i przygotowania sie do nastepnego sezonu.
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PULAWY za okres 3 miesiecy konczgcy sie 31 marca 2022 roku

w tysiqgcach zfotych

Funkcjonujgcy w GA PULAWY system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany, co umozliwia
elastyczne zarzadzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji. Sezonowos¢ produkcji
i sprzedazy niwelowana jest rdwniez poprzez zwiekszanie zréznicowania oferty handlowe;j.

W produktach chemicznych sezonowo$¢ jest odczuwalna w sprzedazy dwutlenku wegla. Najwieksza
sprzedaz tego produktu ma miejsce w miesigcach letnich i wiosennych. Prowadzone sg dziatania majace
na celu zwiekszenie udzialu Grupy w segmentach uzywajgcych produkt poza ww. sezonem,
w szczegdlnosci szklarniowym, zielarskim i herbacianym (do fumigacji) oraz do ekstrakcji chmielu.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowos$¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkosc¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkdw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona kilkukrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spotki REMZAP. Najwiekszy popyt na ustugi budowlano-
montazowe przypada na okres marzec - wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym okresem jest
okres zimowy, w szczegdlnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan spétka ta
zwieksza swoje zaangazowanie w prace inwestycyjne, ktdrych realizacja nie wykazuje zbyt duzej
sezonowosci.

28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ww. zdarzenia w Grupie Kapitatowe] nie wystgpity.

29. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W dniu 17 maja 2022 roku Zarzad Spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Uchwatg
nr 72/2022 podjat decyzje o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2021 w kwocie
126 159 000,00 1, tj. 6,60 zt na jedng akcje. Na dzied dywidendy wyznaczono dzien 29 lipca 2022 roku.
Wyptate dywidendy wyznaczono na dzien 19 sierpnia 2022 roku.

Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku, wypracowanego przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. w roku obrotowym 2021, podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki.

30. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami wykazanymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

, o (893 370) (118 595)
i ustug oraz pozostatych naleznosci
Bilansowa zmiana aktywdw z tytutu umoéw (1 606) (2292)
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate 1054 (17 918)
Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym

Y (893 922) (138 805)

sprawozdaniu

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
Bilansowa zmiana dotacji 632 997 (1033)
Wptyw dotacji (101) (263)
Zmiana stanu dotacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywéw pienieznych

Wyszczegdlnienie

632 896 (1 296)
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01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

. ., (236 887) 74235
i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu umoéw (20 262) 5428
Zr’m?cma stanu zoboww)z’an z tytutu nabycia 90 656 29301
niefinansowych aktywdéw trwatych
Sfinansowanie zobowigzan faktoringiem 55260 30000
Zmiana stanu zobowigzan w skonsolidowanym

3 i (111 233) 138 964

sprawozdaniu

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezgcy naliczony

za okres sprawozdawczy (76 114) (19:295)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 54 070 5477
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14 476 (142)
Podatek dochodowy zaptacony (7 568) (13 960)

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (50 000) (289 495)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia

niefinansowych aktywoéw trwatych (90 656) (29:301)
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate (1 054) 17918
Odsetki dotyczace finansowania naktadow 614 2
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (141 096) (300 876)

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z wydatkow na realizacje projektéw inwestycyjnych.
Najwieksze naktady w okresie 3 miesiecy 2022 roku Grupa poniosta na realizacje projektow budowy
bloku energetycznego, wymiane turbozespotu oraz modernizacje kotta.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowig wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, sptata
zobowigzan kredytowych i faktoringowych oraz leasingowych wraz z kosztami obstugi finansowania
zewnetrznego oraz wptyw dotacji.

Wyszczegdlnienie 31.03.2022 31.12.2021

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany

. . s ; 291414 997 393
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Naliczone réznice kursowe 51 (309)
Naliczone odsetki (526) (817)
Oczekiwane straty kredytowe 58 182
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu 290997 996 449

2 przeptywoéw pienieznych

Réznice miedzy wartoscig Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek i rdznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych
strat kredytowych.
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31. Zdarzenia nastepujace po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 6 kwietnia 2022 roku GA PULAWY otrzymata decyzje Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego
w Lublinie w sprawie przedtuzenia na okres od 01 maja 2022 roku do 30 kwietnia 2024 roku zwolnienia
z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego do kwoty 7,2 miliona ztotych. Zwolnienie dotyczy
zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym powstatych z tytutu produkcji wyrobéw akcyzowych
w procedurze zawieszenia poboru akcyzy w sktadzie podatkowym oraz zaptaty optaty paliwowe;j.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku GA PULAWY otrzymata nieodptatnie przydziat na 2022 rok praw do emisji
CO, w ilosci 2 422 906 ton o wartosci 900,5 miliona ztotych.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku GA PULAWY umorzyta prawa do emisji CO2 za rok 2021 w ilosci 3 639 908
ton o wartosci 816,7 miliona ztotych.

W dniu 22 kwietnia 2022 roku Polimex Mostostal S.A. generalny wykonawca umowy o kompleksowg
realizacje inwestycji pod nazwg ,,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” przestat
whiosek dotyczgcy zmiany umowy poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o tgczng kwote 188,7 miliona
ztotych netto. Zasadnosé wniosku jest w trakcie analizy i weryfikacji.

W dniu 18 maja 2022 roku GA PULAWY otrzymata od Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej
interpretacje indywidualng dotyczaca zasad korzystania z ulgi wynikajgcej z posiadanego przez Spétke
zezwolenia otrzymanego w zwigzku z realizacjg projektu budowy wytwdrni nawozéw granulowanych
na bazie saletry amonowej. Spotka analizuje jej wptyw na rozliczenia podatkowe oraz szacunki podatku
odroczonego.

Informacja o wptywie konfliktu w Ukrainie na obecngq i przysztq sytuacje Grupy

W zwigzku z inwazjg zbrojng Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy, w dniu 25 lutego 2022 roku,
w GA PULAWY powotany zostat zespdt ds. koordynacji dziatan w obliczu zagrozenia bezpieczenstwa
funkcjonowania i zachowania ciggtosci produkcji.

Spoétka zdiagnozowata obszary potencjalnego ryzyka, ktdre mogg istotnie wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Spofki i jej Grupy Kapitatowe;j:

1. Potencjalne ryzyko wystgpienia zaktédcenn w dostawach gazu ziemnego oraz wzrost cen tego surowca.

Dostawy gazu ziemnego do GA PULAWY realizowane sg w ramach umowy z Polskim Gdrnictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A. W dniu 27 kwietnia 2022 roku wstrzymane zostaty dostawy gazu
ziemnego z Rosji do Polski. Do momentu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji dostawy gazu ziemnego na potrzeby Spotki przebiegaty bez zaktdcen. Spétka na biezgco
monitoruje sytuacje w zakresie dostaw gazu. Opracowane zostaly takze scenariusze awaryjne
na wypadek koniecznosci ograniczenia produkcji w przypadku ograniczenia dostaw gazu ziemnego
obejmujgce w szczegdlnosci ograniczenie produkcji oraz przyspieszenie przestojow remontowych.

Zawierane przez Spoétke transakcje zabezpieczajgce ceny dostaw gazu ziemnego zawarte w ramach
przyjetej polityki zabezpieczania cen gazu ziemnego w latach 2022-2023 ograniczajg skutki wzrostu cen
tego surowca.

2. Potencjalne ryzyko wystgpienia zaktécen realizacji projektéw inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi
harmonogramami z uwagi na mozliwe trudnosci zwigzane z niedostepnoscig badz utrudniong
dostepnoscig pracownikéw wykonawcow, jako skutek zarzgdzonej w Ukrainie powszechnej
mobilizacji.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka oraz jednostki zalezne

nie zaobserwowaty istotnego wptywu tego ryzyka na prowadzone prace inwestycyjne i remontowe.

3. Poziom cen i dostepnosci surowcéw strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych
z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi.
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Ryzyko to dotyczy dostaw weglanu potasu, a jego materializacja mozliwa jest zarowno ze wzgledu
na naktadane sankcje ekonomiczno-gospodarcze, mniejszg dostepnos$¢, wzrost cen, jak rowniez
ze wzgledu na problemy logistyczne. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji nie stwierdzono istotnego zaktdcenia taricucha dostaw w tym obszarze. Podjete zostaty
i prowadzone s dziatania w zakresie zabezpieczenia dostaw ze zrédet alternatywnych.

4. Podwyzszone ryzyko wzrostu stdp procentowych oraz ostabienia kursu PLN wobec EUR i USD.

W 2022 roku Rada Polityki Pienieznej dokonata kilku podwyzek stopy referencyjnej Narodowego Banku
Polskiego. W skutek czego stopa ta wzrosta z poziomu 1,75% do poziomu 5,25%. W okresie tym znacznie
ostabit sie polski ztoty. Poziom narazenia Grupy na ryzyko walutowe oraz stopy procentowej
przedstawiony zostat w notach 36.1. i 36.2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2021 rok.
Na koniec | kwartatu 2022 roku poziom narazenia Grupy na ryzyko walutowe nie ulegt znaczgcej zmianie,
natomiast narazenie Grupy na ryzyko stopy procentowej ulegto obnizeniu.

W | kwartale 2022 roku udziat sprzedazy Grupy na terytorium Ukrainy stanowit 3,3% przychoddéw
skonsolidowanych i dotyczyt gtdwnie sprzedazy nawozéw mineralnych. Sprzedaz na rynki Rosji i Biatorusi
nie przekraczata 1% przychodéw Grupy. Od momentu wybuchu wojny sprzedaz na rynek ukrainski
zostata ograniczona. Transakcje realizowane sg po ich indywidualnym uzgodnieniu z kontrahentem
oraz w oparciu o przedpfaty.

Grupa monitoruje sytuacje polityczno — gospodarczg w zwigzku z agresjg Rosji na Ukraine, analizuje
wptyw tych okolicznosci na dziatalnos¢ Spoétki i Grupy Kapitatowej oraz podejmuje dziatania adekwatne
do zaistniatych okolicznosci.
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PULAWY w tysigcach zfotych

32. Informacje ogdlne

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy obejmujgcy
3 miesigce, konczacy sie 31 marca 2022 roku. Na skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

e Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow;

e Skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej;

e Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych;

e Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;
¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji sprawozdania jest ztoty polski. Wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktdry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym rocznym
sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. przygotowanym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg, za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku oraz tgcznie ze skréconym srddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2022 roku.
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33. Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Zyski i straty

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2463736 862 323

Koszt \{vytworzenia sprzedanych produktdw, (1814 582) (721 854)
towarow

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 649 154 140 469

Koszty sprzedazy, w tym: (76 157) (61 246)
- oczekiwane straty kredytowe (123) 26

Koszty ogdlnego zarzadu (51 164) (42 564)
Pozostate przychody operacyjne 4117 23824

Pozostate koszty operacyjne (3588) (4 752)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 522 362 34731

Przychody finansowe, w tym: 4867 3117

- odsetki 1106 421

- odwrdcenie oczekiwanych strat kredytowych 168 1753

Koszty finansowe, w tym: (5 425) (5035)
- oczekiwane straty kredytowe (85) -

Zysk/(strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 521 804 32813

Podatek dochodowy (98 169) (6134)
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 423 635 26 679

Zysk /(strata) netto za okres 423 635 26 679

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto = =

CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES 423 635 26 679

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres 22,16 1,40
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 22,16 1,40
—rozwodniony z zysku za okres 22,16 1,40
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 22,16 1,40

46




>

Grue,a Skonsolidowany Raport Okresowy Gr.up)'/ Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka AI.(cyjna
aZOTY Skrécone srédroczne sprawozdanie fll’{al’{SOWE (ISrupy A{oty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
PULAWY w tysigcach zfotych
Wyszczegdlnienie \[e]&] 31.03.2022 31.12.2021

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 41 3674158 3676122
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 145 586 148 136
Nieruchomosci inwestycyjne 19 888 19704
Wartosci niematerialne 59 319 57 966
Udziaty i akcje 265 006 265 546
Pozostate aktywa finansowe 26 501 29878
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 9028 8222
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 23012
Aktywa trwate razem 4 199 486 4228 586
Aktywa obrotowe
Zapasy 41 480 604 389183
Prawa majgtkowe 41 900 254 702930
Pochodne instrumenty finansowe 942 1716
Pozostate aktywa finansowe 3492 200
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 14948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 1656 060 815 601
Aktywa z tytutu uméw 5 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 203 443 912483
Aktywa obrotowe razem 3244 800 2 837 062
AKTYWA RAZEM 7 444 286 7 065 648
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Zyski zatrzymane 3767942 3344307
Kapitat wiasny razem 4196 742 3773107
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 41 34079 34079
Zobowigzania z tytutu leasingu 116 452 116 075
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 148 369 148 868
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 11675 11700
Rezerwy 43 10 521 10 356
Dotacje 92 269 93746
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5291 -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 418 656 414 824
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 41 66 2
Pochodne instrumenty finansowe 3136 1887
Zobowigzania z tytutu leasingu 25 602 29633
Pozostate zobowigzania finansowe 41 70029 525898
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21519 24 038
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 50587 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41 1961 056 2227 489
Zobowigzania z tytutu umow 30179 37190
Rezerwy 43 25879 25219
Dotacje 640 835 6361
Zobowiazania krétkoterminowe razem 2 828 888 2877717
Zobowigzania razem 3247544 3292 541
PASYWA RAZEM 7 444 286 7 065 648
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35. Skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegélnienie

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/(strata) brutto 521804 32813
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 57 236 59 843
Odsetki, dywidendy i roznice kursowe 3470 5219
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 451 122
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 47 (840 431) (114 087)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (288 745) (160 339)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 47 (129 527) 117 964
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 47 632 896 (1296)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 47 (2193) (1079)
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy 47 (4 331) (12 308)
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 2023 2127
Pozostate wptywy/(wydatki) z dziatalnosci operacyjnej (168) (1617)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (47 515) (72 638)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 153 114
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych 47 (138 998) (298 659)
Dywidendy i odsetki otrzymane 273 89
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (138 572) (298 456)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (7 147) (7 075)
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (510 431) (55 718)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - 28 241
Odsetki zaptacone, w tym: (4 903) (3 238)

- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (820) (2)
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 101 263
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (522 380) (37 527)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (708 467) (408 621)
w tym rdznice kursowe netto (367) (2 716)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 911 701 479 700
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu a7 203 234 71079
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36. Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat z emisji

Wyszczegolnienie Kapitat akcyjny a.kcji powy,i ?j Zyski .Razem

ich wartosci zatrzymane kapitat wtasny

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2021r. 191 150 237 650 3136 196 3 564 996
taczne catkowite dochody: - - 26 679 26 679
- zysk/(strata) netto za okres - - 26 679 26 679
Na dzien 31 marca 2021r. 191 150 237 650 3 162 875 3591 675
Na dzien 1 stycznia 2021r. 191 150 237 650 3136 196 3 564 996
taczne catkowite dochody: - - 208 111 208 111
- zysk/(strata) netto za okres - - 197 226 197 226
- inne catkowite dochody - - 10 885 10 885
Na dzien 31 grudnia 2021r. 191 150 237 650 3344 307 3773 107
Na dzien 1 stycznia 2022r. 191 150 237 650 3344307 3773 107
taczne catkowite dochody: - - 423 635 423 635
- zysk/(strata) netto za okres - - 423 635 423 635
Na dzien 31 marca 2022r. 191 150 237 650 3767942 4196 742
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Dodatkowe informacje i objasnienia

37. Zatwierdzenie skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 25 maja 2022 roku.

38. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srddrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzgdzaniu
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2021 roku, z wyjgtkiem wdrozenia
zmian do MSR 16 , Rzeczowe aktywa trwate”.

Wptyw zastosowania zmian MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” na sprawozdanie Spotki

Poczgwszy od 01 stycznia 2022 roku Spétka zastosowata zmiany do MSR 16. Zmiany MSR 16 wprowadzajg
zakaz redukowania kosztu sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych o kwote wptywdw ze sprzedazy
produktéw wytworzonych w toku doprowadzenia tego sktadnika do miejsca i stanu, ktére umozliwiajg mu
dziatanie. Zaréwno wptywy ze sprzedazy, jak i koszty ich wytworzenia nalezy wykazywaé w wyniku
finansowym.

Z uwagi na to, ze dotychczas, w przypadku uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy produktdw wytworzonych
w ramach rozruchu, Spétka odnosita koszty rozruchu w naktady na wytworzenie sktadnikéow aktywéw
trwatych i uznawata ponoszone naktady w wysokosci uzyskanych badz mozliwych do uzyskania przychoddow
ze sprzedazy produktéw wytworzonych w ramach rozruchu, jednakze w wysokosci nie wyiszej
od poniesionych naktadéw, wprowadzone ww. ograniczenie nie wplywa na sporzadzone sprawozdanie
finansowe Spotki.

W | kwartale 2022 roku Spétka nie przeprowadzata prac w ramach realizowanych projektéw inwestycyjnych,
w wyniku ktérych uzyskataby produkty mozliwe do sprzedazy. Natomiast w trakcie 2021 roku w ramach
realizacji | etapu budowy instalacji granulacji mechanicznej saletry amonowej, przeprowadzono rozruch
technologiczny instalacji. W ramach rozruchu wytworzone zostaty pétprodukty oraz wyroby gotowe (PULAN®
MACRO 32N, SALETRZAK 27N, PULMIX®), ze sprzedazy ktdrych uzyskano przychdd w wysokosci 70 748 tysiecy
ztotych. Przychody ze sprzedazy oraz poniesione na ich wytworzenie koszty w wysokosci 57 799 tysiecy ztotych
zostaly ujete odpowiednio w przychodach ze sprzedazy produktéw oraz kosztach wytworzenia produktéw
sprzedanych.

39. Zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Informacje dotyczgce wptywu konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy i Spétki przedstawiono w punkcie 31
oraz w komentarzach dotyczgcych poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz Spotki
przedstawionych w komentarzu wynikéw kwartalnych Grupy Kapitatowe]. Bioragc pod uwage wskazane
informacje, w ocenie Zarzadu kontynuacja dziatalnosci Spoétki nie jest zagrozona.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej
12 miesiecy od daty bilansowej.

Przy sporzadzaniu niniejszego skroconego srddrocznego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowosci w zakresie niezmiennym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2021 roku, za wyjgtkiem wskazanych
w punkcie 38.
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Do wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace kursy:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien 31.03.2022 31.12.2021

usD 4,1801 4,0600
EUR 4,6525 4,5994
GBP 5,4842 5,4846

Kurs $redni, liczony jako srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

EUR 4,6472 4,5721

hoddw z umow z klientami

Dziatalnos¢ kontynuowana
01.01.2022 - 31.03.2022 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Dziatalnos¢
ogoétem

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktow 2230684 188 463 9452 1464 2430063
Przychody ze sprzedazy ustug 1934 - 5830 2758 10522
i}’;zr\a/w?ayjqzteki:’;\zz:azy materiatéw, towaréw ) ) 1040 2111 23151
Przychody z umoéw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
Rejony geograficzne

Polska 1643093 73215 36322 6276 1758 906
Niemcy 53020 101 994 - - 155014
Pozostale kraje Unii Europejskiej 305 392 13254 - 57 318 703
Wielka Brytania 113534 - - - 113534
Ukraina 88053 - - - 88053
Pozostale kraje 29526 - - - 29526
Przychody z umoéw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 2232610 188 463 36318 6102 2463 493
Klienci bedacy odbiorcami detalicznymi 8 - 4 231 243
Przychody z umoéw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2 463 736
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 777 755 188 463 35913 5666 1007 797
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 1452929 - 409 30 1453368
Pozostate 1934 - - 637 2571
Przychody z umoéw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2 463 736
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 56 430 - 36288 1463 94 181
Umowy krétkoterminowe 2176188 188 463 34 4870 2 369 555
Przychody z umoéw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
Moment ujmowania przychodéow

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 2232618 188 463 36322 5741 2463144
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 592 592
Przychody z umoéw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 711 286 188 463 36322 6333 942 404
Sprzedaz przez posrednikow 1521332 - - - 1521332
Przychody z umoéw z klientami razem 2232618 188 463 36 322 6333 2463 736
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Dziatalnos¢ kontynuowana
¥ Dziatalnos¢

ogoétem

01.01.2021 - 31.03.2021 Segment Segment Segment Pozostata
Agro Tworzywa Energetyka dziatalnos¢

Grupy rodzajowe przychodéw

Przychody ze sprzedazy produktéw 726 757 98 876 9250 3134 838 017
Przychody ze sprzedazy ustug 1443 - 5456 1538 8437
Przychody ze sprzedazy materiatéw, towaréw

i praw majatkowych 551 - 13 600 1718 15 869
Przychody z uméw z klientami razem 728 751 98 876 28 306 6390 862 323
Rejony geograficzne

Polska 523179 42 504 28 306 6260 600 249
Niemcy 18 126 45976 - 59 64 161
Pozostale kraje Unii Europejskiej 118 081 7 230 - 71 125382
Wielka Brytania 41510 - - - 41510
Ukraina 25220 - - - 25220
Pozostale kraje 2635 3166 - - 5801
Przychody z uméw z klientami razem 728 751 98 876 28 306 6 390 862 323
Rodzaj klienta

Klienci bedacy przedsiebiorcami 728 740 98 876 28 302 6363 862 281
Klienci bedgcy odbiorcami detalicznymi 11 - 4 27 42
Przychody z uméw z klientami razem 728 751 98 876 28 306 6390 862 323
Rodzaj umowy

Umowy oparte na statej cenie 266 083 98 876 28012 5755 398 726
Umowy z elementami wynagrodzenia zmiennego 461 225 - 294 32 461 551
Pozostate 1443 - - 603 2 046
Przychody z uméw z klientami razem 728 751 98 876 28 306 6390 862 323
Okres obowigzywania umowy

Umowy dtugoterminowe 9905 - 28 272 889 39 066
Umowy krétkoterminowe 718 846 98 876 34 5501 823 257
Przychody z uméw z klientami razem 728 751 98 876 28 306 6 390 862 323
Moment ujmowania przychodéw

Przychody ujmowane w okreslonym momencie 728 751 98 876 28 306 5902 861 835
Przychody ujmowane w miare uptywu czasu - - - 488 488
Przychody z uméw z klientami razem 728 751 98 876 28 306 6390 862 323
Kanaty sprzedazy

Sprzedaz bezposrednia 231771 98 318 28 306 6390 364 785
Sprzedaz przez posrednikéw 496 980 558 - - 497 538
Przychody z uméw z klientami razem 728 751 98 876 28 306 6390 862 323
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41. Objasnienia do wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Najistotniejsze zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] wedtug stanu na dzien 31 marca 2022 roku
w stosunku do danych opublikowanych w sprawozdaniu finansowym za 2021 rok dotycza:

Wyszczegdlnienie 31.03.2022 31.12.2021 Zmiana stanu

AKTYWA

Zapasy 480 604 389 183 91421
Prawa majgtkowe 900 254 702 930 197 324
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1665 088 823 823 841 265
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 203 443 912 483 (709 040)
PASYWA

Pozostate zobowigzania finansowe 70029 525 898 (455 869)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1972731 2239189 (266 458)
Dotacje 733104 100 107 632 997

W zwigzku z wystepujgcymi na dzien 31 marca 2022 roku przestankami utraty wartosci dotyczgcymi
ksztattowania sie notowanych na GPW cen akcji Spotki ponizej wartosci ksiegowej, wzrost rynkowych stép
procentowych oraz wzrostu cen niektdrych surowcow strategicznych, Spétka dokonata analize aktualnosci
zatozen przyjetych do testdw na utrate wartosci aktywow sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2021 roku
oraz wynikow tych testéw. W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia i jej kluczowe zatozenia w odniesieniu do Spétki nie ulegty znaczgcym zmianom;
e wartos¢ majagtku nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do wartosci;

e obserwowana dynamika kosztdw zostata w znacznej mierze odzwierciedlona po stronie
przychodowej;

e osiggniete w okresie sprawozdawczym wyniki na poziomie EBITDA sg wyzsze od planowanych;

e prognozowane wyniki finansowe na 2022 rok sg wyzsze od planowanych wynikéw za ten okres
stanowigcych podstawe testdw na utrate wartosci sporzagdzonych na koniec 2021 roku.

Stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta podwyzszeniu
z 3,64% na koniec 2021 roku do 5,19% na koniec marca 2022 roku. W $lad za powyziszym podwyzszeniu
ulegt rowniez sredni wazony koszt kapitatu dla Spétki. Dla zadnego z CGU wyisze stopy dyskontowe
nie powodowaty obnizenia wartosci odzyskiwalnych do poziomu ponizej ich wartosci ksiegowych.

Bioragc pod uwage powyzisze okolicznosci, a takze brzmienie zapiséw par. 16 b) MSR 36 , Utrata wartosci
aktywow”, odstgpiono od sporzadzania formalnego szacunku wartosci odzyskiwalnych na dzien 31 marca
2022 roku uznajgc, ze szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajace z uprzednio przeprowadzonych testow
pozostajg aktualne na dzien 31 marca 2022 roku i nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpiséw
z tytutu utraty wartosci, jak rdwniez nie ma przestanek do rozwigzywania odpiséw z tytutu utraty wartosci
majatku dokonanych we wczeséniejszych okresach.

Szczegétowe informacje dotyczace testéw na utrate wartosci i ich wynikdw zamieszczono
w sprawozdaniu finansowym za 2021 rok, nota 11.

Wzrost wartosci zapaséw wynika z wyzszej wartosci zapasow produktdw nawozowych i melaminy,
w zwigzku ze wzrostem ich ilosci i kosztéw ich wytworzenia, oraz amoniaku, w zwigzku ze wzrostem kosztu
wytworzenia.

Wzrost wartosci praw majgtkowych jest wynikiem ich nabycia na potrzeby realizacji obowigzkdéw ich
umorzenia za rok 2021. Spétka nie otrzymata przydziatu praw do emisji CO, na 2022 rok. Nalezne lecz
nie przyznane prawa do emisji CO, w kwocie 862,1 miliona ztotych, prezentowane s3 jako naleznosci,
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co przyczynito sie do wzrostu tej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz wzrostu wartosci
dotacji.

Spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych wynika ze spadku zobowigzan z tytutu dostaw
surowcow, gtéwnie gazu ziemnego (w wyniku sptaty zwiekszonych na koniec roku zobowigzan, w zwigzku
z przesunieciem terminu ptatnosci na nastepny miesigc) oraz wzrostu rozliczen miedzyokresowych
biernych, gtdwnie z tytutu praw do emisji CO..

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych wynika ze sptaty zobowigzan z tytutu faktoringu
odwrotnego. Sptata zobowigzan spowodowata spadek poziomu posiadanych przez Spétke srodkow
pienieznych.

42. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate, PDU

. . . (306 462) (57 984)

oraz nieruchomosci inwestycyjne na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujacych (35) (50)
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 5 -
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate, PDU

PEY ace Sy (306 492) (58 034)
oraz nieruchomosci inwestycyjne na koniec okresu
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne (7093) (673)
na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - 1

v aktualizai g wal

Odplsy_a tualizujace wartosci niematerialne (7093) (672)
na koniec okresu
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek (107 782) (100 278)
okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujacych (540) (422)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow i akcji na koniec

pisy o : (108 322) (100 700)
okresu
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane (33 739) (29 565)
straty kredytowe na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujacych (444) (351)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 568 439
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 142 2
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz oczekiwane (33473) (29 475)

straty kredytowe na koniec okresu
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W okresie 3 miesiecy 2022 roku nie nastgpity istotne zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych wartosé¢
posiadanych aktywow. Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ posiadanych aktywow finansowych —
udziatéw w spoéfce SCF Natural i KOLTAR, w zwigzku z ujemnymi wynikami finansowymi tych spétek
obnizajagcymi ich kapitaty wtasne, zapaséw, w zwigzku z niskg rotacja oraz do wysokosci mozliwej

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

Wyszczegdlnienie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow,

01.01.2022 -

31.03.

2022

w tysigcach zfotych

01.01.2021 -
31.03.2021

24018 23728

w tym praw majatkowych na poczatek okresu ( ) ( )
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych (546) (154)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych - 3
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 120 233
Odpisy aktualizujgce wartosc zapaso

pisy aktuallzujace wartosc zapasow, (24 444) (23 646)
w tym praw majatkowych na koniec okresu
(?dpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych aktywow (155) (264)
finansowych na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujacych (85) -
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych - 136
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
C.)dplsy aktuallzujqce: wartos¢ pozostatych aktywow (240) (128)
finansowych na koniec okresu
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw pienigznych
L. . . (163) (91)
i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 126 77
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw pienigznych (37) (14)

i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

do uzyskania wartosci netto, jak réwniez naleznosci watpliwych.

Rozwigzanie odpisow dotyczy gtdwnie naleznosci i wynika z ustania przyczyn, dla ktérych je utworzono.

Wykorzystanie odpisdow aktualizujgcych nastgpito gtéwnie w zwigzku ze sprzedaig i zuzyciem zapaséw,

objetych odpisami oraz odpisaniem naleznosci objetych odpisami.

43. Rezerwy

01.01.2022 - 31.03.2022

z ochrong srodowiska

Rezerwy
Rezerwy zwigzane na sprawy sporne,

kary, grzywny

i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 10 604 22 651 2320 35575
Utworzenie 33 1891 166 2090
Rozwigzanie - - (42) (42)
Wykorzystanie (18) (324) (1017) (1359)
Rozwiniecie dyskonta 136 - - 136
Stan na koniec okresu 10 755 24218 1427 36 400
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01.01.2021 - 31.03.2021 Rezerwy zwigzane

z ochrong srodowiska

Rezerwy
na sprawy sporne,
kary, grzywny
i odszkodowania

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

w tysigcach zfotych

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 9799 16 290 221 26 310
Utworzenie - 1983 147 2130
Rozwigzanie (88) (65) (134) (287)
Wykorzystanie - - - -
Rozwiniecie dyskonta 52 - - 52
Stan na koniec okresu 9763 18 208 234 28 205
Struktura czasowa rezerw 31.03.2022 31.12.2021

czes$¢ dtugoterminowa 10521 10356

czes¢ krotkoterminowa 25879 25219

Razem rezerwy 36 400 35575

44. Zobowigzania inwestycyjne

Spétka sukcesywnie zawiera kontrakty w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych. Wartos¢ zawartych
a niewykonanych najistotniejszych umoéw na dzier 31 marca 2022 roku wynosi okoto 372,3 miliona ztotych.
Dotyczg one gtéwnie projektdw budowy bloku energetycznego, instalacji kwasu azotowego i neutralizacji
oraz modernizacji uzytkowanych instalacji kwasu azotowego oraz modernizacji kotta parowego.

45. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

31.03.2022

Kategorie instrumentéw wyceniane

Poziom 1

w wartosci godziwej

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe, w tym: - 942 -
instrumenty pochodne - 942 -
Zobowiazania finansowe, w tym: - 3136 -
instrumenty pochodne - 3136 -

31.12.2021

Kategorie instrumentéw wyceniane

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

w wartosci godziwej

Aktywa finansowe, w tym: - 1716 -
instrumenty pochodne - 1716 -
Zobowiazania finansowe, w tym: - 1887 -
instrumenty pochodne - 13887 -

Przyjeta w powyzszej tabeli hierarchia oznacza:

Poziom
i zobowigzan;

I — cena notowana na aktywnym

rynku dla tych samych sktadnikéw aktywow

Poziom Il — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny Poziomu |, ktére
sg posrednio lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania;
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e Poziom Ill — wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na danych

rynkowych mozliwych do zaobserwowania.
Aktywa i zobowigzania zakwalifikowane do Poziomu Il to pochodne instrumenty finansowe,
ktérych wycena opiera sie na wyliczeniach instytucji finansowych, z ktérymi zawarto transakcje.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Spoétka nie posiada instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

46. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

01.01.2022 - 31.03.2022

hod przychody tat hod
Przychody uzyskane od jednostek powigzanych przychody ze sprzedazy przychody pozostaie przychody
ze sprzedazy ) § przychody ze sprzedazy
roduktow towarow finansowe operacyjne aktywoéw trwatych
5 i materiatéw
Jednostka dominujaca 96 938 - 1090 18 -
Jednostkl zalezne 179 477 160 274 387 122
Wspdlne przedsiewziecia 541 61 1 157 -
Pozostate jednostki powigzane 118 945 - 2 713 -

Razem przychody ze sprzedazy

e e e 395901 221 1367 1275 122

01.01.2021 - 31.03.2021
przychody

Przychody uzyskane od jednostek powiagzanych przychody ze sprzedaiy przychody pozostate przychody
ze sprzedazy ) i przychody ze sprzedazy
, towarow finansowe ) ,
produktéow ) L, operacyjne aktywow trwatych
i materiatow

Jednostka dominujaca 42189 - 757 18 -
Jednostkl zalezne 37510 601 89 187 -
Wspdlne przedsiewziecia 440 26 - 149 -
Pozostate jednostki powigzane 55116 - - 245 -

Razem przychody ze sprzedazy

1352 27 4 o
jednostkom powigzanym 831255 6. 846 599

01.01.2022 - 31.03.2022

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych zakupy ushug zakupy towaréw zakupy aktywéw  zakupy ustug ptatnosci z uméw

i materiatow trwatych finansowych objetych MSSF 16

Jednostka dominujaca 8115 255 - 671 -
Jednostki zalezne 5388 7049 3863 - 678
Wspdlne przedsiewziecia 6 605 2275 - - 839
Pozostate jednostki powigzane 859 15375 19 - -

Razem zakupy pochodzace

: ) 20967 24954 3882 671 1517
od jednostek powigzanych

01.01.2021 - 31.03.2021

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych zakupy ushug zakupy towaréw zakupy aktywéw  zakupy ustug ptatnosci z uméw

i materiatow trwatych finansowych objetych MSSF 16

Jednostka dominujaca 2814 102 - 592 -
Jednostki zalezne 5764 459 12 885 - 679
Wspdlne przedsiewziecia 4646 824 - - 775
Pozostate jednostki powigzane 328 6233 93 - -

Razem zakupy pochodzace

: ) 13 552 7618 12978 592 1454
od jednostek powigzanych
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Naleznosci od jednostek powigzanych

31.03.2022

w tysigcach zfotych

31.12.2021

Jednostka dominujaca 41514 34911
Jednostki zalezne 90224 54 455
Wspdlne przedsiewziecia 283 376
Pozostate jednostki powigzane 69 556 35106
Naleznosci od jednostek powigzanych razem 201577 124 848

Odpisy aktualizujace wartosc¢ naleznosci

od jednostek powigzanych

01.01.2022 -
31.03.2022

01.01.2021 -
31.03.2021

Stan na poczatek okresu (158) (267)
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku (89) i
finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrdcony jako uznanie wyniku 1 138
finansowego

Wykorzystanie - -
Stan na koniec okresu (246) (129)

Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 31.03.2022 31.12.2021
Jednostka dominujaca 10567 11 080
Jednostki zalezne 8783 24 622
Wspdlne przedsiewziecia 24 020 22743
Pozostate jednostki powigzane 3253 3618
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Lol ass) ey 46623 62 063

razem

Udzielone gwarancje i poreczenia 31.03.2022 31.12.2021
Jednostce dominujace;j 2168 126 2 165 004
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 2168 126 2165 004

47. Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Roznice pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz zmianami wykazanymi
w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegodlnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug

e (841 265) (95 989)
oraz pozostatych naleznosci
Bilansowa zmiana aktywow z tytutu umow (4) (119)
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate 838 (17 979)
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu

g (840 431) (114 087)

z przeptywéw pienieznych
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01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

o (266 458) 45928
oraz pozostatych zobowigzan
Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu umoéw (7 011) 9 607
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia
_ . 88 682 32429
niefinansowych aktywow trwatych
Sfinansowanie zobowigzan faktoringiem 55260 30 000
Zmiana stanu zobowiazan w sprawozdaniu
3 P (129 527) 117 964

z przeplywoéw pienieznych

s s 01.01.2022 - 01.01.2021 -
Wyszczegdlnienie
Bilansowa zmiana dotacji 632997 (1 033)
Wptywy dotacji (101) (263)

Zmiana stanu dotacji w sprawozdaniu

P 632 896 (1 296)
z przeptywow pienieznych

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezgcy naliczony

(69 866) (18 010)
za okres sprawozdawczy
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 50587 5702
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego 14948 -
Podatek dochodowy zaptacony (4331) (12 308)
Wyszczegdinienie 01.01.2022 - 01.01.2021 -
U = 31.03.2022 31.03.2021

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate (50092) (284 211)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia

_ , (838) 17 979
niefinansowych aktywéw trwatych
Zmiana stanu zaliczek na niefinansowe aktywa trwate (88 682) (32 429)
Odsetki dotyczace finansowania naktadéw 614 2
Nabycie niefinansowych aktywow trwatych (138 998) (298 659)

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z poniesionych wydatkow na realizacje projektéw
inwestycyjnych. Najwieksze naktady w okresie 3 miesiecy 2022 roku Spétka poniosta na realizacje projektow
budowy bloku energetycznego, wymiane turbozespotu oraz modernizacje kotta.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej stanowig wydatki na sptate oraz koszty obstugi finansowania
zewnetrznego, w szczegdlnosci sptate zobowigzan faktoringowych.

Wyszczegdlnienie 31.03.2022 31.12.2021

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazany

w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j 203443 912483
Rdznice kursowe z wyceny srodkéw walutowych 42 (325)
Naliczone odsetki (288) (620)
Oczekiwane straty kredytowe 37 163
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazany 203 234 911 701

w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Roznica miedzy wartoscig $srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazang w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych wynika z naliczonych na dzien bilansowy odsetek
i réznic kursowych oraz oszacowanych oczekiwanych strat kredytowych.

59




>

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Grue,a T 4 e .
aZOTY Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
PULAWY w tysigcach zfotych

48. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

W dniu 17 maja 2022 roku Zarzad Spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Uchwatg nr 272/2022
podjat decyzje o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2021 w kwocie 126 159 000,00 zt,
tj. 6,60 zt na jedng akcje. Na dzien dywidendy wyznaczono dzien 29 lipca 2022 roku. Wyptate dywidendy
wyznaczono na dzien 19 sierpnia 2022 roku.

Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku, wypracowanego przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. w roku obrotowym 2021, podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

49. Zdarzenia nastepujace po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Informacje dotyczagce wptywu konfliktu w Ukrainie na sytuacje Grupy i Spoétki przedstawiono
w punkcie 31 oraz w komentarzach dotyczacych poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci umieszczonych
w komentarzu wynikéw kwartalnych Grupy Kapitatowe].

W dniu 6 kwietnia 2022 roku GA PULAWY otrzymata decyzje Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego
w Lublinie w sprawie przedtuzenia na okres od 01 maja 2022 roku do 30 kwietnia 2024 roku zwolnienia
z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego do kwoty 7,2 miliona ztotych. Zwolnienie dotyczy
zobowigzan podatkowych w podatku akcyzowym powstatych z tytutu produkcji wyrobow akcyzowych
w procedurze zawieszenia poboru akcyzy w sktadzie podatkowym oraz zaptaty optaty paliwowej.

W dniu 8 kwietnia 2022 roku GA PULAWY otrzymata nieodptatnie przydziat na 2022 rok praw do emisji CO,
w ilosci 2 422 906 EUA o wartosci 900,5 miliona ztotych.

W dniu 29 kwietnia 2022 roku Spétka umorzyta prawa do emisji CO2 za rok 2021 w ilosci 3 639 908 ton
o wartosci 816,7 miliona ztotych.

W dniu 22 kwietnia 2022 roku Polimex Mostostal S.A. generalny wykonawca umowy o kompleksowg
realizacje inwestycji pod nazwg ,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu o paliwo weglowe” przestat
whniosek dotyczacy zmiany umowy poprzez podwyziszenie wynagrodzenia o tgczng kwote 188,7 miliona
ztotych netto. Zasadnos$é wniosku jest w trakcie analizy i weryfikacji.

W dniu 18 maja 2022 roku GA PULAWY otrzymata od Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowe;j
interpretacje indywidualng dotyczgcy zasad korzystania z ulgi wynikajgcej z posiadanego przez Spétke
zezwolenia otrzymanego w zwigzku z realizacjg projektu budowy wytwdrni nawozéw granulowanych
na bazie saletry amonowej. Spétka analizuje jej wptyw na rozliczenia podatkowe oraz szacunki podatku
odroczonego.

Informacja o wptywie konfliktu w Ukrainie na obecngq i przysztq sytuacje Spotki

W zwigzku z inwazjg zbrojng Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy, w dniu 25 lutego 2022 roku,
w Spodfce powotany zostat zespdt ds. koordynacji dziatan w obliczu zagrozenia bezpieczenstwa
funkcjonowania i zachowania ciggtosci produkgji.

Spoétka zdiagnozowata obszary potencjalnego ryzyka, ktére mogg istotnie wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Spotki i jej Grupy Kapitatowe;j:

1. Potencjalne ryzyko wystgpienia zaktdcen w dostawach gazu ziemnego oraz wzrost cen tego surowca.

Dostawy gazu ziemnego realizowane sg3 w ramach umowy z Polskim Gdrnictwem Naftowym
i Gazownictwem S.A. W dniu 27 kwietnia 2022 roku wstrzymane zostaty dostawy gazu ziemnego z Ros;ji
do Polski. Do momentu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji dostawy gazu
ziemnego na potrzeby Spoétki przebiegaty bez zaktécen. Spotka na biezgco monitoruje sytuacje w zakresie
dostaw gazu. Opracowane zostaty takze scenariusze awaryjne na wypadek koniecznosci ograniczenia
produkcji w przypadku ograniczenia dostaw gazu ziemnego obejmujgce w szczegdlnosci ograniczenie
produkcji oraz przyspieszenie przestojéw remontowych.
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Zawierane przez Spoétke transakcje zabezpieczajgce ceny dostaw gazu ziemnego zawarte w ramach przyjetej
polityki zabezpieczania cen gazu ziemnego w latach 2022-2023 ograniczajg skutki wzrostu cen tego
surowca.

2. Potencjalne ryzyko wystgpienia zakitécen realizacji projektéw inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi
harmonogramami z uwagi na mozliwe trudnosci zwigzane z niedostepnoscia badz utrudniong
dostepnoscig pracownikow wykonawcow, jako skutek zarzadzonej w Ukrainie powszechnej mobilizacji.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka oraz jednostki zalezne
nie zaobserwowaty istotnego wptywu tego ryzyka na prowadzone prace inwestycyjne i remontowe.

3. Podwyzszone ryzyko wzrostu stop procentowych oraz ostabienia kursu PLN wobec EUR i USD.

W 2022 roku Rada Polityki Pienieznej dokonata kilku podwyzek stopy referencyjnej Narodowego Banku
Polskiego. W skutek czego stopa ta wzrosta z poziomu 1,75% do poziomu 5,25%. W okresie tym znacznie
ostabit sie polski ztoty. Poziom narazenia Spétki na ryzyko walutowe oraz stopy procentowej przedstawiony
zostat w notach 34.1. i 34.2 sprawozdania finansowego za 2021 rok. Na koniec | kwartatu 2022 roku poziom
narazenia Spotki na ryzyko walutowe nie ulegt znaczacej zmianie, natomiast narazenie Spétki na ryzyko
stopy procentowej ulegto obnizeniu.

W | kwartale 2022 roku udziat sprzedazy Spoétki na terytorium Ukrainy stanowit 3,6% przychoddw i dotyczyt
gtéwnie sprzedazy nawozéw mineralnych. Sprzedaz na rynki Rosji i Biatorusi nie wystgpita. Od momentu
wybuchu wojny sprzedaz na rynek ukrainski zostata ograniczona. Transakcje realizowane sg po ich
indywidualnym uzgodnieniu z kontrahentem oraz w oparciu o przedptaty.

Spdétka monitoruje sytuacje polityczno — gospodarczg w zwigzku z agresjg Rosji na Ukraine, analizuje wptyw
tych okolicznosci na dziatalnos¢ Spétki i Grupy Kapitatowej oraz podejmuje dziatania adekwatne
do zaistniatych okolicznosci.
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50. Wyniki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe

,Putawy” S.A. osiggneta:

e Przychody ze sprzedazy produktéw: 2 692,2 min zt;
e EBITDA: 622,5 min zt;
¢ Wynik netto: 456,0 min zt.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej

01.01.2022 -

01.01.2021 -

Wyszczegélnienie 31.03.2022 31.03.2021 Zmiana

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody ze sprzedazy 2692 190 1011829 166,1%
Koszt wytworzenia/nabycia sprzedanych produktéw, towaréw (1984 261) (843 331) 135,3%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 707 929 168 498 320,1%
Koszty sprzedazy (85597) (69 443) 23,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (61 178) (51 925) 17,8%
Pozostate przychody operacyjne 4613 4226 9,2%
Pozostate koszty operacyjne (3761) (6 364) -40,9%
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 562 006 44 992 1149,1%
Przychody i koszty finansowe netto (429) (2716) -84,2%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 119 (367) -
Zysk/(strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 561 696 41909 1240,3%
Podatek dochodowy (105 682) (8 460) 1149,2%
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 456 014 33449 1263,3%
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 456 014 33449 1263,3%
Catkowite dochody Grupy Kapitatowej 456 014 33449 1263,3%

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
BO

01.01.2022 31.03.2022 PAIETE] Wyszczegoélnienie 31.03.2021 PAIETE]
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Aktywa
4215 819 4192154 -0,6%|Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4008 579 4,6%
3818762 3813936 -0,1%|Rzeczowe aktywa trwate 3629 267 5,1%
219618 222 104 1,1%|Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 241 607 -8,1%
24 628 24 735 0,4%|Nieruchomosci inwestycyjne 25057 -1,3%
65 009 66 328 2,0%|Wartosci niematerialne 63 136 5,1%
933 933 0,0%|Wartos¢ firmy 933 0,0%
1064 1064 0,0%|Udziaty i akcje 1064 0,0%
28 491 28 610 0,4%|Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 27529 3,9%
7962 8946 12,4%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10717 -16,5%
49 352 25 498 -48,3%|Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9269 175,1%
3114381 3574512 14,8%|Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1613904 121,5%
525513 615 557 17,1%|Zapasy 402914 52,8%
702 930 900 254 28,1%|Prawa majatkowe 391094 130,2%
1801 1027 -43,0%|Pochodne instrumenty finansowe - -
1997 1997 0,0%|Pozostate aktywa finansowe - -
15422 946 -93,9%|Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 271 249,1%
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867 744 1760 130 102,8%|Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 669 406 162,9%
1581 3187 101,6%|Naleznosci z tytutu umow 4676 -31,8%
997 393 291414 -70,8%|Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 145 543 100,2%
7 330 200 7 766 666 6,0%|SUMA AKTYWOW 5622 483 38,1%

01.02?2022 31.03.2022 Zmiana Wyszczegdlnienie 31.03.2021 Zmiana
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
Pasywa

3798 081 4254 080 12,0%|Kapitat wtasny 3609911 17,8%
191 150 191 150 0,0%|Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237 650 237 650 0,0%|Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 0,0%
3369 849 3825595 13,5%|Zyski zatrzymane 3181840 20,2%
3798 649 4 254 395 12,0%|Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3610 640 17,8%
(568) (315) -44,5%|Udziaty niekontrolujace (729) -56,8%
482 452 488 173 1,2%|Zobowiazania dtugoterminowe 583 956 -16,4%
34079 34079 0,0%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 22 635 50,6%
156 493 158 774 1,5%|Zobowigzania z tytutu leasingu - -
- - -|Pozostate zobowigzania finansowe 172 307 -100,0%
160970 160375 -0,4%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 193933 -17,3%
12181 11814 -3,0%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 094 -9,8%
14 223 14 388 1,2%|Rezerwy 20875 -31,1%
93 746 92 269 -1,6%|Dotacje 94 507 -2,4%
10760 16 474 53,1%|Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 605 -75,3%
3049 667 3024 413 -0,8%|Zobowigzania krétkoterminowe 1428 616 111,7%
72 064 73 654 2,2%|Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 67 282 9,5%
1887 3136 66,2%|Pochodne instrumenty finansowe 4 868 -35,6%
28733 26 484 -7,8%|Zobowigzania z tytutu leasingu - -
525 898 70029 -86,7%|Pozostate zobowigzania finansowe 31639 121,3%
25711 22958 -10,7%|Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 20988 9,4%
1285 55355| 4207,8%|Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 17 569 215,1%
2 300 302 2063782 -10,3%|Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1237550 66,8%
61 255 40993 -33,1%|Zobowigzania z tytutu uméw 30244 35,5%
26171 27 187 3,9%|Rezerwy 12331 120,5%
6361 640 835| 9974,4%|Dotacje 6145 10328,6%
3532119 3512 586 -0,6% |Stan zobowigzan ogétem 2012572 74,5%
7330 200 7 766 666 6,0%|SUMA PASYWOW 5622483 38,1%

Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej

e 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021
1 2 3 4=(2-3)/3

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 561 696 41909 1240,3%
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (119) 367 -
Amortyzacja 60416 62 693 -3,6%
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 4738 5910 -19,8%
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(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (365) 385 -
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (893 922) (138 805) 544,0%
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw i praw majgtkowych (287 368) (155 037) 85,4%
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (111 233) 138 964 -
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji 632 896 (1 296) -
Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw (2167) (652) 232,4%
(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy (7 568) (13 960) -45,8%
(Zysk)/strata z wyceny instrumentéw pochodnych 2023 2125 -4,8%
Pozostate wptywy/(wydatki) operacyjne (167) (1630) -89,8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (41 140) (59 027) -30,3%

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz niefinansowych aktywéw trwatych 333 123 170,7%
Nabycie niefinansowych aktywoéw trwatych (141 096) (300 876) -53,1%
Dywidendy i odsetki otrzymane 49 18 172,2%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (140 714) (300 735) -53,2%

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 2 851 33726 -91,5%
Woydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (1 539) (3371) -54,3%
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 464) (7 152) 4,4%
Sptata zobowigzan z tytutu faktoringu (510 431) (55 718) 816,1%
Odsetki i prowizje zaptacone, w tym: (7 101) (5117) 38,8%
- aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (820) (2) 40900,0%
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe 86 238 -63,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (523 598) (37 394) 1300,2%
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (705 452) (397 156) 77,6%
w tym réznice kursowe netto (360) (2 766) -87,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 996 449 542 495 83,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 290 997 145 339 100,2%

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

01.01.2022 - 01.01.2021 -

Wyszczegodlnienie 31.03.2022 31.03.20201 Dynamika
1 2 3 4=2/3
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 423 635 26 679 1587,9%
PROZAP Sp. z 0.0. 65 135 48,1%
REMZAP Sp. z 0.0. (1 844) (116) 1589,7%
SCF Natural Sp. z 0.0. (168) (104) 161,5%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 4711 (929) -
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0. 19 279 3597 536,0%
"AGROCHEM PUtAWY" Sp. z 0.0. 9528 3497 272,5%
Zysk/(strata) netto podmiotéw Grupy Kapitatowej 455 206 32759 1389,6%
Korekty konsolidacyjne wyniku 593 690 85,9%
ZD\(/:rI:‘/I:‘s:::z:j) netto Grupy Kapitatowej przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 455 799 33 456 1362,4%
Zysk/(strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 215 (7) -
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 456 014 33449 1363,3%
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Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

01.01.2022-31.03.2022 01.01.2021-31.03.2021
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 1957 334 72,7% 735321 72,7% 266,2%
Sprzedaz za granice 734 856 27,3% 276 508 27,3% 265,8%
Przychody ze sprzedazy 2692 190 100,0% 1011 829 100,0% 266,1%

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy krajowej — zwiekszyty sie o 1 222,0 min zt (tj. o 166,2%), a ich udziat w
strukturze przychoddw pozostat na tym samym poziomie;

e przychody ze sprzedazy za granice - zwiekszyty sie o 458,3 min zt (tj. o 165,8%), a ich udziat
w strukturze przychoddw pozostat na tym samym poziomie.

Wartosc¢ sprzedazy podstawowych grup produktéw Grupy Kapitatowej

01.01.2022-31.03.2022 01.01.2021-31.03.2021
Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty Segmentu Agro 2282678 84,8% 784 359 77,5% 291,0%
Podstawowe produkty Segmentu Tworzywa 187 671 7,0% 97914 9,7% 191,7%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 221841 8,2% 129556 12,8% 171,2%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 2692 190 100,0% 1011 829 100,0% 266,1%

W | kwartale roku obrotowego 2022 w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktow Segmentu Agro - byty wyisze o 1 498,3 min zt
(tj. 0 191,0%), gtdéwnie z tytutu wyzszych cen sprzedazy saletry amonowej, RSM, mocznika i melaminy;

e przychody ze sprzedazy podstawowych produktéw Segmentu Tworzywa - byly wyzsze o 89,8 min zt
(tj. 091,7%), z tytutu wyzszych cen i wolumendw sprzedazy kaprolaktamu;

e przychody ze sprzedazy w grupie produktdw ,pozostata sprzedaz” - byly wyisze o 92,3 min zt
(tj. 0 71,2%), gtdwnie dzieki wyzszym przychodom ze sprzedazy amoniaku, wody amoniakalnej, kwasu
siarkowego oraz towaréw.

51. Komentarz makroekonomiczny

Polska

Prezes Narodowego Banku Polskiego i przewodniczacy Rady Polityki Pienieznej Adam Glapinski -
na poczatku marca 2022 roku oceniat, ze koniunktura gospodarcza w Polsce jest nadal bardzo korzystna,
a wzrost PKB wyniesie w | kwartale 2022 roku ok. 7% rok do roku oraz ponad 4% w catym 2022 roku.

Jednak wojna na Ukrainie spowodowata, ze wiekszosé analitykdw rynku skorygowata w dét prognozy
dotyczace wzrostu gospodarczego dla Polski.

Prognoza centralna NBP (przeprowadzona wsrdod 21 ekspertéw w dniach 9-22 marca 2022 roku) zaktada
wzrost PKB w Polsce:

e w2022 roku - na poziomie 3,9%;

* w2023 roku i 2024 roku - wzrost po 3,2%.
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Swiat
Wedtug Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) rosyjska inwazja na Ukraine przyniesie

spadek globalnego wzrostu gospodarczego o 1 punk procentowy i wzrost inflacji o 2,5 punktu
procentowego.

Pomimo, ze warto$¢ produkcji Rosji i Ukrainy nie majg znacznego udziatu w catej swiatowej produkcji,
to obydwa te kraje wytwarzajg kluczowe towary. Zaréwno Rosja jak i Ukraina to jedni z najwiekszych
eksporteréw nawozéw, surowcéw mineralnych, weglowodordéw i zywnosci.

Pierwsze tygodnie wojny doprowadzity do znacznych wstrzgséw gospodarczych i finansowych, zwtaszcza
na rynkach towarowych, z gwattownie rosngcymi cenami ropy naftowej, gazu i pszenicy.

Zdaniem OECD zawirowania na tych rynkach utrzymajg sie przez co najmniej rok i obejma gteboka recesje
w Rosji, przy spadku produkcji o ponad 10% i wzroscie inflacji o blisko 15 pp.

52. Kurs walutowy

Sredni miesieczny kurs walutowy wg danych NBP
01.01.2022-

01.01.2021- 01.10.2021-

Waluts 31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021 Zmiana Zmiana
1 2 3 4 5-(2-3)/3 6=(2-4)/4
PLN/USD 4,1235 3,7742 4,0395 9,25% 2,08%
PLN/EUR 4,6253 4,5493 4,6204 1,67% 0,11%
Zrédto: NBP

Srednie miesieczne kursy walut prognozowane na kolejne kwartaty 2022 roku
01.04.2022-

01.01.2022-

01.07.2022-

01.10.2022-

Waluta 31.03.2022 30.06.2022 30.09.2022 31.12.2022 Zmiana Zmiana
1 2 3 4 5 6=(3-2)/2 7=(4-3)/3 8=(5-4)/4
PLN/USD 4,1235 4,292 4,2366 4,183 4,09% -1,29% -1,27%
PLN/EUR 4,6253 4,7427 4,7239 4,7059 2,54% -0,40% -0,38%
Zrédto: NBP

Zdaniem analitykéw Oxford Economics waluta polska w kolejnych kwartatach 2022 roku bedzie traci¢
na wartosci wzgledem waluty unijnej i amerykanskie;j.

55. Stopy procentowe

Polska

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce od 9 grudnia 2021 roku do 4 stycznia 2022 roku:

Stopa referencyjna

Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

1,75 2,25 1,25 1,80

Zrédto: NBP

W dniu 4 stycznia 2022 roku Rada Polityki Pienieznej na (przy$pieszonym o tydzien) posiedzeniu ponownie
podwyzszyta stopy procentowe, a nastepnie kolejno w dniu: 8 lutego, 8 marca, 6 kwietnia i 5 maja 2022
roku.

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce od 5 stycznia 2022 roku:

Stopa referencyjna

Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

2,25 2,75 1,75 2,30

Zrédto: NBP
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Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce od 9 lutego 2022 roku:

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

2,75

zrédfo: NBP

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce od 9 marca 2022 roku:

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

3,50

zrédtfo: NBP

Agresja zbrojna Rosji przeciw Ukrainie w dniu 24 lutego 2022 roku przyczynita sie do pogorszenia nastrojow
podmiotéw gospodarczych i stanowi istotny czynnik niepewnosci dla ksztattowania sie aktywnosci
gospodarczej na swiecie i w Polsce.

Ze wzgledu na niewielki udziat eksportu do Rosji i Ukrainy w polskiej sprzedazy zagranicznej, mozna
oczekiwac utrzymywania sie korzystnej krajowej koniunktury w kolejnych kwartatach 2022 roku.

Po okresie sprawozdawczym

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce od 7 kwietnia 2022 roku:

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

4,50 5,00 4,00 4,55

zrédto: NBP

W uzasadnieniu swojej decyzji z dnia 6 kwietnia 2022 roku Rada Polityki Pienieznej wskazata,
ze w | kwartale 2022 roku dostepne dane w Polsce (po silnym wzroscie PKB w IV kwartale 2021 roku)
informujg o utrzymaniu wysokiej dynamiki aktywnosci gospodarczej (sprzedaz detaliczna, produkcja
przemystowa i budowlano-montazowa). Jednoczesnie nadal rosnie zatrudnienie, czemu towarzyszy
wyrazny wzrost wynagrodzen.

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce od 6 maja 2022 roku:

Stopa referencyjna Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli

5,25 5,75 4,75 5,30

Zrédto: NBP

W dniu 5 maja 2022 roku Rada Polityki Pienieznej zdecydowata o kolejnej podwyice stop procentowych.
Powodem podwyzki byto utrzymujgce sie ryzyko ksztattowania sie inflacji powyzej celu inflacyjnego NBP
w horyzoncie oddziatywania polityki pienieznej.

Unia Europejska

Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego na posiedzeniu w grudniu 2021 roku utrzymata
rekordowo niskie stopy procentowe, jednak przedstawita szereg zmian w programach zakupu aktywow.

W | kwartale 2022 roku Europejski Bank Centralny (EBC):

e utrzymat stopy procentowe na dotychczasowych poziomach (zgodnie z oczekiwaniami analitykow);

e stopy procentowe podstawowych operacji refinansujgcych oraz stopy kredytu w banku centralnym
i depozytu w banku centralnym pozostaty na niezmienionym poziomie, odpowiednio: 0,00%, 0,25%
oraz (-)0,5%. Taki poziom jest najnizszy w historii.

Europejski Bank Centralny w oparciu o zaktualizowang ocene oraz uwzgledniajgc niepewne otoczenie,
skorygowat harmonogram zakupéw w ramach APP! na najblizsze miesigce:

! APP - Rozszerzony Program Skupu Aktywdw (expanded Asset Purchase Program — APP) zostat uruchomiony ponad siedem lat
temu.
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e miesieczne zakupy netto w ramach APP wyniosg kolejno: w kwietniu 40 mld euro, w maju 30 mld
euro i w czerwcu 20 mld euro;

e kalibracja zakupéw netto na trzeci kwartat bedzie uzalezniona od danych i bedzie odzwierciedla¢
zmieniajgcy sie ocene perspektyw.

EBC podat ze moze zakonczy¢ skup aktywéw w ramach APP w Il kwartale 2022 w zaleznosci
od naptywajgcych danych.

Wedtug protokotu z posiedzenia EBC w dnia 10 marca 2022 roku - podwyzka stdp procentowych w strefie
EURO jest mozliwa jaki$ czas po zakonczeniu programu skupu aktywow APP.

Rada jest gotowa odpowiednio dostosowywa wszystkie swoje narzedzia, zeby sprawi¢, ze inflacja
ustabilizuje sie na docelowym poziomie 2% w $rednim okresie.

USA

Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) od marca 2020 roku do korica 2021 roku utrzymata gtéwng stope
procentowag w USA w przedziale od 0% do 0,25% .

Po posiedzeniu w dniu 16 marca 2022 roku Fed podnidst gtdwng stope procentowg w USA do przedziatu
0,25%-0,50%.
Po okresie sprawozdawczym

W dniu 4 maja 2022 Federalny Komitet Otwartego Rynku (FOMC/Federal Open Market Committee) banku
centralnego USA jednogtosnie podjat decyzje o podniesieniu stopy referencyjnej o 0,5 pp. to jest
do przedziatu 0,75% — 1,00% - poinformowata agencja Bloomberg.

Fed ogtosit rozpoczecie redukcji sumy bilansowej do 47,5 mld USD miesiecznie od 1 czerwca 2022 roku
i powtorzyt, ze dalsze podwyzki stop procentowych uznaje za wtasciwe.

W obliczu rosnacej inflacji, rynki przewidujg szes¢ lub siedem podwyzek stép procentowych w 2022 roku,
a Fed prognozuje trzy podwyzki stop w 2023 roku i dwie kolejne do korica 2024 roku.

54. Produkcja

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku produkcja gtéwnych instalacji w Grupie
Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. skorelowana byta z prowadzong polityka
handlowg oraz uwarunkowaniami rynkowymi.

Dynamika produkcji gtéwnych produktow

01.01.2022-31.03.2022 vs.

Nazwa Spotki Produkt
01.01.2021-31.03.2021
. amoniak 103%
. nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 102%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe *  kaprolaktam 108%
»Putawy” S.A. *  melamina 95%
. nadtlenek wodoru 90%
. NOXy® (dawne AdBlue®) 108%
. nawozy fosforowe CSP *) w przeliczeniu na P20s 76%
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe . nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 81%
Gdanisk Sp. z 0.0. *  nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P20s 95%
. nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K0 90%
. kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 117%
. wodorosiarczyn sodu 102%
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. roztwor saletry wapniowej 77%
Grupa Azoty Zaktady Azotowe
Chorzéw S.A. . saletra potasowa 100%
. mieszanki nawozowe 134%
. stearyna ptynna i ptatkowana X

*) CSP tj. nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Spadek produkcji melaminy w | kwartale 2022 roku (w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego) -
0 5% wynikat gtéwnie z planowanego postoju remontowego instalacji Melaminy I i Il.

Nizsza produkcja nadtlenku wodoru wynikata z dostosowania do potrzeb rynkowych.

Produkcja podstawowych produktow Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Pufawy" S.A.

350 [tys. ton]
300
250
200
150
100

50

; N [
Amaoniak PULAN® Viocznik ogdtem Melamina™ CAPROLACTAM™ PULSAR®

| IQ 2021 10 2022

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. w dniu 14 marca 2022 roku podjeta uchwate
w sprawie przedtuzenia okresu wstrzymania produkcji stearyny ptynnej i ptatkowanej na linii Oddziatu
Produkcji Organicznej do momentu przedstawienia - przez Prezesa Zarzadu Spotki - Biznes Planu
dla obecnej sytuacji Oddziatu Produkcji Organicznej w Grupie Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

55. Inwestycje

W | kwartale 2022 roku Grupa Kapitatowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne w kwocie okoto 50 min zt (z uwzglednieniem korekt i wytgczen konsolidacyjnych), w tym
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci okoto 50,1 min zt.

Realizowane projekty dotyczyty przede wszystkim budowy nowych instalacji, poprawy efektywnosci
instalacji istniejgcych oraz dostosowania do przepisow ochrony $rodowiska. Prowadzono rowniez
przedsiewziecia modernizacyjne i odtworzeniowe, majgce na celu wymiane i modernizacje urzadzen
decydujacych o poprawie jakosci produkowanych wyrobdéw oraz poprawie pewnosci ruchu instalacji
produkcyjnych.

W raportowanym okresie najwieksze nakfady poniesiono na projekty: ,Modernizacja kotta parowego
OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”, ,Wymiana turbozespotu TG-1" oraz ,Budowa bloku
energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”.
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Budzet
inwestycji

(w tys. zt)

1200000

Poniesione

naktady
ogotem
(w tys. z)

965 107

Najwazniejsze projekty inwestycyjne realizowane w | kwartale 2022 roku
Poniesione

naktady
w 1Q2022
roku*
(w tys. zt)

5822

w tysiqgcach zfotych

Opis inwestycji

Podstawowym celem realizacji projektu
jest dostosowanie energetycznych
instalacji wytworczych GA ZAP do
najnowszych wymagan
srodowiskowych, przy jednoczesnym
zwiekszeniu udziatu zaktadowej
elektrocieptowni w produkcji energii
elektrycznej oraz zapewnienie ciggtosci
dostawy medidw energetycznych (pary
technologicznej, wody grzewczej).

Planowany
termin
zakonczenia

2022

Modernizacja instalacji kwasu
azotowego oraz budowa nowych
instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych
nawozow na bazie kwasu
azotowego

695 000

394 586

1484

Zwiekszenie efektywnosci produkcji
kwasu azotowego oraz poprawa
ekonomiki wytwarzanych na jego bazie
nawozow. Nadwyzka kwasu azotowego
bedzie przetwarzana na nowej linii do
produkcji specjalistycznych nawozdéw:
saletry magnezowej, wapniowej i
potasowej wydajnosci 600 ton/dobe.

2028

Wytwdrnia nawozow
granulowanych na bazie saletry
amonowe;j

430000

416 880

2148

Poprawa jakosci nawozow na skutek
zastosowania nowoczesnej granulacji
mechanicznej. Gtéwnym elementem
planowanego kompleksu sa dwie linie
produkcyjne granulatéw nawozowych
na bazie wykorzystania stopu azotanu
amonu jako surowca saletrzanego —
saletra granulowana i saletrzak CAN.

2022

Modernizacja kotta parowego OP-
215 nr 2 w celu redukcji emisji Nox

145 000

100 096

9358

Realizacja niniejszego projektu
podyktowana jest koniecznoscig
przystosowania kotta do nowych norm
emisji NOx oraz koniecznosciag
odtworzenia poprawnego stanu
technicznego kotta, ktory wraz z
kottami nr 4 i 5 bedzie stanowit
podstawowe jednostki wytwodrczej w
zaktadowej elektrocieptowni.

2022

Wymiana turbozespotu TG-1

85000

74 096

6 866

Projekt ma na celu zwiekszenie
sprawnosci wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta w skojarzeniu
poprzez wymiane turbozespotu
upustowo-kondensacyjnego TG-1 o
mocy 30 MWe na nowg jednostke o
mocy nominalnej 34 MWe w ramach
modernizacji uktadu elektro-
energetycznego GA ZAP.

2022

Modernizacja mycia potasowego —
dla Ili Il ciggu instalacji
Przygotowania Gazu

24 656

15193

Realizacja niniejszego projektu ma na
celu zwiekszenie wydajnosci wezta
mycia potasowego do 110%,
zmniejszenie zuzycia energii cieplnej
energii elektrycznej .

2022

Zakup i zabudowa kompresora gazu
syntezowego nr 7 — KS7

24 400

18 287

Zakup i zabudowa kompresora gazu
syntezowego nr 7 pozwoli na
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
amoniaku oraz zwiekszenie
bezpieczenstwa procesowego.

2022

Modernizacja sieci wody obiegowej
w Zaktadzie Amoniaku

24100

22081

Realizacja niniejszego projektu
podyktowana jest koniecznoscig
poprawy stanu technicznego sieci wody
obiegowej, zapewnieniem
niezawodnosci zasilania wodg uktadow
chtodzacych oraz zapewnieniem
zasilania dla nowych instalacji Zaktadu
Amoniaku.

2022
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Struktura naktadow inwestycyjnych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. w | kwartale 2022 roku

taczne wydatki inwestycyjne

Struktura wydatkéw inwestycyjnych za okres 01.01.2022-31.03.2022
(w tys. z)*
Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 5653
Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 8627
Inwestycje mandatowe 16 394
Zakupy gotowych dobr 1094
Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 18 324
taczne wydatki inwestycyjne 50 092

* Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W | kwartale 2022 roku w Spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. zostaty poniesione tgcznie naktady inwestycyjne (bez korekt i wytgczen konsolidacyjnych) w wysokosci
okoto 2,2 min zt.

Poniesione naktady dotyczyty gtéwnie prac zwigzanych z: modernizacjg istniejgcych instalacji i projektami
realizowanymi w celu utrzymania biznesu.

Najwazniejsze projekty inwestycyjne w spdtkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe

,Putawy” S.A. realizowane w | kwartale 2022 roku
Poniesione
naktady Planowany
w 1Q2022 Opis inwestycji termin
roku* zakornczenia
(w tys. zt)

Poniesione
naktady
ogotem

(w tys. zt)

Budzet inwestycji
Nazwa inwestycji

(w tys. zt)

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0.

Podzadanie w ramach zadania
inwestycyjnego pn.: ,Modernizacja
instalacji produkcji nawozow”.

Wymiana ptuczek wtérnych 2750 550 550 W | kwartale roku 2022 w ramach 2022

ciagu X inwestycji podpisano umowe na dostawe i

montaz nowych ptuczek oraz optacono 20%

zaliczke.

Podzadanie w ramach zadania
Wyrfuana suszarni obrotowej 14 433 0 0 inwestycyjnego pn.: ,Modernizacja 2023
na ciggu Y instalacji produkcji nawozéw”.

Podzadanie w ramach zadania
Modernizacja zbiornikéw XiY

N . 4554 0 0 inwestycyjnego pn.: ,Modernizacja 2023
w celu magazynowania popiofu instalacji produkcji nawozow”.
Modernizacja obiegéw Podzadanie w ramach zadania
cieczowych na ciggu Y 5220 109 0 inwestycyjnego pn.: ,Modernizacja 2023

instalacji produkcji nawozow”.

Zadanie zaktadajace zmiane paliwa z oleju
opatowego na gaz ziemny.

W | kwartale roku 2022 zakoriczono

9 864 126 0 postepowanie przetargowe na generalnego 2024
wykonawce inwestycji, finalizacje zawarcia
umowy planuje sie na poczatku Il kwartatu
roku 2022.

"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.

Gazyfikacja przedsiebiorstwa

Rozbudowa Bazy Chojna 1300 6 5 Budowa Magazynow Ptaskich i I;g;;ta{
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Zaprojektowanie i budowa linii Przedmiotem inwestycji jest

technol?glcznej c.jo ) 4700 152 0 zaprOJektc'\wanlle i budowa I.|n|| . 2023

konfekcjonowania substancji technologicznej do konfekcjonowania

chemicznych. substancji chemicznych NPK
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PROZAP Sp. z 0.0.
Zakup gotowych débr i ustug 367 146 146 Zz.akup sro.dkow trwa’fych oraz wartosci 2022
niematerialnych i prawnych
REMZAP Sp. z 0.0.
Modernizacja budynku D-45 2970 2571 313 Modernizacja budynku D-45 31.12.2022
:_’Z';zna”'e malarni w hali 1138 1139 9 Wykonanie malarni w hali B-42b 31.01.2022
Zakup nozyc gilotynowych CNC 400 117 117 Zakup nozyc gilotynowych CNC 30.04.2022

*) Wartosci bez korekt i wytqczen konsolidacyjnych

Struktura naktadow inwestycyjnych w | kwartale 2022 roku

taczne wydatki inwestycyjne Spotek zaleznych

Struktura wydatkéw inwestycyjnych za okres 01.01.2022-31.03.2022
(w tys. zt)*

Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 108

Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 1059

Inwestycje mandatowe 107

Zakupy gotowych débr 956

Pozostate (komponenty, remonty znaczace, ulepszenia, katalizatory, inne) 0

taczne wydatki inwestycyjne 2230

* Wartosci bez korekt i wytgczeri konsolidacyjnych

56. Rynek surowcow strategicznych

Gaz ziemny
W | kwartale 2022 roku srednia cena gazu ziemnego w Europie (wedtug IHS Energy):

* wynikajgca z kontraktow dtugoterminowych - wyniosta okoto 21,61 EUR/MMBtu i w relacji
do poprzedniego kwartatu byta: - wyzsza o okoto 10%, a w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego - wyzsza ponad czterokrotnie, w kolejnym kwartale prognozowana jest cena 23,18
EUR/MMBtu;

e na rynkach SPOT - wyniosta okoto 28,16 EUR/MMBtu i w relacji do poprzedniego kwartatu byta -
wyzsza o okoto 3%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — wielokrotnie wyzsza;
w kolejnym kwartale prognozowany jest nieznaczny spadek cen do ok. 27,50 EUR/MMBtu.

Okres | kwartatu 2022 roku na europejskich rynkach gazu ziemnego, podobnie jak kwartat poprzedni,
charakteryzowat sie bardzo duzg zmiennoscig notowan na bardzo wysokich poziomach cenowych.

Przez pierwszg potowe tego okresu notowania gazu poruszaty sie w trendzie bocznym przy duzej
zmiennosci, w szerokim zakresie miedzy 68 EUR/MWh a 95 EUR/MWh, bedgcymi poziomami wsparcia
i oporu wyznaczanymi przez notowania z poprzednich miesiecy.

Okres stagnacji i wyczekiwania na rynku gazu ziemnego zakonczyt sie 24 lutego 2022 roku to jest w dniu
inwazji Rosji na Ukraine.

Rynek gazu ziemnego zareagowat gwattownymi wzrostami przekraczajgcymi poziom 125 EUR/MWh - byto
to spowodowane obawami, Ze rozpoczecie dziatan wojennych spowoduje wstrzymanie przesytu rosyjskiego
gazu przez Ukraine.

Na koniec lutego 2022 roku notowania gazu ziemnego spadty do 90 EUR/MWh, gdyz nie potwierdzity sie
obawy o braki dostaw z Rosji, a wolumen dostarczanego gazu ziemnego nawet wzrdst.

Na poczatku marca 2022 roku ceny gazu ponownie poszybowaty w gére. W dniu 7 marca 2022 roku
osiggnety w trakcie dnia historyczne maksimum 345 EUR/MWh (przebijajgc rekord z grudnia 2021 roku).
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Ostatecznie dzien 7 marca 2022 roku zamknat sie na poziomie 220 EUR/MWh. Wzrosty te byty implikowane
obawa, ze wprowadzane przez Unie Europejska sankcje na Rosje obejma takze surowce energetyczne.

W kolejnym tygodniu marca 2022 roku, gdy stato sie jasne, ze sankcje nie obejmg gazu ziemnego i zadna
ze stron nie sktania sie ku wstrzymaniu dostaw, emocje na rynku nieco opadty i notowania gazu osunety sie
w okolice 100 EUR/MWh.

Ryzyko wptywu konfliktu na poziom dostaw gazu ziemnego byto nadal wysoko wyceniane i uniemozliwiato
dalszy spadek cen pomimo konczgcego sie sezonu grzewczego, spadajgcego zapotrzebowania, wzrostu
poziomu zapasow i wysokich dostaw LNG.

Pod koniec miesigca marca 2022 roku nastgpit jeszcze wzrost cen powyzej 115 EUR/MWh, w reakcji
na zgdania Rosji regulowania ptatnosci za dostarczany gaz w rublach i odmowe europejskich odbiorcéw,
a takize ze wzgledu na znaczny spadek temperatur, skutkujacy zwiekszonym zapotrzebowaniem
i ponownym spadkiem zapasow.

Dalszy rozwéj wydarzen wokdt konfliktu w Ukrainie bedzie decydujgcym czynnikiem w wycenie gazu
na rynkach swiatowych.

W | kwartale 2022 roku na Towarowe] Gietdzie Energii catkowity wolumen obrotéw gazem ziemnym:

e na Rynku Dnia Nastepnego i Biezgcego (RDNiBg) wynidst 6658 948 MWh, co w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi - spadek o 33,5%;

e na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) wynidst 4 912 130 MWh, co w relacji do analogicznego okresu
roku poprzedniego stanowi — spadek o 36,9%.

Notowania cen gazu na Towarowej Gietdzie Energii tradycyjnie podgazaty za rynkami zachodnimi. Najnizsza
cene wynoszgcg 314,76 zt/MWh zanotowano w dniu 16 lutego 2022 roku, a najwyzszg w dniu 7 marca 2022
roku — rekordowe 1 350,14 zt/MWHh.

Na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) w | kwartale 2022 roku srednia miesieczna cena gazu ziemnego wyniostfa
499,71 PLN za MWh i w relacji do poprzedniego kwartatu byta - wyisza o 9,54%, a w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego - wyzsza 0 415,16%.

Na dzien 31 marca 2022 roku stan wypetnienia rezerw gazu ziemnego (wedtug danych Gas Infrastructure
Europe):

- w Unii Europejskiej wyniést srednio 26,3%, co w relacji do stanu na 31 marca 2021 roku oznacza -
spadek o okoto 4,4 pp.

- w Polsce wynidst 65,1%, co w relacji do stanu na 31 marca 2021 roku oznacza - wzrost o okoto 26,9
pp.

Rekordowo wysokie ceny gazu w Europie wynikajg przede wszystkim z inwazji Rosji na Ukraine i trwajgcej
tam wojny. Sankcje natozone na Rosje i zagrozenie przerwania dostaw powodujg obawy o stabilnos¢
podazy.

Ponadto, wsrdd istotnych przyczyn wymienic nalezy:
¢ konsekwentny spadek produkcji gazu w Europie;
e zwiekszone zapotrzebowanie na LNG na $wiecie;
* rosnacy globalny popyt na gaz wynikajacy z ozywienia gospodarczego po okresie lockdownu;
e niski stan rezerw gazu w europejskich instalacjach magazynowych.
Zaopatrzenie w gaz ziemny w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W | kwartale 2022 roku gtéwnym dostawcg gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
byto Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy odbywat
sie w oparciu o zapisy Umowy Ramowe;j i Kontraktu Indywidualnego zawartych z PGNiG S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizuje polityke zabezpieczania cen. Umowa ramowa
i zawarty na jej bazie Kontrakt Indywidulany - gwarantuje Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
mozliwo$¢ zakupu do 100% zapotrzebowania na warunkach rynkowych. Formuta cenowa oparta jest
o notowania gietdy zachodnioeuropejskiej. Umowa zawarta jest na okres do 30 wrzesnia 2022 roku,
co pokrywa sie z okresem obowigzywania kontraktu jamalskiego na dostawy gazu z Rosji do Polski.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu ziemnego (tj. spoza PGNiG) dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. w | kwartale 2022 roku uksztattowat sie na poziomie 4,6%.

W | kwartale 2022 roku ceny gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w relacji
do poprzedniego kwartatu byty wyzsze o 13%, natomiast w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego - byty wyzsze o 370%.

Stawki optat za transport gazu okreslaty:

e w krajowym systemie przesylowym - ,Taryfa dla ustug przesytania paliw gazowych nr 15” Gaz-
System S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2022 roku;

e dla gazociggu jamalskiego - ,Taryfa za ustugi przesytania gazu ziemnego wysokometanowego”
EuRoPol GAZ S.A. wprowadzona od 1 stycznia 2022 roku.

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 26 kwietnia 2022 roku Gazprom Export poinformowat Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo
S.A. oraz butgarski Bulgargaz o wstrzymaniu od 27 kwietnia 2022 roku dostaw gazu za posrednictwem
gazociggu Jamalskiego do Polski i Butgarii. Oficjalnym powodem decyzji byt brak zgody obu importeréw
na ptatnosc¢ za import surowca w rublach.

Na ta informacje zareagowat rynek gazu ziemnego - poczatkowo kilkunastoprocentowymi zwyzkami
notowan (wzrost ten byt jednak krdtkotrwaty), a nastepnie w kolejnych dniach powrotem cen
do poprzednich pozioméw.

Rzad Polski zapewnit, ze polska gospodarka jest przygotowana na taki scenariusz i zabezpieczone sg
alternatywne 7Zrdodta zaopatrzenia w surowiec, wysoki jest takze poziom zgromadzonych rezerw.
Dodatkowo finalizowane sg takze inwestycje prowadzace do dywersyfikacji importu gazu do Polski, ktére
umozliwig petne uniezaleznienie od surowca z Rosji w przysztosci.

Dostawy z Rosji zostaty szybko zastgpione zwiekszonym importem z Niemiec, w rezultacie czego zdarzenie
to nie miato negatywnego wptywu na dostawy paliwa gazowego do odbiorcéw w Polsce.

Podtrzymuje ono jednak poczucie zagrozenia na europejskich rynkach, co dziata pro-wzrostowo
na notowania gazu i powstrzymuje dalsze spadki cen.
Wegiel

W | kwartale 2022 roku wedtug danych IHS Markit - srednia cena wegla ARA (dla kalorycznosci 6000 kcal)
wyniosta okoto 225,34 USD/tona i byta wyzsza, w tym:

* wrelacji do poprzedniego kwartatu — o0 27,9%;
* wrelacji do analogicznego okresu roku poprzedniego — 0 238,6%.

W 1l kwartale 2022 roku prognozy zaktadajg cene wegla na poziomie okoto 200 USD/tona, mozliwe s3 takze
przerwy w dostawach, co dodatkowo wzmocni presje cenowa.

Poziom rynkowych cen wegla w Polsce okresla Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego 1 (Polish Steam
Coal Market Index). Indeks cenowy PSCMI 12 w | kwartale 2022 roku wynidst 291,59 PLN/tona i w relacji

2PSCMI 1 - grupa wskaznikéw cen wzorcowego wegla energetycznego produkowanego przez krajowych producentéw i
sprzedawanego na krajowym rynku energetycznym
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do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrdst o 14,8%, a w relacji do poprzedniego kwartatu wzrdst
0 18,8%.

Wzrost cen wegla w | kwartale 2022 roku na rynkach europejskich i Swiatowych spowodowany byt:
¢ wybuchem konfliktu w Ukrainie;
e obawag przed brakiem podazy wegla ze strony rosyjskiej;
e wysokim ryzykiem dla zachowania ciggtosci dostaw nosnikdéw energii.

Po 23 lutego 2022 roku nastgpit gwattowny wzrost cen wegla do poziomu ponad 400 USD/tona (z poziomu
187 USD/tona na poczatku marca). Wzrost ten byt typowo spekulacyjny w obawie o brak dostaw z Rosji
innych nosnikéw energii — gtéwnie gazu.

Od potowy marca 2022 roku obserwowany jest spadek cen wegla do poziomu okoto 250 - 270 USD/tona.
Na rosngce zapotrzebowanie na wegiel rowniez miat wptyw trwajgcy okres zimowy.

W | kwartale 2022 roku polskie kopalnie wydobyty ok. 14,32 min ton wegla, a sprzedaz wyniosta 14,99 min
ton.

Na koniec marca 2022 roku stan zapaséw wegla kamiennego w Polsce szacowany byt na poziomie 1,35 min
ton (wobec 5,8 min ton w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Biezgca sytuacja na zagranicznym i polskim rynku wegla kamiennego nie ma bezposredniego wptywu
na obowigzujgce ceny wegla w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. w 2022 roku, z uwagi
na ustalone ceny wegla jeszcze przed rozpoczeciem roku 2022.

Potrzeby weglowe Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na najblizsze miesigce s zabezpieczone
poprzez zakontraktowane ilosci umowne oraz utrzymywany bezpieczny zapas wegla na swoim sktadowisku.

Zaopatrzenie w wegiel w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

W | kwartale 2022 roku gtéwnym dostawcg wegla dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A byt
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. Dostawy realizowane byty zgodnie z obowigzujgcg umowa wieloletnig
(umowa obowigzuje do 2027 roku). Ceny umowne oparte sg o formuty rynkowe i podlegajg corocznym
negocjacjom. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata réwniez zakupy wegla z kopaln
$laskich.

W | kwartale 2022 roku ceny zakupu wegla realizowane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. -
byty wyzsze o ok. 1% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Energia elektryczna

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od podazy, popytu, warunkow
atmosferycznych, sytuacji na rynku wegla i gazu, uprawnien do emisji CO, oraz zdolnosci transgranicznych.

W | kwartale 2022 roku na rynku SPOT - $redniomiesieczna cena energii elektrycznej uksztattowata sie
na poziomie 625,46 PLN/MWh i w relacji do poprzedniego kwartatu - byta wyzsza o 1,5% i w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego — wyzsza o ok. 130,6%.

Wyizsze ceny energii elektrycznej spowodowane byty gtdwnie:
e dynamicznym wzrostem do rekordowych poziomdw cen uprawnien do emisji CO2;
e wzrostem cen surowcow energetycznych, wywotanym konfliktem zbrojnym na Ukrainie.

Miesieczny kurs BASE w marcu 2022 roku - liczony jako $rednia wazona wolumenem ze wszystkich
transakcji zawartych na RDN - wynidst 683,59 PLN/MWh.
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Na rynku SPOT i rynku terminowym w | kwartale 2022 roku - catkowity wolumen wszystkich transakcji
zawartych dla energii elektrycznej wynidst 42 041 942 MWh, co oznacza spadek: w relacji do poprzedniego
kwartatu - 0 32,2% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - 0 11,95%, w tym wolumen obrotu:

¢ na Rynku Terminowym Towarowym (RTT) - wynidst 33 312 433 MWh i byt nizszy, w tym: w relacji
do poprzedniego kwartatu - o 37,56% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - o ponad
12%;

¢ na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) - wynidést 8 377 518 MWh i byt w relacji do poprzedniego kwartatu

wyzszy - 0 3,13%, a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego nizszy - 0 6,01%;

¢ na Rynku Dnia Biezgcego (RDB) - wynidst 351 991 MWh i byt nizszy, w tym: w relacji do poprzedniego
kwartatu - 0 5,04% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - 0 47,82%.

Aktualna sytuacja geopolityczna nie powinna mieé¢ wptywu na ceny energii elektrycznej w Grupie Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poniewaz Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. posiada
zakontraktowane ponad 95% potrzebnego wolumenu energii elektrycznej z dostawg na 2022 rok.

Zaopatrzenie w energie elektryczng w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W | kwartale 2022 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A realizowata umowy roczne zawarte
na 2022 rok z gtéwnymi sprzedawcami energii elektrycznej oraz w zaleznosci od poziomu cen i biezgcej
sytuacji produkcyjnej uzupetniata portfel zakupu na rynku SPOT.

W zakresie przesytu energii elektrycznej w | kwartale 2022 roku obowigzywaty stawki opfat przesytowych
okreslone w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A. na 2022 rok zatwierdzonej w dniu 17 grudnia 2021
roku przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Przyjete w taryfie dla energii elektrycznej na 2022 rok stawki optat przesytowych (bez uwzglednienia optaty
mocowej) spowodujg w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wzrost kosztéw przesytowych
o ok. 3,3% w relacji do roku ubiegtego.

W | kwartale 2022 roku obowigzuje ogtoszona w dniu 30 wrzesnia 2021 roku stawka optaty mocowej
(na 2022 rok w wysokosci 102,60 zt/MWh, co oznacza wzrost o ok. 34,6% w relacji do roku ubiegtego).

Zgodnie z nowo podpisang w dniu 23 lipca 2021 roku Ustawg o zmianie ustawy o rynku mocy
oraz niektérych innych ustaw od 1 pazdziernika 2021 roku obowigzuje ulga w optacie mocowej.

Ulga ta zalezna jest od wielkosci roznicy S$redniego zuzycia energii elektrycznej w godzinach
tzw. ,Euroszczytu” (7:00 — 22:00 w dni robocze) i sredniego zuzycia energii elektrycznej w pozostatych
godzinach niz wyzej wymienione, z wyftgczeniem dni wolnych od pracy.

W | kwartale 2022 roku ulga dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. wynosi 83%.

W wyniku wyzej wymienionej ulgi szacuje sie, ze w 2022 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe , Putawy” S.A.
poniesie o ok. 70,8% nizsze koszty z tytutu optaty mocowej w relacji do roku ubiegtego.

Nowe regulacje prawne w energetyce

1. Ustawa z dnia 13 stycznia 2022 roku o zmianie ustawy o podatku od towardw i ustug. Ustawa
wprowadza czasowg obnizke stawek VAT na niektére towary. W zwigzku z tym obnizono stawki VAT
w okresie od 1 lutego 2022 roku do 31 lipca 2022 roku:

- do wysokosci 0 % dla gazu ziemnego;
- do wysokosci 5 % dla energii elektrycznej i energii cieplne;j.

2. Ustawa z dnia 9 grudnia 2021 roku o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych
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ustaw wprowadza zmiany w opodatkowaniu podatkiem akcyzowym energii elektrycznej do dnia 31
maja 2022 roku. Odbiorcy energii elektrycznej (w tym: z Spétki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A.) z Grupy G sg zwolnieni z tego podatku, dla pozostatych stawka wynosi 4,60

zt/MWh.

3. Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 23 marca 2022 r. w sprawie dokonywania
rejestracji, bilansowania i udostepniania danych pomiarowych oraz rozliczen spétdzielni
energetycznych.

Benzen

W | kwartale 2022 roku ceny benzenu na rynkach:
e w Azjii USA - wykazywaty tendencje wzrostows,
e w Europie - notowano wahania.

Powodem byty niestabilne ceny ropy naftowej i narastajgcy konflikt Rosja - Ukraina, ktéry doprowadzit
do spekulacji. Po zbrojnej inwazji na Ukraine pod koniec lutego 2022 roku, doszto do naktadania sankcji
na rosyjskie firmy i instytucje, co w konsekwencji odbito sie na marcowych cenach benzenu.

Rynek $wiatowy obserwowat rozwdj sytuacji geopolitycznej. Najwieksze wzrosty dotyczyty rynku
europejskiego, gdzie poza utratg oczekiwan, co do szybkiego rozwigzania problemu dochodzita kwestia
wzrostu popytu.

W | kwartale 2022 roku ceny benzenu:

A. w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosty, w tym:
e wAzji—013,7 %, tj. 0 129 USD/tona (ceny SPOT: 994 — 1 186 USD/tona);
e w Europie:

o dla transakcji w USD - o 20,7%, tj. o 197 USD/tona (ceny kontraktowe: 1096 — 1 219
USD/tona),

o dla transakcji w EUR — o 23,4%, tj. o 193 EUR/tona (ceny kontraktowe: 984 — 1 069
EUR/tona);

e w USA-012%, tj. 0 114 USD/tona (ceny kontraktowe 994 — 1 132 USD/tona);
B. w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego — wzrosty, w tym:
* w Azji - wzrosty 0 43,6%, tj. 0 326 USD/tona;
* w Europie:
o dla transakcji w USD — 0 37,6%, tj. 0 314 USD/tona;
o dlatransakcji w EUR — 0 48,9%,tj. 0 335 EUR/tona;
* wUSA-042%, tj. 0 314 USD/tona.

Zdaniem analitykow w Il kwartale 2022 roku spodziewane sg dalsze wzrosty cen kontraktowych benzenu
we wszystkich regionach. Podwyzki zwigzane sg z niestabilng sytuacjg geopolityczng oraz wzrostem
zapotrzebowania na benzen w miesigcach wiosennych.
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Ceny benzenu na swiecie [USD/1]
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Zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie materiatdow zewnetrznych

Zaopatrzenie w benzen w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Obecnie w Grupie Azoty w benzen zaopatruje sie tylko Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (stan
od marca 2016 roku, tj. wyjscia Grupy Azoty S.A. z benzenu na rzecz fenolu). W Putawach benzen jest
wykorzystywany do produkcji kaprolaktamu.

W | kwartale 2022 roku strategia zakupu benzenu kontynuowana jest w oparciu o lata poprzednie
na modelu wspétpracy z czotowymi europejskimi producentami, ktorzy w petni pokrywajg potrzeby Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Zakupy benzenu realizowane sg w ramach dtugoterminowych umow ramowych z negocjowanymi
w rocznych cyklach wolumenami dostaw i formutami cenowymi (miesieczna cena kontraktowa minus
wynegocjowany upust %). W przypadku pozyskania korzystnych ofert lub dla zabezpieczenia wolumenu
zawierane sg dodatkowe krétkookresowe kontrakty.

Siarka
W | kwartale 2022 roku ceny siarki ptynnej byty najwyzsze od 2008 roku i wyniosty odpowiednio:

* na rynku Tampa (USA) - 282 USD/tona, w tym: w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosty
0 99 USD/tona (ponad 54%) i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wzrosty o 186
USD/tona (ponad 193%);

* na rynku Benelux — 282,5 USD/tona, w tym: w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosty o 70
USD/tona (o ponad 32%) i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wzrosty o 159 USD/tona
(o ponad 128%);

* na rynku NW Europe - wyniosty okoto 339 USD/tona, w tym: w relacji do poprzedniego kwartatu —
wzrosty o 70 USD/tona (o ponad 26%) i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego - wzrosty
o okoto 159 USD/tona (o ponad 88%).

W kolejnym kwartale 2022 roku nalezy spodziewac sie dalszych wzrostéw europejskich cen kontraktowych
siarki, zwigzanych ze zmniejszajgcg sie podazg surowca (sankcje na Rosje) oraz inflacjg. Zmiana ceny w PLN
bedzie korelowata ze zmianami kursu USD.

Wedtug publikacji ,,Argus Sulphur”, srednia cena siarki dla transakcji SPOT fob Baltic Sea w | kwartale 2022
roku ksztattowata sie w przedziale 299 - 316 USD/tona, co oznacza wzrost ceny w relacji do poprzedniego
kwartatu o 28 %, a w relacji do | kwartatu 2021 roku wzrost o 106%.
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Kwas siarkowy

W | kwartale 2022 roku odnotowano wzrost swiatowych cen kwasu siarkowego.

Srednia cena kwasu siarkowego wyniosta 237 USD/tona, w tym: w relacji do poprzedniego kwartatu -

wzrosta o okoto 15 USD/tona (o ponad 6,5%) i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrosta
0 194 USD/tona (0 451%).

Sytuacja na rynku kwasu siarkowego jest odzwierciedleniem utrzymujacego sie duzego popytu przy
jednoczesnym ograniczeniu podazy.

Przewiduje sie, ze Srednia cena kwasu siarkowego na rynkach swiatowych ustabilizuje sie.

Wykres cen siarki i kwasu siarkowego [USD/tona)

&
sty.20
mar.20
maj.20
lip.20
wrz.20
lis.20
sty.21
mar.21
maj.21
lip.21

wrz.21
lis.21
sty.22
mar.22

Kwas siarkowy - FOB Bulk, NW Europe Spot / FOB Belgium WFIM
Siarka NW Europe CPT Fertecon

Zrédto: opracowanie wtasne

Zaopatrzenie w siarke w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Zapotrzebowanie Spétek Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na siarke ptynng

realizowane jest w ramach zasobéw surowcowych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty oraz ze zirddet
petrochemicznych.

Funkcjonujaca scentralizowana strategia wspdlnych zakupdw siarki dla catej Grupy Kapitatowej Grupy Azoty
umozliwia kumulacje wolumendw i pozwala na redukcje kosztéw zakupu tego surowca.

Fosforyty i kwas fosforowy

W | kwartale 2022 roku:

Srednie szacowane ceny fosforytdw marokanskich wedtug notowan Argus Phosphates FOB Maroco
ksztattowaty sie w przedziale 235 - 245 USD/tona, w tym: w relacji do poprzedniego kwartatu byty
wyzsze o okofo 52% i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byty wyzsze o okoto 158%;

Srednia szacowana cena kwasu fosforowego wedtug Argus Phosphates CFR Western Europe wyniostfa
1 600 - 1 800 USD/tona, w tym: w relacji do poprzedniego kwartatu byta wyzsza o ok. 17% i w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza o okoto 86%.

S6l potasowa (chlorek potasu)

W | kwartale 2022 roku srednia cena soli potasowej (wedtug danych Argus Potash MOP fob standard bulk
Northwest Europe) ksztattowata sie w przedziale 524 - 1 141 EUR/tona, oznacza to wzrost, w tym:

* w relacji do poprzedniego kwartatu o 39%;

w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o okoto 270%.
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W kolejnym kwartale prognozuje sie dalszy wzrost cen z uwagi na zmniejszenie podazy surowca. Pozostato
wytgczenie trzech dostawcow na rynki europejskie z Biatorusi i Rosji z uwagi na sankcje wprowadzone przez
USA oraz Unie Europejska.

Uprawnienia do emisji CO,

Srednia arytmetyczna cena uprawniert do emisji CO, w | kwartale 2022 roku z gietdy The Ice wyniosta
83,21 EUR/tone, w tym: cena maksymalna 96,93 EUR/tona i minimalna 58,30 EUR/tona.

W | kwartale 2022 roku na rynkach uprawnien EUA notowano duzg dynamike wzrostéw cen.
Gtéwna przyczyng wzrostow byty:

e nizsza podaz uprawnien na rynku spowodowana wznowieniem aukcji dopiero w dniu 10 stycznia
w 2022 roku;

e rosngce ceny energii elektryczne;j.

W dniu 10 stycznia 2022 roku (gdy aukcje wznowiono) uaktywnita sie strona podazowa (zgodnie
z oczekiwaniami), ktéra doprowadzita do gwattownych spadkéw cen uprawnien, do poziomdéw ponizej
80 EUR. Zbiegto sie to w czasie ze spadkami na rynku akcji w USA — pozytywnie skorelowanych z rynkiem
uprawnien.

Pod koniec stycznia 2022 roku nastgpito bardzo silne odbicie cen uprawnien do poziomoéw bliskich 90 EUR.

W dniu 8 lutego 2022 roku ceny uprawnien do emisji CO, odnotowaty historyczny szczyt okoto
97 EUR/tona. Od tego momentu nastepowata systematyczna wyprzedaz uprawnien, ktérej kulminacja
nastgpita w dniu ataku Rosji na Ukraine, w efekcie czego ceny uprawnien EUA od 24 lutego 2022 roku
do 2 marca 2022 roku - spadty do ok. 58 EUR/tona (z poziomu ok. 97 EUR/tona).

Wyprzedaz uprawnien rozpoczeta sie w momencie inwazji Rosji na Ukraine. Prawdopodobnie inwestorzy,
biorgc pod uwage, tak niepewng sytuacje geopolityczng na Swiecie, woleli sprzeda¢ aktywa o duzej
zmiennosci, jakimi sg uprawnienia EUA realizujgc zyski i lokujgc Srodki w bezpieczne aktywa na innych
rynkach (np. w dolara, franka szwajcarskiego czy ztoto, ktdre w tamtym czasie bardzo mocno zyskiwaty na
wartosci).

Od 10 marca 2022 roku ceny uprawnien do emisji CO, utrzymujg sie na stabilnym poziomie 76-80
EUR/tona.

W | kwartale 2022 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przekazata Krajowemu Osrodkowi
Bilansowania i Zarzagdzania Emisjami zweryfikowane raporty roczne na temat wielkosci emisji w 2021 roku
wraz ze sprawozdaniem za 2021 rok. Zweryfikowane uprawnienia do emisji CO; za 2021 rok wyniosty 3 639
152 ton.

W | kwartale 2022 roku trwaty prace w Komisji Europejskiej oraz w Krajowym Osrodku Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami nad weryfikacjg raportéw dotyczgcych zmian w poziomach dziatalnosci (tzw. Raporty
ALC). Po zakonczonym etapie weryfikacji Komisja Europejska wyda decyzje zatwierdzajgcg ostateczny
przydziat bezptatnych uprawnien za 2022 rok.

Prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej

W | kwartale 2022 roku na rynku krajowym fgczny wolumen obrotu:

- prawami majatkowymi dla energii elektrycznej wynidst 5 653 974 MWh i byt nizszy, w tym: w relacji do
poprzedniego kwartatu — o0 19,35% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - 21,57%;

- prawami majatkowymi dla energii z OZE wyniést 5543 026 MWh i byt nizszy, w tym: w relacji
do poprzedniego kwartatu — o 19,8% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego -
0 21,58%;
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- prawami majgtkowymi dla efektywnosci energetycznej wyniost 17 303 toe i w relacji

do analogicznego okresu roku poprzedniego — byt nizszy 0 27,24%.

W | kwartale 2022 roku (w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego) srednie ceny rynkowe praw
majatkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej ksztattowaty sie nastepujgco:

- certyfikaty zielone PMOZE_A3 - $rednia cena wyniosta 248,93 PLN/MWh i byta wyzsza o okoto 72,83%;
- certyfikaty btekitne PMOZE-BIO* — $rednia cena wyniosta 302,50 PLN/MWh i byta wyzsza 0 0,71%;

- certyfikaty biate PMEF° - $rednia cena wyniosta 2 580,89 PLN/toe i byta wyzsza 0 34,92%;

- PMEF_2021 - srednia cena wyniosta 2 656,19 PLN/toe i byta wyzsza 0 41,57%.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. w | kwartale 2022 roku realizowata:

- transakcje zakupu praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrédet Energii (PMOZE_A, PMOZE-BIO) na Towarowej Gietdzie Energii (TGE) w celu
realizacji obowigzku umarzania swiadectw pochodzenia za 2021 rok;

- transakcje zakupu praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw efektywnosci energetycznej (PMEF_F)
na Towarowe] Gietdzie Energii (TGE) w celu realizacji obowigzku umarzania swiadectw pochodzenia
za 2021 oraz 2022 rok.

W Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zakup Praw Majgtkowych na Towarowej Gietdzie Energii
odbywat sie w transakcjach biezgcych w zaleznosci od cen rynkowych.

Srednia cena zakupu Praw Majatkowych w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynika z cen
rynkowych notowanych w okresie objetym obowigzkiem zakupu i umorzenia.

Zgodnie z zapisami Ustawy o efektywnosci energetycznej, Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
zakupujac energie elektryczng i gaz ziemny na Towarowej Gietdzie Energii w 2021 roku zobowigzana byta
do ztozenia stosownych oswiadczern do domu maklerskiego o ilosci i sposobie pokrycia kosztéw biatych
certyfikatéw. Decyzja Prezesa URE w sprawie umorzenia certyfikatow nie wptyneta dotychczas do Spotki.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. - w zwigzku ze ztozeniem do URE w obowigzujgcym terminie
stosownych oswiadczen - w 2022 roku jest uprawniona do zakupu i umorzenia certyfikatow PMOZE_A
i PMOZE-BIO dla 15% energii zuzytej na potrzeby wtasne w relacji do okreslonego ustawg obowigzku.

57. Komentarz segmentowy

Tabela 4: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej
01.01.2022 - 01.01.2021 -

Wyszczegdlnienie 31.03.2022 31.03.2021* Zmiana

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentéw, w tym: 4 643 553 1625310 185,7%
Sprzedaz zewnetrzna 2692190 1011829 166,1%
Obroty wewnetrzne migedzy segmentami 1951363 613 481 218,1%
Koszty segmentéw, w tym: (4 081 800) (1578 750) 158,5%

Koszt wytworzenia produktéw oraz warto$¢ towardw i materiatéw sprzedanych na rzecz

0,
klientéw zewnetrznych Lt sl (843331) 135,3%

Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1951 363) (613 481) 218,1%

3 PMOZE_A tzw. certyfikaty zielone - prawa majgtkowe do swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE,
ktdrej okreslony w swiadectwie pochodzenia okres produkcji rozpoczqt sie do 28 lutego 2009 roku.

4 PMOZE-BIO tzw. bfekitne certyfikaty - prawa majgtkowe, ktore wynikajq ze swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wytworzonej z biogazu rolniczego od 1 lipca 2016 roku.

5 PMEF, PMEF_2020, PMEF_2021,PMEF_F tzw. certyfikaty biate - prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw efektywnosci

energetycznej
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Koszty sprzedazy (85 597) (69 443) 23,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (61178) (51 925) 17,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 599 (570) -
Zysk/(strata) segmentéw 561 753 46 560 1106,5%
w tym: -
SEGMENT AGRO 532222 66 599 699,1%
SEGMENT TWORZYWA 17 344 (17 349) -
SEGMENT ENERGETYKA 1151 (365) -
DZIAtALNOSC POZOSTALA 11279 (2325) -
Przychody/koszty nieprzypisane 10 (1568) -
Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 561763 44 992 1148,6%
Amortyzacja 60416 62 693 -3,6%
Odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywow trwatych (35) (607) -94,2%
Zysk/(strata) operacyjny powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 622 214 108 292 474,6%
Przychody/koszty finansowe netto (429) (2716) -84,2%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 119 (367) -
Podatek dochodowy (105 682) (8 460) 1149,2%
Zysk/(strata) netto za okres 455 771 33449 1262,6%
CAPEX 50 000 289 495 -82,7%
*przeksztatcone do poréwnywalnosci
Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedfug Segmentéw
01.01.20 0 01.0 03.20
egblnienie a
0 a arto

1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 2428459 90,2% 861771 85,2% 181,8%
TWORZYWA 188 463 7,0% 98 876 9,8% 90,6%
ENERGETYKA 36 769 1,4% 29093 2,9% 26,4%
POZOSTALA DZIALALNOSC 38499 1,4% 22089 2,1% 74,3%
Ogotem przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej 2692190 100,0% 1011 829 100,0% 166,1%

W przychodach ze sprzedazy zewnetrznej w | kwartale 2022 roku - najwiekszy udziat, tj. 90,2% stanowity
przychody ze sprzedazy Segmentu Agro (wobec 85,2% w analogicznym okresie roku poprzedniego)
i wyniosty 2 428,5 min zt, co oznacza wzrost 0 1 566,7 min zt (tj. o 181,8%), co wynika gtéwnie z wyzszych

cen sprzedazy saletry amonowej, RSM, mocznika i melaminy.

Ponadto w | kwartale 2022 roku przychody ze sprzedazy zewnetrznej:

— Segmentu Tworzywa — stanowity 7,0% przychodéw Grupy Kapitatowej i wyniosty 188,5 min zt,

co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza - wzrost 0 89,6 min zt (tj. 0 90,6%).

Wzrost ten jest efektem gtdwnie wyzszych cen i wolumendw sprzedazy kaprolaktamu;

— Segmentu Energetyka — stanowity 1,4% przychodéw Grupy Kapitatowej i wyniosty 36,8 min zt,

co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza - wzrost o 7,7 min zt (tj. 0 26,4%).

Wzrost ten wynikat gtéwnie z wyzszych przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej;

— Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ — stanowity 1,4% przychoddéw Grupy Kapitatowe] i wyniosty 38,5

min zt, co w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego oznacza - wzrost o 16,4 min zt

(tj. o 74,3%). Wzrost ten byt gtdwnie efektem wyzszych przychodéw ze sprzedazy kwasu

siarkowego.

83




D4

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a : : > ) . o .
aZOTY Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
PULAWY w tysiqgcach zfotych

57.1. Segment Agro

Koniunktura w rolnictwie
W | kwartale 2022 roku:

e w rolnictwie - w relacji do okresu poprzedniego - odnotowano poprawe koniunktury, natomiast
w relacji do analogicznego okresu 2021 roku — odnotowano pogorszenie koniunktury;

e $redni syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR)® wynidst 100 punktéw procentowych,
co wskazuje, ze koniunktura w rolnictwie w relacji do IV kwartatu 2021 roku - byta wyzsza o 0,7 pp.,
a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego — byta nizsza 0 0,4 pp.;

e wyréwnany wskaznik potencjalnego popytu w lutym 2022 roku (w skali miesigca) - ulegt obnizeniu
do 100,7 pp. (tj. 00,8 pp.), lecz byt wyzszy 0 0,7 pp. niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wyniki badan rynkowych dowodzg o zmniejszeniu sie sktonnosci rolnikéw do finansowania kredytem
produkcji rolnej, a salda odpowiedzi na pytania o zamiar wziecia kredytu oraz zrealizowany popyt na kredyt
(na warunkach preferencyjnych i rynkowych) przyjety wartosci najnizsze od ponad dekady.

W najblizszych miesigcach:
— eksperci zaktadajg pogorszenie koniunktury w rolnictwie;

— coroczne wiosenne ozywienie moze by¢ stabsze niz w poprzednich latach w zwigzku z niespotykanym
dotychczas poziomem cen s$rodkéw produkcji dla rolnictwa, a w szczegdlnosci nawozow. Dla wielu
producentéw rolnych zakup (nawet po zaktadanej obnizce podatku VAT na nawozy do ,zera”) i aplikacja
nawozow staje sie ,wymuszong koniecznoscig” w celu niedopuszczenia do zubozenia gleb w makro
i mikrosktadniki pokarmowe.

Krajowy rynek zbdz

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowe] (IERiGZ) oraz Zintegrowanego
Systemu Rolniczej Informacji Rynkowej MRiRW w | kwartale 2022 roku Srednie krajowe ceny skupu pszenicy
i zyta byly wyzsze:

- wrelacji do poprzedniego kwartatu — pszenicy wyzsze o ponad 13%, a zyta - wyzsze ponad 15%,

- a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego - pszenicy wyzsze o okoto 47%, a zyta
wyzsze o ponad 62% .

Zasiew zbdz ozimych pod zbiory planowane w 2022 roku GUS ocenit na 4,6 min ha.
Stan zasiewdw ozimin przed wejsciem w stan zimowego spoczynku w relacji do roku ubiegtego:
- pszenicy i pszenzyta - byt na poziomie zblizonym do notowanego w poprzednim roku;

- 2yta, jeczmienia oraz mieszanek zbozowych — byt na poziomie nieco nizszym od ubiegtorocznego.

6 SWKR — wskaznik ilosciowy, ilustrujgcy w sposéb syntetyczny zmiany rynkowych uwarunkowari produkcji rolniczej. Obliczany jest

jako srednia arytmetyczna wskazZnika nozyc cen oraz wskaznika potencjalnego popytu.
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Ceny skupu pszenicy na krajowym rynku [PLN/t]
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1250,0
1150,0
1050,0
950,0
850,0
750,0
650,0
550,0 \—/\—\/__/.
450,0
I I 1 v v Vi vl vl Ix X XI Xl
2020 2021 2022

zrédto: IERIGZ, dane za marzec oszacowane wg informacji rynkowych

Miedzynarodowy rynek zboz
W | kwartale 2022 roku srednie ceny pszenicy wzrosty:

— na rynkach UE — o okoto 14% w relacji do poprzedniego kwartatu i o okoto 44% w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego;

— na rynku USA - o ponad 15% w relacji do poprzedniego kwartatu i o ponad 43% w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wedtug prognozy Miedzynarodowe]j Rady Zbozowej (z marca 2022 roku) w sezonie 2021/2022:

— dodatkowy eksport zbdz z innych krajéw (w tym: Indii, USA, Unii Europejskiej i Brazylii)
tylko czesciowo zrekompensuje spadek dostaw z rynkdw Morza Czarnego (w tym Ukrainy);

— rosnace ceny ropy naftowej i innych towaréw mogg zwiekszy¢ presje inflacyjng;

— $wiatowa produkcja zbdz ogétem w (relacji do ubiegtego sezonu) - wzrosnie o 3 min ton w zwigzku
ze zwiekszonymi zbiorami kukurydzy (dla Ukrainy, Indii i Unii Europejskiej);
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— przewiduje sie, ze konsumpcja bedzie o 8 min ton nizsza, niz zaktadata IGC?, ale o 43 mln wyisza

od poprzedniego sezonu;

— S$wiatowy handel zbozem zostanie zmniejszony do 415 min ton, tj. 0 9 min ton mniej w relacji

do poprzedniej prognozy z lutego 2022 roku, a w relacji do poprzedniego sezonu 2020/21 mniej
012 min ton;

— oczekiwane skumulowane zapasy koricowe zbdz na swiecie sg wieksze w relacji rok do roku, gdyz

uwzgledniajg przewidywane nagromadzenie zapaséw na Ukrainie;

— na rynku pszenicy zuzycie obnizono o 3 min ton do 778 mlin ton, podczas gdy szacunki produkgji

pozostawiono na rekordowym poziomie 781 min ton;

— zapasy pszenicy na koniec tego sezonu podniesiono do 281 min ton, co oznacza wzrost w relacji

do 2021 roku o 3 min ton;

— w przypadku kukurydzy swiatowa produkcja osiggnie poziom 1,207 mld ton i powinna wyprzedzi¢

konsumpcje, ktorej ilos¢ przewidywana jest na poziomie 1,197 mld ton, konsekwencjg czego bedzie
czesciowe odbudowanie poziomu zapaséw.

Rynek nawozéw azotowych

Rynek miedzynarodowy

Na rynkach miedzynarodowych w | kwartale 2022 roku (na podstawie Fertecon, WFM, Infofert, Argus)
Srednie ceny nawozow azotowych wykazywaty tendencje rosngce, w tym:

saletra amonowa prilled (fob Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 794 USD/tona i byta
wyzsza: w relacji do poprzedniego kwartatu - o ponad 22% i w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego — wzrosta o ok. 250%; w nastepnych miesigcach nalezy oczekiwa¢ dalszych wzrostéow
tych cen z mozliwym trendem spadkowym obserwowanym od potowy 2022 roku;

mocznik prilled bulk (fob Baltic) — $rednia cena wyniosta 650 USD/tona i byta nizsza w relacji
do poprzedniego kwartatu — o ponad 18%, a w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego —
wzrosta o ponad 93%; w kolejnych miesigcach analitycy przewidujg dalsze wzrosty cen mocznika
z mozliwg tendencjg spadkowg dopiero w drugim pétroczu 2022 roku;

RSM 32% N (fob Baltic Sea) — $rednia cena wyniosta 663 USD/tona i byta wyisza: w relacji
do poprzedniego kwartatu - o ponad 9% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosta
o ponad 180%; w nastepnych miesigcach nalezy oczekiwac tendencji wzrostowej cen, z mozliwg ich
stabilizacjg w drugiej potowie 2022 roku;

siarczan amonowy (fob Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta 340 USD/tona i byta nizsza
w relacji do poprzedniego kwartatu - o ponad 8%, a w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego — wyzsza o ponad 220%; w kolejnych miesigcach, az do potowy lipca ceny siarczanu
amonu prawdopodobnie osiggng jeszcze wyzszy poziom po czym prognozuje sie ich spadek;

saletrzak (cfr dom Germany) — $rednia cena wyniosta 658 EUR/tona i byta wyzsza: w relacji
do poprzedniego kwartatu - o okoto 14% i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego —
wzrosta o blisko 200%; w kolejnych miesigcach prognozuje sie utrzymanie tendencji wzrostowej
z mozliwym odwrdéceniem trendu w drugiej potowie roku.

W zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy, problemami z dostawami gazu ziemnego, problemami

technicznymi, planowanymi przestojami remontowymi, niestabilng sytuacjg polityczng w | kwartale
2022 roku odbierano sygnaty o:

7 IGC (International Grains Council) Miedzynarodowa Rada Zbozowa - organizacja miedzyrzqdowa, ktéra nadzoruje konwencje
o handlu zbozem i dgzy do promowania wspdtpracy w swiatowym handlu zbozem.
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e wstrzymaniu badz ograniczeniu produkgji:
— amoniaku —w Ukrainie, na Wegrzech, Litwie, w USA, Chorwacji, Wtoszech, Francji;
— mocznika —w Ukrainie, na Wegrzech, w Chorwacji
e wznowieniu produkgcji na liniach:
— amoniaku — na Wegrzech i we Wtoszech;
— mocznika —w Ukrainie, na Wegrzech, w Egipcie
— AN/CAM — w Chorwacji.
Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea steel grade [USD/]
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie zrodet zewnetrznych

Ceny saletry amonowej prilled fob Baltic/Black Sea [USD/t]
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zrédto: opracowanie wiasne na podstawie zrédet zewnetrznych
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Ceny mocznika prilled bulk fob Baltic [USD/t]
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zrodto: opracowanie wtasne na podstawie Zrédet zewnetrznych

Ceny RSM fob Baltic Sea 32%N [USD/t]
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie zrédet zewnetrznych

Rynek krajowy

Korzystna aura w | kwartale 2022 roku sprzyjata w wielu regionach kraju rozpoczetemu wiosennemu
sezonowi aplikacji nawozowej w rolnictwie. W tym czasie popyt na nawozy azotowe wzrastat.
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Srednie ceny detaliczne nawozéw azotowych w Polsce (wedtug IERIGZ® oraz informacji rynkowych)
w | kwartale 2022 roku gwattownie wzrosty:

¢ w relacji do poprzedniego kwartatu:
— saletrzaku — o ponad 35%;
— saletry amonowej - o ponad 33%;
— mocznika - o ponad 35%;
— RSM - o ok. 40%;
— siarczanu amonu - o ok. 40%.
¢ w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego:
— saletry amonowej, saletrzaku, RSM i siarczanu amonu — wzrosty o ponad 150%;
— mocznika — wzrosty o ok. 140%.

W Il kwartale 2022 roku - przy korzystnej aurze - popyt na nawozy azotowe powinien wzrosngc ze wzgledu
na spodziewany sezonowy szczyt aplikacji nawozowej. Nalezy jednak nadmienié, ze utrzymujace sie zbyt
wysokie ceny nawozow azotowych mogg wptynac na ograniczenie ich zuzycia w rolnictwie.

Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym [zt/t]
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7rédto: IERIGZ, dane za marzec 2022 r. oszacowane wg informacji rynkowych

Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [PLN/t]

7rédto: IERIGZ, dane za marzec 2022 r. oszacowane wg informacji rynkowych

8 IERIGZ - Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej
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Ceny detaliczne saletrzaku na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [PLN/t]
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Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [PLN/t]
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zrédto: Informacje z punktéw sprzedazy i obliczenia wtasne

Rynek nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych
Na rynku nawozéw fosforowych w | kwartale 2022 roku:

e S$rednia cena nawozéw fosforowych wyniosta 856 USD/tona, w tym: w relacji do poprzedniego
kwartatu - byta wyzsza 0 96 USD/tona (o 12,6%) i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego
- byta wyzsza o0 372 USD/tona (o 76,9%);

e $rednia cena DAP na rynkach zagranicznych zdecydowanie wzrosta i na koniec | kwartatu 2022 roku
wyniosta 861 USD/tona — w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta wyzsza o 328
USD/tona (o 61,5%).

90




>

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
Grue,a : : > ) . o .
aZOTY Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

PULAWY w tysiqgcach zfotych

W najblizszym czasie przewiduje sie wzrost cen na rynku Swiatowym. Wyisze ceny surowcOw oraz
utrzymujaca sie konkurencja bedg wyznaczaty ceny na rynkach swiatowych i europejskich. Z kolei na rynku
polskim utrzymujacy sie wysoki trend moze by¢ kontynuowany przez brak importu nawozéw pochodzacych
z rynku rosyjskiego.

Na rynku nawozéw wielosktadnikowych w | kwartale 2022 roku - ceny nawozéw NPK wzrosty, w tym:

na rynku niemieckim - srednia cena nawozéw NPK 15/15/15 wyniosta 2 957 PLN/tona, w tym: w relacji
do analogicznego okresu roku poprzedniego byta wyzsza o 1692 PLN/tona (o 133,75%) i w relacji
do poprzedniego kwartatu byta wyzsza o 564 PLN/tona (o 23,6%);

na rynku krajowym - wzrost cen nawozow wielosktadnikowych wynikat gtéwnie ze wzrostow cen
surowcow na rynkach europejskich i Swiatowych (embarga na surowce z Rosji i Biatorusi zwigzane
z wojng w Ukrainie).

CENA DAP Baltic [USD/tona]
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zrédto: opracowanie witasne

Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

1.

Cto antydumpingowe na import mieszanek mocznika i saletry amonowej do panistw wspdlnoty
europejskiej pochodzacych z Rosji, Trynidadu i Tobago oraz Standw Zjednoczonych Ameryki - zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej jako tymczasowe weszto w zycie w dniu 11 kwietnia 2019 roku,
a od wrzesnia 2019 roku obowigzuje na state, w tym na RSM produkowany:

—  przez rosyjski koncern Eurochem objety jest ctem - w wysokosci 27,77 EUR/tona,
a wytwarzany przez Acron i inne firmy z Rosji - w wysokosci 42,47 EUR/tona;

—  przez wytwoércdw amerykanskich, w tym: koncern CF, objety jest ctem - w wysokosci
29,47 EUR/tona.

— w Trynidadzie i Tobago, m.in. przez Methanol Holding, objety jest ctem - w wysokosci
22,24 EUR/tona;

Srodki ochronne zostaly natozone na okres 5 lat od publikacji w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej.

Ostateczne cto antydumpingowe na przywdz azotanu pochodzacego z Rosji zostato natozone -
przez Komisje Europejska w dniu 15 grudnia 2020 roku (Rozporzadzeniem wykonawczym nr 2020/2100)
- na okres 5 lat (od momentu publikacji w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej). Stawka
ostatecznego cta antydumpingowego jest wyrazona jako stata kwota i wynosi 32,71 EUR/tona.
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Rynek melaminy

W | kwartale 2022 roku :

1. narynku europejskim melaminy:

— odnotowano wzrost popytu (po przerwie swigteczno-noworocznej), ktory - w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego - byt nizszy, szczegdlnie w sektorach majsterkowania (DIY) i remontéw domdw;

- odnotowano wzrost podazy, ze wzgledu na dostawy konkurencyjnych cenowo materiatéw azjatyckich,
zwiekszajac presje cenowag melaminy na rynku SPOT;

- pojawity sie niepewnosci, co do przeptywéw handlowych miedzy Rosjg a Europg;

- Rumunski producent melaminy Azomures w styczniu 2022 roku zostat zmuszony do wstrzymania
produkcji melaminy ze wzgledu na zatrzymanie produkcji amoniaku. Zatrzymanie to miato zwigzek
z wysokimi kosztami gazu ziemnego. Status fabryki melaminy w Rumunii - jest wcigz niepotwierdzony.

— austriacka firma Borealis odrzucita oferte przejecia przez rosyjskiego EuroChem swojej dziatalnosci
azotowej, w tym produkcji nawozéw, melaminy i technicznych produktéw azotowych, jako bezposredni
efekt zaostrzenia sankcji Unii Europejskiej wobec Rosji po ataku na Ukraine.

2. narynku amerykaniskim melaminy:

— rozmowy w sprawie cen kontraktowych melaminy na | kwartat 2022 roku zakonczyty sie podwyzka
o 660 USD/tona; co byto skutkiem probleméw jednego z amerykanskich producentéw zwigzanych
ze stanem sity wyzszej;

— na potowe kwietnia 2022 roku oczekiwane jest zakonczenie rozméw w sprawie cen kontraktowych
na Il kwartat 2022 roku, wptyw na ceny bedg miaty koszty surowcéw i podaz, podsycane obawami
geopolitycznymi;

— producent melaminy, firma Cornerstone Chemical zwiekszyta zapowiadane podwyzki cen
kontraktowych od 1 kwietnia 2022 roku na 551 USD/tona (z 331 USD/tona), z powodu ograniczonej podazy
amoniaku i rosngcych cen innych surowcéw;

—  popyt na melamine utrzymywat sie na wysokim poziomie (czesciowo z powodu zalegtosci w projektach
budowlanych) i przewyzszat podaz na rynku importowym.

Prawdopodobnie w kolejnym kwartale podaz melaminy na rynku amerykanskim nadal bedzie ograniczona
do konca Il kwartatu 2022 roku.

3. narynku azjatyckim melaminy:
— ceny melaminy SPOT w Chinach, w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosty srednio o 12 USD/tona;

— zmniejszyta sie podaz melaminy w regionie - w zwigzku z obchodami Chifnskiego Nowego Roku
i zimowa olimpiadg w Pekinie;

— odnotowano wzrost zainteresowania melaming z rynkdéw eksportowych;

— W marcu 2022 roku - w zwigzku ze wzrostem zachorowan na Covid-19 — odnotowano miedzy innymi
wzrost niepewnosci w zakresie logistyki melaminy.

Egipska firma Fertilizers Production Company (MOPCO) planuje budowe nowej fabryki melaminy, w strefie
wolnoctowej Damietta o tgcznym koszcie 260 min USD i zdolnosciach 60 tys. ton rocznie, fabryka ma zostac
uruchomiona w ciggu dwdch lat.

Srednie ceny melaminy (wedtug ICIS ) na rynku europejskim w | kwartale 2022 roku:

— ceny kontraktowe - w relacji do poprzedniego kwartatu - wzrosty o 25,7% (tj. o 783 EUR/tona)
i w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego — wzrosty 0 145,7% (tj. o 2 275 EUR/tona);
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— ceny SPOT - w relacji do poprzedniego kwartatu — spadty o 4,2% (tj. o 146 EUR/tona), a w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego — wzrosty o 145,4% (tj. o 1 987 EUR/tona).

Firma Borealis na poczatku marca 2022 roku ogtosita doptate w wysokosci 200 EUR/tona do pozostatych
zamoéwien marcowych.

Pod koniec marca 2022 roku - w zwigzku z niestabilng sytuacjg geopolityczng spowodowang konfliktem
Rosji z Ukraing - rozpoczeto dyskusje na temat cen kontraktowych melaminy w Europie na Il kwartat 2022
roku.

Kontrahenci rozpoczeli rozmowy bardzo ostroznie, szukajgc konsensusu. Odbiorcy licza na obnizenie cen
ze wzgledu na nizszy popyty rok do roku.

Producenci szukajg mozliwosci podwyzek na poziomie trzycyfrowym ze wzgledu na wysokie koszty
produkcji, gtdwnie gazu ziemnego, co mocno wptyneto takze na obnizenie marz.
Nowe regulacje prawne w miedzynarodowym handlu melaming

W dniu 25 lutego 2022 roku Indyjskie Ministerstwo Handlu opublikowato ustalenia dotyczgce cet
antydumpingowych na przywdéz melaminy z Unii Europejskiej, Japonii, Kataru i Zjednoczonych Emiratéw
Arabskich. Kwota cta na import melaminy z wymienionych regiondw lub krajow wyniesie od 119 USD/tona
do 428 USD/tona.

Rynek nadtlenku wodoru

W | kwartale 2022 roku ceny nadtlenku wodoru w Europie:

* wrelacji do poprzedniego kwartatu - wzrosty o 40 EUR/tona (tj. 0 5,9%);
» wrelacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego - wzrosty o 40 EUR/tona (tj. 0 5,9%).

Konflikt miedzy Rosjg a Ukraing doprowadzit do rekordowych podwyzek cen gazu ziemnego w Europie.
Wielu producentéw nadtlenku wodoru wdrozyto "doptaty energetyczne", ktére bedg aktualizowane
okresowo. W Europie kontynentalnej i krajach skandynawskich doptaty te wynosity od 25 EUR/tona
w styczniu do nawet 280 EUR/tona w marcu. Kazde doptaty byty rozpatrywane indywidualnie, w zaleznosci
od odbiorcy. Jest wielce prawdopodobne, ze wzrost cen gazu ziemnego przyczyni sie do powiekszenia
kwoty tych doptat w kwietniu.

Rynek nadtlenku wodoru:

« europejski rynek byt zréwnowazony, z pewnymi trudnosciami w Europie Potudniowej i Srodkowej;

e dostepnos¢ w Skandynawii byta wieksza ze wzgledu na wptyw trwajgcego od stycznia 2022 roku
strajku w Finlandii, a takze w zwigzku z decyzjg niektérych producentéw o wstrzymaniu sprzedazy
w Rosji, co doprowadzito do znacznego zmniejszenia wielkosci sprzedazy;

e nie odnotowano nadmiaru produktu na rynku z powodu planowanych prac konserwacyjnych,
ale takze w zwigzku z obnizong produkcj dostosowang do nizszego popytu;

e Arkema po zniesieniu w styczniu 2022 roku sity wyzszej, w marcu 2022 roku zmuszona byta
zmniejszy¢ produkcje z powodu strajku, ktéry wptynat na dostepnosc surowcow (w tym wodoru).

Popyt na pulpe drzewng pozostat stabilny. Zmniejszenie importu z Rosji powinno zwiekszy¢ produkcje
szczegblnie w Srodkowo-wschodniej czesci regionu.

Popyt na nadweglan sodu byt bardzo silny. Import z Rosji nie byt notowany, a nabywcy zwracali sie
do producentéw europejskich, ktérzy juz wyprzedali produkt ze wzgledu na zabroniony eksport
nadweglanu sodu z Chin.
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Na poczatku marca 2022 roku zarowno Kemira jak i Solvay ogtlosity, ze zawieszajg sprzedaz w Rosji.
Produkcja tych dwoéch wytwércéow z Finlandii odpowiadata w 2021 roku za 86% catkowitego importu
do Rosji. Spowodowato to niedobdr chemikalidow wybielajgcych w kraju, co sktonito niektore celulozownie
do zmniejszenia, a nawet zatrzymania produkcji lub tymczasowe przeniesienie czesci mocy produkcyjnych
na niebielong produkcje masy celulozowej.

Archangielsk Pulp and Paper ogtosit 25 marca 2022 roku, ze pracuje nad projektami rozpoczecia produkcji
chloranu sodu i nadtlenku wodoru w ich zakfadzie.

Analitycy oczekuja:

e wysokich cen gazu ziemnego w zwigzku z napietg sytuacjg geopolityczng, co w przypadku krajéw
skandynawskich implikuje 30% wzrost kosztéw produkcji nadtlenku wodoru w 2022 roku;

e wzrostu popytu na nadtlenek wodoru w sektorze akumulatorow i przemysle elektronicznym
w nadchodzacych latach;

e obnizenia popytu na pulpe w 2022 roku ze wzgledu na strajk w Finlandii;

e spadek importu nadtlenku wodoru z Rosji prawdopodobnie nie zostanie catkowicie zréwnowazony
przez wzrost produkgji, ale bardziej przez wzrost importu z Ameryki Pétnocnej i Potudniowej;

e spadek podazy nadtlenku wodoru bedzie prawdopodobnie bardziej znaczacy niz spadek popytu,
gtéwnie z powodu strat w eksporcie do Rosji i Biatorusi.

Rynek reduktantéw (w tym: AdBlue®)

W styczniu oraz w lutym 2022 roku obserwowano:
e stabilizacje cen AdBlue® w Europie;
e niskie zapotrzebowanie na produkt NOXy® AdBlue®.

Na niski poziom popytu w tych miesigcach miat wptyw mniejszy poziom natezenia ruchu drogowego
(w relacji do poprzedniego kwartatu), spowodowany okresem Nowego Roku oraz Objawieniem Panskim
w Polsce (Swieto Trzech Krdli), jak i w religii prawostawnej, gdzie okres Swiat przesuniety byt do Il potowy
stycznia 2022 roku. W tym okresie korzystano takie z wysokich standéw zapaséw, nagromadzonych
w listopadzie i grudniu 2021 roku.

W marcu 2022 roku na rynku reduktantéw odnotowano:

¢ duze podwyzki cen - w zwigzku z inwazjg Rosji na Ukraine i gwattownym wzrostem cen gazu
ziemnego w Europie oraz niedoborem dostaw (m.in. ograniczony import mocznika rosyjskiego) -
wielu producentéow podniosto niemal dwukrotnie ceny AdBlue® (m.in. Yara, GreenChem UK);
w Niemczech od potowy marca byty one na s$rednim poziomie 76,60 EUR/100l, lecz 2-krotnie
wyzszym niz w styczniu i lutym 2022 roku);

e ozywienie rynku i znaczny wzrost popytu, w gtdéwnej mierze wynikajgce z ograniczen produkcji
ze strony konkurencji i braku importowanego produktu w Polsce (efekt sankcji na rosyjski mocznik).

W | kwartale 2022 roku w produktach Likam® i Pulnox® odnotowano wysokie zapotrzebowanie na czynnik
redukcyjny, co byto skutkiem wysokiej produkcji energii elektrycznej poprzez elektrownie w Polsce
wschodniej, a takze w skutek wejscia w zycie nowych regulacji emisji BAT dla przemystu i przystosowaniem
instalacji odazotowania spalin do nowych regulacji.

W przypadku produktu AdBlue® - oferowanego przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A.
pod markg NOXy® wptyw na poziom cen oraz poziom sprzedazy w | kwartale 2022 roku miaty przede
wszystkim czynniki takie jak:

- relatywnie wysokie ceny gazu;
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- wazrost cen mocznika na rynkach $wiatowych;

- podwyzki cen hurtowych AdBlue® u wiekszosci producentéw;

- ograniczenia produkcji przez producentow w krajach osciennych;
- nabrakimportu.

W Il kwartale 2022 roku nalezy oczekiwa¢ wysokiego zapotrzebowania w reduktanty na poziomach
zblizonych do marca 2021 roku.

Aktualne prognozy cen gazu i mocznika jak réwniez pozostate czynniki majgce wptyw na poziom produkcji
i poziom cen - w perspektywie nadchodzacego Il kwartatu 2022 roku - pozwalajg sgdzié, ze nastgpi lekka
korekta w dot cen na produkty linii RedNOXx.

Rynek ONECON / dwutlenek wegla

Na rynku ONECON pierwsza potowa | kwartatu 2022 charakteryzowata sie niskg konsumpcjg, co byto
efektem sezonowego zastosowania ONECON (saturacja napojoéw, dokarmianie upraw szklarniowych).

Na przetomie lutego i marca 2022 roku - na skutek kolejnej fali drozejacego gazu ziemnego - wielu
europejskich producentéw nawozowych wstrzymato lub znacznie ograniczyto produkcje dwutlenku wegla,
co wywotato zaburzenia po stronie podazowe;.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. produkowata w tym czasie bez zaktdcen. W marcu 2022 roku
rozpoczat sie okres intensywnego aplikowania CO..

Dostawy ONECON do Ukrainy - wstrzymane po 24 lutego 2022 roku, w zwigzku z wojng - w pierwszej
potowie marca 2022 roku zostaty wznowione.

Od grudnia 2021 roku, pojawiajg sie nowe, pojedyncze ogniska ptasiej grypy w réznych czesciach kraju,
natomiast skala tego zjawiska jest zdecydowanie mniejsza niz na wiosne ubiegtego roku.

W | kwartale 2022 roku, ceny ONECON/dwutlenek wegla (w relacji do grudnia 2021 roku) - byty wyzsze
o ok. 8% do 10%.

Rynek COOLANT/suchy léd

W | kwartale 2022 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S. A. kontynuowata wspdtprace z Rzagdowg
Agencjag Rezerw Strategicznych (dawnej Agencjg Rezerw Materiatowych) w zakresie dostaw
COOLANT/suchy 16d° do transportu i przechowywania szczepionki przeciwko COVID-19 (produkcji firmy
Pfizer). Umowa z RARS obowigzuje do 2023 roku.

Wyniki Segmentu Agro

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku Segment Agro osiggnat zysk operacyjny EBIT
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 532,2 min zt, wobec zysku 66,6 min zt
w analogicznym okresie 2021 roku.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Agro

01.01.2022 - 01.01.2021 -

Wyszczegélnienie 31.03.2022 31.03.2021* Zmiana

1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 2616 386 934 949 179,8%
Sprzedaz zewnetrzna 2428 459 861771 181,8%

9 COOLANT/suchy I16d — dwutlenek wegla w stanie statym.
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Obroty wewnetrzne migedzy segmentami 187 927 73178 156,8%
Koszty segmentu, w tym: (2 031 753) (824 789) 146,3%
kf;sg:évx/y:zvx;z;r:;scrsduktéw oraz wartos$¢ towarow i materiatéow sprzedanych na rzecz (1751523) (686 621) 155,1%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (198 549) (72 753) 172,9%
Koszty sprzedazy (81 681) (65 415) 24,9%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 584 633 110 160 430,7%
Koszty ogdlnego zarzadu (52 468) (43 063) 21,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 57 (498) -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 532222 66 599 699,1%
Amortyzacja 40531 39482 2,7%
Odpisy aktualizujace wartos$¢ niefinansowych aktywoéw trwatych (35) (241) -85,5%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 572788 106 322 438,7%
CAPEX 20612 48 925 -57,9%

*przeksztatcone do poréwnywalnosci

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych

01.01.2022-31.03.2022

01.01.2021-31.03.2021

Przychody ze sprzedazy Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 2282678 94,0% 784 359 91,0% 291,0%
Pozostate produkty handlowe 63 368 2,6% 14 580 1,7% 434,6%
Inne przychody Segmentu 82413 3,4% 62 832 7,3% 131,2%
Razem 2428459 100,0% 861771 100,0% 281,8%

W | kwartale 2022 roku w Segmencie Agro:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 2 428,5 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty wyisze o 1566,7 min zt (o 181,8%), gtéwnie ze wzgledu na wyisze ceny sprzedazy
saletry amonowej, RSM, mocznika i melaminy, przy kosztach wytworzenia produktow sprzedanych
oraz wartosci sprzedanych towarow i materiatéw wyzszych o 1064,9 min zt (o 155,1%) oraz przy

kosztach sprzedazy wyzszych o 16,3 min zt (0 24,9%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wynidst 595,3 min zt i w relacji do | kwartatu 2021 roku byt wyzszy

0 485,5 min zt (0 442,4%);

e rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 24,5% i w relacji do | kwartatu 2021 roku - byta wyzsza

o 11,8 punktu procentowego.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro

Wyszczegdlnienie

Udziat eksportu

01.01.2022-31.03.2022

01.01.2021-31.03.2021

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 26,5% 27,2%
Pozostate produkty handlowe 3,9% 5,5%
Inne przychody Segmentu 1,1% 5,1%
Przychody ogétem Segmentu 25,1% 25,2%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Agro w | kwartale 2022 roku zmniejszyt sie o 0,1 punktu

procentowego.
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Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W | kwartale 2022 roku naktady inwestycyjne w Segmencie Agro wyniosty 20,6 min zt i w relacji
do | kwartatu 2021 roku - byty nizsze o0 28,3 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Agro poniesiono w ramach projektow:

e ,Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego”;

e ,Budowa Wytwdrni nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej”;
57.2. Segment Tworzywa

Rynek kaprolaktamu

W | kwartale 2022 roku ceny kaprolaktamu na swiatowych rynkach notowaty wzrosty.

Ceny ciektego kaprolaktamu w Europie i cena SPOT na rynku chiskim wykazywaty niewielkie wahania.
Na ceny kaprolaktamu w | kwartale 2022 roku wptywaty gtéwnie:

* rosngce ceny energii i benzenu,

* niska podaz,

e stosunkowo niewielki popyt w Azji zwigzany z olimpiadg i przerwg Swigteczna.

Atak Rosji na Ukraine wptynat na destabilizacje warunkdw geopolitycznych i spotegowat wzrost cen
surowcow. Szczegdlnie widoczny byt on w marcu w 2022 roku w Europie i USA, co wptyneto na marcowe
ceny kaprolaktamu. Producenci poszukiwali mozliwosci poprawy marz ze wzgledu na wzrost kosztéow
produkcji.

Na rynku chinskim wcigz odczuwano ograniczenia logistyczne zwigzane z Covid-19.
W | kwartale 2022 roku - w relacji do poprzedniego kwartatu:
* w Europie:
o ceny na kaprolaktam ciekty wzrosty:
- dla transakcji w EUR o okoto 10,4% (o 267 EUR/tona);
- dla transakcji w USD o okoto 8,2% (o 241 USD/tona);
o ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport:
- dla transakcji w EUR wzrosty 0 1% (o 17 EUR/tona);
- dla transakcji w USD ceny spadty 0 1,1% (o 22 USD/tona);

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport spadty o 1,1%
(0 22 USD/tona);

e w Azji - ceny importowe na kaprolaktam spadty: w Chinach o okoto 1,4% (o 30 USD/tona)
i na Tajwanie o 1,4% (o 30 USD/tona).

W | kwartale 2022 roku — w relacji do analogicznego kwartatu roku poprzedniego:
* w Europie:
o ceny na kaprolaktam ciekty wzrosty:
- dla transakcji w EUR o okoto 70,9% (o 1 179 EUR/tona),
- dla transakcji w USD 0 59,1% (o 1 185 USD/tona);
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o ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport:
- dla transakcji w EUR wzrosty o0 34% (o 447 EUR/tona),
- dla transakcji w USD wzrosty o 24,8% (o 392 USD/tona);

e w USA ceny kontraktowe kaprolaktamu ptatkowanego z przeznaczeniem na eksport wzrosty
0 25,3% (0 392 USD/tona);

e w Azji - ceny importowe na kaprolaktam wzrosty: w Chinach o 23,1% (o 397 USD/tona)
i na Tajwanie o 23,6% (o 398 USD/tona).

Chinscy wytworcy kaprolaktamu - po zwiekszeniu produkcji w styczniu 2022 roku - w kolejnych miesigcach
| kwartatu 2022 roku zaczeli jg obniza¢. Byto to spowodowane wysokimi stanami magazynowymi
i niewielkim popytem przy rosngcych kosztach produkgji.

Trzech chinskich producentéw opdznia uruchomienie swoich instalacji po pracach remontowych
lub modernizacyjnych prowadzonych kilka miesiecy wczesniej.

Ceny kaprolaktamu w Europie [EUR/t]
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Ceny kaprolaktamu w USA [USD/t]
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie zrodet zewnetrznych

Oczekiwania Swiatowego rynku moéwig o planowanych podwyzkach w Il kwartale 2022 roku wskutek
rosngcych cen ropy naftowej, gazu ziemnego i surowcow podczas niestabilnej sytuacji geopolitycznej, co
powoduje coraz wieksze problemy producentéw z utrzymaniem marz.

Wyniki Segmentu Tworzywa

W okresie od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku Segment Tworzywa osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (+)17,3 min zt, wobec (-)17,3 min zt
w analogicznym okresie roku 2021.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Segmentu Tworzywa

e s 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.03.2022 31.03.2021*
1 2 3 4=(2-3)/3

Przychody segmentu, w tym: 285 392 120 404 137,0%
Sprzedaz zewnetrzna 188 463 98 876 90,6%
Obroty wewnetrzne migedzy segmentami 96 929 21528 350,2%
Koszty segmentu, w tym: (266 070) (135 698) 96,1%
kfgs;:év\:[y:zvx;z;:;scrﬁduktéw oraz wartos$¢ towarow i materiatéw sprzedanych na rzecz (177 008) (111 238) 59.1%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (86312) (21973) 292,8%
Koszty sprzedazy (2 750) (2487) 10,6%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 19 322 (15 294) -
Koszty ogdlnego zarzadu (1 908) (1998) -4,5%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (70) (57) 22,8%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 17 344 (17 349) -
Amortyzacja 2719 5141 -47,1%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywoéw trwatych - - -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 20063 (12 208) -
CAPEX 2537 2919 -13,1%

*przeksztatcone do poréwnywalnosci
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za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

Przychody zewnetrzne Segmentu Tworzywa wedtug grup produktowych

01.01.2022-31.03.2022

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczqce wynikow Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

w tysiqgcach zfotych

01.01.2021-31.03.2021

Wyszczegolnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 =2/4
Gtéwne produkty handlowe 187 671 99,6% 97914 99,0% 191,7%
Pozostate produkty handlowe 792 0,4% 962 1,0% 82,3%
Razem 188 463 100,0% 98 876 100,0% 190,6%

W | kwartale 2022 roku w Segmencie Tworzywa:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 188,5 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty wyisze o 89,6 min zt (o 90,6%), gtéwnie ze wzgledu na wyisze ceny i wolumeny

sprzedazy kaprolaktamu,

przy kosztach wytworzenia produktow sprzedanych oraz wartosci

sprzedanych towardw i materiatéw wyzszych o 65,8 min zt (o 59,1%) oraz przy kosztach sprzedazy
wyzszych o0 0,3 min zt (0 10,6%);

¢ wynik na sprzedazy zewnetrznej wyniést (+)8,7 min zt i w relacji do | kwartatu 2021 roku byt wyzszy o

23,6 min zt.

¢ rentownos$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (+)4,6% i w relacji do | kwartatu 2021 roku byta wyzsza

0 19,6 punktu procentowego.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Tworzywa

Wyszczegdlnienie

01.01.2022-31.03.2022

Udziat eksportu

01.01.2021-31.03.2021

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 61,4% 57,6%
Pozostate produkty handlowe 0,0% 0,0%
Przychody ogétem segmentu 61,2% 57,0%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Tworzywa w | kwartale 2022 roku wzrést o 4,2 punktu
procentowego za sprawg wyzszych cen i wolumendw sprzedazy eksportowej kaprolaktamu.

Nakfady inwestycyjne Segmentu Tworzywa

W | kwartale 2022 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Tworzywa wyniosty 2,5 min zt i w relacji
do | kwartatu 2021 roku - byty nizsze 0 0,4 min zt.

57.3. Segment Energetyka

Wyniki Segmentu Energetyka

W okresie od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku Segment Energetyka osiggnat wynik operacyjny EBIT
(uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci (+)1,2 min zt, wobec (-)0,4 min z

w analogicznym okresie roku 2021.

Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka

Wyszczegdlnienie 01.01.2022 - 01.01.2021 - Zmiana
31.03.2022 31.03.2021*
2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 1677 828 527 013 218,4%
Sprzedaz zewnetrzna 36 769 29093 26,4%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 1641059 497 920 229,6%
Koszty segmentu, w tym: (1675 579) (526 143) 218,5%
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
w tysiqgcach zfotych

Koszt wytworzenia produktéw oraz wartos$¢ towardw i materiatéw sprzedanych na rzecz

klientéw zewnetrznych (e 5] (28 215) 22,3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (1 641 059) (497 920) 229,6%
Koszty sprzedazy (3) (8) -62,5%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 2249 870 158,5%
Koszty ogdlnego zarzadu (1 246) (1265) -1,5%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 148 30 393,3%
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 1151 (365) -
Amortyzacja 9251 10967 -15,6%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywoéw trwatych - -

Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 10 402 10 602 -1,9%
CAPEX 22363 215028 -89,6%

*przeksztatcone do poréwnywalnosci

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

01.01.2022-31.03.2022

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ Struktura

01.01.2021-31.03.2021

Wartos¢

Struktura

Dynamika

1 2 3 4 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 11743 31,9% 11 800 40,6% 99,5%
Pozostate produkty handlowe 555 1,5% 245 0,8% 226,5%
Inne przychody Segmentu 24471 66,6% 17 048 58,6% 143,5%
Razem 36 769 100,0% 29 093 100,0% 126,4%

W | kwartale 2022 roku w Segmencie Energetyka:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 36,8 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty wyzsze 07,7 min zt (o 26,4%) ze wzgledu na wyisze przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej, przy kosztach wytworzenia produktéw sprzedanych oraz wartosci sprzedanych towaréw

i materiatéw wyzszych 0 6,3 min zt (0 22,3%);

e wynik na sprzedazy zewnetrznej wynidst (+)2,3 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku

ubiegtego byt wyzszy 0 1,4 min zt;

¢ rentowno$¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta (+)6,1% iw relacji do analogicznego okresu roku

ubiegtego byta wyzsza o 3,1 punktu procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W | kwartale 2022 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Energetyka wyniosty 22,4 min zt i w relacji

do | kwartatu 2021 roku - byty nizsze 0 192,7 min zt.

Najwieksze naktady w Segmencie Energetyka poniesiono na projekty:

e ,Budowa bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe”;

¢ ,Wymiana turbozespotu TG-1";

¢ ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”.

57.4. Segment Pozostata Dziatalno$¢

Wyniki Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 stycznia 2022 do 31 marca 2022 roku Segment Pozostata Dziatalnos¢ osiggnat wynik
operacyjny EBIT w wysokosci (+)11,3 min zt (uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami), wobec (-)2,3

mlin zt w analogicznym okresie roku 2021.
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Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitafowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spdtka Akcyjna
Pozostate informacje dotyczgce wynikéw Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

w tysiqgcach zfotych

Wyszczegolnienie 01.01.2022 - 01.01.2021 - Zmiana
31.03.2022 31.03.2021*
1 2 3 4=(2-3)/3
Przychody segmentu, w tym: 63 947 42 944 48,9%
Sprzedaz zewnetrzna 38 499 22089 74,3%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 25448 20 855 22,0%
Koszty segmentu, w tym: (47 576) (39 625) 20,1%
kf;s;:év\:/y:zvx;zeetrr\;scrsduktéw oraz wartos$¢ towarow i materiatéw sprzedanych na rzecz (20 970) (17 257) 21,5%
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (25 443) (20 835) 22,1%
Koszty sprzedazy (1163) (1533) -24,1%
Zysk/(strata) segmentu ze sprzedazy 16 371 3319 393,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (5 556) (5599) -0,8%
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto 464 (45) -
Zysk/(strata) operacyjny segmentu [EBIT] 11 279 (2 325) -
Amortyzacja 7915 7103 11,4%
Odpisy aktualizujgce wartosé niefinansowych aktywoéw trwatych - (316)
Zysk/(strata) operacyjny segmentu powiekszony o amortyzacje [EBITDA] 19 194 5094 276,8%
CAPEX 3621 9811 -63,1%

*przeksztatcone do poréwnywalnosci

Struktura produktowa przychoddow zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

01.01.2022-31.03.2022

01.01.2021-31.03.2021

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 23714 61,6% 10 201 46,2% 232,5%
Inne przychody Segmentu 14 785 38,4% 11 888 53,8% 124,4%
Razem 38 499 100,0% 22 089 100,0% 174,3%

W | kwartale 2021 roku w Segmencie Pozostata Dziatalnos¢:

e przychody zewnetrzne ze sprzedazy wyniosty 38,5 min zt i byty wyisze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 16,4 min zt (o0 74,3%) gtéwnie ze wzgledu na wyisze
przychody ze sprzedazy kwasu siarkowego, przy kosztach wytworzenia produktow sprzedanych oraz
wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw wyzszych o 3,7 min zt (o 21,5%) oraz przy kosztach

sprzedazy nizszych 0 0,4 min zt (0 24,1%);

e zysk na sprzedazy zewnetrznej wyniést 16,4 min zt i w relacji do | kwartatu 2021 roku byt wyzszy

013,1 min zt;

e rentownos¢ na sprzedazy zewnetrznej wyniosta 42,5% i w relacji do analogicznego okresu 2021 roku

byta wyzsza o0 27,6 punktu procentowego.

Naktady inwestycyjne Segmentu Pozostata Dziatalnos¢

W | kwartale 2022 roku nakfady inwestycyjne w Segmencie Pozostata Dziatalno$¢ wyniosty 3,6 min zt

i w relacji do | kwartatu 2021 roku - byty nizsze 0 6,2 min zt.
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aZOTY Pozostate informacje dotyczqce wynikow Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku
PULAWY w tysiqgcach zfotych

58. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji

Wartos¢ postepowan sgdowych z udziatem podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako powoda i pozwanego toczgcych sie na dzien 31 marca 2022 roku
zestawiono w tabeli ponizej:

Wartosé spraw - stan na dzieri 31.03.2022r.

z powddztwa Spotki przeciwko Spoétce
w tys. zt w tys. Euro w tys. zt w tys. Euro
Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. 21 057,00* 0,00 5 200,00 0,00
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z 0.0. 402,08 0,00 19 177,23** 0,00
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 12 226,98 0,00 228,94 0,00
»AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. 23297,35 0,00 0,00 0,00
PROZAP Sp.z 0.0. 13,00 0,00 12,00 0,00
REMZAP Sp. z 0.0. 0,00 0,00 67,30 0,00
SCF Natural Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem: 56 996,41 0,00 24 685,47 0,00

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

*) W tym: Pozew Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A. w sprawie zasgdzenia
kwoty 18 864 tys. zt z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnie wynikajacych z umowy sprzedazy
udziatéw Spotki Grupy Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.o0. jest nadal w toku postepowania.
Postepowanie wszczeto 12 listopada 2012 roku.

**) Powddztwo Ciech S.A. przeciwko Spotce Grupy Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0. tytutem
naprawienia szkody - postepowanie jest nadal zawieszone do czasu rozstrzygniecia sprawy Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A.

59. Informacja o udzielonych przez Grupe Kapitatowg poreczeniach kredytow lub udzielonych

gwarancjach

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce na dzieri 31 marca 2022 roku

Nazwa podmiotu, taczna kwota

Nazwa podmiotu, za . X . . Data Charakter Przeznaczenie
p . ktéremu zostato poreczenia/ Data udzielenia X . - .
ktdry udzielono . o X obowigzywania . powigzan kwot objetych
. udzielone gwarancji na poreczenia/ . Warunki finansowe .
poreczenia/ . L " poreczenia/ stron poreczeniem/
" poreczenie/ ostatni dzier gwarancji ” " )
gwarancji ) gwarancji transakcji gwarancjg
gwarancja sprawozdawczy
PKO BP S.A. (jako ‘Poreczenle ‘ Grupa Azoty
Agent Kredytu udzielone odptatnie SA
reprezentujacy wg stawki Jedn.os:tka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. réwniez pozostatych 1,2 mld zt 29.06.2018r. 29.06.2028r. procentowej od o P
P R Dominujgca w kredytu
Kredytodawcow tj. kwoty poreczenia stosunku do
BGKS.A., BZ WBK udzielonego GA Putaw
S.A., INGBSS.A) efektywnie v
Poreczenie
udzielone odptatnie Grupa Azoty . .
. S.A. Zabezpieczenie
we stawki Jednostka kredytu w
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 124,0 min zt 29.06.2018r. 30.09.2025r. procentowej od - v
. Dominujaca w rachunku
kwoty poreczenia e
. stosunku do biezacym
udzielonego GA Putaw
efektywnie v
Poreczenie
udzielone odpfatnie Grupsa:zoty
wg stawki Jedn.os:tka Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. PKO BP S.A. 96,0 min zt 29.06.2018r. 30.09.2028r. procentowej od Dominujaca w kredytu
kwtc:(tj\;i;;:);:;zgznla stosunku do wielocelowego
efektywnie GA Putawy
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

Pozostate informacje dotyczqce wynikow Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

PULAWY w tysiqgcach zfotych
Grupa Azoty
Gwarancja udzielona S.A.

Grupa Azoty S.A. EBI 220,0 min zt 28.05.2015r. 28.05.2029r. odpfatnie wg stawki | Jednostka Zabezpieczenie
procentowej od Dominujaca w kredytu
kwoty gwarancji stosunku do

GA Putawy
Gwarancja wygasa Grupa Azoty
z uptywem okresu SA
zabezpieczenia o
. R . . Jednostka
konczacym sie Gwarancja udzielona .
wraz ze sptatg odptatnie wg stawki Dominujaca w Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBOIR 60,0 min zt 28.05.2015r. . P R stosunku do
wierzytelnosci procentowej od kredytu
L . GA Putawy,
wynikajacych z kwoty gwarancji
EBOIR
Umowy kredytu . .
zawartej na okres akejonariusz
10 lat. G.A.S.A.
Grupa Azoty
Gwarancja udzielona S.A.

Grupa Azoty S.A. EBI 58,0 min EUR 25.01.2018r. 25.05.2031r. odpfatnie wg stawki | Jednostka Zabezpieczenie
procentowej od Dominujaca w kredytu
kwoty gwarancji stosunku do

GA Putawy
Gwarancja wygasa Grupa Azoty
z uptywem okresu SA
zabezpieczenia .
. . . . Jednostka
konczacym sie Gwarancja udzielona .
wraz ze sptatg odptatnie wg stawki Dominujaca w Zabezpieczenie
Grupa Azoty S.A. EBOIR 200,0 min zt 26.07.2018r. . P R stosunku do
wierzytelnosci procentowej od GA Putaw kredytu
wynikajacych z kwoty gwarancji Vi
EBOIR
Umowy kredytu . .
zawartej na okres akcjonariusz
10 lat. G.A.S.A.

Gwarancje i poreczenia na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. obowiqzujqgce na dzien
31 marca 2022 roku

Nazwa podmiotu, na
zlecenie ktérego

udzielono poreczenia/
gwarancji

Nazwa podmiotu,
ktéremu zostato

udzielone poreczenie/

gwarancje

taczna kwota
poreczenia/
gwarancji na
ostatni dzien

Data
obowigzywania
poreczenia/
gwarancji

Data udzielenia
poreczenia/
gwarancji

Warunki finansowe

Charakter
powigzan
stron
transakgji

Przeznaczenie

kwot objetych

poreczeniem/
gwarancja

sprawozdawczy
zabezpieczenie
Umowy zawartej
L . Gwarancja udzielona przez Gl,x P‘ufawy-z
PGE Gérnictwo i odplatnie wg stawki PGE Gérnictwo i
GA Putawy Energetyka 538,7 tys. zt 2021-03-17 2023-01-30 . brak Energetyka
Konwencjonalna S.A procentowej 0(.1. kwoty Konwencjonalna
gwarancji SA na dostawy
40% roztworu
mocznika
zabezpieczenie
Umowy zawartej z
Gwarancja udzielona PGNiG Termika na
GA Putawy PGNIG Termika S.A 312,4 tys. 2t 2021-05-19 2023-06-18 odptatnie we stawki brak sprzedazi
procentowej od kwoty dostawe wody
gwarancji amoniakalnej do
EC Siekierki i EC
Zegan.
Gwarancja udzielona zabezpieczenie
Dyrektor Izby odpfatnie wg stawki wypfaty nagréd
GA Putawy Administracji 532,2 tys. zt 2021-12-21 2023-04-25 . brak wynikajacych z
Skarbowej procentowej 0(.1. kwoty loterii
gwarancjl audiotekstowej
zabezpieczenie
Gwarancja udzielona Umowy zawartej z
. odptatnie wg stawki ENEA
GA Putawy ENEA Wytwarzanie 1296,4 tys. zt 2022-01-04 2023-01-30 . brak .
procentowej od kwoty Wytwarzanie na
gwarancji sprzedaz wody
amoniakalnej
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Skonsolidowany Raport Okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna

za okres 3 miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2022 roku

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Nazwa

Nazwa podmiotu,

taczna kwota

Gwarancje i poreczenia obowiqzujgce na dzieri 31 marca 2022 roku

Pozostate informacje dotyczqce wynikow Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna

w tysiqgcach zfotych

. p . . . Data Przeznaczenie
podmiotu, za ktéremu zostato poreczenia/ Data udzielenia . . Charakter .
p ; . o X obowigzywania . __ kwot objetych
ktdry udzielono udzielone gwarancji na poreczenia/ X Warunki finansowe powigzan stron .
. . L " poreczenia/ " poreczeniem/
poreczenia/ poreczenie/ ostatni dzieri gwarancji ” transakcji )
" . gwarancji gwarancjg
gwarancji gwarancja sprawozdawczy
PROZAP Sp. z 0.0.
P gwarancja
Air Liquide Global o , .
PROZAP E&C Solutions Poland 82,2 tys. 7t 2021-03-25 10.03.2025r. wpfata 100% Srodkéw | podmiot spoza | bankowa dobrego
Sp.zo.o0. SA na konto PKO BP Grupy Azoty wykonania
o kontraktu
oprocentowana lokata . gwarancja
PROZAP ANWILS.A. 1,2 min zt 2021-06-24 09.07.2022 r. w BGK - blokada 100% | PoAMiotsPoza | L wa zwrotu
Sp.zo.o. . . Grupy Azoty L
Srodkéw zaliczki
oprocentowana lokata . gwarancja
PROZAP ANWILS.A. 767,0 tys. zt 2021-06-24 16.11.2022 . w BGK - blokada 100% | POAMIOtsPoza |\ wa dobrego
Sp.zo.o0. . . Grupy Azoty R
Srodkéw wykonania umowy
0/ & " . gwarancja
PROZAP GAZAKS.A. 98,0 tys. zt 2022-02-09 31032022y, | WPlata20%érodkéwna | podmiot Grupy | o\l gt reos
Sp.zo.o0. konto PKO BP Azoty R
wykonania umowy
Air Liquide Global o , . gwarancja
PROZAP E&C Solutions Poland 321,0 tys. zt 2022-03-18 31082022y, | WPlata20%érodkéwna | podmiotspoza |\ Lol o,
Sp.zo.o. konto PKO BP Grupy Azoty L
S.A. zaliczki
REMZAP Sp. z o.0.
Remzap GA ZAP SA 2048 tys. 2t 21.08.2018r. 14.07.2025r. weksel "in blanco” powigzany gwarancja
Sp.zo.0. kontraktowa

Gwarancje i poreczenia wystawione na zlecenie spotek Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe
"Putawy" S.A. na dziert 31 marca 2022 roku

\EPAVE]
podmiotu, na
zlecenie
ktérego
udzielono
poreczenia/
gwarancji

Nazwa podmiotu,
ktéremu
zostato udzielone
poreczenie/
gwarancje

taczna kwota
poreczenia/

gwarancji na
ostatni dzien

sprawozdawczy

Data udzielenia

poreczenia/
gwarancji

Data

obowigzywania

poreczenia/
gwarancji

PROZAP Sp. z 0. 0.

Warunki finansowe

Charakter
powigzan stron
transakgji

Przeznaczenie

kwot objetych

poreczeniem/
gwarancja

Air Liquide Global gwarancja
o ¢ . .
PROZAP Sp.20. | t¢ ¢ solutions Poland 82,2 tys. 2t 25.03.2021 . 10.03.2025r. wpfata 100% Srodkéw | podmiot spoza | bankowa dobrego
o. SA na konto PKO BP Grupy Azoty wykonania
e kontraktu
oprocentowana lokata . gwarancja
PROZAP Sp. zo. ANWILS.A. 1,2 min zt 24.06.2021 1. 09.07.2022 . w BGK - blokada 100% | Podmiotspoza | L wa zwrotu
o. , . Grupy Azoty .
srodkow zaliczki
oprocentowana lokata . gwarancja
PROZAP Sp. zo. ANWILS.A. 767,0 tys. zt 24.06.2021 1. 16.11.2022 1. w BGK - blokada 100% | Podmiotspoza |\ o a dobrego
o. , ) Grupy Azoty .
Srodkéw wykonania umowy
0/ & : . gwarancja
PROZAP Sp. zo. GA ZAK S.A. 98,0 tys. 2t 09.02.2022 1. 31.03.2022r, | WPlata20%érodkéwna | podmiot Grupy |\l gt rens
o. konto PKO BP Azoty R
wykonania umowy
Air Liquide Global o , . gwarancja
PROZAP Sp. zo. E&C Solutions Poland 321,0 tys. zt 18.03.2022r. 31.08.2022 r. wptata 20% srodkéw na | podmiot spoza bankowa zwrotu
o. konto PKO BP Grupy Azoty S
S.A. zaliczki
REMZAP Sp. z o.0.
Remzap Sp. z Naftoremont- warancja
PP Naftobudowa Sp.z 21,60 tys. euro 19.08.2021r. 25.08.2023r. weksel "in blanco" niepowigzany g ]
o0.0. 0.0 kontraktowa
Remzap Sp. z Naftoremont- warancja
P>p- Naftobudowa Sp.z 77,72 tys. zt 30.09.2021r. 30.09.2024 r. weksel "in blanco" niepowigzany g ]
o0.0. 0.0 kontraktowa
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60. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej sg istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan

60.1. Sytuacja finansowa

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane
jako ryzyko utraty zdolnos$ci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko to wynika
z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci
pozyskania finansowania.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymanie odpowiedniego
do skali prowadzonej dziatalnosci stanu gotéwki oraz utrzymanie otwartych linii kredytowych. Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. ma podpisane umowy o finansowanie zewnetrzne w formie faktoringu
wierzytelnosci oraz faktoringu odwrotnego, ktére stanowig rezerwe ptynnosci.

W | kwartale 2022 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A przejsciowo korzystata z faktoringu
odwrotnego oraz ze srodkéw Grupy Azoty S.A. w postaci cash pooligu.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A w | kwartale 2021 roku terminowo regulowata swoje
zobowigzania wykorzystujgc srodki w ramach ustugi cash pooling obejmujgcej podmioty Grupy Azoty.

Wolne s$rodki pieniezne w | kwartale 2022 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. kierowata
do wspdlnego zarzadzania w ramach umowy cash poolingu obejmujacej podmioty Grupy Azoty. Wysokos¢
oprocentowania srodkédw w ramach umoéw cash poolingu jest zmienna i zalezy odpowiednio od stop
WIBOR1M, EURIBORIM oraz udziatu s$rodkéw Spoétki zaangaizowanych w pokrycie ujemnych sald
uczestnikdw umowy.

W | kwartale 2022 roku Spoétka nie otwierata lokat bankowych z uwagi na brak oferty bankéw w tym
zakresie, lub lepsze warunki w cash poolingu niz lokat bankowych - pod koniec kwartatu.

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Na dzient 31 marca 2022 roku spoétki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
posiadaty biezgcg ptynnos¢ finansowa, rachunki bankowe byty wolne od zaje¢ sadowych
i administracyjnych. Wszystkie zobowigzania, zaréwno handlowe, jak i budzetowe spdtek byty regulowane
terminowo. Poziom wskaznikdw ptynnosci finansowej pozostawat na bezpiecznym poziomie.

W | kwartale 2022 roku Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. dysponujac nadwyzka srodkéw
pienieznych lokowata je wykorzystujgc ustuge cash pooling rzeczywisty. Odsetki wypracowane z tego tytutu
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku wyniosty 399,5 tys. zt. Lokowanie odbywato sie
na warunkach okreslonych w Umowie o $wiadczenie ustugi CPR.

PROZAP Sp. z o.0. w | kwartale 2022 roku dysponujac nadwyzkg srodkéw pienieznych lokowata je
wykorzystujgc ustuge cash pooling rzeczywisty oraz terminowe lokaty bankowe. Lokowanie odbywato sie
na warunkach rynkowych.

W | kwartale 2022 roku REMZAP Sp. z o.0. dysponujgc nadwyzkg srodkéw pienieznych lokowata
je wykorzystujgc ustuge cash pooling rzeczywisty. Lokowanie odbywato sie na warunkach ustalonych
umowa.

60.2. Umowy ubezpieczeniowe

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

1. W lutym 2022 roku Towarzystwo Ubezpieczern Euler Hermes S.A. (TUEH) wystawito umowy
ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego. Ubezpieczeniem (do wysokosci przyznanych przez TUEH
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limitow kredytowych, poza transakcjami zabezpieczonymi w formie gwarancji bankowych i akredytyw)
bedzie objeta:

e sprzedaz krajowa i eksportowa kaprolaktamu i melaminy oraz innych produktéw od odbiorcéw
kaprolaktamu i melaminy (w tym m.in.: mocznik, RSM, kwas azotowy, saletra amonowa, nadtlenek
wodoru, woda amoniakalna, siarczan amonu) oraz przedgon alkoholowy i PUC-A, PUC-B, PUC-C -
w ramach Polisy nr 702562 zawartej na okres od 1 lutego 2022 roku do 30 czerwca 2023 roku;

e sprzedaz nawozéw na eksport (PULAN saletra amonowa, RSM, RSMS, Pulsar siarczan amonu,
Pulaska, Pulrea, siarczan amonu 10S, Pulgran, Pulgran S); sprzedaz LIKAM, PULNOx
do elektrocieptowni, elektrowni, cementowni, spalarni $mieci, oczyszczalni Sciekdw; sprzedaz NOXy;
sprzedaz krajowa mocznika na cele techniczne; sprzedaz amoniaku, nadtlenku wodoru, dwutlenku
wegla, wodoru, kwasu azotowego, Coolant/suchy 16d, FFS, strech hood, worki PE z reglanulatu,
Pulan Macro - w ramach Polisy nr 711318 zawartej na okres od 1 lutego 2022 roku do 30 czerwca
2023 roku;

e sprzedaz krajowa nawozéw oraz innych produktéw chemicznych w tym, m. in. chemikalia, folie,
opakowania do krajowych odbiorcow nawozéw - w ramach Polisy nr 713337 zawartej na okres
od 1 lipca 2022 roku do 30 czerwca 2023 roku.

2. W marcu 2022 roku zostata podpisana przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A grupowa
Umowa Generalna Ubezpieczern Komunikacyjnych zawarta w Towarzystwie Ubezpieczerh Wzajemnych
Polski Zaktad Ubezpieczenn Wzajemnych (TUW PZUW) na okres 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022
roku z mozliwoscig jej przedtuzenia na kolejny rok.

3. Towarzystwo Ubezpieczenn Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych (TUW PZUW) w marcu
2022 roku wystawito:

e Note Pokrycia dotyczgcy okresu ubezpieczenia od 1 marca 2022 roku do 28 lutego 2023 roku
w zakresie nastepujacych ubezpieczen:

- ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk (AR/PD) —fgczna suma ubezpieczenia 13,05 mid zt;
- ubezpieczenie utraty zysku (Bl) — suma ubezpieczenia 1,6 mld zt;
- ubezpieczenie maszyn od uszkodzen (MB), — suma ubezpieczenia 656,5 min zt;

- ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk (EEI) — tgczna suma ubezpieczenia
5,9 min zt.

Nota powyzsza jest wazna do dnia podpisania Umowy Generalnej Skonsolidowanego programu
ubezpieczen majgtkowych na lata 2022 do 2025, nie dtuzej niz do dnia 31 marca 2022 roku.

e grupowa Umowe Generalng Skonsolidowanego Programu Ubezpieczerhi Majgtkowych na okres
od 1 marca 2022 roku do 28 lutego 2025 roku. Umowa bedzie podpisana przez Grupe Azoty Tarnéw
S.A. w imieniu 7 ubezpieczonych Spétek tworzacych ZWC Grupa Azoty, na podstawie udzielonych jej
petnomocnictw, w tym przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Umowy ubezpieczeniowe zawarte w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku

Okres ubezpieczenia Linia ubezpieczenia Rodzaj ubezpieczenia Suma ubezpieczenia

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A.
01.02.2022r.- ryzyka kredytu kupieckiego (kaprolaktam, melamina) 2 068,33 min zt

30.06.2023r. KK
ryzyka kredytu kupieckiego (nawozy eksport) 1474,75 min zt

Umowa Generalna dotyczaca ubezpieczen

01.01.2022r.- komunikacyjnych dla pojazdéw GA Putawy, w tym
OC/ZK, AC, NNW, ASS

31.12.2022r. /2K, AC, ! Obowigzkowe ubezpieczenie odpowiedzialnosci

cywilnej posiadacza pojazdu mechanicznego

OC - zgodnie z obowigzujaca Ustawg;
ubezpieczenia dobrowolne - wg Umowy
Generalnej
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Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0.

01.07.2022r.- S .
30.06.2023r. KK ryzyka kredytu kupieckiego (nawozy kraj) 2 493,98 min zt
Nota Pokrycia dotyczgca ubezpieczenia mienia od
01.03.2022r.- wszystkich ryzyk, utraty zysku za ub. mienia od
31.03.2022r AR, BI, MB, EEI wszystkich ryzyk, maszyn od uszkodzen, sprzetu 15363,47 min zt
elektronicznego od wszystkich ryzyk

01.03.2022r. - Umowa Generalna Skonsolidowanego Programu

28.02.2025r AR/BI/MB/EEI Ubezpieczen Majgtkowych 15435,86 min 2t

01.01.2022r.- . . s
31.12.2022r. OC, AC, NNW, ASS, KR ubezpieczenie pojazdow 423,3 tys. zt + kwota OC zgodna z ustawg

AR/PD ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk 308,8 min zt

BI ubezpieczenie utraty zysku 51,2 min zt
01.03.2022r.-
28.02.2023r. EEl ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od wszystkich 21 minzt
ryzyk
CASCO ubezpieczenie casco pojazddéw szynowych 5,55 min zt

0C: 04.03.2022 -
03.03.2023
AC,HCA,AS,NNW,ZK:
04.03.2022 -
31.12.2022

0C, AC, HCA wariant
rozszerzony, KR, ZK, AS,
NNW, ZK

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Ubezpieczenie dodatkowego - wtasnego samochodu
osobowego na 2022r. (po zakupie)
Audi A6 SH 2162F

SU w AC - 135,70 tys. zt, natomiast w OC
min. ustawowa suma gwarancyjna -
5.210.000,00 euro za szkody na osobie i
1.050.000,00 euro za szkody w mieniu

01.01.2022 -
31.12.2022

0C, AC, HCA wariant
rozszerzony, KR, ZK, AS,
NNW, ZK

Ubezpieczenie pojazdéw na 2022r.
(polisy zawarte 17.12.2021r.)

SU tacznie w AC — 200,30 tys. zt, natomiast w
OC dla kazdego pojazdu min. ustawowa
suma gwarancyjna - 5.210.000,00 euro za
szkody na osobie i 1.050.000,00 euro za
szkody w mieniu

07.03.2022 -
06.03.2023

0C, AC, HCA wariant
rozszerzony, KR, ZK, AS,
NNW, ZK

Ubezpieczenie 3 samochoddéw osobowych w leasingu

"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.

SU facznie w AC — 123,99 tys .zt, natomiast w
OC dla kazdego pojazdu min. ustawowa
suma gwarancyjna - 5.210.000,00 euro za
szkody na osobie i 1.050.000,00 euro za
szkody w mieniu

REMZAP Sp. z 0.0.

01-01-2022 -

31.12.2022 OC,AC, NNW, KKR, HCA ubezpieczenie komunikacyjne 2 179,56 tys. zt
24.03.2022

23.03.2022 OC,AC, NNW, KKR, HCA ubezpieczenie komunikacyjne 90,00 tys. zt
15.04.2022 -

14.04.2023 OC,AC, NNW, KKR, HCA ubezpieczenie komunikacyjne 304,8 tys. zt
16.04.2022 -

15.04.2023 OC,AC, NNW, KKR, HCA ubezpieczenie komunikacyjne 297,3 tys. zt
19.02.2022-

18.02.2023 oC Odpowiedzialno$¢ Cywilna Przewoznika Drogowego 54 000 EURO

W okresie 01.01.2021 — 31.03.2021 — nie wystapity umowy ubezpieczeniowe

ubezpieczenie

PROZAP Sp. z 0.0.

0311'?112'.22002222- komunikacyjne ubezpieczenie komunikacyjne 193 tys. zt
OC/AC/HCA/KR/NNW

24.02.2022r.-

23.02.2023r. OC,AC,NNW ubezpieczenie pojazdu 73,4 tys. zt + kwota OC zgodna z ustawg

31.03.2022r.-

30.03.2023r. OC,AC,NNW ubezpieczenie pojazdu 41,0 tys. zt + kwota OC zgodna z ustawg
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60.3. Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewnatrzgrupowe

Pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujgce pozyczki udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. spotkom zaleznym:

. . Kwota udzielonej . Stan na dzien
Pozyczkobiorca et Data podpisania umowy Okres sptaty 31.03.2021r.
02.04.2014r.
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. Aneks Nr1z31.12.2014r.,
— Umowa Pozyczki 47,0min zt Aneks nr2z20.12.2017r., 31.12.2025r. 23,6 minzt
Aneks nr3z31.12.2021r.
16.01.2017r.,
SCFU'\:;L\:::IPS(& Zc;)k|o - 1,0 min zt Aneks nr1z12.09.2017r., 30.09.2024r. 1,0 min zt
Y Aneks nr 2 7 20.12.2021r.
07.05.2014r.,
Aneks nr1z27.12.2016r.
SCF Nat”ralpsopi' Zc;k? ~Umowa 0,6 min zt Aneks nr 2 z 23.06.2020r. 31.12.2024r. 0,6 min zt
v Aneks nr 3 z 22.12.2020r.
Aneks nr4z20.12.2021r.
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. 08.01.2020r.
— Umowa Pozyczki >0 min 2t Aneks nr 1z dnia 09.02.2021r. 31.05.2023r. >minzt

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W | kwartale 2022 roku funkcjonowata Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe pomiedzy Grupg Azoty
S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. zawarta w dniu 23 kwietnia 2015 roku.

Limit finansowania, tj. najwyzsza suma, do ktérej Grupa Azoty S.A. moze udzieli¢ Grupie Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. finansowania wynosi 1 000 min zi.

W dniu 18 lutego 2022 roku podpisany zostat Aneks nr 1 do Umowy pozyczki z dnia 5 lutego 2021 roku
udzielonej przez Grupe Azoty S.A. na podstawie Umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe. Pozyczka
w kwocie 650 000 tys. zt, z przeznaczeniem na pokrycie naktadow inwestycyjnych Projektu Inwestycyjnego
pn. ,Budowa bloku energetycznego, w oparciu o paliwo weglowe, o mocy elektrycznej 90-100 MWe”.

Podpisanie Aneksu wydtuzyto okres uruchomienia/udostepnienia pozyczki do 25 lutego 2023 roku.
Pozyczka bedzie sptacana w ratach, do dnia 29 czerwca 2025 roku.

W | kwartale 2022 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie korzystata z finansowania
w ramach Umowy o finansowanie wewngatrzgrupowe.

W | kwartale 2022 roku w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonowata umowa podpisana
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie przedsiewziecia
pn. ,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”. Kwota pozyczki wynosi 52,5
mln zt. Stan pozyczki na dzier 31 marca 2022 roku wynosit 34,08 min zt.

Zgodnie z wnioskiem Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zostat zniesiony dotychczasowy sublimit
w ramach Umowy kredytu w rachunku biezgcym zawartej z PKO BP S.A. w wysokosci 50 min zt na okres
od dnia 1 kwietnia 2022 roku do 30 wrzes$nia 2022 roku. Jednoczesnie przyznany zostat limit dzienny CPR
EUR w wysokosci 2 min EUR na okres od dnia 1 kwietnia 2022 roku do 30 wrzesnia 2022 roku.

W dniu 23 marca 2022 roku podpisany zostat Aneks nr 12 do umowy cash poolingu rzeczywistego w PLN
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z PKO BP (PLN CPR). Zmiana do Umowy CPR wynika z powotania nowej spotki Grupy Azoty Energia Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji i wigczenie w/w spotki do struktur PLN CPR.

Wedtug stanu na dziert 31 marca 2022 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. miata podpisane
umowy kredytowe z bankami, stuzgce finasowaniu biezgcej dziatalnosci na tgczng kwote 124 min zt.
Wykorzystanie kredytéw na dziert 31 marca 2022 roku wynosito 0 zt.

Umowy faktoringowe

e W dniu 3 stycznia 2022 roku podpisana zostata z Grupg Azoty S.A., Pekao Faktoring Sp. z 0.0. oraz KUKE
S.A. Umowa cesji praw z tytutu Polisy ubezpieczenia naleznosci wystawionej przez KUKE S.A. w zakresie
odszkodowann dotyczacych kontrahentéw objetych Umowg. Umowa stanowi zabezpieczenie Umowy
Faktoringu Wierzytelnosci zawartej w dniu 31 maja 2021 roku pomiedzy Grupg Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A., Grupg Azoty S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne , Police" S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady
Azotowe Kedzierzyn S.A. a Pekao Faktoring Sp. z 0.0. .

e W dniu 15 marca 2022 roku podpisany zostat Aneks nr 4 do Umowy obstugi ptatnosci z dnia 14 grudnia
2018 roku (w brzmieniu ustalonym Umowg zmieniajacg i zastepujgca Umowe Obstugi Pfatnosci z dnia 23
wrzesnia 2019 roku) z Banco Santander S.A. oraz Santander Factoring Sp. z o0.0. Aneks dotyczy
udostepnienia w ramach limitu dostawcom, w tym PGNIG, mozliwosci finansowania do terminu ptatnosci
faktur, za pokryciem przez dostawcédw kosztodw finansowania.

e W dniu 31 marca 2022 roku podpisany zostat Aneks nr 1 do umowy o $swiadczenie ustug ptatniczych
i finansowanie z dnia 29 kwietnia 2021 roku z CaixaBank S.A. Oddziat w Polsce (umowa faktoringu
odwrotnego). Aneks dotyczy m.in. zwiekszenia limitu finansowania z poziomu 500 min zt do 800 min zt (lub
rownowarto$¢ w EUR i USD), udostepnienia w ramach ww. limitu dostawcom, w tym PGNIG, mozliwosci
finansowania do terminu ptatnosci faktur, za pokryciem przez dostawcéw kosztéw finansowania.
Podwyzszona zostata marza dla finansowania w PLN i USD.

e W dniu 31 marca 2022 roku podpisany zostat Aneksu nr 1 do Umowy Finansowania Dostaw (umowa
faktoringu odwrotnego) z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. z dnia 31 maja 2021 roku. Aneks dotyczy m.in.
zwiekszenia limitu finansowania z poziomu 250 do 550 min zt (lub réwnowartos¢ w EUR i USD),
udostepnienia dostawcom w ramach ww. limitu, w tym PGNIG, mozliwosci finansowania do terminu
ptatnosci faktur, za pokryciem przez dostawcéw kosztéw finansowania.

Limity kredytowe wg stanu na dzieri 31 marca 2022 roku

Kredytodawca/ Kwota udzielonego Koszty kredytu/ D T e ST e Ol sl S?’tfrz];z;g;llern

pozyczkodawca kredytu/pozyczki pozyczki

23.04.2015r. (Aneks
Nr1z23.12.2015r., Aneks
PKO BP S.A. umowa o Nr 2z20.09.2016r., Aneks nr 3 z
kredyt w formie limitu WIBOR1 M + 23.11.2017r. Aneks Nr4 z
kredytowego 70,0 min zt marza 29.06.2018r., Aneks Nr 5 z 30.09.2022r. 851134,79 24"
wielocelowego 18.12.2019r.,

Aneks Nr 6z 27.04.2020r.,
Aneks nr 7 z 23.12.2020r.)
19.08.2013 (Aneks
Nr 8z 19.08.2013r., Aneks Nr 9 z
23.10.2013r., Aneks Nr 10z
16.04.2014r., Aneks Nr 11 z
23.04.2015r., Aneks Nr 12 z
PKO BP S.A. umowa kredytu 50 min 2t WIBOR1 M + 16.10.2015r., Aneks Nr 13 z
w rachunku biezgcym marza 20.09.2016r., Aneks Nr 14 z

09.05.2018r.,

Aneks nr 15 z 29.06.2018r., Aneks
Nr 16 z 18.12.2019r. Aneks nr 17
221.10.2020r.,

Aneks nr 18 2 23.12.2020r.)

30.09.2022r. 0,0 min zt
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14.05.2010 (Aneks Nr
1222.10.2010r,, Aneks Nr 2 z
30.09.2011r., Aneks Nr3z
01.12.2011r., AneksNr4z
Brak kosztow. 29.11.2012r., Aneks Nr5z
PEKAO S.A. umowa o limit Zadtuzenie 29.11.2013r., Aneks Nr 62
debetowy o charakterze 4 min zt powinno zostaé 28.11.2014r., AneksNr7 z 30.11.2022r. 0,0 min zt
intra-day sptacone w dniu 30.11.2015r., Aneksnr8z
jego powstania. 29.11.2016r., Aneks Nr 9 z
24.11.2017r., Aneksnr10z
29.11.2018r., Aneks nr11z
29.11.2019r., Aneks nr12 z
30.11.2020r.,
Aneks nr 13 z30.11.2021r.)
Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki
uggxzeriawd:;/i:;s::ovz\llznie WIBOR3 M + 12.09.2018r.
w formie pozyczki 52,5 min zt maria (Aneks Nr 1z 18.12.2020r. 30.09.2030r. 34,08 min zt
” S Aneks nr 2 z15.06.2021r.)
Modernizacja kotta
parowego OP-215nr 2 w
celu redukcji emisji NOx”
BNP Paribas - Linia . .
Kredytowa na gwarancje i 240 min zt we tabell.o.;.)iat : 29.12.2020r. 29.12.2023r. 1296 352,35 zt*
prowizji (Aneks nr 1z 04.02.2021r.)
akredytywy
WIBOR3 M +
Grupa Azoty S.A. 650 min zt E?;:?n';:fgg:i (Aneks 1025 &Orﬁ;g;.lori.zozzr.) 29.06.2025r. 0,0 min zt
marza Tarnowa

*) wykorzystanie w formie gwarancji

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Limity kredytowe wg stanu na dziert 31 marca 2022 roku

Stan na dzien
31.03.2021r.

Koszty kredytu/
pozyczki

Kredytodawca/ Kwota udzielonego

kredytu/pozyczki Okres sptaty

Data podpisania umowy/aneksu

pozyczkodawca

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarnisk Sp. z 0.0.

PKO BP S.A.
(sublimit w rachunku 15,0 min zt W“;O;;E‘M * 01.10.2010r. 30.09.2022r. 0,0 min zt
biezagcym)
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.
PKO BP S.A.
(sublimit w rachunku 26,0 min WIBOR .1M * 01.10.2010 30.09.2022r. 26,0 min zt
. marza
biezagcym)
PK(.) BP S.A. ) 64,0 min* WIBOR .1M * 20.09.2016 30.09.2022r. 37,5min zt
(cash pooling rzeczywisty) marza
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
PK(.) BP S.A. ) 9,0 min zt WIBOR .1M * 20.09.2016r. 30.09.2022r. 3,7 min zt
(cash pooling rzeczywisty) marza
REMZAP Sp. z 0.0.
PKO BP S.A.
(sublimit w rachunku 3,0 min zt** WIBOR ,1M * 01.10.2010 30.09.2022r. 0,0 min zt
. marza
biezagcym)
SCF Natural Sp. z 0.0.
PKC.) BP S.A. . 6,0 min zt WIBOR ,]'M * 01.02.2019r. 30.09.2022r. 5,9 min zt
(cash pooling rzeczywisty) marza
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60.4. Umowy leasingowe

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W | kwartale 2022 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie zostaty zawarte nowe umowy
leasingu oraz nie funkcjonowaty umowy leasingu zawarte w okresach poprzednich.

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W | kwartale 2022 roku w Spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe “Putawy”
S.A.

e zostato zawartych 10 uméw leasingu;

¢ funkcjonowato 60 uméw leasingu, przedmiotem ktérych byty: agregat wysokocisnieniowy, samochody
osobowe, fadowarki, wézek platformowy, pompa cyrkulacyjna, chwytaki, mini tadowarka, zwijarka
4-walcowa, samochody brygadowe, tadowarka teleskopowa, w tym 1 umowa na wynajem 9 wézkéw
widtowych (w mysl MSSF 16 traktowanych jako leasing);

* nie nastgpito zakonczenie zadnej z umow leasingu.
60.5. Wyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajacych

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku zostato rozliczonych facznie 10 transakcji
zabezpieczajgcych z wynikiem (-) 198 050,89 zt (w tym wynik na transakcjach EUR: (-) 354 389,37 zt,
w USD: (+) 156 338,48 zf).

Wycena 137 transakcji otwartych na dzien 31 marca 2022 roku dokonana przez bank wyniosta
(-) 2194 177,97 zt.

Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku byt
ujemny i wyniost (-) 2 221 427,75 zt w tym:

e (-) 198 050,89 zt z tytutu transakc;ji zrealizowanych;
e (-)2194 177,97 zt 1z tytutu wyceny na dzien 31 marca 2022 roku transakcji otwartych;

e (-)(-) 170 801,11 zt wyksiegowanie ujemnej wyceny transakcji otwartych na dzien 31 grudnia 2021
roku.

60.6. Akredytywy

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku - w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
i spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie byly otwierane
akredytywy importowe i nie funkcjonowaty akredytywy otwarte w poprzednich latach.

60.7. Srodki unijne i inne fundusze pomocowe

W | kwartale 2022 roku w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie podpisano
nowych umoéw o dofinansowanie.

Na rachunek Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | kwartale 2022 roku wptynety dotacje
o tgcznej wartosci 201 676 zt, w tym:

e w dniu 24 stycznia 2022 roku wptyneta dotacja w wysokosci 612,49 zt w ramach umowy z dnia
18 grudnia 2017 roku na dofinansowanie projektu , Opracowanie technologii innowacyjnych nawozow
mineralnych wzbogaconych mikrobiologicznie” w ramach Programu Srodowisko naturalne, rolnictwo
i leSnictwo — BIOSTRATEG”;

e w dniu 28 lutego 2022 roku wptyneta dotacja w wysokosci 100 487,16 zt w ramach umowy z dnia
12 marca 2019 roku na dofinansowanie projektu ,Opracowanie technologii wytwarzania nowego typu
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nawozoéw ptynnych w oparciu o surowce fosforonosne pochodzenia osadowego” realizowanego w ramach
Konsorcjum z Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A;

e w dniu 22 marca 2022 roku w ramach umowy zawartej z Lubelskg Agencja Wspierania
Przedsiebiorczosci LAWP - Lublin na dofinansowanie projektu Rozwdj Laboratorium Badawczego Grupy

Azoty Putawy o tgcznej wartosci 100 576,35 zt.

60.8. Umowy znaczgce

Umowy istotne (powyzej 100 min zt) zawarte w | kwartale 2022 roku

Lp. Data zawarcia Czego dotyczy ries . Wartos¢ Kroétka charakterystyka UWAGI dodatkowe
umowa obowigzywania
Umowa wieloletnia z PKN Orlen na
1 03.03.2022 Zakup benzenu z 01.01.2022 do Ok 58,4 min zakup benzenu,
’ o PKN Orlen 31.12.2022 EUR Aneks nr 9 dotyczy zmiany ilosci i
formuty cenowej
Finansowanie
projektu ; )
. Umowa Pozyczki zawarta w ramach .
2. 05.02.2021 Inwestycyjnego 29.06.2025 650 min zt dostepnego limitu Umowy o Aneks nr 1z dnia
pn. ,Budowa . . 18.02.2022r.
Finansowanie Wewnatrzgrupowe
bloku
energetycznego”
Finansowanie . .
wierzytelnosci Umowa Finansowania Dostaw Aneks nr 1z dnia
3. 31.05.2021 Y o bezterminowa 550 min zt (Faktoringu Odwrotnego) z Pekao
dostawcow i X 31.03.2022r.
, Factoring Sp. z 0.0.
ustugodawcow
Finansowanie Umowa o $wiadczenie ustug
wierzytelnosci R ptatniczych i finansowanie (,Umowa Aneks nr 1 z dnia
4 29.04.2021 dostawcow i bezterminowa 800 min zt Faktoringu Odwrotnego”) z CAIXABank 31.03.2022r.
ustugodawcow S.A. Oddziat w Polsce
Finansowanie
przez faktora . - .
5. 15.04.2021 otrzymanych od bezterminowa 122 min EUR Umowa Obsiugl. Platnosci z Santander Aneks Nr 4 z dnia
A Factoring Sp. z o0.0. 15.03.2022r.
dostawcow
faktur
Zakup transzowy w oparciu
" o formute cenowg (wartos¢
6. 05.01.2022 Z‘j::tpr e;f;rju 310112'021023 Sjg?)gitN Pasmo 35 MW W oparciu o notowania
v ] T ! produktu BASE_Y-23 z dn.
05.04.2022)
Zakup transzowy w oparciu
" o formute cenowg (wartos¢
7. 05.01.2022 Z‘j::tpr e;f;rju 310112'021024 64 76;?\‘80’00 Pasmo 10 MW W oparciu o notowania
v ] T produktu BASE_Y-24 z dn.
05.04.2022)

60.9. Polityka personalna i wynagrodzen

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. ze wszystkimi organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi
w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w dniu 4 marca 2022 roku zawart Porozumienie w sprawie
podwyzszenia wynagrodzenia zasadniczego dla pracownikéw Spétki o 5,6% oraz dodatku zmianowego
0 50 zt brutto miesiecznie.

60.10. Pozostate informacje

Kontrole zewnetrzne

W | kwartale 2022 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przeprowadzone zostaty 3 kontrole
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zewnetrzne, w tym przez:

- Panstwowg Agencje Atomistyki w Warszawie;

- Lubelska Agencje Wspierania Przedsiebiorczosci;
- Panstwowg Inspekcje Pracy w Lublinie.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. w zwigzku z przeprowadzonymi kontrolami nie otrzymata
zadnych wystgpien, nakazéw, zalecen czy decyzji oraz nie natozono na Spotke kar.

W Spétkach zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zakfady Azotowe , Putawy” S.A. zewnetrzne organy
kontroli nie wydaty polecen pokontrolnych majgcych zasadniczy wptyw na sytuacje ekonomiczng Spétek.

Nagrody, wyrdznienia, pozycje w rankingach

W | kwartale 2022 roku odbyta sie trzecia edycja gali nagréd i wyrdznien "Najbardziej Wiarygodny
w Polskiej Gospodarce". 27 stycznia 2022 roku Agencja ISB news uhonorowata firmy i instytucje
prowadzace swojg dziatalnos¢ w sposéb transparentny, uczciwy wobec kontrahentéw i partneréw
oraz hotdujgce zasadom spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Wsrdd nominowanych w kategorii
"Najbardziej Wiarygodny w Sektorze Paliwowym i Chemicznym" znalazta sie Grupa Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. za uruchomienie zgodnie z harmonogramem wytwdrni nawozéw granulowanych.

Pozwolenia zintegrowane, dziatania w zakresie dostosowywania dziatalnosci do wymagan prawnych

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. posiada wszystkie wymagane prawem niezbedne
dla jej dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia, zgody i decyzje Srodowiskowe.

Spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzdw S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. posiada wszystkie wymagane decyzje i pozwolenia
Srodowiskowe za wyjgtkiem pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie do urzgdzen kanalizacyjnych
Sciekow zawierajgcych substancje szczegdlnie szkodliwe dla Srodowiska wodnego.

Whiosek o wydanie pozwolenia wodnoprawnego zostat ztozony do Panstwowego Gospodarstwa Wodnego
Wody Polskie w marcu 2019 roku. W dniu 7 czerwca 2021 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
otrzymata decyzje udzielajaca:

e pozwolenia wodnoprawnego na odbidr i oczyszczanie Sciekow,

e odmowy udzielenia pozwolenia wodnoprawnego na wprowadzanie do wdd cieku Réw Michatkowicki
Sciekdw komunalnych, stanowigcych mieszanine Sciekéw bytowych, przemystowych, wéd opadowych
lub roztopowych z terenu Spoétki. Powodem odmowy jest skomplikowany charakter urzadzen
kanalizacyjnych.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. ztozyta odwotanie od decyzji w zakresie otrzymanej odmowy.
Postepowanie odwotawcze jest w toku.

Pozostate spotki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. posiadajg wszystkie
niezbedne dla ich dziatalnosci certyfikaty, przeglady, pozwolenia i decyzje srodowiskowe.

Inwestycje proekologiczne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W | kwartale 2022 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzono prace zwigzane
z realizacjg nastepujgcych proekologicznych zadan inwestycyjnych:

e Modernizacja kotta parowego nr 2 w celu redukcji emisji tlenkdw azotu;
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e Modernizacja istniejacej instalacji kwasu azotowego wraz z budowg nowych instalacji kwasu
azotowego;

e Budowa nowego bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe.

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdarisk Sp. z o. o.

W | kwartale 2022 roku Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z 0.0. ztozyta do Urzedu Miejskiego
w Gdansku wniosek o wydanie decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsiewziecia
polegajgcego na przetwarzaniu odpaddw w instalacji do produkcji nawozéw mineralnych. Decyzja
o Srodowiskowych uwarunkowaniach bedzie niezbedna do zmiany decyzji Pozwolenia Zintegrowanego
w zakresie przetwarzania odpaddéw.

Emisja zanieczyszczen

W | kwartale 2022 roku nie zostata natozona na Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. przewidywana
kara pieniezna w wysokosci 7 082 457,11 zt tytutem przekroczenia dopuszczalnych standardéw emisyjnych
w Zakfadzie Elektrocieptowni w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. Decyzja
w przedmiotowej sprawie najprawdopodobniej zostanie wydana w Il kwartale 2022 roku.

W zwigzku z przekraczaniem w | kwartale 2022 roku dopuszczalnych standardéw emisyjnych z zaktadowe;j
elektrocieptowni, na Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. moze zostaé natozona administracyjna
kara finansowa w szacowanej kwocie 1 874 514,77 zt.

Informacja o wptywie pandemii COVID-19 na obecng i przyszta sytuacje Grupy

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na biezgco monitoruje rozwdj wydarzen oraz wptyw pandemii
COVID-19 na dziatalnos$¢ Spotki i Spotek zaleznych jej grupy kapitatowej.

W | kwartale 2022 roku nadal funkcjonowat w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. powotany 12 marca 2020 roku Zespot Zadaniowy ds. minimalizowania ryzyka wystgpienia zagrozenia
epidemiologicznego koronawirusem.

W dniu 29 marca 2022 roku, po przeanalizowaniu wprowadzonych w Polsce zmian w zakresie obostrzen
epidemicznych, zespot zadaniowy odwotat obowigzujgce na terenie Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. zalecenia wewnetrzne zwigzane z zapobieganiem rozprzestrzeniania sie
koronawirusa i zarekomendowat pracownikom stosowanie sie do wytycznych Ministerstwa Zdrowia.

W celu zapewnienia mozliwie niezaktéconego funkcjonowania Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
oraz Spodtek zaleznych Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. nadal funkcjonowaty
procedury w zakresie profilaktyki oraz zasady postepowania na wypadek zakazenia i szerzenia sie chordb
zakaznych.

W obszarze organizacji pracy w | kwartale 2022 roku:

e pracownicy zgodnie z przyjetymi w 2020 roku poleceniami stuzbowymi kierowani byli na prace
zdalng, a pozostatym, pracujgcym stacjonarnie zapewniono $rodki ochrony osobistej oraz srodki
do dezynfekcji;

e w celu minimalizowania kontaktow bezposrednich organizowano telekonferencje badz
wideokonferencje;

. negocjacje odbywaty sie drogg elektroniczng lub telefonicznie.

W procesie zakupéw do produkcji podstawowymi dziataniami, majgcymi na celu minimalizowanie skutkéw
pandemii, byto zabezpieczenie na dtuzszy okres Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w podstawowe
materiaty chemiczne, opakowania i surowce. W tym celu sformalizowano proces zakupowy poprzez
biezgce sporzadzanie dodatkowych raportéw i sprawozdan, ktore miaty na celu planowanie dziatan
minimalizujgcych ryzyko dostaw.
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W uzgodnieniu z odbiorcami wewnetrznymi oraz stuzbami magazynowymi, podjeto dziatania majgce
na celu wczesniejsze dostarczenie zamdwionych pozycji materiatowych. Dostawy poszczegdlnych surowcow
realizowane byly w sposéb taki, aby osiggngc¢ bezpieczne pojemnosci magazynowe, a w niektdrych
przypadkach (m.in. benzenu i siarki) osiggaty nawet maksymalne poziomy zbiornikéw stokazowych. W celu
mitygacji ryzyka problemoéw z dostepnoscig — dywersyfikacja surowcowa na ile to byto mozliwe.

W obszarze zakupdéw inwestycyjnych i remontowych w | kwartale 2022 roku prowadzono biezace
monitorowanie realizacji przedmiotu zakupu i terminéw dostaw/wykonania ustug w razie koniecznosci
podpisywano aneksy do obowigzujacych juz kontraktéw, w celu roztozenia kosztéw na kolejny rok
obrotowy z uwzglednieniem przedtuzenia gwarancji kontraktowych.

W zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych:
e prowadzono uzgodnienia z kontrahentami,

e renegocjowano podpisane kontrakty w celu minimalizacji negatywnych skutkéw pandemii
koronawirusa.

Wprowadzony stan epidemii w Polsce oraz sytuacja epidemiologiczna na sSwiecie moze mieé wptyw
na terminowos¢ realizacji projektow inwestycyjnych oraz poziom wydatkéw inwestycyjnych ponoszonych
w ramach poszczegdlnych projektéw

Spdtki zalezne Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

REMZAP Sp. z o.o0.

W spotce REMZAP Sp. z 0.0. w | kwartale 2022 roku pandemia COVID-19 spowodowata wzmozong absencje
chorobowa pracownikéw, ktdra przyczynita sie do zaktdcen w biezgcej realizacji zlecen oraz generowata
dodatkowe koszty z tytutu koniecznosci pracy niektérych grup pracownikéw w nadgodzinach, co miato
istotny wptyw na uzyskiwane wyniki Spétki.

SCF Natural Sp. z o.0.

W | kwartale 2022 roku w spétce SCF Natural Sp. z 0.0. na skutek pandemii podobnie jak w latach 2020
oraz 2021 notowano zmniejszong ilos¢ zamodwien.

Spétce mimo wysokiej inflacji udato sie zamkna¢ koszty na poziomie podobnym jak w analogicznym okresie
roku poprzedniego dzieki prowadzeniu racjonalnej i oszczednej polityki kosztowej.

W perspektywie kolejnego pétrocza SCF Natural Sp. z o.0. przewiduje dalsze osigganie obnizonych
przychoddéw ze sprzedazy produktéw chmielowych. Obecnie na rynku krajowym i europejskim ma miejsce
nadprodukcja chmielu. Z uwagi na zwiekszong podaz w relacji do popytu, na rynku nastgpit spadek cen
produktéw chmielowych co najmniej o 20 % w stosunku do lat ubiegtych.

Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

W okresie | kwartatu 2022 roku nie odnotowano znacznego wptywu pandemii na wyniki Spoétek.

61. Czynniki i zdarzenia, ktore beda mialy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Jednostki Dominujgcej, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu istotny wptyw
na osiggane przez Grupe Kapitatowg Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wyniki bedg miaty wptyw
przede wszystkim nastepujgce czynniki:

e wojna w Ukrainie;

e ceny gtdwnych surowcéw strategicznych: gazu ziemnego, wegla, energii elektrycznej, benzenu,
ropy naftowej oraz praw do emisji CO2;

e dalszy proces konsolidacji Grupy Azoty;
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w tysiqgcach zfotych

e  ksztattowanie sie kursow walutowych (USD, EUR) w kontekscie sprzedazy eksportowej;

e  koniunktura w rolnictwie i branzach bedacych odbiorcami finalnymi;

e  koniunktura w branzach bedacych odbiorcami produktéw chemicznych Putaw (przemyst tekstylny,
motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych);

e  sytuacja na $wiecie zwigzana z pandemig i rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19;

¢ inflacja.
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