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Podsumowanie zarzadcze

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej RECYKL w 2025 r. przekroczyty 145 min zt (145,4
min zt wobec 133,7 min zt w 2024 r.). W strukturze sprzedazy najwyzszg wartos¢ osiggneta
pozycja wykonywania sprzedazy produktow z przerobu opon (74,7 min zt stanowigce 51,4%
tacznych przychodow).

W ujeciu wynikowym Grupa wypracowata 15,7 min zt zysku ze sprzedazy, 25,9 min zt EBITDA
i 9,4 min zt zysku netto (w 2024 r. poszczegdlne kategorie zyskdéw wyniosty odpowiednio: 15,6
min zt, 26,9 min zt oraz 10,9 min zt).

Osiggniete w 2025 r. rezultaty wptynely na dalszy wzrost realizacji zatozen sprzedazowych i
finansowych, wytyczonych w Strategii na lata 2021-2030. Skumulowane przychody po
minionym r. przekroczyty 600 min zt (602,8 min zt z zakladanego 1 mld zt), przy zysku EBITDA
i netto odpowiednio 133,91 51,3 min zt (wobec 280 i 150 min zt planowanych do wypracowania
do 2030 r.).

Grupa Recykl S.A. w pazdzierniku 2025 r. wyptacita dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci
1,70 zt na jedng akcje (niemal 2,9 min zt). Lacznie od 2022 r. spétka wyptacita 4,10 zt dywidendy
na akcje, tj. ponad 6,8 min zt (z zaktadanej w ,Strategii 2030” kwoty 30 min z}).

W aspekcie operacyjnym, przeréb opon w 2025 r. w trzech zaktadach spétki wynidst 130 tys.
ton (wobec 135 tys. ton rok wczesniej). W innej kategorii tonazowej, tj. sprzedazy produktow z
przerobu opon: tgczny (paliwa alternatywne, czysty granulat gumowy + puder gumowy oraz
czysty ztom stalowy) wolumen sprzedazy to 130,4 tys. ton (+7,8% r/r). W kluczowej grupie
produktowej granulatow SBR i pudréw sprzedano przeszto 60 tys. ton (zblizony poziom rok do
roku).

2025 rok okazat sie przetomowym okresem w zakresie prowadzonych dziatan M&A. Grupa
Kapitalowa RECYKL sfinalizowata pierwszg zagraniczng akwizycje, podpisujgc 1 kwietnia 2025
r. (poprzez Recykl Invest sp. z 0.0.) ze spotkg UAB “Ecomodus” umowe nabycia 100% udziatow
w UAB “Antrinio perdirbimo grupé” (,APG”) z siedzibg w Kownie na Litwie. APG to najwiekszy
podmiot zajmujacy sie zbidrkg i zagospodarowaniem zuzytych opon (o rocznym wolumenie 20
tys. ton) w krajach baltyckich. Transakcja pozwala Grupie Recykl zwiekszy¢ niezalezno$¢
surowcowg (zabezpieczenie produkcji) oraz utatwia dotarcie do nowych klientéw na Litwie,
totwie oraz Estonii, umacniajgc pozycje lidera rynku CEE i wiodgcego podmiotu w Europie.

Minione 12 miesiecy owocowaly takze szeregiem wydarzen, inicjatyw i zmian zwigzanych z
rozwojem i komercjalizacjg dodatku do mieszanek mineralno-asfaltowych SMAPOL® M.in.
Grupa otrzymata certyfikacie EPD (Environmental Product Declaration) dla dodatku (EPD
objeta takze produkt Green Powder®), rozszerzyta certyfikacje ISCC Plus dotyczacej zaktadu w
Chetmie o produkcje dodatku czy zrealizowata pierwsze duze zaméwienie - SMAPOL® zostat
zastosowany w budowie jednego z odcinkéw trasy S6 w wojewddztwie pomorskim —
Strategicznym aspektem zagadnienia jest akceptacja mieszanki SMA (w ktérej sktadowg
stanowi SMAPOL®) przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad, co stanowi
potwierdzenie oczekiwanych i wymaganych parametrow oraz utatwia i otwiera przed produktem
potencjalny udziat w realizacji innych duzych projektéw drogowych.

We wrzesniu 2025 r. decyzjg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie akcje Grupy Recykl
S.A. zostaly zakwalifikowane do indeksu NC Focus — tj. waskiego grona 39 (z ponad 350
notowanych) spétek nalezgcych do najwyzszego segmentu rynku NewConnect.

Takze jesienig Grupa otrzymata dwa istotne wyréznienia biznesowo-gietdowe —tj. ,Wyréznienie
za duzy progres w kategorii sprawozdanie z dziatalnosci” w konkursie organizowanym przez
Instytut Rachunkowosci i Finanséw dla spoétek gietdowych The Best Annual Report” oraz
otrzymata Nagrode Gospodarczg Europejskiego Kongresu MSP, organizowanego przez
Regionalng Izbe Gospodarczg w Katowicach.
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3. List do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo,

W imieniu Grupy Kapitalowej RECYKL, mamy przyjemnos¢ przekazaé Panstwu Skonsolidowany Raport
Roczny za 2025 rok, w ktérym opublikowali§my wyniki finansowe oraz kluczowe informacije nt. naszej
dziatalnosci biznesowej w minionym okresie.

Miniony rok stat pod znakiem wytezonych prac w zakresie dziatan akwizycyjnych. Ich rezultatem byta
finalizacja jednego z dwdch prowadzonych zagranicznych projektéw M&A, tj. zawarcie przez nasza
spotke zalezng Recykl Invest ze spotkg UAB “Ecomodus” umowy nabycia 100% udziatdbw w UAB
“Antrinio perdirbimo grupé” z siedzibg na Litwie. APG to lider rynku zbidrki i zagospodarowania zuzytych
opon w krajach battyckich, ktérego przejecie pozwoli nam na wzrost niezaleznosci surowcowej, tj.
zabezpieczenie produkgji, a jednoczesnie utatwi dotarcie do nowych klientéw w regionie. Po zamknigciu
transakcji z poczatkiem kwietnia 2025 r. kolejne kwartaty uptywaty pod kgtem szeregu prac zwigzanych
zwigzanych z integracjg APG ze spétkami Grupy Kapitatowej RECYKL (m.in. polegajgcych na integracji
systemow zbiodrki opon z wykorzystaniem posiadanego przez grupe specjalistycznego taboru). Drugi,
obecnie procedowany proces M&A dotyczy nabycia 100% udziatébw w niemieckiej spotce Harzer
Reifenhandel und Verwertung Wernigerode GmbH (,HRV”). Dzieki niej wejdziemy bezposrednio na
perspektywiczny i najwiekszy w Europie rynek niemiecki, fatwiej dotrzemy do nowych klientéw na ww. i
innych rynkach zachodnich oraz w dalszym stopniu zaktadamy umocnienie drugiej pozycji Grupy
Kapitatowej RECYKL w branzy zagospodarowania odpadoéw pouzytkowych w postaci zuzytych opon w
Europie. Finalizacji tej transakcji o maksymalnej wartosci do 8,37 min euro spodziewamy sie do konca
biezgcego roku. Niewatpliwym sukcesem zwigzanym z finansowaniem transakcji M&A byto podpisanie
jesienig przez Recykl Invest umowy pozyczki z Funduszem Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN
zarzadzanym przez PFR TFI S.A na kwote nie wyzszg niz 6 min euro.

2025 rok obfitowat w szereg innych waznych wydarzen, inicjatyw i zmian, tak istotnych w biezgcym
ujeciu operacyjnym, jak i strategicznym. Poczgwszy od uzyskania kluczowej w naszej branzy certyfikaciji
EPD i rozszerzenia certyfikacji ISCC Plus, przez dalsze postepy (tak na gruncie komercjalizacji, jak i
badawczym) w rozwoju dodatku do mieszanek mineralno-asfaltowych SMAPOL®, po wyptate kolejnej
dywidendy, udziat w szeregu waznych w Europie wydarzen branzowych (jak Rubberized Asphalt &
Asphalt Rubber Conference w Lizbonie) i publikacje zaktualizowanego raportu Polskiego
Stowarzyszenia Recykleréw Opon (ktérego jestesmy wspodtzatozycielem i cztonkiem), prezentujgcego
obraz naszego rynku, wyzwania i dysfunkcje, ale tez wstepnie procedowane zmiany i propozycje
dalszych reform. Powiedzmy nieco wiecej o pierwszym wymienionym i bardzo waznym dla nas
aspekcie. Otrzymanie certyfikatéw EPD (Environmental Product Declaration) dla Green Powder® oraz
dodatku asfaltowego SMAPOL®. EPD to jedna z najbardziej wymagajgcych form raportowania
Srodowiskowego zgodna z ISO 14025 oraz EN 15804+A2, ktéra potwierdza, ze produkty Grupy Recykl
przeszty peing analize cyklu zycia LCA (Life Cycle Assessment) i niezalezny audyt. Certyfikacja dla
klientéw Grupy oznacza m.in. mozliwos¢ wykorzystania danych z EPD w ich raportowaniu ESG,
zwlaszcza w Scope 3, lepszg pozycje w przetargach, gdzie coraz czesciej wymagane jest EPD i
potwierdzenie cyrkularnego pochodzenia surowcow.

Podsumowujgc 2025 rok pod katem sytuacji rynkowej, wydarzen strategicznych oraz wynikow
finansowych i operacyjnych, oceniamy go pozytywnie dla catej Grupy Kapitatowej RECYKL oraz jej
perspektyw i przysztosci. Naturalnie nasze ambicje siegajg wyzej i wierzymy w poprawe poszczegolnych
rezultatow w 2026 i kolejnych latach, cho¢ nalezy jednak pamieta¢ o szeregu typowych ryzyk
rynkowych, w tym o mozliwej presji inflacyjnej zwigzanej z wahaniami cen paliw, mogacej oddziatywaé
na dalsze kategorie kosztowe,

Chcielibysmy podzigekowac kazdej osobie i firmie wspotpracujgcej z naszg Grupg w 2025 r. Dziekujemy
Akcjonariuszom za poktadane zaufanie, Pracownikom, Klientom i Partherom Biznesowym za wszelki
wktad w codzienne funkcjonowanie i rozwdj Grupy Kapitatowej RECYKL oraz kazdemu, kto miat wptyw
na osiggniecie prezentowanych rezultatéw minionych 12 miesiecy. Jednoczesnie w naszej ocenie 2025
rok stanowit kolejny krok w kierunku dalszego wzrostu Grupy w przysztych okresach.

Dziekujemy za okazane zaufanie.

Z powazaniem,
Zarzad Grupa Recykl S.A.




Skonsolidowany Raport Roczny za 2025 rok R&KL Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A.
—

4. Wpybrane skonsolidowane dane finansowe

Do wyceny wybranych danych finansowych przyjeto kurs $redni ogtoszony dla EUR, przez
Narodowy Bank Polski, na dzien 31.12.2024 r. - 4,2730 oraz na dzieh 31.12.2025 r. - 4,2267

EUR/PLN.

WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody netto ze sprzedazy

2025 PLN

2025 EUR

2024 PLN

2024 EUR

145 382 210,54

34 396 150,79

133 742 782,22

31299 504,38

Koszty dziatalnosci operacyjnej

129 646 225,10

30673 155,20

118 192 607,78

27 660 334,14

Aktywa trwate

192 712 133,76

45 593 993,84

Wynik finansowy ze sprzedazy 15 735 985,44 3722 995,59 15550 174,44 3639170,24
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 16 892 419,83 3996 597,78 18 229 645,53 4 266 240,47
Przychody finansowe 209 423,73 49 547,81 435 664,13 101 957,44
Koszty finansowe 4 881618,82 1154 948,03 4 926 522,15 1152 942,23
Zysk z dziatalnosci gospodarcze;j 12 220 224,74 2 891 197,56 13 738 787,51 3215 255,68
Odpis wartosci firmy 939 117,41 222 186,91 363 355,22 85 035,16
Zysk brutto 10 941 035,91 2 588 552,75 13 048 586,17 3 053 729,50
Zysk netto 9 393 027,39 2222 307,57 10 860 033,17 2 541 547,66

AKTYWA

167 974 150,93

39 310 589,97

miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 42024390,70| 9942600,78| 34784947,70|  8140638,36
Zapasy 439004819| 1038646,74| 438378563| 102592690
Naleznosci krétkoterminowe 2802897438 684434059| 28133182,67| 6583 941,65
Inwestycje krétkoterminowe 800577820 189409662| 1675 086,66 392 016,54
Srodki pieniezne 7 931774,05 1876 587,89 1467 119,65 343 346,51
Krétkoterminowe rozliczenia 699 589,93 165 516,82 592 892,74 138 753,27

AKTYWA RAZEM

Kapitaty wtasne

234 736 524,46

79 252 398,09

55 536 594,62

18 750 419,50

202 759 098,63

PASYWA

71322 721,11

47 451 228,32

16 691 486,34

Kapitat podstawowy 1703 048,00 402 926,16 1695 505,00 396 794,99
Kapitat zapasowy 64 057 939,69 15 155 544,44 54 665 702,94 12793 284,10
Zysk/strata netto 9 393 027,39 2222 307,57 10 860 033,17 2 541 547,66

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym:

155 484 126,37

36 786 175,12

131436 377,52

30 759 741,99

Zobowigzania dlugoterminowe

67 349 244,04

15934 238,07

49 368 150,13

11 553 510,44

Zobowigzania krétkoterminowe

51276 372,91

12 131 538,29

44 144 963,08

10 331 140,44

Rozliczenia migdzyokresowe

30 958 773,99

7 324 573,31

32 315 447,55

7562 707,13

PASYWA RAZEM

234 736 524,46

55 536 594,62

202 759 098,63

47 451 228,32

Plik XML, z ktérego pochodzi niniejszy wydruk catosci Raportu jest sprawozdaniem finansowym
w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki

Nazwa: Grupa Recykl S.A.
Siedziba: Srem Letnia 3/, 63-100

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

70.10.Z Dziatalnos¢ firma centralnych (head offices) i holdingdbw z wylgczeniem holdingéw
finansowych

Numer identyfikacji podatkowej:

NIP: 7781472682

Numer we wiasciwym rejestrze sgdowym:
KRS: 0000359357

2. Wykaz jednostek, ktorych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: Recykl Organizacja Odzysku S.A.
Przedmiot dziatalnosci: 38.32.Z

Udzial w kapitale podstawowym: 100%

Udziat w liczbie glosow: 100%

Wzajemne powiagzanie kapitatowe: Poprzez Reco Trans Sp. z 0.0. Grupa Recykl posiada

w sumie 100% akciji. Bezposrednio Grupa Recykl posiada 88,7% akcji.

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacjg: Reco - Trans Sp.z o.0.
Przedmiot dzialalnosci: 49.41.Z

Udziat w kapitale podstawowym: 100%

Udziat w liczbie gtosow: 100%

Wzajemne powigzanie kapitalowe: Grupa Recykl S.A. posiada bezposrednio 100% udziatow w
Reco-Trans Sp. z 0.0.

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: Recykl Invest Spdtka z o.o.
Przedmiot dziatalnosci: 70.10.A

Udziat w kapitale podstawowym: 100%
Udziat w liczbie gtoséw: 100%

Wzajemne powigzanie kapitatlowe: Poprzez Recykl Organizacja Odzysku S.A. Grupa Recykl
S.A. posiada 100% udziatu w kapitale.

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: UAB Antrinio perbirbimo grupe
Przedmiot dziatalnosci: 38.32.Z

Udziat w kapitale podstawowym: 100%
Udziat w liczbie gtosow: 100%

Wzajemne powiagzanie kapitatlowe: Poprzez Recykl Organizacja Odzysku S.A. oraz Recykl Invest
Sp. z 0.0. Grupa Recykl S.A. posiada 100% udziatu w kapitale.
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10.

11.

Kryteria objecia sprawozdaniem skonsolidowanym jednostek zaleznych

Mozna nie ujawniac tych informaciji, jezeli jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg
z tytutu posiadania bezposrednio lub posrednio wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym innej jednostki (zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do
gtosu, wykonujacymi swe prawa gtosu zgodnie z wolg jednostki dominujgcej oraz jezeli udziat w
catkowitej liczbie gtosow jest réwny udziatowi w kapitale (funduszu) podstawowym;

Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane

Nazwa i siedziba jednostki posrednio podporzadkowanej: Rekoplast Kompozyt Sp. z 0.0.
Podporzadkowanie przez jednostke: Recykl Organizacja Odzysku S.A.

Kapitat podstawowy oraz wynik: 8.836.000,00 zt, wynik na 31.12.2025 - strata 680.142,84 zt.
Udzial w kapitale podstawowym: 50%

Udziat w liczbie gtoséw: 50%

Wykaz jednostek nieobjetych sprawozdaniem skonsolidowanym

Wykaz czasu trwania jednostek powigzanych, jezeli jest ograniczony

Wykaz jednostek o innym okresie objetym sprawozdaniem

Nie dotyczy.

Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane fgczne

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych fgcznych.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;j
przez jednostke.

Nie stwierdzono okolicznosci, ktdére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Informacje o potaczeniu spétek

Polityka rachunkowosci

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, obowiazujgcych przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru:

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg zgodne z ustawg z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci, zwang dalej Ustawg, ktora okresla
miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania
zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej a takze sg zgodne z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z 25.09.2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz

banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych.

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciggly i sg zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
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Zasady grupowania operacji gospodarczych:

Przyjete zasady rachunkowosci stosuje sie w sposob ciagty, dokonujgc w kolejnych latach
obrotowych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, jednakowej wyceny aktywow i
pasywow (w tym takze dokonywania odpiséw amortyzacyjnych i umorzeniowych), ustala sie wynik
finansowy i sporzadza sprawozdanie finansowe tak, aby za kolejne lata informacje z nich
wynikajgce byly poréwnywalne.

Metody wyceny aktywow i pasywow:

Zasady (polityka) rachunkowosci. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w
zakresie w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, w tym:

metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzaciji),

a. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszitosci
spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedilug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg
wyceniane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry wynosi co najmniej
12 miesiecy.

b. Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowane;j
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢
poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej warto$ci poczgtkowej to znaczy ponizej 10 tys. PLN odnoszone
sg jednorazowo w koszty.

c. Inwestycje krétko- i dtugoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sg w oparciu o ceny nabycia stanowigcego warto$¢ godziwg
poniesionych lub przekazanych sktadnikéw majgtku. Ceng nabycia danych aktywéw sg dodatkowe
koszty zwigzane z zakupem.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

d. Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Wartos¢ naleznoéci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostalych kosztdw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich warto$c.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od kitérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

e. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;j.

f. Rozliczenia miedzyokresowe

Spdtka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przyszitych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Spotka ujmuje w rozliczeniach miedzyokresowych wartosé przychodu z czesciowego wykonania
umowy diugoterminowej, ustalonego w oparciu o Krajowy Standard Rachunkowosci numer 3
"Niezakonczone ustugi budowlane".

g. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartosciag nominalng akcji sg
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku
wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji
akcji wtasnych.

h. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz
gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

i. Zobowigzania

W momencie poczatkowego ujecia, zobowigzania sg ujmowane wedtug warto$ci nominalnej. Na
dzien bilansowy zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

j. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat.

k. Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, tworzy sie rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
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podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Wysokosé
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Kazdorazowo decyzja o
utworzeniu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ustalana jest w oparciu o analize
prognozowanego wyniku podatkowego w przysztych latach, w celu okre$lenia mozliwosci
dokonania w przysztosci pomniejszen w podatku dochodowym.

I. Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg
utrate wartosci sktadnika bgdz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spétka ustala szacowang
mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.
Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uyymowana w rachunku zyskéw i strat za biezagcy okres. W
przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokosé
kapitatébw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat biezgcego
okresu.

t. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

m. Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi

W stosunku do umoéw dtugoterminowych obejmujgcych wykonywane prace projektowe spoétka
korzysta zgodnie z art. 10 ustep 3 z Krajowego Standardu Rachunkowosci numer 3 ,Niezakornczone
ustugi budowlane". Zgodnie z punktem 2.3 wyzej wymienionego Standardu spodtka w celu
zapewnienia jednolitosci postepowania stosuje zasady Krajowego Standardu Rachunkowosci
numer 3 do wszystkich uméw o ustugi projektowe niezakonczonych na dzien bilansowy, moggcych
mie¢ znaczgcy wplyw na sytuacje finansowg jednostki, niezaleznie od dtugosci okresu ich realizacji.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, w tym budowlanej, objetej umowag w okresie
realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy, wykonanej na dzieh bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na
dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak réwniez
przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caly czas jej realizacji, mozna okre$li¢ w
sposéb wiarygodny.

Przychody, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego - po odliczeniu przychodoéw,
ktére wplynety na wynik finansowy w ubieglych okresach sprawozdawczych - ustala sie
proporcjonalnie do stopnia jej zaawansowania. Ustalenie stopnia zaawansowania umowy
wykonywane jest drogg odpowiedniego obmiaru wykonanych prac lub metodg udziatu kosztow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi. Zastosowane sg metody pomiaru stopnia zaawansowania prac, ktére pozwalajg
w sposOb najbardziej wiarygodny ustali¢ rzeczywisty stopieh zaawansowania prac objetych dang
umowa.

n. Sprzedaz towarow i produktéw

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci
towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

0. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
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Metody dokonywania amortyzaciji:

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

© Budynki 2,50%
© Obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 2,50%
© Urzadzenia techniczne i maszyny 14%
(o]

Srodki transportu: samochody osobowe 10%, samochody ciezarowe i inne
srodki transportu - 7%.

Poprawnosé¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji srodkow trwatych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséow
amortyzacyjnych.

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych stawek

amortyzacyjnych:
© Koszty zakonczonych prac rozwojowych 50%
© Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50%
© Wartosé firmy 6,66%
© Oprogramowanie 20%
© Inne 20%

Poprawnos$¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych jest
przez jednostke weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych
latach odpisow amortyzacyjnych.

Sposéb ustalenia wyniku finansowego:

Rachunek zyskéw i strat Spétka sporzgdzita w wariancie poréwnawczym.

Zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzane sg zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci, wynikajgcymi z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz.U. z
2019 r. poz. 351 z pézn. zm.).

12. Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci

Nie dotyczy.

13. Przedstawienie stosowanych kryteriow wylaczen jednostek podporzadkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

-12-
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Nie dotyczy.

14. Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty
329.

15. Sprawozdanie podlega wynikajgcemu z przepisow prawa obowigzkowi badania przez
bieglego rewidenta

Tak.

16. Dodatkowe informacje uszczegétawiajace
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BILANS

Aktywa / Dane w PLN

Kwota na dzien

konczacy biezgcy

rok obrotowy

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

A. AKTYWA TRWALE

192 712 133,76

167 974 150,93

I. Wartosci niematerialne i prawne 6 455 529,36 360 610,16
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2 690,00
2. Wartos$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 6 176 455,36 155 970,16
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 279 074,00 201 950,00
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6 571 515,07 2 059 012,96
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 6 571 515,07 2059 012,96

2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne

Ill. Rzeczowe aktywa trwate

174 555 192,63

161 055 168,01

1. Srodki trwate

171 595 589,18

152 028 296,82

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

8351 177,41

8351 177,41

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty
inzynierii lagdowej i wodnej

57 730 631,29

51 517 353,71

c) urzadzenia techniczne i maszyny

89 042 320,52

77 181 914,30

d) $rodki transportu

16 289 425,51

14 817 189,58

e) inne srodki trwate

182 034,45

160 661,82

2. Srodki trwate w budowie

2839 103,45

6 801 121,75

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

120 500,00

2225749,44

IV. Naleznosci diugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje dlugoterminowe

4 008 818,69

3 612 544,92

1. Nieruchomosci

1677 000,00

1677 000,00

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

2331818,69

1935 544,92

a) w jednostkach zaleznych, wspofzaleznych
niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub
metodg proporcjonalng

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wiasnosci

2 157 328,58

1659 164,92

- udziaty lub akcje

2 157 328,58

1659 164,92

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
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- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

d) w pozostatych jednostkach 174 490,11 276 380,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 146 801,00 276 380,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 27 689,11
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1121 078,01 886 814,88
(11 6?#%\,(\),3 2 gtgtulu odroczonego podatku 932 054,00 791 399,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 189 024,01 95 415,88
B. AKTYWA OBROTOWE 42 024 390,70 34 784 947,70
l. Zapasy 4 390 048,19 4 383 785,63
1. Materiaty 1247 072,85 1046 945,82
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe 2 263 065,30 3234 263,80
4. Towary 7 148,98 10 362,83
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 872 761,06 92 213,18
Il. Naleznosci krotkoterminowe 28 928 974,38 28 133 182,67
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych 36 66542 86 984 .43
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale ' '
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 36 665,42 36 984,43
- do 12 miesigcy 36 665,42 36 984,43
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 50 000,00

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

28 892 308,96

28 046 198,24

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:

25180 394,49

22 090 638,25

- do 12 miesiecy

25180 394,49

22 090 638,25

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 1117 568,11 1 353 881,81
publicznoprawnych

c) inne 1178 502,13 1048 783,88

d) dochodzone na drodze sgdowej 1415 844,23 3 552 894,30

lll. Inwestycje krotkoterminowe 8 005 778,20 1 675 086,66

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 005 778,20 1675 086,66

a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje
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- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

¢) w pozostatych jednostkach 74 004,15 207 967,01
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 74 004,15 207 967,01
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 7931774,05 1467 119,65
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 931 774,05 1467 119,65
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 699 589,93 592 892,74

A P} A A AP A »

BILANS

Pasywa / Dane w PLN

Kwota na dzien

konczacy biezacy

rok obrotowy

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

79 252 398,09

71 322 721,11

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1703 048,00 1 695 505,00

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 64 057 939,69 54 665 702,94
- nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng 6 395 274,20 5723 947,20
udziatow (akciji)

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: -3 096,99
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 4 101 480,00 4 101 480,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem)
spotki

V. Réznice kursowe z przeliczenia

VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VII. Zysk (strata) netto 9 393 027,39 10 860 033,17

VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

C. UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK

PODPORZADKOWANYCH

I. Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne

Il. Ujemna wartos¢ - jednostki wspoétzalezne

[ ) 0]=10 A A A - - A
OBOWIAZANIA : >
|. Rezerwy na zobowigzania 5899 735,43 5 607 816,76
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3 074 255.00 3202 96500

dochodowego
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2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 587 489,91 2 188 956,69
- dtugoterminowa 496 726,86 438 372,66
- krétkoterminowa 2090 763,05 1750 584,03
3. Pozostate rezerwy 237 990,52 215 895,07
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 237 990,52 215 895,07
Il. Zobowigzania diugoterminowe 67 349 244,04 49 368 150,13

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

67 349 244,04

49 368 150,13

a) kredyty i pozyczki

52 356 916,81

37 446 980,67

b) z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

13225734,70

11 866 949,46

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

1766 592,53

54 220,00

lll. Zobowiazania krotkoterminowe

51 276 372,91

44 144 963,08

1.Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

51276 372,91

44 144 963,08

a) kredyty i pozyczki

7299 907,74

6608 751,11

b) z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

19 124 700,81

16 292 802,54

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

15 587 349,01

13 881 833,74

- do 12 miesiecy

15 587 349,01

13 881 833,74

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 93 629,86 12 195,12
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 4 568 304,31 3 577 255,84
publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 2 514 684,41 2085177,05
i) inne 2087 796,77 1686 947,68

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

30 958 773,99

32 315 447,55

1. Ujemna warto$¢ firmy

7431726,73

7 961 220,85

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

23 527 047,26

24 354 226,70
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- dlugoterminowe

21887 015,22

22762 178,67

- krétkoterminowe

1640 032,04

1592 048,03

PASYWA RAZEM

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy / Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,
w tym:

- od jednostek powigzanych nieobjetych
metodg konsolidacji petnej

234 736 524,46

Kwota za biezacy

rok obrotowy

145 382 210,54

202 759 098,63

Kwota za poprzedni

rok obrotowy

133 742 782,22

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

145 813 641,04

130 291 761,86

Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢

. S : O -971 198,50 1532 149,10
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw 539 768,00 1918 871,26
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 129 646 225,10 118 192 607,78
I. Amortyzacja 8 995 695,35 8 683 246,57
Il. Zuzycie materiatéw i energii 44 346 224,69 45 154 950,23
. Ustugi obce 24 955 843,68 17 546 610,97
IV. Podatki i optaty, w tym: 3 820 836,00 2998 247,57
- podatek akcyzowy 123 377,00 24 775,00
V. Wynagrodzenia 37 768 955,64 34 120 736,06
xl;[yLrJ::ezpleczenla spoteczne i inne swiadczenia, 7 639 450,90 6 987 936,09
- emerytalne 3025 273,65 2754 797,11
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2 085 152,59 1803 601,30
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréow 34 066,25 897 278,99
ata przeda A-B 985,44 0
D. Pozostate przychody operacyjne 3 369 947,51 4762 115,89
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 218 755,92 162 552,58
trwatych
1. Dotacje 1748 245,66 2 968 889,34
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 17 461,89 30 684,28
IV. Inne przychody operacyjne 1 385 484,04 1599 989,69
E. Pozostate koszty operacyjne 2213 513,12 2 082 644,80
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 487 504,13 27 234,35
I1l. Inne koszty operacyjne 1726 008,99 2 055410,45
3 dziatalno opera e » 8 229 64
G. Przychody finansowe 209 423,73 435 664,13
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
Il. Odsetki, w tym: 24 787,24 37 520,23

- od jednostek powigzanych

Ill. Zysk z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w
tym:

- w jednostkach powigzanych
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IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V. Inne

184 636,49

398 143,90

H. Koszty finansowe

4 881 618,82

4 926 522,15

I. Odsetki, w tym:

4426 112,09

4 632 405,17

- dla jednostek powigzanych

1. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
tym:

- w jednostkach powigzanych

I1l. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne

455 506,73

294 116,98

I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych

K. Odpis wartosci firmy

939 117,41

363 355,22

I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne

939 117,41

363 355,22

1. Odpis wartosci firmy — jednostki wspofzalezne

L. Odpis ujemnej wartosci firmy

I. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne

1. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki
wspoizalezne

M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wihasnosci

N. Zysk (strata) brutto (J—K+L+/-M)

0. Podatek dochodowy

-340 071,42

10 941 035,91
1 548 008,52

-326 846,12

13 048 586,17
2 188 553,00

P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

R. Zyski (straty) mniejszosci
S. Zysk (strata) netto (N-O—P+/-R)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedow

9 393 027,39

Kwota na dzien
konczacy biezacy
rok obrotowy

71 322 721,11

10 860 033,17

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

62 402 093,98

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),
po korektach

71 322 721,11

62 402 093,98

1. Kapitat podstawowy 1703 048,00 1 695 505,00
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1 695 505,00 1 652 005,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 7 543,00 43 500,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 7 543,00 43 500,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 7 543,00 43 500,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1703 048,00 1 695 505,00
2. Kapitat zapasowy 64 057 939,69 54 665 702,94
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 54 665 702,94 45 646 820,45
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 9 392 236,75 9018 882,49
a) zwigkszenie (z tytutu) 9 788 154,68 10 624 080,13
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 671 327,00
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- podziatu zysku (ustawowo) 9 037 571,56
- po_dziaiu zysku ’(;’)onad wymagang ustawowo 9116 827 68
minimalng warto$¢) ’
- korekty konsolidacyjne biezgcego roku 1 586 508,57
b) zmniejszenie (z tytutu) 395 917,93 1605 197,64
- pokrycia straty
- wyptata dywidendy 1605 197,64
- korekta konsolidacyjna 395 917,93
2.2. Kapitatl (fundusz) zapasowy na koniec okresu 64 057 939,69 54 665 702,94
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -3 096,99
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -3 096,99
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 3 096,99
- zbycia srodkow trwatych
- zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny 3 096,99
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec -3096,99
okresu
4. Kapitaty rezerwowe 4101 480,00 4101 480,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 4101 480,00 4000 000,00
poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 101 480,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 2 000 000,00 2 000 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 2 000 000,00 1 898 520,00
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na 4101 480,00 4101 480,00

koniec okresu

5. Réznice kursowe z przeliczenia

6. Wynik z lat ubiegtych

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

10 860 033,17

11 103 268,53

6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

10 860 033,17

11 103 268,53

- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

6.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach

10 860 033,17

11 103 268,53

a) Zwigkszenie (z tytutu) 3 139 153,01 311 511,39
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- korekta konsolidacyjna 3139 153,01 311 511,39
b) Zmniejszenie (z tytutu) 13 999 186,18 11 414 779,92
- podziat zysku na kapitat zapasowy 9116 827,68 9 037 571,56
- podziat zysku na kapitat rezerwowy 2 000 000,00 2 000 000,00
- wypfata dywidendy 2 882 358,50 377 208,36

- korekta konsolidacyjna

6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

6.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia

b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

- podziatu zysku

- sprzedaz spofki zaleznej

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
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7. Wynik netto

9 393 027,39

10 860 033,17

a) zysk netto

9 393 027,39

10 860 033,17

b) strata netto

c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Ill. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

79 252 398,09
79 252 398,09

71 322 721,11
71 322 721,11

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Metoda posrednia / Dane w PLN

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

Kwota za biezagcy

rok obrotowy

9 393 027,39

Kwota za
poprzedni
rok obrotowy

10 860 033,17

Il. Korekty razem

15 610 949,87

14 353 835,63

1. Zyski (straty) mniejszosci

2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach

) o 340 071,42 326 846,12
wycenianych metoda praw wtasnosci
3. Amortyzacja 8 995 695,35 8 683 246,57
4. Odpisy wartosci firmy 939 117,41 363 355,22
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -26 504,92 -121 746,97
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 287 168,48 4 593 985,53
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -218 755,92 -174 242,36
9. Zmiana stanu rezerw 291 918,67 1258 244,42
10. Zmiana stanu zapaséw 86 322,96 -1 865 663,07
11. Zmiana stanu naleznosci 774 666,07 1655 259,63
12.. Zmiana st_anu zopowiaza'r’\ krétkoterminowych, z 1724 789,06 3314 999 43
wyijatkiem pozyczek i kredytow
13. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -1 625 967,87 -3 680 448,89
14. Inne korekty 42 429,16
il lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25 003 977,26 25 213 868,80
l. Wptywy 986 736,44 368 703,30
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 125719 72 190 29008
rzeczowych aktywdw trwatych ’ '
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 861 016,72 178 413,22
a) w jednostkach wycenianych metodg praw
wihasnosci
b) w pozostatych jednostkach 861 016,72 178 413,22
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 212 125,03 140 892,99
- odsetki 24 787,24 37 520,23
- inne wplywy z aktywdw finansowych 624 104,45
4. Inne wplywy inwestycyjne
1l. Wydatki 23 277 979,41 22 534 121,55

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

12 267 383,82

22 094 121,55

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

11 010 595,59

400 000,00
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a) w jednostkach wycenionych metodg praw
wiasnosci

150 000,00

400 000,00

b) w pozostatych jednostkach

10 860 595,59

- nabycie aktywow finansowych

10 860 595,59

- udzielone pozyczki diugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

40 000,00

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyijnej (Il

-22 291 242,97

-22 165 418,25

I. Wptywy 30 020 508,03 11 636 850,24
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i
innych instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do 678 870,00 43 500,00
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 28 566 846,69 11 593 350,24
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 774 791,34
Il. Wydatki 26 268 587,92 19 478 458,05

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2 882 358,50 1982 406,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 12 315 085,53 7 082 047,32
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
]Z. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 6 529 867,37 5782 498 97
inansowego
8. Odsetki 4 541 276,52 4 631 505,76
9. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I1-1l) 3751 920,11 -7 841 607,81

D. Przeptywy pieniezne netto, razem 6 464 654,40 -4 793 157,26

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 6 464 654,40 -4 793 157,26

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

1467 119,65
7931 774,05

6 260 276,91
1467 119,65

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

382 697,71

166 692,29
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INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

Dodatkowe informacje i objasnienia
1.

1) Szczegoétowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych.

Koszty o Zaliczki na
. oz Inne wartosci -
zakonczonych Wartosé . . wartosci
= niematerialne . g
prac firmy niematerialne Razem

rozwojowych i prawne

Wyszczegolnienie

i prawne

Wartos¢ brutto

BZ 31.12.2024 r. 2227 009,78 0,00 579 797,80 201 950,00 3 008 757,58
Zwiekszenia w tym: 0,00 0,00 6111 531,00 77 124,00 6 188 655,00
- zakup - - 44 876,00 - 44 876,00
- leasing - - - - -

- przemieszczenia - - - - -

- darowizna - - - - -
- nabycia spéiki zaleznej - - 6 066 655,00 - 6 066 655,00
-inne - - - 77 124,00 77 124,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz - - - - -

- przemieszczenia - - - - -

- darowizna - - - - -
- aport - - - - -
- likwidacja - - - - -
-inne - - - - -
BZ 31.12.2025 r. 2227 009,78 0,00 6 691 328,80 279 074,00 9 197 412,58
| Umorgerie
BZ 31.12.2024 r. 2224 319,78 0,00 423 827,64 0,00 2 648 147,42
Zwiekszenia w tym: 2 690,00 0,00 91 045,80 0,00 93 735,80
- amortyzacja 2 690,00 - 91 045,80 - 93 735,80

- przemieszczenie - - - _ _

- nabycia spotki zaleznej - - - - -
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz - - - - -

- przemieszczenie - - - - -

-1nne - - - - -
BZ 31.12.2025 r. 2227 009,78 0,00 514 873,44 0,00 | 2741883,22
BZ 31.12.2024 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozwigzanie - - - - -

- wykorzystanie - - - - -

BZ 31.12.2025 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 31.12.2024 r. 2 690,00 0,00 155 970,16 201 950,00 360 610,16
BZ 31.12.2025 r. 0,00 0,00 6 176 455,36 279 074,00 6 455 529,36

Budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

Grunty (w
tym prawo
Wyszczegolnienie wieczystego

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki Inne sSrodki

uzytkowania transportu trwate

gruntéw)

Wartos¢ brutto

tz;;i?ksze“ia w 0,00 | 8153598,25 | 23134884,80 | 3200 042,35 85341,40 | 34 573 866,80
- ze $rodkéw

trwatych w -| 5681827,76 241 629,68 - 85 341,40 6 008 798,84
budowie

- zakup -| 247177049 | 16213 651,62 92 875,46 -| 1877829757
- leasing - - 667960350 | 3107 166,89 - 9786 770,39
- przemieszczenia - - - - - -
- darowizna - - - - - -
- aport - - - - - -
- ujawnienia - - - - - -
-inne - - - - - -
tzy':‘n":iejsze“ia w 0,00 60569,27 | 12354 073,36 | 1110958,49 5620,00 | 13531 221,12
- sprzedaz - - 11121027,60 836 086,02 - 11957 113,62
- przemieszczenia - - - - - -
- darowizna - - - - - -
- aport - - - - - -
- likwidacja - 60 569,27 70 799,95 274 872,47 3 200,00 409 441,69
-inne - - 1162 245,81 - 2 420,00 1164 665,81
BZ 31.12.2025 r. 8351177,41 | 7153568573 | 141672144,57 | 32433778,59 | 1051273,98 | 255044 060,28

| Umorzenie

BZ 31.12.2024 r. 0,00 | 1192530304 | 5370941883 | 1552750515 | 810890,76 | 81973 117,78
tz;;i?ksze"ia w 0,00 | 188989583 5225317,39 | 1722777,56 63 968,77 8 901 959,55
- amortyzacja -| 188989583 5225317,39 | 1722777,56 63 968,77 8 901 959,55
- przemieszczenia - - - - - -
-inne - - - - - -
tzy"'::iejsze"ia w 0,00 10 144,43 6304912,17 | 1105929,63 5 620,00 7 426 606,23
- sprzedaz - - 5071 866,41 831 057,16 - 5902 923,57
- likwidacja - 10 144,43 70 799,95 274 872,47 3 200,00 359 016,85
- przemieszczenia - - - - - -

-24-




Skonsolidowany Raport Roczny za 2025 rok RﬂKL Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A.

GRUPA SA
—-—

-inne

1162 245,81

2 420,00

BZ 31.12.2025r.
Odpisy aktualizujac

0,00

13 805 054,44

52 629 824,05

16 144 353,08

869 239,53

|

83 448 471,10

BZ 31.12.2024 r.

8351 177,41

51 517 353,71

77 181 914,30

14 817 189,58

BZ 31.12.2024 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tzyr:‘n":iejsze"ia w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozwigzanie - - - - - -
- wykorzystanie - - - - - -
BZ 31.12.2025 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ netto

160 661,82

152 028 296,82

BZ 31.12.2025 r.

8351 177,41

57 730 631,29

89 042 320,52

16 289 425,51

182 034,45

171 595 589,18

2) Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych
odrebnie dla dlugoterminowych aktywoéw niefinansowych oraz diugoterminowych aktywoéw finansowych.

BZ 31.12.2024 r.

2 191 626,00

0,00

2900 400,84

0,00

5 092 026,84

Zwiekszenia w
tym:

0,00

0,00

304 490,11

0,00

304 490,11

- zakup

177 689,11

177 689,11

- przekwalifikowanie

126 801,00

126 801,00

Zmniejszenia w
tym:

0,00

256 380,00

256 380,00

- sprzedaz

- przekwalifikowanie

256 380,00

256 380,00

- spfata pozyczki

- korekta
konsolidacyjna

BZ 31.12.2025 r.

A o

BZ 31.12.2024 r.

2 191 626,00
Odp d d d

-514 626,00

0,00

0,00

2948 510,95
dl'lo e

964 855,92

0,00

0,00

5140 136,95

450 229,92

Zwiekszenia w
tym:

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

- aktualizacja
wartosci
nieruchomosci

- aktualizacja
wartosci udziatdw

Zmniejszenia w
tym:

348 163,66

348 163,66

- aktualizacja
wartosci
nieruchomosci

- aktualizacja
wartosci udziatow

348 163,66

348 163,66

BZ 31.12.2025 r.

-514 626,00

0,00

616 692,26

0,00

102 066,26
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BZ 31.12.2024 .
BZ 31.12.2025 r.

1677 000,00
1677 000,00

0,00
0,00

0,00
0,00

3 612 544,92
4008 818,69

1 935 544,92
2 331 818,69

3) Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz kwote wartosci firmy, a takze wyjasnienie okresu
ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b ust. 10.

Nie dotyczy

4) Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie.

Wyszczegolnienie

Praw uzytkowania
wieczystego dziatki 342
Krosno

BZ 31.12.2025 r.

Powierzchnia

3549 m2

Wartos¢
brutto

56 000,00

Wartos¢
netto

BZ 31.12.2024 r.

Powierzchnia

3549 m2

Wartos¢
brutto

56 000,00

Wartosé
netto

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 39/2
39/3 3/16 3/14 Gryfice

18 435 m2

215 437,00

18 435 m2

215 437,00

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 5/53
Chetm

30 608 m2

645 000,00

30 608 m2

645 000,00

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 2495
Srem

2 565 m2

236 237,82

2 565 rn2

236 237,82

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 2496,
2499/5 Srem

12 355 m2

495 970,71

12 355 m2

495 970,71

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 2443/1
Srem

541 m2

38 180,76

541 m2

38 180,76

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 2444
Srem

519 m2

36 628,12

519 rn2

36 628,12

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 2443/2
Srem

541 m2

19 090,38

541 m2

19 090,38

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 2445
Srem

1475 m2

104 097,26

1475 m2

104 097,26

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 2446/3
Srem

26 368 m2

1 860 906,20

26 368 r2

1 860 906,20

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 2949/12
Srem

2580 m2

182 081,99

2580 m2

182 081,99

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 2949/13
Srem

572 m2

20 184,29

572 m2

20 184,29

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatki 5/65
Chetm

3749 m2

276 255,00

3749 m2

276 255,00

Prawo uzytkowania
wieczystego dziatek
1192/10, 1192/20,
1193/1, 1193/2,
1178/14, 1190, 1191/1,
1192/12, 1192/13 Srem

30 544 m2

1869 760,61

30 544 m2

1869 760,61

Razem

134 401 m2

6 055 830,14

0,00

134 401 m2

6 055 830,14

0,00
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5) Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwatych, uzywanych na
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umow leasingu.

Nie dotyczy

6) Liczba oraz wartos¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym swiadectw udziatowych,
zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, wariantéw i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja.

Nie dotyczy

7) Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

BZ 31.12.2024 r. 0,00

0,00

1751 634,23

68 722,35 0,00

1 820 356,58

Zwigkszenia w

0,00
tym:

0,00

485 479,67

0,00 0,00

485 479,67

- Z dziatalnosci
operacyjnej

- 485 479,67 - -

485 479,67

- z dziatalnosci
finansowej

- przemieszczenia -

Zmniejszenia: 0,00

0,00

69 445,09

3 743,98 0,00

73 189,07

Rozwigzanie w

. 0,00
tym:

0,00

69 445,09

3 743,98 0,00

73 189,07

- z dziatalnosci
operacyjnej

- 69 445,09

3 743,98 -

73 189,07

- Z dziatalnosci
finansowej

Wykorzystanie

Przemieszczenia

BZ 31.12.2025 r.

0,00

0,00

2 167 668,81

64 978,37

0,00

2 232 647,18

8) Dane o strukturze wlasnosci

kapitatu podstawowego

oraz

liczbie i

wartosci

nominalnej

subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Wartos¢ serii/lemisji

Seria/emisja Liczba akcji Wd wartosci
Rodzaj akcji (udziatéw) (udziatow) 9 W .
nominalnej
1 Roman Stach.OW|ak wraz z 874 023 874 023,00 51.32%
Magerol Holdings
Maciej Jasiewicz wraz z o
2 Calley Holdings 159 371 159 371,00 9,36%
3 Piotr Gateski 318 792 318 792,00 18,72%
4 Pozostali akcjonariusze z 350 862 350 862,00 20,60%
udziatem ponizej 5%
Kapitat razem 1703 048 1703 048,00 100,00%
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Wartos¢

Seria/lemisja . . .. .. . . Sposob Data Prawo do
. . Rodzaj Liczba akcji serii/emisji . . .
Rodz:’:u ekcu uprzywilejowania (udziatéw) wg wartosci pokl.'yma reje-. dywidendy
(udziatow) nominalnej kapitatu stracji (od daty)

1 Seria A1 uprzywilejowane| 85 000 85 000,00

2 Seria A2 nieuprzywilejowane 15 000 15 000,00

3 Seria B1 uprzywilejowane] 400 000 400 000,00

4 Seria B2 nieuprzywilejowane 299 600 299 600,00

5 Seria C nieuprzywilejowane 200 000 200 000,00

6 SeriaD nieuprzywilejowane 154 938 154 938,00

7 Seria E nieuprzywilejowane 222 133 222 133,00

8 Seria F nieuprzywilejowane 275 334 275 334,00

9 Seria G nieuprzywilejowane 43 500 43 500,00

10 Seria H nieuprzywilejowane, 7 543 7 543,00

Kapitat razem X 1703048,00 1703 048,00 X X X

9) Stan na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow (funduszy)
zapasowych, rezerwowych oraz kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny, o ile jednostka nie sporzadza
zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wiasnym.

Nie dotyczy

10) Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Wyszczegolnienie Wartos¢

| Zysk | strata netto 9 393 027,39
| Podziat zysku / pokrycie straty 9 393 027,39

- powiekszenie kapitatu zapasowego 9 393 027,39
2 - powiekszenie kapitatu rezerwowego 0,00
m gltifa[.::dzielony zysk / niepokryta 0,00

11) Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym.

Wyszczogoimienie  Nanagrody  Naodprawy  Waulom e Razem
31.12.2024, w tym: 218 825,39 453 017,96 1 490 165,07 26 948,27 2 188 956,69
- dtugoterminowe - 428 372,66 10 000,00 - 438 372,66
- krétkoterminowe 218 825,39 24 645,30 1480 165,07 26 948,27 1 750 584,03
Zwiekszenia - 174 299,02 881 516,34 - 1 055 815,36
Wykorzystanie 218 825,39 - 82 807,34 - 301 632,73
Rozwigzanie - 70 404,82 262 722,01 22 522,58 355 649,41
31.12.2025, w tym: 0,00 556 912,16 2 026 152,06 4 425,69 2 587 489,91
- dtugoterminowe - 486 726,86 10 000,00 - 496 726,86
- krétkoterminowe - 70 185,30 2 016 152,06 4 425,69 2 090 763,05

-28-




Skonsolidowany Raport Roczny za 2025 rok R KL
=

GRUPA SA

Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A.

31.12.2024, w tym: 0,00 10 000,00 | 30 000,00 | 175 895,07 | 215 895,07
- dtugoterminowe - - - - -
- krétkoterminowe - 10 000,00 | 30 000,00 175 895,07 215 895,07
Zwigkszenia - - - | 197 990,52 197 990,52
Wykorzystanie - - -1 131 675,27 | 131 675,27
Rozwigzanie - - - 44 219,80 44 219,80
31.12.2025, w tym: 0,00 10 000,00 | 30 000,00 | 197 990,52 237 990,52
- dtugoterminowe - - - - -
- krétkoterminowe - 10 000,00 | 30 000,00 | 197 990,52 237 990,52

12) Podziat zobowigzan diugoterminowych wedtug wieku.

Wyszczegolnienie

BZ 31.12.2024 r.

Kredyty
i pozyczki

Z tytutu
emisji
diuznych
papierow
wartosciowy-

Inne
zobowigzania
finansowe, w

tym
zobowigzania

wekslowe

powyzej 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat do 3 lat

powyzej 3 lat do 5 lat

powyzej 5 lat

BZ 31.12.2025 r.

BZ 31.12.2024 r.

0,00

0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00

- od jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

0,00

powyzej 1 roku do 2 lat

powyzej 2 lat do 3 lat

powyzej 3 lat do 5 lat

powyzej 5 lat

BZ 31.12.2025 r.

0,00

- od pozostatych jednostek:

0,00 0,00

0,00

0,00

BZ 31.12.2024 r. 37 446 980,67 0,00 | 11 866 949,46 54 220,00 | 49 368 150,13
powyzej 1 roku do 2 lat | 23 553 078,08 -| 857965814 | 174118253 | 33 873 918,75
powyzej 2 latdo 3 lat | 12 599 364,02 -|  4059267,18 6 000,00 | 16 664 631,20
powyzej 3 latdo 5lat | 16 204 474,71 - 586 809,38 7200,00 | 16798 484,09
powyzej 5 lat - - - 12 210,00 12 210,00
BZ 31.12.2025 r. 52 356 916,81 0,00 | 13225 734,70 | 1 766 592,53 | 67 349 244,04
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13) Laczna kwote zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru i formy

tych zabezpieczen.

stan na dzien 31.12.2025 r.

stan na dzien 31.12.2024 r.

Wyszcze- Charakter Charakter
golnienie Kwota zobo- Kwota zabez- i forma Kwota Kwota i forma
wigzania pieczenia zabezpie- zobowigzania  zabezpieczenia zabe-
czen zpieczen
zastaw zastaw
Pozyczki 19 272 951,24 34 464 002,74 rejestrowy 8 609 200,18 19 081 594,00 rejestrowy
i weksel i weksel
Kredyty 40383 873,31 | 99 070 000,00 hipoteka | - 35 446 531,60 | 98 070 000,00 | HPOteka
i weksel i weksel
Zobowigzania
z tytutu emisji
papierow ) . ) . ) )
wartosciowych
Zobowigzania
handlowe ) ] ) ] ) )
Pozostate weksel weksel
zobowigzania ] ) +deklar. ] ) +deklar.
RAZEM 59 656 824,55 | 133 534 002,74 X 44 055 731,78 | 117 151 594,00 X

14) Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym kwote czynnych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw stanowigcych réznice miedzy wartoscig otrzymanych finansowych

sktadnikow aktywow a zobowigzaniem zaptaty za nie.

Czynne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

kosztow

Stan na 31.12.2025

Stan na 31.12.2024

Ochrona patentowa 31 350,00 33 600,00
Prowizja mBank - 2 159,00
Optaty z tytutu konces;ji i licencji 3 894,67 -
Inne rozliczenia miedzyokresowe 52 051,50 -
Optacone z géry ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 101 727,84 59 656,88
RAZEM 189 024,01 95 415,88

Rodzaje krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych stan na stan na
kosztow: 31.12.2025 31.12.2024
Optacone z géry ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 571 462,82 503 673,13
Ochrona znaku, wynalazku 2 250,00 1 950,00
Prenumeraty 1709,58 1 105,95
Prowizja mBank 2 159,00 3 238,56
Koncesje i licencje 23 736,67 30 526,19
Umowy serwisowe 31990,12 50 879,82
Inne 66 281,74 1519,09
Razem 699 589,93 592 892,74
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Wyszczegodlnienie

Ujemna wartos¢ firmy

31.12.2025

31.12.2024

Stan na BO: 7 961 220,85 8 646 166,36
Zwiekszenia 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 529 494,12 684 945,51
- odpis ujemnej wartosci firmy 529 494,12 684 945,51
Stan na BZ: 7 431 726,73 7 961 220,85
1. Ditugoterminowe 21 887 015,22 22 762 178,67
a) fg%‘)’,';;fr’;'g}fgz ‘t’rtvrvzaﬁy;”e na sfinansowanie 21887 015,22 22 762 178,67
b) Pozostate - -
2. Kroétkoterminowe 1 640 032,04 1592 048,03
a) S;‘t’)‘:,';;frg'glfgﬁ frtw'z;li”e na sfinansowanie 1511 796,01 1577 095,55
b) Optacone z géry, niewykonane $wiadczenia 119 060,00 5 719,58
c) Ulga inwestycyjna - -
d) Dotacja NCBIR POIR01.02.00-00-0081/17R - -
e) Pozostate 9 176,03 9 232,90

RAZEM 23 527 047,26 24 354 226,70
OGOLEM 30 958 773,99 32 315 447,55

15) W przypadku gdy sktadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej pozyciji bilansu,

jego powigzanie miedzy tymi pozycjami.

czes¢ krotkoterminowa

Wyszczegdblnienie

czes¢ dlugoterminowa

pozycja kwota pozycja kwota
sprawozdania sprawozdania
Leasing operacyjny inne zobowiazania inne
rozliczany bilansowo jak finaﬁsowe 6 802 747,54 zobowigzania | 13 225 734,70 | 20 028 482,24
finansowy finansowe
Zobowigzania z tytutu inne zobowigzania inne
gzaniazly wia 12321 953,27 | zobowigzania -| 1232195327
umowy faktoringu finansowe fi
inansowe
Zobowigzania Z tytulu inne zobowigzania 676 686,21 €14 713622,53 | 2390 308,74
zakupu udziatow zobowigzania
Razem 19 801 387,02 14 939 357,23 | 34 740 744,25

16) Laczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke gwarancji i
poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem zobowigzan zabezpieczonych na
majatku jednostki oraz charakteru i formy tych zabezpieczen.

Wyszczegolnienie

stan na 31.12.2025 r.
kwota

Data

Nr umowy

umowy/informacja

Zabezpieczenie

umowy

o aktywie
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Kredyt hipoteczny
mBank

06/188/19/Z/IH

13.09.2019

5600 000,00

hipoteka umowna do
wysokosci 8 400 000 zt na
nieruchomos$ci  gruntowej
potozonej w Sremie, weksel
in blanco

Kredyt odnawialny
mBank

06/189/19/Z/LE

18.09.2019

800 000,00

weksel in blanco

Kredyt w rachunku
biezgcym mBank

06/187/19/Z/VV

18.09.2019

4 000 000,00

weksel in blanco

Kredyt
inwestycyjny ING
Bank Slaski

855/2019/0000166
2/00

16.05.2019

21530 100,00

hipoteka umowa tgczna do
kwoty 49900000 2zt na
nieruchomosci potozonej w
Chetmie, cesja z polisy
ubezpieczeniowej
powyzszego przedmiotu,
zastaw  rejestrowy na
zakupionych w ramach
inwestycji maszynach i
urzadzeniach.

Kredyt w rachunku
biezacym ING
Bank Slaski

855/2019/0000166
0/00

16.05.2019

8 000 000,00

hipoteka umowa tgczna do
kwoty 49900000 2zt na
nieruchomosci potozonej w
Chetmie, cesja z polisy
ubezpieczeniowej
powyzszego przedmiotu,
zastaw  rejestrowy na
zakupionych w ramach
inwestycji maszynach i
urzgdzeniach.

Kredyt
inwestycyjny
mBank

06/049/22/Z/IN

23.03.2022

870 000,00

weksel in blanco,
gwarancjia de  minimis
udzielona przez BGK na
kwote 696 000,00 PLN

Kredyt
inwestycyjny ING
Bank Slaski

855/2022/0000275
9/00

07.06.2022

1580 000 EUR

weksel in blanco, hipoteka
umowna fgczna do kwoty 5
300 000 EUR, zastaw
rejestrowy na instalacji
fotowoltaicznej wraz ze
stacja transformatorowg

Kredyt
inwestycyjny ING
Bank Slaski

885/2024/0000343
9/00

27.05.2024

5000 000,00

weksel in blanco, hipoteka
umowna fgczna do kwoty
6700000,00 zt na
zakupionym prawie
wieczystego uzytkowania
nieruchomosci gruntowych
wraz z prawem wilasnosci
znajdujacych sie na nich
budynkach i urzgdzeniach
stanowigcych odrebng
nieruchomosé.

Kredyt
inwestycyjny ING
Bank Slaski

885/2024/0000343
8/00

27.05.2024

12 392 579,50

weksel in blanco, hipoteka
umowna fgczna do kwoty
17 125 000 zZ na
przystugujgcym prawie
wieczystego uzytkowania
nieruchomosci gruntowych
wraz z prawem wiasnosci
znajdujgcych sie na nich
budynkach i urzgdzeniach
stanowigcych odrebng
nieruchomosc.

Kredyt
inwestycyjny
mBank

06/108/24/Z/IN

08.08.2024

769 880,48

weksel in blanco,
wystawiony przez Klienta
razem z deklaracja
wekslowg, 2/ hipoteka
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umowna na nieruchomosci
potozonej w miejscowosci
Srem, gmina Srem, przy
ulicy Letniej numer 3,
stanowigcej dziatke gruntu
0 numerze ewidencyjnym:
3009, ktora jest wiasnoscig
Recykl

Kredyt
inwestycyjny
mBank

06/109/24/Z/IN

08.08.2024

1395 040,00

weksel in blanco,
wystawiony przez Klienta
razem z deklaracjg
wekslowg, 2/ hipoteka
umowna na nieruchomosci
potozonej w miejscowosci
Srem, gmina Srem, przy
ulicy Letniej numer 3,
stanowigcej dziatke gruntu
0 numerze ewidencyjnym:
3009, ktora jest wiasnoscig
Recykl

WFOSiGW

327/U/400/762/201
7

18.09.2017

3247 380,00

weksel in blanco - 2 szt.,
zastaw  rejestrowy na
urzgdzeniach, cesja praw z
umowy ubezpieczenia

NFOSIGW

3198/2022/Wn03/0
Z-UP-GO/P

18.10.2022

8 727 496,00

weksel »iN blanco”
Beneficienta z klauzulg
.bez protestu”, poreczony
przez Spotke dominujaca tj.
Grupa Recykl S.A. wraz z
deklaracja wekslowg
wystawcy weksla i
poreczyciela wekslowego,
zastaw  rejestrowy na
aktywach wytworzonych w
wyniku realizacji projektu
wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej tego
majatku.

Grupa Recykl

Umowa pozyczki

26.11.2024

1700 000,00

weksel in blaco

Pozyczka
korporacyjna
dewizowa ING
Bank Slgski

885/2025/0000375
9/00

14.01.2025

1600 000,00 EUR

Weksel in blanco.
Petnomocnictwo do
dysponowania  $rodkami
zgromadzonymi na
wszystkich rachunkach
otwartych i prowadzonych
przez Bank na rzecz
Klienta. Hipoteka umowna
taczna do kwoty
49 900 000,00 na
nieruchomosci, potozonej w
Krosnie Odrzanskim,
stanowigca wiasnosé
klienta.

Caterpillar
Financial Services

PO/PL-000708

24.03.2025

94 631,90

Prawne zabezpieczenie
wierzytelnosci
przystugujgcej
Pozyczkodawcy na
podstawie umowy.

Caterpillar
Financial Services

PO/PL-000737

29.04.2025

225774,56

Prawne zabezpieczenie
wierzytelnosci
przystugujace;j
Pozyczkodawcy na
podstawie umowy.
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Zestaw rejestrowy i
finansowy na udziatach
Pozyczkobiorcy
przystugujacych
Wspdlnikowi (ROO), wraz z
oswiadczeniem o poddaniu
sie egzekucji co do
obowigzku wydania
udziatow. Umowa
podporzadkowania
pozyczek do
Pozyczkobiorcy od
Poreczyciela (Grupa
o) e ek
Funduszy Umowa pozyczki 09.10.2025 9 000 000,00 EUR pozycz ’
Inwestycyjnych wraz z Cesjg praw z
pozyczek na
zabezpieczenie.
Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w trybie art.
777 Kodeksu postepowania
cywilnego w odniesieniu do
Umowy Pozyczki przez
Pozyczkobiorce.
Poreczenie Polskiego
Partnera (Grupa Recykl) do
kwoty 150% Pozyczki wraz
z oswiadczeniem o]
poddaniu sie egzekucji
przez Polskiego Partnera.
weksel in  blanco -
Siemens Leasing 57663 | 27.06.2018 | 1110 000,00 EUR pRorecze”'e udzielone
ekoplast Kompozyt Sp. z
0.0.
Linia do recyklingu
Siemens Leasing 57969 03.08.2018 opon weksel in blanco
samochodowych
Alior Leasing 429850/19/1 | 10.12.2019 | Forsche Caggﬂgg weksel in blanco
Samochdéd osobowy
Impuls Leasing 20/02971/LO 22.06.2020 “(gEg?Qngg-EEONS weksel in blanco
4-Matic
SKODA Superb lll
Impuls Leasing 20/07252/LO 18.12.2020 Kombi 19 Superb weksel in blanco
2.0 TDI SCR 4
Mieasing 4872682021/ Pgégg 06.12.2021 Samochod M weksel in blanco
Linia wazaco-
ING Lease 347744-MF-O | 19.07.2021 | pakujaca z waga weksel in blanco
rutto i podajnikiem
tasmowym
Mieasing 5360322021/ P%gg 06.12.2021 |  Man TGX 26.460 weksel in blanco
Impuls Leasing 22/000331L0 | 10.01.2022 | ~SkedaOctavialV weksel in blanco
tadowarka
Pekao Leasing 34D0038/22 18.03.2022 teleskopowa 355 weksel in blanco
seria E

-34-




Skonsolidowany Raport Roczny za 2025 rok R&KL Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A.

—

ING Lease

515464-6X-0

11.02.2022

Urzadzenia do
recyklingu opon

weksel in blanco

ING Lease

456147-VH-O

08.06.2022

Skoda Kodiaq

weksel in blanco

ING Lease

456111-VH-O

08.06.2022

Skoda Superb
Kombi

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0170/22

24.11.2022

Samochdéd
ciezarowy MAN
TGM

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0171/22

24.11.2022

Samochod
ciezarowy MAN
TGM

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0193/22

16.12.2022

Przyczepa
podkontenerowa
HueffermannHTSA1
877

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0194/22

16.12.2022

Przyczepa
podkontenerowa
HueffermannHTSA1
877

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0195/22

16.12.2022

Przyczepa
podkontenerowa
HueffermannHTSA1
877

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0202/22

22.12.2022

Samochaod
ciezarowy MAN
TGX 26.470

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0203/22

22.12.2022

Samochaod
ciezarowy MAN
TGX 26.470

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0204/22

22.12.2022

Samochaod
ciezarowy MAN
TGX 26.470

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0156/23

24.07.2023

Przyczepa
podkontenerowa
HueffermannHTSA1
877

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0157/23

24.07.2023

Samochadd
ciezarowy MAN
TGH

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0158/23

24.07.2023

Przyczepa
podkontenerowa
HueffermannHTSA1
877

weksel in blanco

Pekao Leasing

34D0159/23

24.07.2023

Samochadd
ciezarowy MAN
TGX

weksel in blanco

ING Lease

367518-MF-0

28.12.2023

tadowarka
teleskopowa
Manitau MLT741

weksel in blanco

ING Lease

958577-ST-0

04.01.2024

tadowarka
teleskopowa
Manitau MLT850

weksel in blanco

ING Lease

367955-AF-0

26.01.2024

Samochdéd osobowy
Land Rover

weksel in blanco

ING Lease

959228-ST-0

31.01.2024

Samochdd osobowy
Skoda Superb 11l

weksel in blanco

Mleasing

7508082024/P0O/69
6751

15.03.2024

Podnosnik
masztowy JLG
Toucan 12E

weksel in blanco
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Skoda Kodiaq

ING Lease 962981-AT-O 16.05.2024 . weksel in blanco
Sportline
Wobzek widtowy
Mieasing 7895172024/POIT2 | 17 17 5004 HELI CPYD50- weksel in blanco
2997
KUG3
Wézek widtowy
Mieasing 7895172024/POIT2 | 47 47 5024 HELI CPYD50- weksel in blanco
2998
KUG3
ING Lease 964674-AB-0 | 12.07.2024 Samochod ¥é,\'>|‘ weksel in blanco
ING Lease 964667-AB-0 | 11.07.2024 Samochod '\42)"‘( weksel in blanco
ING Lease 373330-MF-0 | 09.10.2024 Sprezarka weksel in blanco
kontenerowa Airpol
Pekao Leasing 34/0302/24 | 03.12.2024 | S@mochdd osobowy weksel in blanco
elektryczny Audi Q4
Velo Leasing L/4551/2024 |  16.12.2024 | Samochod osobowy weksel in blanco
T Audi A5 Sportback
Pekao Leasing 34D0086/25 27.03.2025 Kontenery szt. 10 weksel in blanco
Pekao Leasing 34D0087/25 27.03.2025 Kontenery szt. 38 weksel in blanco
Pekao Leasing 34D0088/25 27.03.2025 Kontenery szt. 48 weksel in blanco
Wodzek widtowy
Peako Leasing 34D0109/25 11.04.2025 spalinowy Heli weksel in blanco
CPYD50-KUG3
Samochaod
Pekao Leasing 34D0170/25 | 20.05.2025 osobowy weksel in blanco
Mercedes-Benz
S580e
Samochdd
Pekao Leasing 34D0206/25 06.06.2025 cigzarowy MAN weksel in blanco
TGX
Samochdd
Pekao Leasing 34D0207/25 06.06.2025 cigzarowy MAN weksel in blanco
TGX
Przyczepa
Pekao Leasing 34D0208/25 | 06.06.2025 | Podkontenerowa weksel in blanco
Hueffermann
HTSA
Przyczepa
Pekao Leasing 34D0209/25 | 06.06.2025 | Pedkontenerowa weksel in blanco
Hueffermann
HTSA
1) Linia do
. recyklingu opon .
Pekao Leasing 34D0216/25 09.06.2025 ELDAN 2) Linia do weksel in blanco
chipsa gumowego
ING Lease 977870-AB-0 05.12.2025 Samochéd MAN weksel in blanco

Wyszczegolnienie

Nr umowy

Data

umowy

stan na 31.12.2025 r

kwota

umowyl/informacja o

aktywie

Zabezpieczenie
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Dotyczace jednostek pozostatych

Naczepa KRAKER

MLeasing 4617472021/PO/508334 | 16.02.2021 CF-7 weksel in blanco
Impuls Leasing 21/01722/LO | 12.03.2021 Skoda OCTAVIA weksel in blanco
Mercedes-Benz Mercedes-Benz .
Leasing Polska L383175 | 02.11.2021 EQA250 weksel in blanco
. 5422862021 Samochdd ciezarowy .
MLeasing /PO/567289 20.12.2021 MAN TGX weksel in blanco
MLeasing 5422862021/P0O/567306 | 20.12.2021 | Naczepa STAS MF92 weksel in blanco
Pekao Leasing 34D0050/22 | 04.04.2022 Naczepa KRAgFE_F; weksel in blanco
; Samochdd ciezarowy .
Pekao Leasing 28D0783/22 | 27.07.2022 MAN TGX weksel in blanco
Pekao Leasing 34D0145/22 | 21.10.2022 | ~ Naczepa KNAPEN weksel in blanco
KI00 Cargo
; Samochdd ciezarowy .
Pekao Leasing 34D0167/22 | 24.11.2022 MAN TGM weksel in blanco
; Samochdd ciezarowy .
Pekao Leasing 34D0169/22 | 24.11.2022 MAN TGM weksel in blanco
. Samochdd ciezarowy .
Pekao Leasing 34D0168/22 | 24.11.2022 MAN TGX weksel in blanco
Przyczepa
Pekao Leasing 34D0196/22 | 16.12.2022 HUEFFERMANN weksel in blanco
HTSA
; Samochdd ciezarowy .
Pekao Leasing 34D0197/22 | 16.12.2022 MAN TGX weksel in blanco
MLeasing 6506712023/P0/635254 | 22.03.2023 | Samochdd ciezarowy weksel in blanco
MAN TGX
MLeasing 6506712023/P0/635255 | 22.03.2023 | Samochod l\c/;%\larT"(‘g’% weksel in blanco
MLeasing 6460632023/P0O/633572 | 09.03.2023 Naczepa KRAC';(FE_'; weksel in blanco
. Samochdd ciezarowy .
Pekao Leasing 34D0150/23 | 18.07.2023 MAN TGX weksel in blanco
; Samochdd ciezarowy .
Pekao Leasing 34D0151/23 | 18.07.2023 MAN TGX weksel in blanco
Volkswagen 3200666-1224-11737 | 07.05.2024 |  Volkswagen Caddy weksel in blanco
Financial Service Combi
. Samochdd ciezarowy .
Pekao Leasing 34D0182/24 | 22.07.2024 MAN TGX weksel in blanco
: Samochdd ciezarowy .
Pekao Leasing 34D0239/24 | 30.09.2024 MAN TGX weksel in blanco
Pekao Leasing 34D0240/24 | 30.09.2024 |  Naczepa KRAKER weksel in blanco
Trailers K-Force
Przyczepa
Pekao Leasing 34D0212/25 | 06.06.2025 HUEFFERMANN weksel in blanco
HTSA
: Samochod ciezarowy .
Pekao Leasing 34D0210/25 | 06.06.2025 MAN TGX weksel in blanco
Przyczepa
Pekao Leasing 34D0213/25 | 06.06.2025 HUEFFERMANN weksel in blanco
HTSA
Kredyt odnawialny
w rachunku 06/190/19/ZNV | 17.09.2019 500 000,00 PLN weksel in blanco
biezgcym
Kredyt odnawialny 06/191/19/Z/LI | 17.09.2019 500 000,00 PLN weksel in blanco
Kredyt obrotowy 06/064/25/Z/0B. | 27.05.2025 1000 000,00 PLN weksel in blanco

Dotyczace jednostek powigzanych / dotyczace jednostek stowarzyszonych
- udzielone poreczenia
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GRUPA SA.

-

hipoteka umowa tgczna do
kwoty 49900000 zt na
nieruchomosci potozonej w
Chetmie, cesja z polisy
ubezpieczeniowej
powyzszego przedmiotu,
zastaw  rejestrowy na
zakupionych w ramach
inwestycji maszynach i
urzadzeniach.

hipoteka umowa tgczna do
kwoty 49900000 =zt na
nieruchomosci potozonej w
Chetmie, cesja z polisy
ubezpieczeniowej
powyzszego przedmiotu,
zastaw  rejestrowy na
zakupionych w ramach
inwestycji maszynach i
urzgdzeniach.

Kredyt
inwestycyjny ING 885/2019/00001662/00 | 16.05.2019 21178 000,00
Bank Slaski

Kredyt w rachunku
biezgcym ING 885/2019/00001660/00 | 16.05.2019 8 000 000,00
Bank Slaski

~ stnna3t12206r

Wyszczegdlnienie kwota

Nr umowy Data umowy umowy/informacja Zabezpieczenie
o aktywie

Dotyczace jednostek pozostalych

Zastaw rejestrowy i finansowy
na udziatach Pozyczkobiorcy
przystugujacych Wspdlnikowi
(ROO), wraz z o$wiadczeniem
0 poddaniu sie egzekucji co
do obowigzku wydania
udziatéw. Umowa
podporzadkowania Pozyczek
do Pozyczkobiorcy od
Poreczyciela (Grupa Recykl)
lub Wspolnika wobec pozyczki
Funduszu, wraz z cesjg praw

PFR Towarzystwo 5 ozvezek na
Funduszy Umowa pozyczki 09.10.2025 | 9000 000,00 EUR . pozy

. zabezpieczenie.
Inwestycyjnych

Oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777
Kodeksu postepowania
cywilnego w odniesieniu do
Umowy Pozyczki przez
Pozyczkobiorce. Poreczenie
Polskiego Partnera (Grupa
Recykl) do kwoty 150%
Pozyczki wraz z
oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji przez Polskiego
Partnera.

Dotyczace jednostek powigzanych / dotyczace jednostek stowarzyszonych
- udzielone poreczenia
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Hipoteka umowa tgczna do
kwoty 49900000 zt na
nieruchomosci potozonej w
Chetmie, cesja z polisy
ubezpieczeniowej
powyzszego przedmiotu,
zastaw rejestrowy na
zakupionych w ramach
inwestycji maszvnach i
urzgdzeniach.

Kredyt
inwestycyjny ING 885/2019/00001662/00 16.05.2019 21178 000,00
Bank Slaski

Hipoteka umowa fgczna do
kwoty 49900000 zt na
nieruchomosci potozonej w
Chetmie, cesja z polisy
ubezpieczeniowej
powyzszego przedmiotu,
zastaw rejestrowy na
zakupionych w ramach
inwestyciji maszynach i
urzgdzeniach.

Kredyt w rachunku
biezacym ING 885/2019/00001660/00 16.05.2019 8 000 000,00
bank Slgski

17) W przypadku, gdy skladniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi sa wyceniane wedtug
wartosci godziwej:

a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete do
ustalenia tej wartosci nie pochodza z aktywnego rynku,

b) dla kazdej kategorii skltadnika aktywéw niebedacego instrumentem finansowym - wartos¢
godziwa wykazana w bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do
przychodoéw lub kosztéow finansowych lub odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny w okresie sprawozdawczym,

c) tabela zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny obejmujaca stan kapitatu (funduszu)
na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia w ciggu
roku obrotowego.

Istotne zatozenia

przyjete do ustalenia Skutki przeszacowania zaliczone do:
Wartos¢ godziwa wartosci godziwej, w
Wyszczegolnienie wykazana w przypadku gdy dane
bilansie przyjete do ustalenia tej kapitatu
wartosci nie pochodza z | przychodéw kosztow (funduszu) z
aktywnego rynku operacyjnych operacyjnych aktualizacji
wyceny
Inwestycja w warto$¢ oszacowana
nieruchomos$¢ w 1677 000,00 przez rzeczoznawce - - -
Gryficach majgtkowego
Razem 1677 000,00 0,00 0,00 0,00

18) Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT.

Srodki pieniezne na rachunkach VAT stan na 31.12.2025 r. stan na 31.12.2024 r.
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych: 382 697,71 166 692,29
Recykl Rachunek VAT - Santander Bank Polska S.A 5 888,56 5630,17
Recykl Rachunek VAT - ING Bank Slgski S.A. 73 166,35 23 069,18
Recykl | Rachunek VAT - mBank S.A. 262 831,49 136 592,56
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A 5
-

Reco

Rachunek VAT - ING Bank Slaski S.A.

35 318,91

Reco

Rachunek VAT w mBanku

5492,40

1 400,38

19) Zmian stanu wartosci firmy i ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym

Wyszczegolnienie

wartos¢ firmy

wartos¢ firmy

wartos¢ firmy

okresu

Wartos¢ firmy na poczatek

1615975,73

443 037,23

0,00

2 059 012,96

Zwiekszenia w tym:

0,00

0,00

5451 619,52

5451 619,52

Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia
jednostki

5451619,52

5451 619,52

Zwiekszenia stanu z tytutu korekt
wynikajgcych z pézniejszego ujecia

Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentac;ji

Inne zmiany wartosci bilansowej

Zmniejszenia w tym:

285 172,22

78 183,00

575 762,19

939 117,41

Amortyzacja

285 172,22

78 183,00

575 762,19

939 117,41

Zmniejszenie stanu z tytutu
sprzedazy spotki zaleznej

Zmniejszenie stanu z tytutu korekt
wynikajacych z pdzniejszego ujecia

Zmniejszenia stanu z tytutu spadku
udziatu wskutek rozwodnienia

Ro6znice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Inne

Wartos¢ bilansowa brutto na
koniec okresu

1330 803,51

364 854,23

4 875 857,33

6 571 515,07

Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci na poczatek
okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci ujete w trakcie okresu

Pozostate zmiany

Wartos¢ bilansowa brutto na
koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

Wartos¢ firmy (netto)

1 330 803,51

364 854,23

4 875 857,33

6 571 515,07

Wyszczegdlnienie

ujemna
wartosé firmy
1

ujemna
wartosé firmy
2

ujemna
wartosé
firmy 3

i L i e 7 961 220,85 0,00 0,00 7 961 220,85
poczatek okresu
Zwickszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zwigkszenie stanu z tytutu przejecia
jednostki

Zwiekszenia stanu z tytutu korekt
wynikajacych z pézniejszego ujecia

Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji

Inne zmiany wartosci bilansowej

Zmniejszenia w tym:

529 494,12

529 494,12

Odpis roczny

529 494,12

5290 494,12

Zmniejszenie stanu z tytutu
sprzedazy spofki zaleznej

Zmniejszenie stanu z tytutu korekt
wynikajacych z péZniejszego ujecia

Zmniejszenia stanu z tytutu spadku
udziatu wskutek rozwodnienia

Réznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentac;ji

Inne

Ujemna wartosc firmy na koniec
okresu

7 431 726,73

0,00

0,00

7 431 726,73

2.

1) Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodoéw netto ze
sprzedazy towaréw i produktéw, w zakresie, w jakim te rodzaje i rynki istotnie réznig sie od siebie, z
uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy produktéw i Swiadczenia ustug.

STRUKTURA RZECZOWA 2025 2024

1. z;a;g:gz:ﬁ)fxrtz;rﬂ?iy e 145 813 641,04 130 291 761,86
1.1. Sprzedaz ustug (bez powigzanych) 70 917 967,45 51 592 823,63
1.1.1 Sprzedaz ustug ogotem 82 323 405,03 60 913 796,88
11.2 Sprzedaz ustug powigzana 11 405 437,58 9320 973,25
1.2 Sprzedaz produktéw (bez powigzanych) 74 895 673,59 78 698 938,23
1.2.1 Sprzedaz produktéw ogdtem 74 895 673,59 79 203 226,68
1.2.2 Sprzedaz produktéw powigzana - 504 288,45
2, Przychody ze sprzedazy towarow 539 768,00 1 918 871,26
2.1 Towary 539 768,00 1 918871,26
3. ,Ze gr‘:gﬁzzgcv&’:g:;::w:gizedaz dla 11 405 437,58 9 825 261,70
3.1 produkty - 504 288,45
3.2 ustugi 11 405 437,58 9320 973,25
3.3 towary - -
3.4 materiaty -

STRUKTURA TERYTORIALNA 2025 2024
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Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A.

1 Przychody ze sprzedazy produktow i ustug (bez
: powigzanych), w tym:

145 813 641,04

130 291 761,86

1.1 Kraj (bez powigzanych) 118 135 988,72 103 243 566,15
1.1.1 Kraj ogétem 128 797 260,18 113 068 827,85
11.2 Kraj powigzane 10 661 271,46 9825 261,70
1.2 Eksport (bez powigzanych) 27 677 652,32 27 048 195,71
1.2.1 Eksport ogétem 28 421 818,44 27 048 195,71
1.2.2 Eksport powigzane 744 166,12 -
2, Przychody ze sprzedazy towarow 539 768,00 1918 871,26
21 Kraj (bez powigzanych) 362 893,27 1 456 831,65
2.1.1 Kraj ogotem 362 893,27 1456 831,65
2.1.2 Kraj powigzane - -
2.2 Eksport (bez powigzanych) 176 874,73 462 039,61
2.2.1 Eksport ogotem 176 874,73 462 039,61
222 Eksport powigzane - -

2) W przypadku jednostek, ktére sporzgdzajg rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane o
kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych.

Nie dotyczy

3) Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate.

Nie dotyczy

4) Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosé zapasow.

Nie dotyczy

5) Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub

przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Nie dotyczy

6) Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem

finansowym (zyskiem, stratg) brutto.

Wyszczegdlnienie

01.01.2025 . -
31.12.2025 r.

01.01.2024 r. -
31.12.2024 r.

Przychody bilansowe
1. | Sprzedaz produktéw i ustug

145 382 210,54

133 742 782,22

2. Pozostate przychody operacyjne

3 369 947,51

4762 115,89

3. | Przychody finansowe

209 423,73

435 664,13

Razem 148 961 581,78 | 138 940 562,24
Ulga za zte dhugi 1484 689,15 -
Ré&znice kursowe podatkowe 52 596,28 -

3. Zysk ze zbycia srodka trwatego 701 956,26 116 290,08

Razem 2 239 241,69 116 290,08
Dotacje 1479 066,37 2 968 889,34

2. Dywidendy 5414 121,03 3398 520,00
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3. | Akualizacja wartosci aktywow niefinansowych 21 837,39 30 684,28
4. Przychody niestanowigce 17,79 94 052,47
5. Rachunkowy zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw 125 719,72 -
6. Odsetki niezaptacone od pozyczek 51 416,83 26 416,96
7. Ujemna warto$¢ firmy 529 494,12 684 945,51
8. Réznice kursowe bilansowe 50 918,60 165 117,34
Razem 7 672 591,85 7 368 625,90
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 143 528 231,62 | 131 688 226,42
1. Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 129 646 225,10 | 118 192 607,78
2. Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2213 513,12 2 082 644,80
3. Koszty finansowe 4 881 618,82 4 926 522,15
4. Konsolidacja kosztow - -
Razem 136 741 357,04 | 125201 774,73
1. Amortyzacja bilansowa ST 8 885 273,46 8 683 246,57
2. Lista ptac za grudzien - -
3. ZUS - koszt pracodawcy niezaptacony - -
4. | Aktualizacja udziatow -399 538,32 -
5. | Aktualizacja naleznosci 483 128,63 19 337,65
6. Koszty NKUP zespét 4 827 208,77 522 666,95
7. Odsetki budzetowe 2 444,93 791,26
8. Odsetki niezaptacone 155 188,87 13 631,11
9. Réznice kursowe bilansowe 26 806,68 3 199,53
10. | Pozostate koszty 135 002,16 238 359,74
11. | Inne koszty operacyjne NKUP 24 854,55 21 088,63
12. | Sktadka cztonkowska SEG - -
13. | Bilansowa strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
14. | Nota rabatowa 115 094,68 199 892,90
15. | Rezerwa na urlopu i odprawy 342 007,98 -
Razem 10 597 472,39 9702 214,34
1. Ustugi leasingowe 6 960 017,43 5861 517,64
2. Amortyzacja podatkowa ST 5627 104,82 5565 296,33
3. Wynagrodzenia za grudzien poprzedniego roku - 91 082,28
4. ZUS - koszt pracodawcy zarachowany w latach wczes$niejszych - -
4. Rozwigzanie aktualizacji ( nieSciggalna) - -
5. Faktury zaptacone - 90 dni - -
6. | Zmiana stanu rezerw na nagrody i urlopy - 154 658,36
7. Odsetki zaptacone 3 295,71 -
8. ngs:élgiéjipz)?ccﬁne w roku biezgcym zarachowane w latach 9 973,18 104 815,80
9. Rdéznice kursowe bilansowe - -
10. | Rdéznice kursowe podatkowe 12 003,28 38 060,09
11. | Inne korekty kosztéw podatkowych 242 273,01 115 094,68
12. | Strata ze zbycia srodka trwatego - -
Razem 12 854 667,43 11 930 525,18
RAZEM KOSZTY PODATKOWE 138 998 552,08 | 127 430 085,57
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Zmniejszenia podstawy opodatkowania

1. Zysk ze zbycia $r.trwatego - -
2. Dochody zwolnione SSE - -
3. Darowizna 53 800,00 17 000,00
4. Ulga podatkowa 530 815,63 -
Razem 584 615,63 17 000,00
s:a(i:rt‘?:z opodatkowania podatkiem dochodowym od os6b 10 941 035,91 4 733 466,00
Stawka podatku dochodowego od os6b prawnych 0,19 0,19
Podatek dochodowy (zobowigzanie) 1768 168,52 899 354,00
Podatek odroczony i inne, w tym: -220 160,00 1289 199,00
1. | Przypis podatkowy - -
2. | Zmiana aktywa z tytutu podatku odroczonego -91 450,00 11 202,00
3. Zmiana rezerwy na podatek odroczony -128 710,00 1277 997,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 1 548 008,52 2 188 553,00
Pozostate obcigzenia wyniku finansowego 0,00 0,00

7) Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly
koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym.

Nie dotyczy

8) Odsetki oraz roznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towarow lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym.

Nie dotyczy

9) Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate, z
uwzglednieniem poniesionych i planowanych na ochrone srodowiska.

BZ 31.12.2025 r. BZ 31.12.2024 r.

Naktady na niefinansowe aktywa trwate:

- poniesione w roku

23 888 355,40

23512 170,15

- planowane na rok nastepy

- poniesione w roku

6 610 000,00

14 383 505,57

42 343 636,20

w tym na ochrone srodowiska:

1591 837,12

- planowane na rok nastepy

0,00

18 014 481,32

10) Kwota i charakter poszczegoélnych pozycji przychodoéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére
wystapity incydentalnie.

Nie dotyczy

11) Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie zostaly
zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

Nie dotyczy

12) Wartos¢ zywnosci przekazanej organizacjom pozarzgdowym, z przeznaczeniem na wykonywanie przez
te organizacje zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o przeciwdziataniu
marnowaniu zywnosci (Dz. U. poz. 1680), lub kwote optaty za marnowanie zywnosci, o ktérej mowa w art. 5
tej ustawy.
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Nie dotyczy

3.

Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich wyceny.

Pozycja sprawozdawcza

Rodzaj
waluty

Wartos¢

Nr tabeli
kursu

1 Nalezno$ci krétkoterminowe EUR 4,2267 | 251/A/NBP/2025 31.12.2025

EUR 4,2267 | 251/A/NBP/2025 31.12.2025

SEK 0,3908 | 251/A/NBP/2025 31.12.2025

2 Zobowiagzania krotkoterminowe

DKK 0,5659 | 251/A/NBP/2025 31.12.2025

uUsD 3,6016 | 251/A/INBP/2025 31.12.2025

Srodki pieniezne EUR 4,2267 | 251/A/NBP/2025 31.12.2025

4 Zobowigzania dlugookresowe EUR 4,2267 | 251/A/NBP/2025 31.12.2025

4.
Objasnienie struktury srodkéw pienigeznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych.
Wyszczegolnienie 2025 2024

1. | Zysk/strata mniejszosci 0,00 0,00
zyski mniejszosci - -
straty mniejszosci - -
2 iyestl(() ((’sqt:)a:'t:v)vzw |::sz'|1a;:g (akciji) w jednostkach wycenianych 340 071,42 326 846,12
strata z wyceny MPW 340 071,42 326 846,12
zysk z wyceny MPW - -
3. | Amortyzacja 8 995 695,35 8 683 246,57
amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 99 746,07 99 746,07
amortyzacja srodkéw trwatych 8 895 949,28 8 583 500,50
4. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych obejmujace: -26 504,93 -121 746,97
réznice kursowe od kredytéw -31 666,57 -121 746,97
réznice kursowe dotyczgce leasingdw - -
korekta konsolidacyjna 5 161,64 -
5. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 4 287 168,48 4 593 985,53
odsetki zaptacone od pozyczek 495 907,07 572 270,85
odsetki zaptacone od kredytéw 2 109 822,96 1922 792,29
odsetki zaptacone od leasingdéw 921 183,43 1073 219,95
odsetki zaptacone od faktoringu 828 529,93 1028 774,45
odsetki zaptacone jednostkom powigzanym 145 122,45 -
odsetki otrzymane -20 549,80 -56 138,81
odsetki zaptacone do kontrahentéw 37 411,06 25 359,46
dywidendy otrzymane -4 988 913,55 -3 398 520,00
odsetki budzetowe 2 444,93 16,00
odsetki niezaptacone - -
odsetki pozostate - 27 691,34
korekta konsolidacyjna 4 756 210,00 3 398 520,00
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6. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: -218 755,92 -174 242,36
przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych - -
wartos¢ netto sprzedanych wartosci niematerialnych i prawnych - -
przychody ze sprzedazy srodkow trwatych -180 719,72 -161 242,36
warto$¢ netto sprzedanych srodkéw trwatych - -
warto$¢ netto zlikwidowanych aktywéw trwatych - -
aktualizacja wartosci aktywow trwatych - -13 000,00
aktualizacja wartosci krotkoterminowych aktywow finansowych - -
inne wptywy z aktywow finansowych 624 104,45 -
korekta konsolidacyjna -662 140,65 -

7. | Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: 291 918,67 1258 244,42
zmiana stanu rezerw wynikajgca z bilansu 291 918,67 1 258 244,42

8. | Zmiana stanu zapaséw wynika z nastepujacych pozycji: 86 322,96 -1 865 663,07
zmiana stanu zapaséw wynikajgca z bilansu 86 322,96 - 1 865 663,07
przesuniecia do/ze srodkéw trwatych - -
korekta konsolidacyjna - -

9. | Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozyc;ji: 774 666,07 1 655 259,63
alr;ﬁgﬁ stanu naleznoéci krotkoterminowych wynikajgca z - 1391 098,34 1796 439,93
zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych wynikajaca z ) )
bilansu
korekta o zaliczke doptaty do kapitatu 1770 000,00 -
korekta o kompensate z pozyczka - -
korekta o zmiang stanu naleznosci z tytutu nabycia inwestycji ) )
niefinansowych
korekta o zmiang stanu naleznosci z tytutu zbycia inwestycji ) )
finansowych
korekta konsolidacyjna 395 764,41 -141 180,30

10 eon, it s asapuon oy o™ | 172478906 | 391490943
zirlr;ﬁgi stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajgca z 6 537 119,87 3323 819,13
korekta o zaliczki na podniesienie kapitatu w Grupie Recykl S.A. -1 770 000,00 -
If(ig;ilétgvsyzrr?lane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw -1 785 308,74 693128
korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu leasingu - -
korekta konsolidacyjna -1 257 022,07 -15 750,98

11. ﬁgfe“paujsatz;zh’:ﬂiz;i‘;s il e P e i L 2 -1 625 967,87 -3 680 448,89
i?;gPé?/vStanu diugoterminowych rozliczern miedzyokresowych 104 388,50 17 356,39
zmian'a stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych 34 986,06 43 870,03
kosztéw
zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych pasywnych -1765342,43 -3 653 935,25

12. | Na wartos¢ pozycji "inne korekty" skladaja sie: 42 429,16 0,00
wycena wartosci nieruchomosci w Gryficach - -
aktualizacja wartosci udziatéw w Rekoplast Kompozyt Sp. z o.0. 647 429,16 -
korekta konsolidacyjna -605 000,00

5.
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1) Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wpltywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
jednostki.

Nie dotyczy

2) Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie si¢ podmioty powigzane zdefiniowane w
miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci, wraz z informacjami okreslajagcymi charakter zwigzku ze stronami
powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi dla zrozumienia ich wplywu
na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki.

Nie dotyczy

3) Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe.

Grupy zawodowe stan na 31.12.2025 r. stan na 31.12.2024 r.
1 Pracownicy produkcyjni 248,00 233,00
2 Pracownicy nieprodukcyjni 81,00 75,00
Razem 329,00 308,00

4) Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spétek handlowych
(dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i
swiadczen o podobnym charakterze dla bytych cztonkéw tych organow lub zobowigzaniach zaciagnietych
w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu.

Organy Organy Organy
zarzadzajace administrujagce nadzorujace

Wyszczegolnienie

01.01.2025 r. - 31.12.2025 r.
Wynagrodzenia 2721 512,76 - 92 000,00 | 2813 512,76

wynagrodzenia z zysku - - - -

emerytury i $wiadczenia o podobnym
charakterze dla bylych cztonkéw - - - -
organow

zobowigzania zaciggniete na poczet
wyptat emerytur

Razem 2721 512,76 0,00 92 000,00 | 2813 512,76

01.01.2024 0
wynagrodzenia 2527 100,75 - 108 000,00 | 2635 100,75

wynagrodzenia z zysku - - - -

emerytury i Swiadczenia o podobnym
charakterze dla bylych cztonkéw - - - -
organow

zobowigzania zaciggniete na poczet
wyptat emerytur

Razem 2 527 100,75 0,00 108 000,00 | 2635 100,75
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5) Informacje o kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujgcych jednostki, ze
wskazaniem ich gtéwnych warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciaggnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen
wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdego z tych organéw.

Wvyszczedélnienie Stan na dzien  zwiekszeni solat umorzenie Stan na dzien
y 9 31.12.2024r.  a w okresie platy 31.12.2025 r.
Zaliczki 477 011,65 27 302,91 66 600,32 0,00 437 714,24
udzielone cztonkom
organow 477 011,65 27 302,91 66 600,32 - 437 714,24
zarzgdzajgcych
udzielone cztonkom
organéw - - - - -

administrujgcych
udzielone cztonkom
organow - - - - -
nadzorujgcych
Kredyty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
udzielone cztonkom
organow - - - - -
zarzgdzajgcych
udzielone cztionkom
organow - - - - -
administrujgcych
udzielone cztonkom
organow - - - - -
nadzorujgcych

Pozyczki 432 347,01 0,00 | 239 541,86 0,00 192 805,15

udzielone cztonkom
organéw 432 347,01 - | 239541,86 - 192 805,15
zarzgdzajgcych
udzielone cztonkom
organow - - - - -
administrujgcych
udzielone cztonkom
organow - - - - -
nadzorujgcych

Inne swiadczenia o

podobnym charakterze L L L L e

udzielone cztonkom
organow - - - - -
zarzgdzajgcych
udzielone cztonkom
organow - - - - -
administrujgcych
udzielone cztonkom
organow - - - - -
nadzorujgcych
Zaciagniete zobowigzania
tytutem gwarancji i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
poreczen w imieniu

cztonkéw organow
zarzgdzajgcych

cztonkéw organow
administrujgcych

cztonkéw organow
nadzorujgcych
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| Razem 909 358,66 | 27 302,91 | 306 142,18 0,00 | 630 519,39

6) Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej za biezgcy rok obrotowy wyniesie 28.696,00 zt, do wynagrodzenia zostanie
doliczona kwota z tytutu nadzoru (art. 55 Ustawy o biegtych rewidentach). Wynagrodzenie ulegnie kwartalnej
waloryzacji o wskaznik inflacji publikowany przez Gtéwny Urzad Statystyczny. Wynagrodzenie za poprzedni rok
obrotowy wynosito 31.156,22 zt.

6.

1) Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w
roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju.

Nie dotyczy

2) Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywie na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy
jednostki.

Po dniu bilansowym istotnym czynnikiem o charakterze makroekonomicznym i geopolitycznym pozostaje sytuacja
na Ukrainie i na Bliskim Wschodzie. Wydarzenia w regionie wptywajg na globalne tancuchy dostaw oraz warunki
funkcjonowania rynkéw surowcéw energetycznych, powodujac zwiekszong zmienno$¢ cen ropy naftowej i paliw.
Dia Grupy Kapitatlowej oznacza to potencjalny wplyw na poziom kosztéw operacyjnych, w szczegdlnosci w
obszarze transportu, logistyki oraz proceséw zwigzanych ze zbieraniem i przetwarzaniem odpaddéw. Zmienno$¢
cen paliw moze réwniez oddziatywac na biezgce planowanie kosztow oraz wymaga uwzglednienia w zarzgdzaniu
operacyjnym i finansowym.

Sytuacja jest na biezagco monitorowana przez Zarzady Spétek z Grupy.

3) Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki,
ich przyczyny i spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu)
wilasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem

jej przyczyny.
Nie dotyczy

4) Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajagce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

7.

1) Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspdélnego przedsiewziecia,

b) procentowym udziale,

c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych skladnikéw aktywéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,

d) zobowigzaniach =zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikow aktywoéw trwatych,

e) czesci zobowigzan wspolnie zaciggnietych,

f) przychodach uzyskanych ze wspoélnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych,

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspélnego przedsigewziecia.

Nie dotyczy

2) Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
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Nie dotyczy

3) Wykaz spoétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w
ogolnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spétki; wykaz ten powinien zawieraé¢ takze informacje o
procencie posiadanego zaangazowania w kapitale oraz o kwocie kapitatu wtasnego i zysku lub stracie netto
tych spoétek za ostatni rok obrotowy.

» . Wartos¢ Wart_osc .. Il Zysk/strata
llosé Udziat w : aktualizaciji wihasny
Nazwa ha . bilansowa . . netto na
. udziatéw kapitale L wyceny w jednostki na
(siedziba) e o udziatow i . rok
I akciji (%) stosunku do koniec roku
: obrotowy
ceny nabycia | obrotowego
Rekoplast
1 Kompozyt 4 418,00 50,00 | 4 418 000,00 -2260671,42 | 2938 186,99 | -680 142,84
Sp. zo.o.
RAZEM 4 418 000,00 | -2 260 671,42 | 2938 186,99 | -680 142,84

4) Jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, korzystajac ze zwolnienia
lub wylaczen, informacje o:
a) podstawie prawnej wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji,
b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
wyzszym szczeblu grupy kapitalowej oraz miejscu jego publikacji,
c) podstawowych wskaznikach ekonomiczno-finansowych, charakteryzujagcych dziatalnos¢
jednostek powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takich jak:
e przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow oraz przychody
finansowe,
¢ wynik finansowy netto oraz kwota kapitatu (funduszu) wlasnego, z podziatem na grupy,
o wartos¢ aktywow,
e przecietne roczne zatrudnienie,

d) rodzaju stosowanych standardéw rachunkowosci (krajowych czy migdzynarodowych) przez
jednostki powigzane.

Nie dotyczy

5) Informacje o:
a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatlowej, w ktorej sktad wchodzi spétka jako jednostka zalezna,
oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne,

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi spétka jako jednostka zalezna,
oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne.

Nie dotyczy

6) Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forma prawna kazdej z jednostek,
ktorych dana jednostka jest wspdlnikiem ponoszacym nieograniczong odpowiedzialno$¢ majatkowa.

Nie dotyczy

8. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapito potaczenie:

1) jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia:
a) firme i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej,
b) liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
c) cene przejecia, wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spotki przejetej na dzien
potaczenia, wartosé firmy lub ujemng wartosé firmy i opis zasad jej amortyzacji;

2) jezeli potaczenie zostalo rozliczone metoda taczenia udziatéw:
a) firmy i opis przedmiotu dziatalnosci spétek, ktére w wyniku potaczenia zostaty wykresione z
rejestru,
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b) liczbe, warto$¢ nominalng i rodzaj udzialéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,

c) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potaczonych spoétek za
okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastgpito potaczenie, do dnia potaczenia.

Nie dotyczy

9. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy
10. Inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuaciji
majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Nie dotyczy

11. Charakterystyka instrumentéw finansowych.

Warunki i terminy
wplywajace na
przyszte
przeptywy
pieniezne

Charakterystyka Wartos¢

Wyszczegolnienie e .
y 9 (ilos¢) bilansowa

Grupa Recykl S.A.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - -

pozyczka
. . . . L udzielona Recykl sptata do dnia
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne Organizacja 1682 088,72 31122027 r.
Odzysku S.A.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu srodki pieniezne do 96 71120 -
wymagalnosci wiasnej dyspozyciji ’

Recykl Organizacja Odzysku S.A.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w
tym:

- instrumenty pochodne - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

pozyczka Maciej
Jasiewicz -
dtugoterminowa
126 801,00 zt,
krétkoterminowa

Pozyczka Maciej
Jasiewicz termin
sptaty 31.12.2027

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 200 805,15 r., tukasz

66 004,15 z, uka .
oiyczka ¥ ukasz Jasiewicz termin
ﬁasiewicz - splaty 31.12.2025
krotkoterminowa 8 r-

000,00 zt

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

$rodki pieniezne srodki pieniezne do |, g55 444 78 | -
wiasnej dyspozyciji

Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu, w tym:

- instrumenty pochodne - - -
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Pozostate zobowigzania finansowe, w tym

- kredyty mBank

kredyt hipoteczny —
krétkoterminowy
544 024,26 zt
kredyt odnawialny
800 000 zt; kredyt
inwestycyjny -
dtugoterminowy
176 505,00 zt;
krétkoterminowy
151.308,00 zt;
kredyt w rachunku
biezgcym 2 595
975,60 zt; kredyt
inwestycyjny —

6275 598,34

Kredyt hipoteczny
— termin sptaty
31.08.2026 r.;
kredyt odnawialny
— termin sptaty
06.08.2027 r.,
kredyt
inwestycyjny -
termin sptaty
29.02.2028 r.;
kredyt w rachunku
biezgcym - termin
sptaty 06.08.2027

- kredyty ING Bank Slgski

dtugoterminowy r., kredyt
609 200,48 zt; Inwe§tycyjny -
krétkoterminowe termin splaty
80 340,00 zt; 26.27t.2034 r.;
kredyt inwestycyjny inrveve);tycyjny
— diugoterminowy termin splaty
1164 657,00 zi; 06.07.2034
krétkoterminowy o ’
153 588,00 zt
Kredyt
inwestycyjny —
dtugoterminowe

Kredyt
7 356 776,09 zt, inwestycyiny —
krotkoterminowe termin sptaty
1933 638,15 zi,
kredyt inwestycyjny i:e'gjofozg r
— diugoterminowe inweitycyjny ~
! {193 617’-38 2, termin sptaty
krotkoterminowe 30.11.2029 r

682 310,09 zt
kredyt w rachunku
biezgcym

5901 546,09 zt
kredyt inwestycyjny
— dlugoterminowe
3928 571,36 zt
krétkoterminowe
535714,32 z
kredyt inwestycyjny
— dtugoterminowe
10 577 983,38 i,
krétkoterminowe
717 469,92 zi;

33 127 627,38

kredyt w rachunku
biezgcym - termin
sptaty 31.05.2027
r., kredyt
inwestycyjny —
termin sptaty
23.05.2034 .
kredyt
inwestycyjny —
termin sptaty
24.05.2034 r.

- pozyczKi

Pozyczka z
WFOSIGW w
Poznaniu
dtugoterminowa
936 570,00 z,
krétkoterminowa
129 991,30 z;
pozyczka
NFOSiIiGW
dtugoterminowa
5181 926,00 z,
krotkoterminowa
1186 316,56 zt.;
pozyczka Grupa
Recykl S.A. -
dtugoterminowa 1

15 459 828,34

Termin sptaty
pozyczki z
WFOSIiGW
20.03.2032r.;
termin sptaty
pozyczki z
NFOSiGW
30.09.2031 r.
termin sptfaty
pozyczki Grupa
Recykl -
31.12.2027 r.;
pozyczka
korporacyjna
termin sptaty
12.01.2035 r,;
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682 088,72 zt.;
pozyczka
korporacyjna -
dtugoterminowa
5464 911,77 24,
krétkoterminowa
677 117,34 zk;
pozyczka
Caterpillar -
dtugoterminowa 56
464,85 zi,
krétkoterminowa
112 886,97 zt;
pozyczka
Caterpillar
krétkoterminowa
31 554,83 z

pozyczka
Caterpillar - termin
sptaty 5.07.2027
r.; pozyczka
Caterpillar - termin
sptaty 5.05.2026
r.; pozyczka
korporacyjna -
termin sptaty
12.01.2035 .

- zobowigzania wekslowe

- pozostate

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w
tym:

Zobowigzania z
tytutu leasingu
operacyjnego
rozliczanego jak
leasing finansowy
Zobowigzania z
tytutu umowy
faktoringowej.

28 187 844,69

Zobowigzania o
terminie
wymagalnosci do
1 roku - 5 304
004,27 zt,
zobowigzania o
terminie
wymagalnosci
powyzej 1 roku —
10 869 551,46 zt.
Zobowigzania te w
bilansie
wykazywane jako
inne zobowigzania
finansowe
dtugoterminowe
lub krétko-
terminowe.
Zobowigzania z
tytutu umow
faktoringowych do
I roku-12 014
288,96 zt.

Reco Trans Sp. z o0.0.

- instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne do
wiasnej dyspozyciji

585 163,57

Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu, w tym:

- instrumenty pochodne

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym

- kredyty

kredyt obrotowy

101 863,59

termin sptaty
6.08.2027
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w
tym:

rozliczanego jak
leasing finansowy

o
Kredyt Termin spfaty
nieodnawialny 878 784,00 31.05.2028
- zobowigzania wekslowe - - -
- faktoring - 307 664,31 -
Zobowigzania o
terminie
wymagalnosci do
1 roku —
1498 743,27 z
. . powyzej roku
Zobowigzania 2 356 183,24.
tytutu leasingu Zobowigzania te w
- pozostate operacyjnego 3 854 926,51 a

bilansie
wykazywane sg
jako inne
zobowigzania
finansowe
dtugoterminowe
lub
krotkoterminowe.

Recykl Invest Sp. z 0.0.

- instrumenty pochodne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne do wtasnej 2 268 617,56 -
dyspozyciji

Zobowigzania finansowe przeznaczone do ) _ )

obrotu, w tym:

- instrumenty pochodne - - -

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym - - -

- kredyty - - -
Pozyczka PFR — Pozyczka PFR —
dtugoterminowa termin sptaty
5495 211,62; 1.10.2032r,;

s . pozyczka od pozyczka Recykl

pozyczki Recykl Organizacja 5546 628,45 Organizacja

Odzysku S.A. — Odzysku S.A. —
krétkoterminowa termin sptaty
51 416,83 02.05.2028 r.

- zobowigzania wekslowe - - -

- faktoring - - -

- pozostate - - -

12. Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Nie dotyczy

13. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy
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14. Informacje na temat ryzyka stopy procentowej.

Spotka wykorzystuje zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych pozyczek) oraz zmiennej stopie
procentowej (w przypadku kredytow, umoéw faktoringowych i leasingowych). W zwigzku z powyzszym Spétka jest
narazona na ryzyko stopy procentowej. Zarzad na biezgco kontroluje wysokos¢ zmiennych stop procentowych.
15. Informacje na temat ryzyka kredytowego.

Zarzad stosuje polityke kredytowg, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezagco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spétka nie wymaga zabezpieczenia majgtkowego od
swoich klientéw w stosunku do aktywéw finansowych.

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ bilansowa kazdego

aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia maksymalng ekspozycje na
ryzyko kredytowe.

16. Zestawienie odpisow aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych.

Nie dotyczy

17. Brak mozliwosci ustalenia wartosci godziwe;j.

Spétka nie posiada aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do
sprzedazy.

18. Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Nie dotyczy

19. Transakcje, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztalcone zostaly w papiery wartosciowe lub
umowy odkupu.

Nie dotyczy
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6.1. Stan prawny i wtadze Spétki dominujacej Grupy Kapitatowej

Petna nazwa: Grupa Recykl Spotka Akcyjna
Adres siedziby: 63-100 Srem, ul. Letnia 3

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 21.06.2010 pod numerem KRS
0000359357.

Spotka powstata: 02.06.2010 .
Przedmiot dziatalnosci Spétki:

1. Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych
— PKD 70.10.Z,

2. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania — PKD
70.22.Z,

Dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe — PKD 69.20.Z,

4. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD
63.99.7,

5. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — PKD 64.99.Z,

6. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z,

7. Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana —
PKD 74.90.Z,

8. Pozostala dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 82.99.Z,

9. Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie — PKD 46.1,

10. Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa — PKD 46.7.

Wiadze Spotki:
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w skfad Zarzgdu wchodza:
1. Maciej Jasiewicz — Prezes Zarzgdu Spofki

Pan Maciej Jasiewicz posiada wyksztatcenie techniczne w dwdch profilach: mechanik-kierowca
pojazdéw samochodowych oraz technik mechanizator rolnictwa. W okresie od 1990 r. do 2004 r.
zdobywat doswiadczenie w dziedzinie handlu oraz marketingu oraz prowadzit wiasng dziatalno$é
gospodarczg. W okresie od 1990 do 1991 r. Pan Maciej Jasiewicz byt petnomocnikiem w Biurze
Handlowym ,Paulinex”, nastepnie od 1992 do 1996 r. prowadzit wtasng dziatalnos¢ gospodarczg pod
firmg ,MAD-POL”. W okresie od 1999 do 2000 r. pracowat w Biurze Marketingowym Andrzej
Bednarczyk, nastepnie zas w latach 2001-2004 byt zatrudniony na stanowisku Specjalisty ds. Leasingu
w Leszczynskim Centrum Finansowo- Leasingowym.

W 2001 r. Pan Maciej Jasiewicz rozpoczagt réwniez wspotprace, w zakresie organizacji i dostaw zuzytych
opon z ABC Recykling z siedzibg w Krosnie Odrzanskim, gdzie pogtebiat wiedze i doswiadczenie w
branzy recyklingu i odzysku opon. Od 2004 r. do 2005 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu w spoétce Reco-
Trans sp. z 0.0., a od 2005 r. jest Prezesem Zarzadu Spotki Recykl Organizacja Odzysku S.A.

2. Joanna Zalwert — Czlonek Zarzadu Spotki

Pani Joanna Zalwert jest absolwentkg Politechniki Wroctawskiej, Wydziatu Chemii i Biotechnologii (lata
2007-2012) oraz Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu (2018-2019), Kierunku Controlling i
rachunkowos¢ zarzgdcza.
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Kariere zawodowg rozpoczeta w 2016 r. na stanowisku Koordynator ds. Rozwoju i Inwestycji w Grupa
Recykl S.A., ktdére petnita do 2018 r. W latach 2019-2023 zatrudniona na stanowisku Specjalisty ds.
controlingu, a od 2024 — Starszego specjalisty ds. controlingu w Grupie Recykl S.A.

W okresie, ktory obejmuje sprawozdanie w sktad Zarzagdu wchodzili:
© Maciej Jasiewicz — Prezes Zarzgdu przez caty 2025 rok,

© Joanna Zalwert — Czionek Zarzgdu przez caty 2025 rok.

Na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego Cztonkami Rady Nadzorczej spofki sa:
1. Andrzej Kowal — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Kowal jest Absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Kariera zawodowa
Pana Andrzeja Kowala zwigzana jest od 1991 r. z EY (wczesniej: Ernst & Young). Pan Andrzej Kowal
byt wspdlnikiem a takze cztonkiem zarzadu spotek wchodzgcych w sktad EY.

W 1998 r., po zakonczeniu cyklu szkolen uzyskat uprawnienia brytyjskiego biegtego rewidenta
(Association of Chartered Certified Accountants), a w 2000 r. — uzyskat uprawnienia biegtego rewidenta
w Krajowej lzbie Bieglych Rewidentéw. Pan Andrzej Kowal posiada bogate ponad 30-letnie
doswiadczenie w zakresie weryfikacji sprawozdawczosci finansowej, doradztwa transakcyjnego, w tym
w zakresie IPO oraz doradztwa biznesowego.

Od czerwca 2017 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej spoftki zaleznej od Emitenta - Recykl Organizacja
Odzysku S.A. W okresie ostatnich trzech lat oraz aktualnie byt lub jest cztonkiem organéw
zarzadzajgcych, nadzorczych i wspdlnikiem nastepujgcych podmiotow:

© REINO CAPITAL S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej (od wrzesnia 2018 r. do chwili obecnej),
© FIRMA OPONIARSKA DEBICA S.A. - Czlonek Rady Nadzorczej (od pazdziernika 2019 r. do
chwili obecnej).

Pan Andrzej Kowal spetnia kryterium niezaleznosci w stosunku do Spotki GRUPA RECYKL S.A. w
rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2020 poz. 1415 z pdzn. zm.) oraz nie wykazuje sie rzeczywistymi i
istotnymi powigzaniami z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spotce.

2. Piotr Gamon — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pan Piotr Gamon ukonczyt Panstwowg Wyzszg Szkote Zawodowg w Watbrzychu na kierunku
administracja. Posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie zawodowe. Byt zatrudniony w PGNIG
S.A. Prowadzit rdwniez wtasng dziatalno$¢ gospodarczg. Od 2006 r. jest Prezesem Zarzgdu w Sandmix
Sp. z 0.0., zajmujgcej sie produkcjg zwirdw i zwirkdw kwarcowych.

W okresie ostatnich trzech lat oraz aktualnie Pan Piotr Gamon byt lub jest cztonkiem organdéw
zarzgdzajgcych, nadzorczych i wspdlnikiem nastepujgcych podmiotow:

QSAND ANDRZEJ BUCZEK Sp. k. — WspdInik (od grudnia 2023 r. do chwili obecnej),
SANDMIX Sp. z 0.0. - Prezes Zarzgdu oraz Wspdlnik (od lipca 2021 r. do chwili obecnej),
COMPLEX Sp. z 0.0. — WspdInik (od kwietnia 2019 r. do chwili obecnej),

KRUSZYWA TECHNICZNE Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu oraz Wspdlnik (od listopada 2016 r. do
chwili obecnej),

Q-AP BUCZEK | WSPOLNICY Sp. j. - Prezes Zarzadu oraz Wspdlnik (od listopada 2015 r. do
chwili obecnej).

O 0000

Z uwagi na ponad 12-letni okres zasiadania w organie nadzorczym Emitenta, Pan Piotr Gamon nie
spetnia kryterium niezaleznosci w stosunku do Spétki GRUPA RECYKL S.A. w rozumieniu art. 129 ust.
3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 2020 poz. 1415 z pézn. zm.) oraz nie wykazuje sie rzeczywistymi i istotnymi powigzaniami z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséow w spéice.
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3. Robert Lazinski — Czionek Rady Nadzorczej

Pan Robert tazinski jest absolwentem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, na kierunku
socjologii. Od 1992 r. jest trenerem i konsultantem biznesowym dla podmiotéw gospodarczych, instytucji
i organizacji. Posiada bogate doswiadczenie w realizacji projektéw szkoleniowo — doradczych dla
przedsiebiorstw i instytucji w zakresie tworzenia strategii wdrazania nowoczesnych systemoéw
zarzgdzania w organizacjach oraz opracowywania projektéw tworzenia kultury organizacyjnej. Autor
programow szkoleniowych z zakresu m.in. budowania zespotéw zadaniowych, podejmowania decyzji,
negocjaciji.

Z uwagi na ponad 12-letni okres zasiadania w organie nadzorczym Emitenta, Pan Robert Lazinski nie
spetnia kryterium niezaleznosci w stosunku do Spétki GRUPA RECYKL S.A. w rozumieniu art. 129 ust.
3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 2020 poz. 1415 z pdzn. zm.) oraz nie wykazuje sie rzeczywistymi i istotnymi powigzaniami z
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spéice.

4. Konrad Kubiak — Czlonek Rady Nadzorcze;j

Pan Konrad Kubiak jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (kierunek Handel i
Marketing) i ukonczyt rowniez Studia Podyplomowe w Wyzszej Szkole Biznesu na kierunku Inwestycje
Kapitatowe oraz Psychologii Zarzadzania. W okresie od 1998 r. do 2010 r. uczestniczyt w licznych
szkoleniach zwigzanych z zarzadzaniem, handlem oraz analizg finansowg przedsiebiorstw. W latach
1993-1996 pracowat jako asystent senatora w Biurze Parlamentarnym.

Ponadto posiada bogate doswiadczenie w pracy na stanowiskach menedzerskich oraz doradczych. W
okresie od 1996 r. do 1997 r. byt zatrudniony na stanowisku Dyrektora ds. Marketingu i Rozwoju w
Wielkopolskim Biurze Finansowym s. c., nastepnie w okresie od 1997 r. do 1998 r. pracowat jako
przedstawiciel ds. Hurtu i Detalu w Lech Browary Wielkopolski S.A.

W pézniejszym okresie Pan Konrad Kubiak zdobywat doswiadczenie w pracy w sektorze finansowym,
w szczegolnosci bankowym. W 1999 r. pracowat jako agent PTE Big Banku Gdanskiego S.A., od 1999
r. do 2000 r. jako Dyrektor Oddziatu w Lesznie Agencji Ratalnej Sprzedazy ARS Sp. z 0.0.i0od 1999 r.
do 2002 r. jako Specjalista ds. Leasingu w Carcade Leasing S.A. W latach 2000 -2002 by} zatrudniony
w Raiffeisen Bank Polska w Oddziale w Lesznie na stanowisku Bankowego Doradcy Klienta w
segmencie Srednich i matych przedsiebiorstw.

Od 2002 r. do chwili obecnej pracuje w Raiffeisen Leasing Polska S.A., kolejno jako Account Manager,
od lipca 2005 r. jako Senior Account Manager, od sierpnia 2012 r. jako kierownik zespotu, a od sierpnia
2013 r. na stanowisku dyrektora oddziatu w Lesznie, Kaliszu i Koninie.

Z uwagi na ponad 12-letni okres zasiadania w organie nadzorczym Emitenta, Pan Konrad Kubiak nie
spetnia kryterium niezaleznosci w stosunku do Spétki GRUPA RECYKL S.A. w rozumieniu art. 129 ust.
3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 2020 poz. 1415 z pézn. zm.). Czionek Rady nie wykazuje sie rzeczywistymi i istotnymi
powigzaniami z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spoice.

5. Piotr Galeski — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pan Piotr Gateski uzyskat w 1993 r. tytut absolwenta Akademii Wychowania Fizycznego w Poznaniu, a
nastepnie ukonczyt studia podyplomowe w zakresie zarzadzania w Wyzszej Szkole Bankowej w
Poznaniu. Pan Piotr Gateski jest przedsiebiorcg prowadzgcym dziatalno$¢ gospodarczg w ramach kilku
spoétek handlowych, sposrdd ktérych do najwazniejszych nalezg: RADER sp.j. jako lider na polskim
rynku w zakresie dostaw két i zestawdw kotowych; 4M sp.j. o profilu dziatalnosci ukierunkowanym na
dystrybucje pojemnikéw na odpady; Polskie Pojemniki sp. z 0.0. bedaca producentem pojemnikow
podziemnych i pétpodziemnych. Doswiadczenie zawodowe Pana Piotra Gateskiego koncentruje sie w
obszarze biznesowym i wynika ze wskazanych wyzej przedsiewzie¢ gospodarczych.

W okresie ostatnich trzech lat oraz aktualnie Pan Piotr Gafteski byt lub jest cztonkiem organow
zarzgdzajacych, nadzorczych i wspdlnikiem nastepujgcych podmiotow:
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RADER Sp. J.- Wspdlnik (od stycznia 2000 r. do chwili obecnej),

4M Sp. J.- Wspdlnik (od stycznia 2008 r. do chwili obecnej),

3PM Sp. z 0.0. - Pr.rent oraz Wspdlnik (od marca 2013 r. do chwili obecnej),
POLSKIE POJEMNIKI Sp. z 0.0. — Wspdlnik (od maja 2014 r. do chwili obecnej),
GLOBAL GT Sp. z 0.0. — Pr.rent (od czerwca 2017 r. do chwili obecnej) oraz Wspdlnik (od
listopada 2016 r do chwili obecnej),

GLOBAL GT Sp. z 0.0. Sp. k.- WspdInik (od grudnia 2016 r. do chwili obecnej),

04 Sp z 0.0.- Wiceprezes oraz Wspadlnik (od pazdziernika 2024 r. do chwili obecnegj),
PRO PLAST EPP Sp. z 0.0. — Wspdlnik (od listopada 2024 r. do chwili obecnej),
INNOVA GOOD Sp. z 0.0. - Wspdlnik (od marca 2025 r. do chwili obecnej),

BIENE Sp. z 0.0. - Wspdlnik (od sierpnia 2025 r. do chwili obecnej).

00000 O0O000O

Pan Piotr Gateski spetnia kryterium niezaleznosci w stosunku do Spoétki GRUPA RECYKL S.A. w
rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2020 poz. 1415 z p6zn. zm.). Posiada jednak akcje uprawniajgce do
co najmniej 5% gtoséw w spoice.

W okresie, ktéry obejmuje sprawozdanie w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
1. Andrzej Kowal - przez caty 2025 r.
2. Robert Lazinski - przez caty 2025 .
3. Piotr Gamon - przez caty 2025 .
4. Konrad Kubiak - przez caty 2025 r.
5. Piotr Gateski przez caty 2025 .

W dniu 26 czerwca 2025 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na okres kolejnej, piecioletniej
kadenciji.

Oddziaty

Grupa Recykl S.A. nie posiada oddziatéw. Oddziaty posiada spétka zalezna Recykl O.0. S.A. S3 to
oddziaty zlokalizowane w Gryficach (magazyn zuzytych opon) oraz Chetmie i Krosnie Odrzanskim
(zaktady produkcyjne).

6.2. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatlowej (produkty, rynek, umowy)

Informacje o podstawowych produktach i/lub ustugach wraz z ich okresleniem wartosciowym i
ilosciowym oraz udziatem poszczegolnych produktow i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup, a
takze zmianach w tym zakresie w danym r. obrotowym.

Grupa Recykl S.A.

Grupa Recykl S.A. zostata zawigzana na czas nieoznaczony 2 czerwca 2010 r. w celu budowy Grupy
Kapitatowej spotek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie gospodarowania odpadami pouzytkowymi,
jakimi sg zuzyte opony. Spétki Grupy prowadzg zbidrke zuzytych opon, wytwarzajg produkty z przerobu
opon wykorzystywane w wielu dziedzinach gospodarki, a takze oferujg ustugi recyklingu i odzysku
zuzytych opon oraz w imieniu producentéw i importeréw opon prowadzg rozliczenia z tytutu opfaty
produktowej. Utworzenie Grupy pozwolito na wykorzystanie synergii prowadzonej dziatalnosci,
okreslenie wspodlnej strategii rozwoju oraz pozwolito na przygotowanie Spoétki do realizacji planéw
pozyskania finansowania dla inwestycji poprzez prywatng oferte akciji i ich wprowadzenie do obrotu na
alternatywnym systemie obrotu NewConnect, ktére miato miejsce w 2011 r.

Dziatalnos¢ Grupy Recykl S.A. polega na pozyskiwaniu finansowania dla Grupy Kapitatowe] oraz
Swiadczeniu ustug administracyjno-ksiegowych i agencyjnych na rzecz spétek nalezgcych do Grupy
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Kapitatowej. Przychody w petni uzyskiwane sg od jednostek powigzanych, w tym z tytutu wiadczenia
ustug agencyjnych, ktére w 2025 r. Swiadczone byty tylko na rzecz Recykl O.0. S.A.

Grupa RECYKL S.A. jest spdtkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, ktérg na dzien 31 grudnia 2025 r.
tworzyly spokki (podlegajace konsolidacji): RECYKL Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Sremie,
Reco-Trans Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie, Recykl Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Sremie, UAB “Antrinio
perdirbimo grupé” z siedzibg w Kownie oraz Rekoplast Kompozyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Ocieszynie.

Struktura Grupy Kapitatowej RECYKL
]

Grupa Recykl S.A.

88,7% A V4 \ V4 100%

11,3%

Recykl Organizacja < Reco-Trans Sp. z 0.0.

Odzysku S.A.

50% SN N 100%

Rekoplast Kompozyt

Sp. z 0.0. Recykl Invest Sp. z 0.0.

v 100%

UAB ,Antrinio

perdirbimo grupe”

Dziatalnos¢ w zakresie ustug odzysku i recyklingu opon, ich przerobu oraz sprzedazy produktow
realizowana jest przez spotke RECYKL Organizacja Odzysku S.A. Spotka Reco-Trans Sp. z o.0.
prowadzi zbiérke opon na zlecenie i Swiadczy ustugi transportowe, a Rekoplast Kompozyt Sp. z o.o.
(powotana w celu realizacji wspotpracy z dotychczasowym kontrahentem: Pro Plast EPP Sp. z 0.0. Sp.
kom.) produkuje wyroby gotowe w oparciu o granulat gumowy uzyskiwany przez spoftki zalezne od
Emitenta w wyniku procesu recyklingu.

10 lutego 2025 r. zostata zarejestrowana nowa spoétka - Recykl Invest Spétka z Ograniczong
Odpowiedzialnoscia. Jest ona w 100% zalezna od spdtki Recykl Organizacja Odzysku wchodzacej w
skfad Grupy Kapitatowej RECYKL. Jej dziatalno$¢ ma charakter celowy — inwestycyjny. 1 kwietnia 2025
r. Recykl Invest sp. z 0.0. nabyt 100% udziatéw w spotce UAB “Antrinio perdirbimo grupé” z siedzibg w
Kownie na Litwie. Spotka APG dziatata na rynku 20 lat i rocznie zagospodarowuje okoto 20 tys. ton
odpadow w postaci zuzytych opon poprzez $wiadczenie ustug w zakresie recyklingu i odzysku oraz
odbioru i przyje¢ opon. Jest najwiekszym tego typu podmiotem w krajach nadbattyckich.

Do gtéwnych przewag konkurencyjnych Grupy Kapitatlowej RECYKL naleza:

© pozycja najwiekszego w Europie Srodkowo-Wschodniej wytwércy granulatéw gumowych
ze zuzytych opon i wiodgcego wytworcy w Europie,
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miedzynarodowa obecnos$¢ (handlowa i poprzez litewskg spétke APG) i dostep do
szerszych rynkow zbytéw, co przektada sie na efektywnos¢ operacyjng i dywersyfikacje
ryzyka,

kompleksowos¢ prowadzonej dziatalnosci w zakresie zagospodarowania zuzytych opon —
od ich zbidrki, poprzez segregacje, poddanie procesowi recyklingu i sprzedaz odzyskanych
produktow i surowcoéw po przejecie (jako organizacja odzysku) od klientow ich obowigzkéw
wynikajgcych z przepisow prawnych,

posiadanie trzech nowoczesnych zakfadéw zlokalizowanych w réznych czesciach kraju,
pozwalajgcych na optymalizacje aspektéw logistycznych oraz utrzymanie ciggtosci
tancucha dostaw w sytuacji ew. awarii wybranego zakfadu,

wyposazenie wszystkich zakladéw w linie produkcyjne tego samego producenta (spadek
kosztow obstugi serwisowej, efektywnos¢ gospodarowania czesciami zamiennymi),

wysoka jakos¢ produktéw — dysponowanie zaawansowanymi technologicznie liniami
produkcyjnymi do przetwarzania zuzytych opon pozwalajgcymi uzyskiwac niezawierajgce
zanieczyszczen granulaty gumowe o uziarnieniu wymaganym przez odbiorcow,

rozwdj nowych produktéw (puder gumowy, dodatek do mieszanek mineralno-asfaltowych
SMAPOL®) wypetniajgcych nisze rynkowe pod katem zapotrzebowania klientow na ww.
produkty,

posiadanie unikatowej sieci zbiodrki zuzytych opon (jedyny podmiot w kraju posiadajgcym
wtasng sie¢ zbiorki zuzytych opon o zasiegu ogdlnopolskim skutkujgcg wzrostem pewnosci
dostaw surowca),

dysponowanie technologig do przetwarzania opon ponadgabarytowych uzyskiwanych z
wykorzystaniem wtasnej sieci zbiorki (jedyny podmiot w kraju tgczacy ww. dwa elementy,
rynek zuzytych opon ponadgabarytowych szacowany jest na okoto 10 tys. ton rocznie),

posiadanie instalacji do doczyszczania kordu stalowego, otrzymanego podczas
mechanicznego procesu rozdrabniania opon (w instalacje takie wyposazone sg wszystkie
zaktady Spoiki),

systematyczny wzrost popytu na produkty Grupy Kapitalowej RECYKL (m.in.
zapotrzebowanie na czysty granulat gumowy wzrasta z uwagi na stale rosngce
zapotrzebowanie ze strony producentdw réznych produktdw gotowych, a takze w
powstajgcych obiektach sportowych oraz przy ich pézniejszej konserwacji. Ponadto rozwoj
infrastruktury drogowej, sprzyja komercjalizacji innowacyjnego dodatku SMAPOLZ®),

wyrdzniajgca pozycja w obszarze ESG i dekarbonizacji - produkty Grupy wspierajg
klientéw w redukcji emisji sladu weglowego w tancuchu dostaw oraz wpisujg sie w unijne
regulacje dotyczace gospodarki o obiegu zamknietym,

posiadanie zweryfikowanych srodowiskowo deklaracji EPD dla kluczowych produktow
(SMAPOL® i Green Powder®), potwierdzajgcych ich nizszy $lad weglowy oraz petnag
zgodno$¢ z europejskimi standardami zrbwnowazonej produkciji.
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Model dziatalnosci w obszarze produkcji i sprzedazy produktéw z przerobu opon:

|
Produkt:
Zbi6rka: Odbiorca:
sy Czysty granulat
Wiasna siec zbiorki i Gumowy (Green Gran) Firmy wytwarzajace produkt
(6 tys. aktywnych punktow Przetwarzanie: g y;“éramjliltup ’

odbioru) w Polsce (Grupa
Recykl) oraz Litwie - .
i krajach battyckich (APG) Zaktad w Sremie

Zaktad w Krosnie
Zbiorka i dostawy opon Odrzanskim

z terenu takich krajow jak:
Niemcy, Belgia, Czechy,
Stowacja

Firmy skupujace ztom, jako

Budar gumowy wsad do piecéw hutniczych

(Green Powder)

wm .

Cementownia Chetm
(na miejscu) oraz

grved i~} 20 o §
Granulat gumowy cementownie zewnetrzne

- chipsy

Zaktad w Chetmie

Budownictwo drogowe
i ogolne, producenci farb

i barwnikow, przemyst
samochodowy i obuwniczy

Reco-Trans w ramach
nadwyzek zbiorki dla CUO

Recykl Organizacja Odzysku S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest organizacja oraz zarzgdzanie dziatalnoscig zwigzang z odzyskiem,
w tym z recyklingiem odpadéw pouzytkowych powstatych ze zuzytych opon samochodowych. Spétka
prowadzi dziatalnos¢ w sposdb kompleksowy tj. poczynajgc od zbiérki opon na terenie catego kraju i w
krajach osciennych, poprzez poddanie zebranych opon recyklingowi w trzech zaktadach produkcyjnych,
w nastepnym kr. sprzedaz na rynku krajowym i zagranicznym produktow i surowcéw odzyskanych ze
zuzytych opon i koriczac na ztozeniu, w imieniu swoich kontrahentéw, odpowiednich sprawozdan do
urzedéw marszatkowskich.

Obowigzujgca od 2002 r. Ustawa o obowigzkach przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania
niektérymi odpadami oraz optacie produktowej i optacie depozytowej przewiduje mozliwos¢ przekazania
obowigzku odzysku i recyklingu odpadéw pouzytkowych (w tym zuzytych opon) organizacji odzysku. W
zwigzku z powyzszym Recykl Organizacja Odzysku S.A. adresuje swoje ustugi w zakresie wykonania
recyklingu i odzysku do szerokiego grona podmiotéw gospodarczych wprowadzajgcych na rynek opony
samochodowe, samorzaddw, zobowigzanych do wdrozenia na swym terenie selektywnej zbidrki
odpaddw oraz punktow serwisowych wymiany opon, zaktadéw wulkanizacyjnych czy firm
transportowych. Ponadto Spotka kieruje swojg oferte réwniez do podmiotdéw zagranicznych
zainteresowanych przekazaniem posiadanych odpaddéw w postaci zuzytych opon do recyklingu.

Powstate ze zuzytych opon produkty i surowce Spétka sprzedaje szerokiemu gronu klientéw, tj. m.in.
producentom gumowych wyrobéw gotowych i wykonawcom elastycznych nawierzchni sportowych
(granulaty i pudry gumowe), hutom i odlewniom (ztom stalowy), cementowniom (paliwo alternatywne
pochodzgce z opon) oraz firmom zajmujgcym sie budowg i utrzymaniem drég (SMAPOLZ®).

Recykl Organizacja Odzysku S.A. wykonuje ustugi odzysku i recyklingu opon na rzecz podmiotéw do
tego zobowigzanych, a takze wykonuje w imieniu zlecajgcych wymagane czynnos$ci zwigzane z
ewidencjg odpaddéw i ewidencjg optaty produktowej wraz z rocznymi zeznaniami do Urzedu
Marszatkowskiego. Najwiekszym podmiotem, na rzecz ktérego Grupa Kapitatowa Swiadczy ustugi
odzysku i recyklingu opon jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Reco-Trans Sp. z o.0.

Przedmiotem dzialalnosci Spétki jest towarowy transport drogowy w ruchu krajowym i
miedzynarodowym. Transport wykonywany jest na terenie Unii Europejskie;.
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Spdtka posiada nowoczesng flote samochoddéw ciezarowych oraz ciagnikéw siodtowych wraz z
naczepami. Srodki te przeznaczone sg do realizacji podstawowego przedmiotu dziatalnosci Spétki 1.
towarowego transportu drogowego. Czes¢ uzytkowanych zestawow transportowych stanowi wtasnosé
Spotki a czes¢ jest uzytkowana na podstawie zawartych uméw leasingowych. Posiadajgc
specjalistyczny sprzet (naczepy typu walking floor) Spdtka realizuje transport zaréwno materiatow
sypkich jak i innych towaréw, w tym zuzytych opon (stanowigcych podstawowy rodzaj przewozonych
towarow).

Znaczgcym segmentem dziatalnosci Spétki, generujgcym najwiekszg czes¢ jej przychoddw, jest
transport i zbiérka zuzytych opon samochodowych — ustugi realizowane gtéwnie na rzecz strategicznego
partnera Spdtki tji. Centrum Utylizacji Opon 0O.0. S.A. Spdilka realizuje réwniez transporty
miedzynarodowe i krajowe na rzecz klientow innych.

Rekoplast Kompozyt Sp. z o.0.

Spoétka zostata zatozona w celu realizacji produkcji wyrobéw gotowych bazujgcych na granulatach
gumowych powstatych ze zuzytych opon samochodowych.

W lipcu 2018 r. Grupa Recykl S.A. osiggneta porozumienie z jednym z kluczowych kontrahentéw - Pro
Plast EPP obejmujgce prowadzenie wspodlnej dziatalnosci poprzez spotke celowg - Rekoplast Kompozyt
Sp. z 0.0. Spotka produkuje wyroby gotowe (w oparciu o granulat gumowy powstaly z recyklingu
zuzytych opon), gtéwnie w zakresie mat izolacyjnych dedykowanych réznym sektorom gospodarki.

Recykl Invest Sp. z 0.0.

Spotka dziata jako podmiot celowy (SPV) w ramach Grupy Kapitatowej, ktérego wylgcznym
przedmiotem dziatalnosci jest realizacja inwestycji kapitatowych polegajgcych na nabywaniu udziatéw
w innych podmiotach. 1 kwietnia 2025 r. Recykl Invest sp. z 0.0. nabyt 100% udziatéw w spétce UAB
“Antrinio perdirbimo grupé” z siedzibg w Kownie na Litwie.

UAB “Antrinio perdirbimo grupé”

Spotka APG z siedzibg w Kownie dziata na rynku od ponad 20 lat i rocznie zagospodarowuje okoto 20
tys. ton odpaddéw w postaci zuzytych opon poprzez swiadczenie ustug w zakresie recyklingu i odzysku
oraz odbioru i przyjecia opon. Jest najwiekszym tego typu podmiotem w krajach nadbattyckich.

Transakcja pozwoli Grupie Kapitatowej RECYKL zwigkszyé niezalezno$¢ surowcowg (zabezpieczenie
produkcji) oraz utatwi dotarcie do nowych klientéw na Litwie, Lotwie oraz Estonii, umacniajgc pozycje
lidera rynku CEE.

Oferta Grupy Kapitatowej RECYKL

1. Sprzedaz produktéow z przerobu opon
Najwazniejszymi produktami finalnymi przerobu zuzytych opon sa:

© Czysty granulat gumowy pozbawiony wszelkich zanieczyszczen o uziarnieniu od 0,5 do
4,0 mm, wykorzystywany przy budowie elastycznych nawierzchni obiektéw sportowych
oraz produkcji nowych wyrobéw gumowych,

Czysty granulat gumowy wytwarzany przez Grupe Kapitatowg wykorzystywany jest przy budowie m.in.
placéw zabaw i nawierzchni obiektéw sportowych, jak réwniez ma szerokie zastosowanie przy
produkcji nowych wyrobéw gumowych.

© Granulat gumowy stosowany do wspotspalania w przemysle cementowym o s$rednim
uziarnieniu od 20 do 50 mm (tzw. chips),

Granulat gumowy tzw. ,chips” (réwniez zawierajgcy niewielkg iloS¢ zanieczyszczen) dzieki swojej
wysokiej wartosci energetycznej, uznany zostat za wysokiej klasy substytut wegli energetycznych
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i obecnie wykorzystywany jest do wspodtspalania z miatem weglowym w eksploatowanych przemystowo
kottach rusztowych oraz piecach cementowych.

© Zilom stalowy o czystosci 98% - wykorzystywany jako wsad w przemysle hutniczym,

Ztom stalowy oczyszczony z gumy i frakcji tekstylnej jest wykorzystywany jako wsad do pieca
hutniczego.

© Puder gumowy - sypki granulat o $rednicy 0,4-2,5 mm, znajdujgcy zastosowanie w szeregu
branz z obszaréw automotive i przemystu,

Puder gumowy jest wykorzystywany jako czes¢ wsadowa do dalszego przetwarzania takich produktow,
jak, m.in. uszczelki, wycieraczki, amortyzatory, przemystowe maty izolacyjne bgdz obuwie. Ponadto
stosowany jest do wyrobu m.in. elementéw amortyzujgcych, ttumigcych drgania i odbojéw, opon, detek,
wyktadzin gumowych.

© SMAPOL® - dodatek do mieszanek mineralno-asfaltowych (MMA) otrzymywany z przerobu
kordu tekstylnego odzyskiwanego w procesie recyklingu zuzytych opon.

SMAPOLE® jest innowacyjnym dodatkiem bedgcym mieszaning witdkien polimerowych i petnigcym role
stabilizatora przeznaczonego do mieszanek mineralno-asfaltowych wykorzystywanych w budowie
asfaltowych nawierzchni drogowych.

2. Ustuga odzysku i recyklingu opon

Grupa Kapitatlowa, w tym réwniez przejety w 2025 r. podmiot z Litwy wykonuje ustugi odzysku i
recyklingu opon na rzecz podmiotow do tego zobowigzanych. Ponadto wykonuje w imieniu zlecajgcych
wymagane czynnosci zwigzane z ewidencjg odpadow i ewidencjg optaty produktowej wraz z rocznymi
zeznaniami do Urzedu Marszatkowskiego.

Najwiekszym podmiotem, na rzecz ktérego Grupa Kapitatowa swiadczy ustugi odzysku i recyklingu
opon jest Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

3. Zbiérka, odbidr i przyjecie opon

Grupa kapitatowa prowadzi zbiérke zuzytych opon na podstawie umowy podpisanej bezposrednio
z Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A.

Ponadto ustugi w zakresie odbioru i przyje¢ opon $wiadczy litewska spotka APG wchodzgca w skiad
Grupy Kapitatowej RECYKL. Spotki Grupy prowadzg takze wiasng sie¢ zbidrki i odbioru opon
wykorzystujgc do tego posiadang flote.

4. Ustugi transportowe

Grupa Kapitatowa posiada nowoczesng flote pojazdéw do selektywnej zbiorki odpadéw zuzytych opon.
Swiadczy ona ustugi transportowe na rzecz podmiotéw zewnetrznych i powigzanych. Wiekszo$¢
realizowanych przewozéw dotyczy transportu zuzytych opon i uzyskanych z nich produktéw (pozostatg
czesc¢ stanowig ustugi Swiadczone na rzecz podmiotéw trzecich).

Ponadto Grupa wykonuje miedzynarodowe przewozy towarowe, gtownie towaréw sypkich oraz
przewozi zuzyte opony na potrzeby Grupy Kapitatowej.

Grupa posiadane pojazdy wykorzystuje takze tylko na wtasne potrzeby do transportu konteneréw z
oraz do punktéw pozyskiwania zuzytych opon.
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6.3. Historia dzialalnosci Grupy Kapitalowej RECYKL

Kluczowe kroki milowe (cz. I)

|
Uruchomienie w Powstanie grupy Przejecie zcp*
Przysiece Polskiej linii do kapitatowej Zaktadu ABC
granulacji zuzytych opon = zawigzanie Recykling
R : , Spdétki Grupa w Krosnie
0Zpoczecie preewozow Recykl SA. Odrzanskim
zuzytych opon
2006 2010 2013
® o o—o©o o o—©
2004 2009 2011 2014
Rozpoczecie Rozbudowa linii Debiut akcji Budowa
dziatalnosci przez produkcyjnej Grupa Recykl magazynu
spotki Recykl oraz wiasnej S.A. na rynku zuzytych opon
Organizacja sieci zbiorki NewConnect w Gryficach
Qdzysku zuzytych opon

Uruchomienie
nowego zaktadu
w Sremie

i Reco-Trans

*zorganizowana czesc przedsiebiorstwa
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Kluczowe kroki milowe (cz. Il)

|

Rozpoczecie prac B+R Emisja akcji  Rozpoczecie Realizacja Finalizacja
skierowanych na serii F sprzedazy kluczowych projektow pierwszej zagranicznej

identyfikacje i wdrozenie (pozyskanie  zagranicznej inwestycyjnych akwizycji. Podpisanie umowy

do produkcji nowych 6 min zt na czystych nakreslonych w inwestycyjnej obejmujace;
wyrobéw bazujgcych na potrzeby granulatow ,Strategii 2030” nabycie 100% udziatéw
surowcach ze zuzytych projektu gumowych W APG

opon;, w Cheimie)
2016 2018 2020 2023 2025
@ oO—0—©0 o o @ o
2019 2021 2024

\_Y_J

Rozpoczecie procesow
M&A dot. podmiotéw

zagranicznych (Litwa,
Niemcy) — realizacja
badan due diligence

Publikacja Strategii
na lata 2021-2030

Budowa nowego zakiadu
w Chetmie

Kierunki rozwoju
(V filarow)

Umocnienie pozycii lidera w Europie Srodkowo-
Wschodniej (wzrost mocy produkcyjnych.
Cele finansowe na

okres objety
Strategig

Rozszerzenie portfolio produkcyjnego
o dodatki do mieszanek mineralno-asfaltowych
(SMAPOL®)

6.4. Informacje o zmianach na rynku, z uwzglednieniem podziatu na podmioty.

Rynki zagospodarowania zuzytych opon

Systematyczny wzrost liczby pojazdéw drogowych (komunikacja samochodowa oraz przewozy towaréw
transportem kotowym) w Polsce, Europie i na Swiecie warunkuje jednoczesne powstawanie rosngcej
liczby zuzytych opon, ktére istotnie obcigzajg Srodowisko naturalne.
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Liczba samochodoéw w Polsce na 1000 mieszkancow
|

617 612

o 571 565 578 555 579
_— 546 541

383

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zrédto: Passenger car rate. UN ECE (Europejska Komisja Gospodarcza Organizacji Narodéw
Zjednoczonych), Transport Statistics Database

W Europie nie ma jednolitych przepiséw co do wymogow ilosciowych zagospodarowania zuzytych opon.
W wiekszosci krajéw zagospodarowaniu podlega cato$¢ uzytkowanych opon, jednakze w réznym
stopniu podlegajg one odzyskowi oraz recyklingowi materiatowemu.
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Ustawowe poziomy odzysku — Polska i wybrane kraje europejskie

Grecja 65%
Irlandia 70%
Stowacja 75%
Polska 75%
Czechy 80%
Rumunia 80%
Belgia 85%
Szwecja 90%

Wiochy 95%
Portugalia 96%
Hiszpania 100%

Holandia 100%

Francja 100%

Zrédto: PSRO. raport ,Historia, ktéra kotem sie toczy”, Poznar 2025

Polska jest jednym z najwiekszych rynkdw motoryzacyjnych w Europie, a tym samym nalezy do czotéwki
krajow, w ktérych powstajg najwieksze wolumeny zuzytych opon. Nie mogg by¢ one sktadowane na
sktadowiskach, zaréwno w postaci catych opon jaki i w formie rozdrobnionej. W Polsce, podobnie jak w
wielu innych krajach Unii Europejskiej, przyjeto zasade odpowiedzialnosci producentéw i importerow
opon za ich zagospodarowanie po zakonczeniu uzytkowania. Ustawa o obowigzkach przedsiebiorcow
w zakresie gospodarowania niektéorymi odpadami oraz o opftacie produktowej i optacie depozytowe;j,
naklada na nich obowigzek zapewnienia okreslonych pozioméw odzysku i recyklingu odpadéw
pouzytkowych. W latach 2008-2025 wymagany poziom odzysku wynosi 75% masy wprowadzonych na
rynek krajowy opon, przy czym z tych 75%, minimum 15% powinno zosta¢ poddane recyklingowi, a do
60% - innej formie odzysku.

Jak szacuje Polskie Stowarzyszenie Recykleréw Opon, w Polsce, co r. na rynek trafia od 280 do 405
tys. ton opon. Z uwagi na utrate ok. 10-15% ze swej wagi poczatkowej zaktada sie, iz rocznie w kraju
powstaje ok. 250-340 tys. ton odpaddw w postaci zuzytych opon, ktére nalezy w sposob ekologiczny
zagospodarowac. Innymi stowy, obowigzek odzysku w praktyce dotyczy zdecydowanej wiekszosci
wszystkich sprzedanych w kraju w okresie rocznym opon.

Obowigzek ten moze by¢ realizowany samodzielnie przez producentéw i importeréw opon lub za
posrednictwem organizacji odzysku. Niezrealizowanie natozonego na importeréw i producentéw
obowigzku odzysku i recyklingu zuzytych opon, powoduje konieczno$¢ wniesienia optaty produktowej
obliczonej, jako iloczyn réznicy pomiedzy wymaganym, a osiggnietym poziomem odzysku i recyklingu
oraz stawki optaty produktowej ustalanej na dany rok przez Ministra Srodowiska. Przykiadowo,
wysokos$é wskazanej optaty w 2025 r. dla nowych opon pneumatycznych z gumy, stosowanych w
samochodach osobowych wynosita 2,20 zt za 1 kg wprowadzonych do obrotu opon.

Po natozeniu na producentéw i importeréw obowigzku poddania odzyskowi i recyklingowi zuzytych
opon, najwieksze podmioty dziatajgce na polskim rynku tj. Bridgestone, Continental, Debica, Goodyear,
Michelin i Pirelli zatozyty spétke Centrum Utylizacji Opon Organizacja Odzysku S.A., ktérej celem byto
stworzenie ogolnokrajowego systemu zbidrki i przewozu zuzytych opon oraz ich odzysk i recykling.
Obecnie Centrum Utylizacji Opon posiada okoto 40-proc. udziat w rynku i jest najwiekszym podmiotem
organizujgcym zbidrke i odzysk zuzytych opon w Polsce. W ramach prowadzonej dziatalnosci Centrum
Utylizacji Opon wspétpracuje z punktami powstawania odpadéw na terenie catego kraju oraz z kilkoma
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operatorami logistycznymi, cementowniami, firmami recyklingowymi oraz z cieptownig. Centrum
Utylizacji Opon wspétpracuje m.in. ze spotkami z Grupy Kapitatowej RECYKL.

Wielkos¢ europejskiego rynku zuzytych opon i kierunki wykorzystania

R&KL

GRUPA 5.A.
-—

Ponownie uzywane
i bieznikowane:

6,8%
0,6 min ton
Roczny wolumen
Przetwarzane w Europie przetwarzanych ocpon przez
P zakiady Grupy Recykl
Opony zuzyte: €2,2 min ton
e
3,9 min ton —*

Eksport:

Roczny wolumen
zuzytych opon w Europie

>1,7 min ton

Turcja
Indie
Maroko

* Dane ETRA 2024 / ASTUTUS Research

Wedtug branzowej organizacji ETRA oraz badan ASTUTUS Research, roczny wolumen zuzytych opon
w Europie w 2024 roku wynosit 4,5 min ton, z tego ok. 2,2 min ton poddawane byto przetworzeniu.
Grupa Recykl zagospodarowata niemal 6,8% europejskiego rynku zuzytych opon.

6.5. Metody odzysku i recyklingu opon

W obecnych warunkach rynkowych zuzyte opony zagospodarowywane sg przede wszystkim poprzez
odzysk energetyczny oraz recykling materiatowy. W Polsce od poczgtku wejscia w zycie ww. przepisow,
wiekszos¢ zuzytych opon, tj. okoto 75% podlega odzyskowi energetycznemu (zarébwno w procesie
wspotspalania catych opon jak i paliwa alternatywnego wyprodukowanego ze zuzytych opon). Jedynie
czesc¢ z nich poddanych jest recyklingowi materialowemu, ktéry jest bardziej korzystny dla sSrodowiska.

Szczegotowe informacje i dane nt. ksztattu funkcjonowania rynku zagospodarowania zuzytych opon
prezentuje zaktualizowany w 2025 r. raport Polskiego Stowarzyszenia Recykleréw Opon, ktérego Grupa
Recykl jest czionkiem (link do pobrania: https://psro.eu/wp-content/uploads/2025/12/PSRO _raport-

2025.pdf).

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami Zielonego tadu i gospodarki obiegu zamknietego, w ciggu kilku
najblizszych lat ww. metoda recyklingu ma sta¢ sie priorytetem dla branzy gospodarki odpadami.
Wspomniane wskazniki dla krajow europejskich wynoszg znacznie wiecej jak w Polsce (szczegdtowe
informacje zawarte sg w ww. raporcie). To oznacza, ze obszar recyklingu materialowego w Polsce nie
jest jeszcze w petni rozwiniety i istnieje istotny potencjat wzrostu skali ww. rynku.

Odzysk energetyczny

Odzysk energetyczny polega na wykorzystaniu zuzytych opon jako alternatywnego paliwa w procesie
spalania i uzyskiwania energii cieplnej. Podczas wspotspalania wytwarzane jest ciepto wykorzystywane
np. przy wypalaniu klinkieru w piecach cementowych lub do wytwarzania pary w elektrocieptowniach.
Wspdtspalanie opon prowadzi obecnie w Polsce kilka cementowni.

Recykling materiatowy

W Polsce jedyng metodg stosowang dla potrzeb recyklingu materialowego jest mechaniczna metoda
rozdrabniania w temperaturze otoczenia. Recykling materialowy wymaga odzyskania z opon
skfadnikow, ktére postuzyty do ich produkcji. W pierwszej fazie opony nalezy pocig¢ i rozdrobni¢. W
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mechanicznym procesie rozdrabniania uzyskuje sie réznej wielko$ci czgsteczki gumy: pyt gumowy, miat
gumowy, granulat, chipsy lub strzepy. Przyktadami powstajacych produktow w toku recyklingu
mechanicznego mogg by¢ réznego rodzaju granulaty gumowe, wykorzystywane m.in. jako sktadowe do
produkcji np. mat gumowych, wyrobow gotowych czy nawierzchni sportowych. W wyniku
mechanicznego przerobu zuzytych opon oprécz gumy, uzyskuje sie rowniez stal oraz odpady tekstylne.

Obecnie zaréwno w kraju, jak i regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, Grupa Recykl jest najwiekszym
podmiotem wytwarzajagcym granulaty gumowe ze zuzytych opon. Poza nim rynek jest rozproszony i
funkcjonuje na nim kilka mniejszych podmiotéw.

6.6. Istotne wydarzenia 2025 r.
| kwartat:

© 10 lutego w Rejestrze Przedsigbiorcéw zostata zarejestrowana nowa spotka: Recykl Invest
Spotka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig. Jest ona w 100% zalezna od spodtki Recykl
Organizacja Odzysku wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej RECYKL. Jej dziatalnos¢ ma
charakter celowy — inwestycyjny. Spodtka zostata utworzona i zarejestrowana w celu
przygotowania Grupy do planowanych akwizycji.

O Styczen-marzec (okres ciggty) - Realizacja kluczowych dziatan i krokéw w pierwszym
zagranicznym procesie M&A dotyczacym litewskiej spotki APG (UAB “Antrinio perdirbimo
grupé)*, finalizowanych w kwietniu 2025 r. APG to najwiekszy podmiot zajmujacy sie zbiorkg i
zagospodarowaniem zuzytych opon (o rocznym wolumenie 20 tys. ton) w krajach battyckich.
Transakcja pozwoli Grupie Recykl zwiekszy¢ niezalezno$¢ surowcowg (zabezpieczenie
produkcji) oraz utatwi dotarcie do nowych klientéw na Litwie, Lotwie oraz Estonii, umacniajgc
pozycije lidera rynku CEE.

Il kwartat:

© Podpisanie 1 kwietnia umowy inwestycyjnej obejmujgcej nabycie 100% udziatéow w APG. Wraz
z umowg nabycia udziatéw zostata zawarta umowa inwestycyjna, umowa objecia akcji Grupy
Recykl S.A. oraz umowa menadzerska regulujgca warunki zatrudnienia kluczowego menadzera
APG. Wartos¢ zaangazowania finansowego wyniesie ok. 3,6 min EUR. Ponadto sprzedajacy
nabyt 16.687 akcji Grupy Recykl S.A. (objetych lock-upem do konca 2028 r.) w cenie 90 zt za
akcje, a zatozenia transakcji obejmuja takze naktady typu capex w spotce przejmowanej w wys.
ok. 1 min EUR w perspektywie trzech lat.

© Zawarcie 4 kwietnia z Funduszem Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN zarzgdzanym przez PFR
TFI dokumentu typu term sheet. Okresla on wstepne, niewigzgce, zalezne od uzyskania
odpowiednich zgdd, warunki wspoffinansowania przez FEZ inwestycji spotki zaleznej Recykl
Invest w spdtki z siedzibami na Litwie i w Niemczech. Zgodnie z dokumentem, Fundusz
potencjalnie udzieli ww. spétce pozyczki do kwoty 6 min EUR.

© Otrzymanie w maju decyzji o rozszerzeniu certyfikacji ISCC Plus dotyczgcej zaktadu w Chetmie
o produkcje dodatku do mieszanek mineralno-asfaltowych SMAPOL®. Decyzja oznacza m.in.
mozliwos¢ sprzedazy dodatku jako certyfikowanego materiatu w tancuchach dostaw podmiotow
certyfikowanych zgodnie z ISCC PLUS i potwierdza cyrkularnosé¢ kordu tekstylnego
pozyskiwanego z opon. Ponadto pozwala na tworzenie tancucha wartosci miedzy dostawcami
i odbiorcami produktéw oraz monitorowanie udziatu surowcéw pochodzgcych z recyklingu w
produktach koncowych np. w nawierzchni drogowej, do ktérej dodano asfaltu, do ktérego z kolei
dodano pudru gumowego i/lub SMAPOL® z produkcji spotek z Grupy Kapitatowej RECYKL.

© Podjecie uchwaty przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2025 r. w sprawie
sposobu podziatu zysku Spétki Grupa Recykl S.A. za rok obrotowy 2024, zgodnie z ktérg na
wyptate dywidendy przeznaczono czes$¢ zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym
za rok 2024 w kwocie 2 882 358,50 z, tj. 1,70 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy, tj. dzien
ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, ustalono na 26 wrzesnia 2025r., zas
termin wyptaty dywidendy 10 pazdziernika 2025 r.

© Kwiecien — czerwiec (okres ciagty) — szereg prac zwigzanych z integracjg spotki APG ze
spotkami Grupy Kapitatowej RECYKL (m.in. polegajgcych na integracji systemow zbiérki opon
z wykorzystaniem posiadanego przez Grupe Recykl specjalistycznego taboru).

-71 -



Skonsolidowany Raport Roczny za 2025 rok R&KL Grupa Kapitatowa GRUPA RECYKL S.A.

—

Il kwartat:

o

Wykorzystanie SMAPOL® w realizacji jednego z odcinkéw trasy S6 w wojewddztwie pomorskim
— to pierwszy duzy kontrakt drogowy z udziatem dodatku spéfki. Strategicznym aspektem jest
akceptacja mieszanki SMA (w ktorej sktadowa jest SMAPOL®), przez Generalng Dyrekcje Drég
Krajowych i Autostrad, co stanowi potwierdzenie oczekiwanych i wymaganych parametréw oraz
ufatwia i otwiera przed produktem potencjalny udziat w realizacji innych duzych projektow
drogowych.

Zakonczenie negocjacji i ustalenie istotnych warunkéw transakcji dot. nabycia 100% udziatéw
w niemieckiej spétce Harzer Reifenhandel und Verwertung Wernigerode GmbH (,HRV”).
Finalizacja transakcji o maksymalnej wartosci do 10,1 min EUR bedzie oznacza¢ bezposrednio
wejscie Grupy Recykl na perspektywiczny i najwiekszy w Europie rynek niemiecki, utatwi
dotarcie do nowych klientéw na ww. i innych rynkach zachodnich oraz bedzie prowadzi¢ do
dalszego skalowania i umocnienia drugiej pozycji Grupy w swojej branzy w Europie.

Kwalifikacja akcji Grupy Recykl S.A. przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie do
indeksu NC Focus — waskiego grona 39 (z ponad 350 notowanych) spoétek zakwalifikowanych
do najwyzszego segmentu rynku NewConnect.

IV kwartat:

(o]

Podpisanie przez spoétke zalezng Recykl Invest sp. z 0.0. umowy pozyczki Funduszem
Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN zarzadzanym przez PFR TFI S.A. na kwote nie wyzszg niz 6
min euro, na cele zwigzane z finansowaniem inwestycji w nabycie udziatéw dwoch spotek
zagranicznych — litewskiej APG i niemieckiej HRV.

Udziat w miedzynarodowej konferencji Rubberized Asphalt & Asphalt Rubber Conference w
Lizbonie i prezentacja referatu pt. ,Synergia stosowania widkna tekstylnego pochodzgcego z
opon wycofanych z eksploatacji w mieszankach asfaltowych o uziarnieniu nieciggtym
modyfikowanych proszkiem gumowym metodg na sucho”.

Wyrdznienia rynkowe:

O Otrzymanie ,Wyréznienia za duzy progres w kategorii sprawozdanie z dziatalnosci w
konkursie organizowanym przez Instytut Rachunkowosci i Finanséw dla spotek
gietdowych “The Best Annual Report”,

O Otrzymanie Nagrody Gospodarczej Europejskiego Kongresu MSP, organizowanego
przez Regionalng Izbe Gospodarczg w Katowicach.

Otrzymanie certyfikatow EPD (Environmental Product Declaration) dla Green Powder oraz
dodatku asfaltowego SMAPOL®. EPD to jedna z najbardziej wymagajacych form raportowania
srodowiskowego zgodna z ISO 14025 oraz EN 15804+a2., ktéra potwierdza, ze produkty Grupy
Recykl przeszly petng analize cyklu zycia LCA (Life Cycle Assessment) i niezalezny audyt.
Certyfikacja dla klientéw Grupy oznacza m.in. mozliwos¢ wykorzystania danych z EPD w ich
raportowaniu ESG, zwlaszcza w Scope 3, lepszg pozycje w przetargach, gdzie coraz czesciej
wymagane jest EPD i potwierdzenie cyrkularnego pochodzenia surowcéw.

Publikacja zaktualizowanego raportu eksperckiego Polskiego Stowarzyszenia Recyklerow
Opon (ktérego cztonkiem jest Grupa Recykl) nt. wieloletnich dysfunkcji systemu recyklingu
opon. Dokument przybliza obraz rynku zagospodarowania opon w Polsce w 2025 r. i zawiera
postulaty zmian w zakresie recyklingu opon i wykorzystania granulatéw. Link do publikacii.

Zakonczenie badania widkna syntetycznego z kordu tekstylnego (wykorzystywanego do
produkcji SMAPOL®) uzyskiwanego podczas recyklingu opon wycofanych z eksploatacji w celu
ustalenia zawartosci SVHC (Substances of Very High Concern - chemikalia w UE, ktére mogg
powaznie szkodzi¢ zdrowiu ludzkiemu i srodowisku - np. rakotwoércze, mutagenne, zaburzajgce
reprodukcje, trwate, bioakumulacyjne). Powyzsze badanie udowodnito, ze dodatek SMAPOL®
nie zawiera w swoim skfadzie substancji niebezpiecznych dla zdrowia i $rodowiska i nie
wydziela ich przy produkcji i wykorzystaniu mieszanek mineralno-asfaltowych w wysokich
temperaturach.

Wyptata dywidendy za rok obrotowy 2024 w wys. 2 882 358,50 zt, tj. 1,70 zt na jedng akcje,
uchwalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 26 czerwca 2025 r. Dzieh dywidendy,
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tj. dzien ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, ustalono na 26 wrzesnia
2025 r., zas termin wypfaty dywidendy na 10 pazdziernika 2025 r.

6.7. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym:

O 7 kwietnia 2026 r., Emitent zawart aneks do umowy (term sheet) zawartej w dniu 03 wrzesénia
2025 r. w sprawie ustalenia istotnych warunkéw nabycia przez spotke zalezng od Emitenta —
Recykl Invest sp. z 0.0. (,Spotka Zalezna”) udziatdw w spoétce niemieckiej HRV — Harzer
Reifenhandel und Verwertung Wernigerode GmbH (,HRV”) dotyczacej nabycia 100% udziatow
w HRV (,Aneks”, ,Transakcja”). Na podstawie Aneksu, Strony wydtuzyty termin prowadzenia
negocjacji i spetnienia warunkdéw zawieszajgcych zawarcie ostatecznej umowy sprzedazy
udziatéw, do dnia 31 grudnia 2026 r. Ponadto, Strony dokonaty zmiany wstepnie ustalonych
warunkow zapfaty ceny za udziaty, okreslajgc maksymalng wartos¢ Transakcji na kwote do 8,37
min. euro, ustalajgc, ze stata czes¢ ceny wynosi¢ bedzie do 4,9 min euro.

O Po dniu bilansowym istotnym czynnikiem o charakterze makroekonomicznym i geopolitycznym
pozostaje sytuacja na Bliskim Wschodzie. Wydarzenia w regionie wplywajg na globalne
tancuchy dostaw oraz warunki funkcjonowania rynkéw surowcow energetycznych, powodujgc
zwiekszong zmienno$¢ cen ropy naftowej i paliw. Dla Grupy Kapitatowej oznacza to potencjalny
wptyw na poziom kosztéw operacyjnych, w szczegdélnosci w obszarze transportu, logistyki oraz
proceséw zwigzanych ze zbieraniem i przetwarzaniem odpadow. Zmiennos¢ cen paliw moze
rowniez oddzialywaé na biezgce planowanie kosztéw oraz wymaga uwzglednienia w
zarzadzaniu operacyjnym i finansowym.

6.8. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2025 r. Spétka prowadzita wtasne prace badawczo-rozwojowe zmierzajgce do zwiekszenia marz na
wytwarzanych produktach, rozszerzenia rynkéw zbytu przez opracowanie nowych zastosowan oraz
dostosowania sie do zmian zachodzacych na rynku zwigzanych z promocjg gospodarki o obiegu
zamknietym, eko-projektowaniem oraz nowymi zastosowaniami w pirolizie gumy odzyskiwanej w
recyklingu opon.

Spotka doposazyta laboratorium badawcze technologii drogowych, w ktérym prowadzi biezgce prace
badawczo-rozwojowe i kontrolne dla klientéw oraz na potrzeby wiasne. Dodatkowo, Spotka prowadzi
prace B+R we wspétpracy z Politechnikg Swietokrzyska, uznanym o$rodkiem badawczym w zakresie
technologii drogowych, w ramach, ktérych opracowywane sg zastosowania SMAPOL® i pudrow
gumowych w budownictwie drogowym, rozszerzajgce zastosowanie SMAPOL® na wszystkie warstwy
konstrukcyjne drdg, co rozszerza kilkukrotnie rozmiar rynku, na ktorym spotka lokuje swoj sztandarowy
innowacyjny produkt SMAPOL®.

We wspoétpracy z firmg budowlang STRABAG Spétka prowadzita prace B+R zwigzane z zastosowaniem
SMAPOL® na wytworniach mas bitumicznych STRABAG, wypracowujgc receptury i wytyczne, ktére
pozwolity na oficjalne dopuszczenie SMAPOL® do stosowania przez koncern STRABAG jako dodatek
do mas bitumicznych stosowanych w budowie drég wszystkich kategorii.

W zwigzku z profesjonalizacjg produkcji Spétki dla sektora budowlanego, Spétka pozyskata 4
dystrybutoréw dla produktu SMAPOL odpowiedzialnych za rézne terytoria geograficzne. Proces budowy
sieci dystrybucyjnej jest kontynuowany wraz z szerokg reprezentacjg sektora budowlanego i
petrochemicznego, Spodtka zainicjowata proces opracowania Polskiej Normy dla asfaltéw
modyfikowanych gumg, co utatwi wprowadzanie produkowanych pudréw gumowych do budownictwa
drogowego a w szczegdlnosci do modyfikacji asfaltéw zaréwno samodzielnie przez firmy budowlane jak
i przez zaktady petrochemiczne.

We wspotpracy z Politechnikg Gdanskg Spoétka prowadzita prace B+R w zakresie zastosowania
napetniaczy tekstylnych w wyrobach gumowych, co prowadzi do obnizenia kosztéw ich wytwarzania
oraz obnizenia $ladu weglowego przy jednoczesnym zachowaniu kluczowych parametrow
mechanicznych wyrobow gotowych.

Spotka prowadzita prace B+R w zakresie zastosowania pudréw gumowych w modyfikacji polimerow
termoplastycznych, z mozliwoscig ich zastosowania w produktach wymagajgcych zwiekszonej
odpornosci na uderzenia, takich jak palety, zbiorniki, rury, elementy konstrukcji samochodéw. Spétka
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przystepuje do komercjalizacji tych zastosowan pozycjonujgc sie gtéwnie jako dostawca pudrow
gumowych do wskazanych zastosowan.

Wyniki uprzednich badan prowadzonych w Spétce, pozwolity na jej wtgczenie do grona uczestnikow
miedzynarodowego projektu wdrozeniowego SMILE CITY, w ktérym w gronie 30 uczestnikdw Spotka
odpowiada za wprowadzenie do infrastruktury miejskiej 10 miast Europy zréwnowazonych i
cyrkularnych rozwigzan dla nawierzchni $ciezek rowerowych oraz infrastruktury bezpieczenstwa takiej
jak stupki, krawezniki, separatory paséw ruchu wykonane z dodatkiem produktéw odzyskanych w
wyniku recyklingu opon. Spétka odpowiada réwniez ze opracowanie wytycznych i najlepszych praktyk
w tym zakresie, ktére bedg udostepniane europejskim miastom.

Spotka prowadzita badania operacyjne majgce na celu przewidywanie i dostosowanie posiadanej
infrastruktury recyklingu opon do nowych, stopniowo pojawiajgcych sie wymagan w zakresie surowca
dostarczanego do proceséw pirolizy, ze szczegdlnym uwzglednieniem wymagan dotyczacych jakosci
wytwarzanej sadzy popirolitycznej i mozliwosci jej cyrkularnego zastosowania w produkcji opon. W tym
zakresie Spotka dokonata zgtoszenia patentowego na sposob przygotowania surowca do pirolizy.

6.9. Aktualny i przewidywany stan majatkowy i sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej RECYKL

W rozpatrywanym okresie Grupa uzyskata skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw,
towaréw i zrownane z nimi w kwocie 145 382 210,54. Skonsolidowany zysk netto za badany okres
wyniost 9 393 027,39 zi. Skonsolidowana suma bilansowa na dzien 31.12.2025 r. wynosi 234 736
524,46 zt. Na dzien 31.12.2025 r. skonsolidowana warto$¢ aktywow trwatych wynosi 192 712 133,76 zt.

Skonsolidowany kapitat wtasny przyjmuje nastepujace formy (dane w zi):

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024

Kapitat (fundusz) podstawowy 1703 048,00 1695 505,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 64 057 939,69 54 665 702,94
VPf;';;giet‘re:;(fundusz) z aktualizaciji -3 096,99 0,00

Pozostate kapitaty rezerwowe 4 101 480,00 4 101 480,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00

Zysk (strata) netto 9 393 027,39 10 860 033,17
Razem kapitaly wiasne 79 252 398,09 71 322 721,11
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Struktura skonsolidowanego kapitatu witasnego na 31.12.2025 (dane w zi):

64 057 939,69
9393 027,39
1703 048,00 4101 480,00 -
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Struktura skonsolidowanego bilansu

STRUKTURA BILANSU

31.12.2025 31.12.2024
Lp. Wyszczegdlnienie
Wartos$¢ [z1] Udziat [%)] Warto$¢ [zf] | Udziat [%)]
A. | Aktywa trwate 192 712 133,76 82,10 167 974 150,93 82,84
A.l. | Wartosci niematerialne i prawne 6 455 529,36 2,75 360 610,16 0,18
Al ‘é‘é%g%ff;g&ﬁ:g;‘gﬁtek 657151507 | 2,80 2059 012,96 1,01
A. lll. | Rzeczowe aktywa trwate 174 555 192,63 74,36 161 055 168,01 79,43
A. IV. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
A. V. | Inwestycje dlugoterminowe 4 008 818,69 1,71 3612 544,92 1,78
AV a*i:%‘;;emé”;‘(‘,’vzr°z"cze"ie 112107801 048 886 814,88| 044
B. |Aktywa obrotowe 42 024 390,70 17,90 34 784 947,70 17,16
B.l. |Zapasy 4 390 048,19 1,87 4 383 785,63 2,16
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B. Il. | Naleznosci krotkoterminowe 28 928 974,38 12,32 28 133 182,67 13,88
B. lll. | Inwestycje krotkoterminowe 8 005 778,20 3,41 1675 086,66 0,83
B. IV. gﬁgﬂ‘;}fﬁﬂgg\l";’g rozliczenia 699589,93| 0,30 592892,74| 0,29
Aktywa razem 234736 524,46 | 100,00 202 759 098,63 100,00
PASYWA
A. | Kapitat wlasny 79 252 398,09 33,76 71 322 721,11 35,18
D. fggg\‘;"ii:zz::ii: | rezerwy na 155484126,37| 66,24 | 131436377,52| 64,82
D.l. | Rezerwy na zobowigzania 5899 735,43 2,51 5607 816,76 2,76
D. ll. | Zobowigzania dtugoterminowe 67 349 244,04 28,69 49 368 150,13 24,35
D. lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 51276 372,91 21,85 44 144 963,08 21,77
D. IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 30958 773,99 13,19 32 315 447,55 15,94
Pasywa razem 234736 524,46 | 100,00 202 759 098,63 100,00

Zaréwno na koniec 2025 r. jak i na koniec 2024 r. struktura bilansu nie spetniata ztotej reguty bilansowe;j
jak i srebrnej reguly bilansowej, co oznacza, ze czes$¢ aktywow trwatlych finansowana jest
zobowigzaniami krotkoterminowymi. Sytuacja ta, wobec dobrych perspektyw rozwojowych Grupy
Kapitatowej RECYKL, bedzie sie w kolejnych latach poprawiac.

Podstawowe wskazniki ekonomiczne (2025 r. vs. 2024 r.):
© dlug netto/EBITDA: 2,96 vs. 2,41,
wskaznik ogoélnego zadtuzenia: 53,05% vs. 48,89%,

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego: 157,13% vs. 139%,

0 00

wskaznik biezgcej ptynnosci: 0,82 vs. 0,79.

Struktura sprzedazy produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitalowg RECYKL w ujeciu
skonsolidowanym w 2025 r. (tabela):

Pozycja | Wielkosé (w tys. zt) Udziat w przychodach (%)
Sprzedaz produktéw z przerobu opon 74713 514
Wykonanie ustugi odzysku i recyklingu opon 44 242 30,4
Ustuga zbiorki, odbioru i przyjecia opon 18 896 13,0
Ustugi transportowe 4181 2,9
Sprzedaz towaréw 540 0,4
Zmiana stanu produktéw -971 -0,7

' Przy wyliczaniu wskaznika inne zobowigzania finansowe krotkoterminowe pomniejszono o zobowigzania
faktoringowe.
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Pozostata sprzedaz 3781 2,6
SUMA \ 145 382 100,00

W okresie sprawozdawczym jednostka nie uzyskata przychoddéw od jednego z kontrahentow, ktére
przekroczyty 10% tgcznych przychodow ze sprzedazy.

Struktura sprzedazy produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Kapitalowg RECYKL w ujeciu
skonsolidowanym w 2025 r. (dane w tys. z}):

74713
44 242
18 896
4181 3781
| 0 .
-971
Sprzedaz Wykonanie Usluga zbiorki, Ustugi Sprzedaz  Zmiana stanu  Pozostata
produkiow z ustugi odzysku  odbioru i transportowe towarow produktow sprzedaz
przerobu opon irecyklingu przyjecia opon
opon

marza na sprzedazy: 10,8% vs. 11,6%,
marza EBIT: 11,6% vs. 13,6%,

marza EBITDA: 17,8% vs. 20,1%,
marza netto (ROS): 6,5% vs. 8,1%.

O 0 0O

Wskazniki marzowos$ci w 2025 r. pozostawaty na relatywnie stabilnych, cho¢ nieco nizszych poziomach
wzgledem 2024 r. Zmiany te odzwierciedlajg m.in. wymagajace otoczenie rynkowe oraz okres
intensywnych dziatan rozwojowych prowadzonych przez Grupe.

Jednoczes$nie Spotka kontynuuje dynamiczny rozwoj, realizujgc szeroki program inwestycyjny w ramach
.otrategii 2030”, obejmujgcy zwiekszanie potencjatu produkcyjnego, dalszg rozbudowe sieci zbiorki
opon oraz rozwoj i stopniowg komercjalizacje projektow badawczo-rozwojowych. Istotnym elementem
wzmacniajgcym skale dziatalnosci sg rowniez prowadzone procesy akwizycyjne, zwigkszajgce
potencjat operacyjny Grupy.

Zarzad oczekuje dalszego wzrostu przychodow i wynikdw w kolejnych okresach, przy jednoczesnym
zatozeniu, ze poziom rentownosci moze pozostawaC¢ pod wptywem wymagajgcych warunkow
makroekonomicznych i kosztowych w otoczeniu rynkowym.
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Historyczne dane finansowe i operacyjne

Analizujgc dane 2025 rok w kontekscie rezultatéw poprzednich lat nalezy dostrzec najwyzsze w historii
dziatalnosci przychody ze sprzedazy obrazujgce skale dziatalnosci i umacnianie pozycji rynkowej. W
kontekscie zyskéw Grupa Kapitatowa RECYKL nie odnotowujgc réwnie najwyzszych odczytow,
osiggneta ich neutralne poziomy z potencjatem do wzrostu w kolejnych latach.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej réwniez uksztattowaty sie na zadowalajgcym poziomie
ponad 20 min zl, potwierdzajgc dobrg faktyczng kondycje i zdolnosé spotki do generowania srodkow
gotéowkowych. Pozwolito to na efektywng i komfortowg realizacje zakltadanych celéw inwestycyjnych i
finansowych (w tym regulacje zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu) oraz podziat zyskow
z akcjonariuszami poprzez wyptate dywidendy.

Wybrane dane dot. skali dziatalnosci Grupy Recykl S.A. w latach 2005-2025

Przychody ze sprzedazy Aktywa ogétem (minzt)
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6.10. Udziaty wtasne
Nie dotyczy

6.11. Informacje o zmianach w powiagzaniach organizacyjnych lub kapitalowych w Grupie
Kapitatlowej Recykl.

Poczatkowy kapitat zaktadowy Spétki objety przez jej Zatozycieli — Macieja Jasiewicza oraz Romana
Stachowiaka, wynosit 100 000,00 ztotych i dzielit sie na 85 000 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do gtosu oraz 15 000 akcji imiennych zwyktych serii A (obecnie odpowiednio Akcje Serii A1 oraz A2).

Dnia 18 sierpnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje nowych akcji. Akcje Serii B (obecnie B1 i
B2) sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi (seria B1) i zwyktymi (seria B2), Akcje Serii C sg akcjami
imiennymi zwyktymi, natomiast Akcje Serii D - akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje Serii B (obecnie
B1 i B2) oraz C zostaly objete za wktady niepieniezne — akcje spétki Recykl O.0. S.A. oraz udziat w
spoétce Reco-Trans Sp. z 0.0. - przez dwie spotki prawa cypryjskiego Magerol Holdings Limited oraz
Calley Holdings Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze, kontrolowane przez zatozycieli. Natomiast
Akcje Serii D zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej i w petni pokryte wktadami pienieznymi
przez trzech inwestoréw. Po podwyZszeniu kapitat zaktadowy wynosit 1 154 538,00 zt.
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W okresie od 10 sierpnia 2010 r. do 10 listopada 2010 r., na podstawie przeprowadzonych w tym czasie
transakcji, ostatecznie utworzono Grupe Kapitatowg, w skifad ktorej weszly trzy spdtki — Recykl
Organizacja Odzysku S.A., Reco-Trans Sp. z 0.0. oraz Rekoplast Sp. z 0.0. Spdfki te powigzane sg nie
tylko kapitatowo, ale réwniez osobowo.

Na podstawie umowy przedwstepnej z dnia 10 listopada 2010 r., w ramach dalszych rozliczen pomiedzy
spoétkami cypryjskimi, spotka Calley Holdings Limited zobowigzata sie do sprzedazy 65 060 Akcji Serii
C Spofkki na rzecz spétki Magerol Holdings Limited. Zgodnie z umowg przeniesienie wtasnosci akcji
nastgpito w ciggu 30 dni od dnia zatwierdzenia przez walne zgromadzenie Spétki sprawozdania
finansowego za rok 2010. Umowa doszta do skutku w dniu 22 grudnia 2011 r.

Dnia 22 pazdziernika 2010 r. Walne Zgromadzenie Spofki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 222 133,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 222 133 akcji zwyktych
na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii E byly przedmiotem subskrypcji
prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 99 inwestoréw. W wyniku objecia wszystkich akcji serii E kapitat
zaktadowy Spoitki zostat podwyzszony o kwote 222 133,00 zti od dnia 30 listopada 2011 r. wynosit 1 376
671 zt.

Ponadto, w dniu 6 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Recykl Organizacja
Odzysku S.A. (spotki zaleznej Grupy Recykl S.A.) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego poprzez emisje 31 900 akcji serii C, o kwote 3 190 000 zi. Akcje zostaly zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej Grupie Recykl S.A., ktéry jest jej gtdbwnym akcjonariuszem. Umowa
objecia akcji zostata zawarta dnia 6 grudnia 2010 r.

Akcje serii D oraz akcje serii E zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku New
Connect na podstawie uchwaly Zarzadu Gieldy nr 1350/2010 z dnia 15 grudnia 2010 r. Spétka
zadebiutowata na New Connect w dniu 11 stycznia 2011 r.

Dnia 27 marca 2019 r. Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 275 334 zt poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii F byly przedmiotem subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiece;j
niz 149 inwestorow. W wyniku objecia wszystkich akcji serii F przez Inwestora Pana Piotra Gateskiego
kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 275 334 zt i od dnia 19.09.2019 r. wynosi
1 652 005,00 zt. Umowa objecia akcji w ramach subskrypcji prywatnej zostata zawarta w dniu 27 marca
2019r.

Ponadto, w dniu 16 kwietnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Recykl Organizacja
Odzysku S.A. (spétki zaleznej Grupy Recykl S.A.) podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje 20 000 akciji serii D, o kwote 2 000 000 zt. Akcje zostaty zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej Grupie Recykl S.A. Umowa objecia akcji zostata zawarta dnia 10 maja
2019r.

Dnia 16 grudnia 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki Recykl Organizacja Odzysku S.A.
podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje 770 akcji serii F. Umowa objecia
akcji w ramach subskrypcji prywatnej na rzecz Reco-Trans zostata zawarta w dniu 16 grudnia 2022 r. i
od dnia 24.04.2024 r. kapitat zaktadowy wynosit 7 037 000,00 zt. Kolejna emisja akcji wyemitowanych
przez Recykl Organizacja Odzysku S.A. na rzecz Reco-Trans Sp. z 0.0. nastgpita 6 grudnia 2023 r.
Woéwczas Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Recykl Organizacja Odzysku S.A. podjeto decyzje w
sprawie emisji 2 650 akcji serii G, w efekcie czego kapitat zaktadowy spoiki zostat podwyzszony o kwote
265 000 zt.

Dnia 18 lipca 2024 r. Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 43 500 zt poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii G byly zaoferowane w drodze oferty prywatnej inwestorom w liczbie
nie wiekszej niz 149. Inwestorami byli Uczestnicy Programu Motywacyjnego, ktérym zostato przyznane
prawo do objecia akcji. Umowy objecia akcji zostaty podpisane dnia 12.09.2024 r. W zwigzku z czym
kapitat zakladowy spétki od dnia 13.12.2024 r. wynosi 1 695 505,00 zt.

Dnia 7 lutego 2025 r. utworzona zostata spotka celowa Recykl Invest Sp. z 0.0., za posrednictwem ktorej
Grupa Kapitatowa przejeta dnia 1 kwietnia 2025 r. podmiot z Litwy - UAB Antrinio perdirbimo grupé.

W dniu 1 kwietnia 2025 r. zarzad spét Grupa Recykl S.A. podjat uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego. Na mocy podjetej uchwaty Zarzadu
dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 1 695 505,00 zt o kwote 7 543,00 zi, to
jest do kwoty 1 703 048,00 zt poprzez emisje 7 543 nowych akcji na okaziciela serii H. Akcje Serii H
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zostaly zaoferowane jednemu inwestorowi - UAB “Ecomodus” z siedzibg na Litwie, w zwigzku z
przeprowadzonym nabyciem udziatow w spoétce litewskiej UAB “Antrinio perdirbimo grupée”.

W dniu 26 czerwca 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Recykl Organizacja Odzysku S.A.
podjeto uchwate, na podstawie ktorej postanowiono podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 67
000,00 zt, to jest z kwoty 7 302 000,00 zt do kwoty 7 369 000,00 zt w drodze emisji nowych akcji serii H
w liczbie 670. Akcje zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej Grupie Recykl S.A., ktora jest
jej gtdbwnym akcjonariuszem.

Wydarzenia wyzej opisane miaty ostateczny wptyw na aktualny ksztalt Grupy Kapitatowej oraz struktury
akcjonariatu Spoiki.

6.12. Powigzania kapitalowe
Grupa RECYKL S.A. tworzy grupe kapitatowa, w skfad ktoérej wchodza:

1. Recykl Organizacja Odzysku S.A — w ktdrej Spétka posiada bezposrednio 88,7% kapitatu
zaktadowego i gloséw oraz posrednio, poprzez Reco-Trans Sp. z 0.0. — 11,3% kapitatu
zaktadowego i glosow.

2. Reco-Trans Sp. z 0.0. — w ktérej Spétka posiada bezposrednio 100% kapitatu zakladowego i
gtosow.

3. Rekoplast Kompozyt Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona — w spétce tej Recykl O.0. S.A.
posiada 50% udziatow.

4. Recykl Invest Sp. z 0.0. — w ktorej Recykl O.0. S.A. posiada bezposrednio 100% kapitatu
zaktadowego i gtosow.

5. UAB “Antrinio perdirbimo grupé” — w ktérej Recykl Invest Sp. z 0.0. posiada bezposrednio
100% kapitatu zaktadowego i gloséw.

6.13. Powigzania organizacyjne

Grupa Recykl S.A. jest powigzana organizacyjnie z Recykl O.O. S.A. poprzez osobe Prezesa Zarzadu
Pana Macieja Jasiewicza, ktory petni funkcje Prezesa Zarzadu tej Spoétki. Dwéch z trzech aktualnych
cztonkdbw Rady Nadzorczej Spotki Recykl Organizacja Odzysku S.A. zasiada réwniez w Radzie
Nadzorczej spotki Grupa Recykl S.A.

Grupa Recykl S.A. jest powigzana organizacyjnie z Rekoplast Kompozyt Sp. z 0.0. poprzez osobe Pana
Macieja Jasiewicza, Prezesa Zarzgdu Grupy Recykl S.A., ktory petni jednoczesnie funkcje Wiceprezesa
w spétce Rekoplast Kompozyt Sp. z o.0.

Pan Maciej Jasiewicz petni rowniez Role Prezesa Zarzagdu w spétce Recykl Invest Sp. z o.0.

6.14. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub lgczna wartosé
transakcji, zawarty przez dany podmiot powigzany w okresie 12 miesiecy przekracza wyrazong
w ztotéwkach réwnowartosé kwoty 500 tys. euro.

taczna wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi wyniosta w 2025 r. 6 570 069,21 zt, z czego 99
600,00 zt to ustugi administracyjne i kadrowo-ptacowe na rzecz spoétki Reco-Trans Sp. z 0.0. a 6 470
469,21 zt to ustugi na rzecz spotki Recykl O.0. S.A. w tym 5 462 849,21 zt stanowity ustugi agencyjne
a 1 007 620,00 zt ustugi administracyjne, kadrowo-ptacowe i z zakresu ochrony srodowiska.

W 2025 r. Grupa realizowata na rzecz spdtki zaleznej Recykl O.0. S.A. podpisang w styczniu 2022 r. i
zawartg na czas nieokreslony umowe agencyjna, ktérej wartos¢ w 2025 r. wyniosta 5 462 849,21 z. Na
mocy umowy agencyjnej Grupa Recykl S.A. zobowigzuje sie, a zarazem staje sie uprawniona przez
Recykl 0.0. S.A. do posredniczenia przy sprzedazy wytwarzanych przez Recykl produktéw (granulaty
gumowe, paliwa alternatywne) oraz ustug (recyklingu i odzysku, odbioru odpadéw). Wynagrodzenie
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Grupy Recykl S.A. okre$lone jest w przedmiotowej umowie prowizjg naliczang od zrealizowanych
przychodow ze sprzedazy, w ktoérej realizacji Grupa Recykl posredniczy.

6.15. Informacje o zaciaggnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagdalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Spoiki z Grupy Kapitatowej posiadaty na koniec 2025 r. nastepujgce pozyczki i kredyty:

Grupa Recykl S.A.

Spdtka na koniec 2025 r. nie posiadata kredytow i pozyczek.

Recykl 0.0.S.A.

Spotka Recykl Organizacja Odzysku S.A. posiadata na koniec 2025 r. nastepujgce zadtuzenie z tytutu
kredytow i pozyczek:

© 128 711,35 EUR - kredyt hipoteczny od mBank S.A. (termin sptaty 31.08.2026 r.) — kredyt
ten zostat przewalutowany z PLN na EUR w 2022 .,

© 327 813,00 PLN — kredyt inwestycyjny od mBank S.A. (termin sptaty 29.02.2028 r.),

© 2198 030,20 EUR — kredyt hipoteczny inwestycyjny od ING Bank Slgski S.A. (termin sptaty
do 31.10.2029 r.) — kredyt ten zostat przewalutowany z PLN na EUR w 2022 r.,

514 805,28 EUR — kredyt inwestycyjny od ING Bank Slgski S.A. (termin sptaty do
30.11.2029),

6 272 881,00 PLN — pozyczka z NFOSIGW (termin sptaty 30.09.2031 r.),
1 058 934,00 PLN — pozyczka od WFOSIGW w Poznaniu (termin sptaty 20.03.2032 r.),
4 464 285,68 PLN — kredyt inwestycyjny od ING Bank Slgski (termin sptaty 24.05.2034),

11 295 453,90 PLN - kredyt inwestycyjny oraz pomostowy pod wypfate refundacji od ING
Bank Slaski (termin sptaty 23.05.2034),

689 540,48 PLN — kredyt inwestycyjny od mBank S.A. (termin sptaty 06.07.2034 r.),
1 318 245,00 PLN — kredyt inwestycyjny od mBank S.A. (termin sptaty 06.07.2034 r.),

© 1700 000 PLN - pozyczka od Grupa Recykl S.A. — limit wykorzystany na 31.12.2025 r.
— 1682 088,72 PLN (termin sptaty 31.12.2027 r.),

© 800 000 PLN - kredyt elastyczny od mBank S.A. — limit wykorzystany na 31.12.2025 r.
— 800 000 PLN (termin sptaty 06.08.2027 r. z mozliwo$cig prolongowania o kolejny okres),

0000 O

0 0

© 4 000 000 PLN — kredyt w rachunku biezgcym od mBank S.A. — limit wykorzystany na
31.12.2025 . — 2 595 975,60 PLN (termin sptaty 06.08.2027 r. z mozliwoscig prolongowania
o kolejny okres),

© 8000000 PLN — kredyt w rachunku biezgcym od ING Bank Slgski S.A. — limit wykorzystany
na 31.12.2025 r. — 5 901 546,09 PLN (termin sptaty do 31.05.2027 r. z mozliwoscig
prolongowania na kolejny okres),

© 1453150 EUR — pozyczka korporacyjna dewizowa od ING Bank Slgski S.A., termin spfaty
12.01.2035 .,

© 31 554,83 zt — pozyczka od Caterpillar Financial Services Poland Sp. z 0.0. Warszawa,
termin sptaty 05.05.2026,

© 169 351,82 zt — pozyczka od Caterpillar Financial Services Poland Sp. z 0.0. Warszawa,
termin sptaty 05.07.2027.
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Reco-Trans Sp. z o0.0.

Na koniec 2025 r. spétka posiadata nastepujgce zadtuzenie:

O kredyt w rachunku biezacym z mBank S.A. w kwocie 500 000 zt — limit wykorzystany na
dzien 31.12.2025 wynosi 101 863,59 zt — termin sptaty przypada na dzien 06.08.2027 r. z
opcja przedtuzenia.

© kredyt odnawialny z mBank S.A. w kwocie 500 000 zt — limit wykorzystany na dzien
31.12.2025 wynosi 0,00 zt — termin spfaty przypada na dzieh 06.08.2027 r. z opcja
przedtuzenia.

O Kredyt obrotowy z mBank S.A. w wysokosci 1 000 000 zt — saldo do sptaty na dzien
31.12.2025 wynosi 878 784,00 zt — ostateczny termin sptaty przypada na 31.05.2028 r

Rekoplast Kompozyt Sp. z o.0.

Spdtka na koniec 2025 r. nie posiadata kredytow i pozyczek.

Recykl Invest Sp. z 0.0.

W dniu 2 kwietnia 2025 r. zostata podpisana umowa pozyczki na kwote do 2 000 000 euro, na podstawie
ktorej Recykl Invest sp. z 0.0. jest Pozyczkobiorcg wobec Recykl Organizacja Odzysku S.A. Na
31.12.2025 saldo tej pozyczki wynosi 12 164,77 euro.

W dniu 9 pazdziernika 2025 r. spotka Recykl Invest sp. z 0.0. zawarta z Funduszem Ekspansiji
Zagranicznej 2 FIZAN zarzadzanym przez PFR TFI S.A. umowe pozyczki na kwote nie wyzszg niz 6
min euro, na cele zwigzane z finansowaniem inwestycji w nabycie udziatbw dwdch spotek
zagranicznych - z siedzibg na Litwie i w Niemczech. Umowa pozyczki zostata zabezpieczona zgodnie
ze standardami rynkowymi, w tym poreczeniem przez Grupe Recykl S.A.

Na dzien 31.12.2025 saldo tej pozyczki wynosi 1 290 371,00 euro.

Spodtka Grupa Recykl S.A. udzielita poreczenia pozyczki udzielonej spétce Recykl Invest Sp. z 0.0. przez
Fundusz Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN zarzgdzany przez PFR TFI S.A. w kwocie nie wyzszej niz 6
000 000,00 euro. Na koniec 2025 r. kwota wykorzystanego limitu wyniosta 1 290 371,00 euro.

6.16. Informacje o udzielonych kredytach i pozyczkach z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

Grupa Recykl S.A.

Spotka udzielita poreczenia weksla in blanco zabezpieczajgcego sptate kredytu inwestycyjnego
udzielonego spétce zaleznej Recykl O.0. S.A. przez ING Bank Slgski S.A. — kredyt przeznaczony na
realizacje inwestycji w Chetmie. Wartos¢ poczatkowa kredytu — 21 530 100 zt, stan na 31.12.2025 r. —
2198 030,20 EUR (w 2022 r. kredyt zostat przewalutowany z PLN na EUR), sptata kredytu do kwietnia
2029r.

Spotka udzielita poreczenia kredytu obrotowego przyznanego spotce zaleznej Recykl O.0. S.A. przez
ING Bank Slgski w kwocie 8 000 000 zt. Na koniec 2025 r. kwota wykorzystanego limitu wynosi 5 901
546,09 zt.

Spotka Grupa Recykl S.A. udzielita poreczenia pozyczki udzielonej spétce Recykl Invest Sp. z 0.0. przez
Fundusz Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN zarzgdzany przez PFR TFI S.A. w kwocie nie wyzszej niz 6
000 000,00 euro. Na koniec 2025 r. kwota wykorzystanego limitu wyniosta 1 290 371,00 euro.

Spotka udzielita pozyczki spotce zaleznej Recykl O.0. S.A. w kwocie 1 700 000 zt. Na dzien 31.12.2025
r. kwota wykorzystanego limitu wynosita 1 682 088,72 z} (termin sptaty 31.12.2027 r.).
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Recykl 0.0. S.A.

Spotka udzielita poreczenia spoétce Rekoplast Kompozyt Sp. z 0.0. zabezpieczajgcego umowe leasingu
zawartg przez te spoétke z Siemens Finance Sp. z 0.0. Warto$¢ umowy wynosi 1 110 000 EUR, a okres
spfaty do dnia 15.07.2025 r. Na dzieh 31.12.2025 saldo leasingu wynosi 1 110,00 EUR.

W kwietniu 2025 r. Spotka udzielita pozyczki spotce Recykl Invest Sp. z 0.0. do tgcznej kwoty 2 000
000,00 euro. Oprocentowanie pozyczki w skali roku wynosi 6% a ostateczny termin sptaty wyznaczony
zostat na dzien 02.05.2028. Na dzieh 31.12.2025 wykorzystanie pozyczki wynosi 12 164,77 euro.

Spotka udzielita pozyczki Prezesowi Zarzgdu Spétki w kwocie 150 000 EUR, ktéra ma by¢ sptacona w
5 rocznych ratach po 30 000 EUR w terminie do 31.12.2027 r. Oprocentowanie pozyczki w skali roku
wynosi 1,5% + EURIBOR 1M. Na koniec 2025 r. wymagalne saldo pozyczki wynosi 45 616,00 EUR.

Ponadto w 2024 r. Spoétka udzielita pozyczki Panu tukaszowi Jasiewiczowi w kwocie 40 000 zt.
Catkowita spfata pozyczki ma nastgpi¢c do 31.12.2025 r. w 5 kwartalnych ratach po 8 000 zi
Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 7% w stosunku rocznym. Na koniec 2025 r. wymagalne
saldo pozyczki wynosi 8 000 zt. Pozyczka zostata sptacona w styczniu 2026 r.

Reco-Trans Sp. z o.0.

Spotka udzielita podmiotowi powigzanemu spoéfce Recykl O.0. S.A. pozyczki w kwocie 1 200 000 zt,
W grudniu 2024 termin sptaty pozyczki zostat przesuniety z 31.12.2025 na 31.12.2026 r. a w grudniu
2025 r. pozyczka zostata w petni sptacona.

Spotka udzielita poreczenia weksla in blanco zabezpieczajgcego sptate kredytu inwestycyjnego
udzielonego spotce zaleznej Recykl 0.0. S.A. przez ING Bank Slgski S.A. — kredyt przeznaczony na
realizacje inwestycji w Chetmie. Warto$¢ poczatkowa kredytu — 21 530 100 zt, stan na 31.12.2025r. —
2 198 030,20 EUR (w 2022 r. kredyt zostat przewalutowany z PLN na EUR), spfata kredytu do kwietnia
2029rr.

Spotka udzielita poreczenia kredytu obrotowego przyznanego spotce zaleznej Recykl O.0. S.A. przez
ING Bank Slgski w kwocie 8 000 000 zt. Na koniec 2025 r. kwota wykorzystanego limitu 5 901 546,09
zh

Rekoplast Kompozyt Sp. z 0.0.
Na dzien 31.12.2025 r. Spoétka nie posiadata udzielonych kredytéw i pozyczek.

Recykl Invest Sp. z 0.0.

Na dzien 31.12.2025 r. Spétka nie posiadata udzielonych kredytéw i pozyczek.

6.17. Objasnienia réznic pomiedzy uzyskanymi wynikami finansowymi a wczes$niej
zatwierdzonym planem finansowym, jezeli co najmniej jedna z pozycji sktadajacych sie na wynik
finansowy rozni sie w znacznym stopniu w stosunku do pozycji z planu finansowego.

Grupa Kapitatowa planuje operatywnie dziatalno$¢ w uzgodnieniu z Radg Nadzorczg bez formalnego
zatwierdzania biezgcych planéw.
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6.18. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan jakie Spétka podjeta lub zamierza podjaé w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa Recykl S.A.

W 2025 r. Spdétka kontynuowata dziatalno$¢ agencyjng na rzecz spotki powigzanej Recykl Organizacja
Odzysku S.A., w efekcie czego Spétka generuje przychody zapewniajgce jej zdolnos¢ do wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan. Spétka nie miata w 2025 r. problemoéw ptynnosciowych.

Recykl 0.0. S.A.
Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec 2025 r. wynosit 0,72, wobec 0,77 na koniec 2024 r.

Na ksztattowanie sie wskaznika istotny wptyw miaty niekorzystne uwarunkowania rynkowe, w
szczegollnosci spadek cen sprzedawanych produktow przy jednoczesnym wzroscie kosztéw
operacyjnych.

Pomimo mniej sprzyjajacego otoczenia gospodarczego, Spoétka na biezgco monitorowata swojg
sytuacje finansowg oraz podejmowata dziatania majgce na celu utrzymanie zdolnosci do regulowania
zobowigzan. Zarzad ocenia, ze Spotka zachowata zdolno$é do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan, a podejmowane dziatania operacyjne i finansowe pozwolity ograniczy¢ negatywne skutki
zmian rynkowych.

Reco-Trans Sp. z o.0.

W 2025 r. Spétka nie miata zadnych trudnosci w wywigzywaniu sie z regulowania biezacych
zobowigzan. Wskaznik ptynnosci biezacej wyniést w 2025 r. 0,94 wobec 1,08 w 2024 r.

Recykl Invest Sp. z 0.0.

W 2025 r. Spétka nie miata zadnych trudnosci w wywigzywaniu sie z regulowania biezacych
zobowigzan. Wskaznik ptynnosci biezacej wyniost w 2025 r. 3,72.

6.19. Gtéwne projekty inwestycyjne zrealizowane w 2025 r.

© W 2025 r. Grupa Kapitatowa RECYKL kontynuowata dziatania zwigzane z uzyskaniem wigkszej
niezaleznosci energetycznej poprzez rozbudowe instalacji fotowoltaicznej o mocy okoto 1,3 MW
wyposazong w magazyn energii. Inwestycja zostata zakonczona w grudniu 2025 r..

© W 2025 r. zostata zakupiona nowa linia do wstepnego strzepienia opon wyposazong w silnik
elektryczny, ktéra zastgpita obecng linie wyposazong w silnik spalinowy.

© W Il kwartale 2025 r. zakonczono inwestycje zwigzang z zadaszeniem bokséw do sktadowania
paliw alternatywnych w Krosnie Odrzanskim. Przedmiotowa inwestycja zostata zrealizowana w
zwigzku z koniecznoscig dostosowania dziatalnosci do obowigzujgcych wymogdéw prawnych w
zakresie ochrony srodowiska.

© W celu odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie rynku na innowacyjny produkt SMAPOL®, Zarzad
Spotki podjgt decyzje o nabyciu nowej linii technologicznej przeznaczonej do produkcji ww.
dodatku. Linia zostata zakupiona w 2025 r., przy czym na dzien sporzagdzenia niniejszego
sprawozdania pozostaje w fazie rozruchu i uruchamiania proceséw produkcyjnych.

© W obszarze logistyki Spotka konsekwentnie rozwija sie¢ zbiorki zuzytych opon (poprzez nabycia
nowych konteneréw i pojazdéw do dyspozycji) w tym poczawszy od 2025 r., obejmujgcg obszar
dziatalnosci spétki zaleznej APG.
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6.20. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych s$rodkéw z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Grupa Recykl S.A.

Spdtka nie planuje bezposrednio zadnych inwestycji. Moze natomiast aktywnie wspiera¢ inwestycje
realizowane przez spétki zalezne poprzez emisje instrumentéw finansowych (akcje, obligacje).

W marcu 2019 r. w ramach przeprowadzonej prywatnej subskrypcji akcji Spotka pozyskata kwote 6 min
zt, ktéra w catosci zostata przetransferowana na podniesienie kapitatéw wtasnych spoétki zaleznej Recykl
0.0. S.A. z przeznaczeniem na pokrycie wktadu wiasnego realizowanej inwestycji w Chetmie. Dziatania
takie moga by¢ realizowane w przyszto$ci w miare pojawiania sie kolejnych planéw inwestycyjnych w
spoétkach zaleznych, gtéwnie Recykl O.O. S.A.

Recykl Organizacja Odzysku S.A.

Planowane nakfady inwestycyjne na rok 2026 wynoszg okoto 4,2 min zt (naktady na srodki trwate, z
wytgczeniem zaktadanej inwestycji dot. niemieckiej spdtki HRV), z czego ok. 34% zostanie
sfinansowane ze Srodkéw wilasnych Spoiki, natomiast pozostata czes¢ ze Srodkéw zewnetrznych w
formie finansowania dtuznego (kredyt dtugoterminowy oraz leasing).

Do najwazniejszych inwestycji planowanych do realizacji w 2026 r. naleze¢ bedg: budowa zadaszenia
nad technologig w Kro$nie Odrzanskim oraz zakupy inwestycyjne zwigzane z dalszg rozbudowg wtasnej
sieci zbidrki opon, obejmujgce w szczegodlnosci srodki transportu oraz kontenery.

Strategia finansowania inwestycji rozwojowych w Spéice zaktada przede wszystkim wykorzystanie
dostepnych srodkéw pomocowych, w nastepnej kolejnosci posiadanych wolnych srodkéw wiasnych
oraz kapitatu obcego w postaci leasingu lub kredytu bankowego. Zarzad spdtki nie wyklucza rowniez, w
razie potrzeby, wykorzystania srodkéw mozliwych do pozyskania na rynku kapitatowym, w tym emisja
nowych akgciji, obligacji. W kwietniu 2019 r. Spétka wyemitowata 20 000 akgiji, ktére w catosci, za kwote
6 min zi, zostaly objete przez dotychczasowego gtdwnego akcjonariusza Grupe Recykl S.A. a we
wrzesniu 2019 kolejng emisje 2 000 nowych akcji za kwote 600 000 zt objat drugi akcjonariusz Reco-
Trans Sp. z 0.0. Pozyskane z emisji srodki zostaty w catosci wykorzystane na pokrycie wkladu wtasnego
realizowanej inwestycji w Chetmie. W okresie 2022 — 2023 spoétka Reco-Trans objeta akcje z kolejnych
emisji, odpowiednio 770 i 2 650 akcji za tgczng kwote blisko 2,5 min zt. W 2025 r. Grupa Recykl S.A.
objeta 670 akcji w drodze emisji za tgczng kwote 603 000 zt. Srodki te zostaty wykorzystane do
sfinansowana kolejnych inwestycji Spétki.

Reco-Trans Sp. z o0.0.

Spoétka Reco-Trans Sp. z 0.0. bedzie realizowata inwestycje zwigzane z pozyskaniem kolejnych
srodkow transportowych finansujac je $rodkami witasnymi i leasingiem. W przyszio$ci Spotka nie
zamierza inwestowac na rynku kapitatowym ani tez pozyskiwac¢ $rodkéw z tego rynku.

Naktady inwestycyjne planowane na 2026 r. zwigzane z zakupem nowych srodkéw transportowych
wynoszg okoto 2 110 000 zt.

Recykl Invest Sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka dysponuje srodkami pozwalajgcymi na prowadzenie
biezacej dziatalnosci oraz realizacje rozpoczetych dziatan inwestycyjnych, przy czym ewentualne
kolejne transakcje mogg wymagac¢ zaangazowania dodatkowego finansowania, w tym finansowania
dtuznego lub podwyzszenia kapitatu.
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Spotka zaktada mozliwosé elastycznego dostosowania struktury finansowania do specyfiki
realizowanych projektow inwestycyjnych.

Rekoplast Kompozyt Sp. z 0.0.

Spotka nie planuje zadnych nowych inwestycji do czasu uzyskania przez nig stabilnego poziomu
rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

6.21. Ocena uzyskiwanych efektow
Uzyskane w 2025 r. skonsolidowane parametry finansowe ksztattowaly sie nastepujgco:

1. Przychody Grupy w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 145 382 210,54 zI wobec
133 742 782,22 zt w 2024 r., co oznacza wzrost 0 8,7%.

2. Wynik na sprzedazy wyniost 15 735 985,44 zt wobec 15 550 174,44 zt w 2024 r., co oznacza
wzrost 0 1,2%.

3. Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wyniost 16 892 419,83 zt wobec 18 229 645,53 zt w
2024 r., co stanowi spadek o 7,3%.

4. Woypracowany w 2025 r. zysk EBITDA wyniést 25 888 115,18 zt wobec 26 912 892,10 zt w 2024
r., co stanowi spadek o 3,8%.

5. Uzyskany wynik finansowy netto wyniést 9 393 027,39 zt wobec 10 860 033,17 zt w 2024 r., co
stanowi spadek o 13,5%.

6. Suma bilansowa wyniosta 234 736 524,46 zt wobec 202 759 098,63 zt na koniec 2024 r., co
stanowi wzrost o0 15,8%.

7. Kapitat wkasny wynidst 79 252 398,09 zt w poréwnaniu z 71 322 721,11 zt na koniec 2024 r., co
stanowi wzrost 0 11,1%.

8. Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 25 003 977,26 zt wobec 25
213 868,80 zt w 2024 r., co oznacza spadek o0 0,8%.

9. Zadtuzenie finansowe netto na 31.12.2025 r. wyniosto 76 683 417,29 zt wobec 64 773 569,01
ztna 31.12.2024 r., co stanowi wzrost 0 18,4%.

przychody ze sprzedazy  RiylliF)) wynik na sprzedazy (min zt) wx::;;:yjd:;{zlglo%u (minzt)

/ —

1337 1454 156 157

2024 w2025 2024 w2025 ®2024 w2025
wynik EBITDA (minzi) wynik finansowy netto (min zt) suma bilansowa (minzi)
T — /23;,7
269 259 109 2028
I :

m2024 m2025 = 2024 m2025 2024 m2025
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. Przeplywy z dziatalnosci
Kapitat wiasny (min zt) up:racyjnej (min zt) Zadtuzenie finansowe netto  N{|[F2}

79.3 252 25,0 76,7
64,8

2024 w2025 2024 m2025 2024 m2025

Biorgc pod uwage zaréwno osiggniete wyniki finansowe jak i warunki rynkowe, w jakich zostaty
uzyskane, Zarzad Grupy Recykl S.A. pozytywnie ocenia uzyskane w 2025 r. efekty skonsolidowane.

Ocena w poszczegolnych spotkach przedstawia sie nastepujaco:

Grupa Recykl S.A.

Spotka powstata w celu zbudowania Grupy Kapitatowej. W okresie od listopada 2010 r. do lipca 2014 r.
jedyng dziatalnoscig operacyjng Grupy Recykl S.A. bylo prowadzenie ustug administracyjno-
ksiegowych dla spétek z Grupy. Od sierpnia 2014 r. Spoétka poszerzyta swojg dziatalnos¢ operacyjng o
ustugi agencyjne na rzecz spotek zaleznych. Dziatalnos¢ ta byta prowadzona przez caty 2025 r. w
stosunku do spotki powigzanej Recykl Organizacja Odzysku S.A.

Zarzad Spotki, biorgc pod uwage nastepujgce: wzrost przychoddéw, wypracowany dodatni wynik
finansowy oraz utrzymanie wskaznikow ekonomicznych na zadawalajagcym poziomie, pozytywnie
ocenia dziatalnos¢ Spotki w 2025 .

Recykl Organizacja Odzysku S.A.

W 2025 r. przychody ogétem wzrosty o 3,1% wzgledem 2024 r. W obszarze ustugi odzysku i recyklingu
oraz ustugi odbioru i przyjecia opon wygenerowano wzrosty odpowiednio o 13,7% i 44,7%. Natomiast
z uwagi na obnizenie cen sprzedawanych produktéw z przerobu zuzytych opon, w szczegdlnosci ztomu
stalowego oraz paliw alternatywnych, odnotowano spadek przychodéw w tym obszarze o 2,4% r/r.
Wzrost wolumenu sprzedazy wszystkich produktéw z przerobu opon o 7,9% nie zrekompensowat tego
spadku.

Wynik na sprzedazy byt nizszy o 12,6% co wynikato z wyzszej dynamiki wzrostu kosztow operacyjnych
niz przychoddéw, w szczegodlnosci w obszarze ustug obcych oraz wynagrodzen. Presja kosztowa
wplyneta negatywnie na rentownos¢ dziatalnosci, w rezultacie czego zysk z dziatalnosSci operacyjnej
spadt o 19,4%, a EBITDA byta nizsza 0 12,3% rok do r. Wynik finansowy netto osiagnat wartos¢ nizszg
0 21,2%. Suma bilansowa wzrosta 0 11,3% a kapitaty wiasne 0 9,2%.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad pozytywnie ocenia rok 2025, ktéry — mimo wyzwan — byt okresem
zdobywania nowych do$wiadczen oraz budowania potencjatu do dalszego rozwoju w kolejnych latach.

Reco-Trans Sp. z o.0.

W 2025 r. Spotka uzyskata wyniki na wyzszym poziomie od uzyskanych w r. ubiegtym. Przychody
wzrosty 0 4,5%, a wynik finansowy netto o 37,5%. Wskazniki zadtuzenia osiggnety poziom nizszy niz w
2024 r., tj. diug netto/EBITDA 3,18 na koniec 2024 r. wobec 1,93 na koniec 2025 r., natomiast wskaznik
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zadtuzenia ogdlnego utrzymuje sie na zblizonym poziomie, tj. 51,1% na koniec 2024 r. wzgledem 51,4%
na koniec 2025 r. Wskazniki rentownosci ksztattowaty sie w 2025 r. na poziomie wyzszym od
uzyskanych w 2024 r. Marza EBITDA w 2025 r. ulegta zwiekszeniu z 13,8% w 2024 r. do 17,9% w 2025
r., Wskaznik rentownosci sprzedazy wzrost z 7,7% do 10,9%, a wskaznik ROS z 8,2% do 10,8%.
Wskaznik ptynnosci biezgcej osiggnat poziom 0,94 wobec 1,08 na koniec 2024 r.

Recykl Invest Sp. z 0.0.

Ze wzgledu na charakter dziatalno$ci efekty nie sg mierzone poziomem wskaznikéw operacyjnych, lecz
postepem w realizacji projektéw inwestycyjnych oraz rozbudowg portfela aktywow.

W okresie sprawozdawczym Spétka zrealizowata jedng transakcje nabycia oraz prowadzita negocjacje
dotyczace kolejnej inwestycji, zatem Zarzad pozytywnie ocenia 2025 rok.

Rekoplast Kompozyt Sp. z o.0.

Spotka w 2025 r. nie osiggneta progu rentownosci z powodu trudnosci w ulokowaniu na rynku wiekszych
partii wywarzanych wyrobdw, co skutkowato nizszymi o 27,2% przychodami wobec mienionego roku.
Mimo nizszych o 21,9% kosztéw operacyjnych Spétka nie wypracowata dodatniego wyniku
finansowego.

Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spétki nie moze oceni¢ pozytywnie 2025 r.

6.22. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej i jej spoétek.

Zmieniajgce sie globalne trendy rynkowe oraz otoczenie prawne na rynku gospodarowania odpadami
zmierzajg do urzeczywistnienia zasady zréwnowazonego rozwoju oraz poprawy jakosci srodowiska
naturalnego poprzez promowanie gospodarki o obiegu zamknietym. Zielony Europejski tad stawia
przed wszystkimi krajami czitonkowskimi Unii Europejskiej ambitne cele klimatyczne na lata 2030 i 2050,
w tym w zakresie zwiekszania poziomu recyklingu i odzysku odpadéw. Dziatalno$¢ spotek Grupy
Kapitalowej GRUPA RECYKL S.A. wpisuje sie w te trendy od 2004 r., tj. od rozpoczecia dziatalnosci.

Grupa osiggneta pozycje lidera w Europie Srodkowo-Wschodniej na rynku zagospodarowania zuzytych
opon poprzez ich zbiérke, odzysk i recykling. Dziatalnos¢ spotek Grupy realizowana jest przez trzy
nowoczesne zaktady produkcyjne (w Sremie, w Kros$nie Odrzanskim oraz w Chetmie). Spétki z Grupy
budujg kompleksowg oferte ustug i dywersyfikujg sprzedaz, a takze uczestniczg w procesie produkcji i
sprzedazy wyrobow gotowych, co stanowi istotng przewage konkurencyjng catej Grupy Kapitatowe;.
Grupa dysponuje réwniez unikatowg ogélnopolskg siecig zbiérki opon, ztozong z ponad 3 tys. punktow
odbioru (na moment publikacji ,Strategii 2030”) i jest obecha we wszystkich krajach sgsiadujgcych z
Polska.

Inwestycje przeprowadzone przez Grupe oraz skokowy rozwdj dziatalnosci w ostatnich latach,
predysponujg Grupe Recykl do wspierania realizacji planéw strategicznych Unii Europejskiej w zakresie
osiggania jeszcze wyzszedo poziomu przerobu zuzytych opon oraz efektywniejszego ich wykorzystania.

Nowe mozliwosci, a takze wyzwania rynkowe, ktére stojg przed branzg odpadowa, stanowig podstawe
przyjecia nowej dtugoterminowej strategii dziatalnosci. 14 grudnia 2021 r. Grupa Recykl S.A.
opublikowata raport biezgcy nr 5/2021 dotyczacy przyjetej Strategii dziatalnosci obejmujacej okres lat
2021- 2030. Dokument obejmuje plany inwestycyjne i cele finansowe do osiggniecia przez Grupe
Kapitalowg w ww. okresie. Przyjeta strategia zaktada pie¢ filarow rozwoju {j.:

| filar — inwestycje w zaktady i rozbudowa sieci zbiérki opon:

© Rozwoj organiczny, poprzez rozbudowe wszystkich trzech zaktadow oraz state powigkszanie
sieci zbidrki, co pozwoli na wzrost mocy produkcyjnych i wolumendw przerobu opon.

Il filar — rozwéj sprzedazy:
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© Ekspansja sprzedazy na rynki zagraniczne (w tym zachodnie), a w efekcie umocnienie pozycji
lidera na rynku Europy Srodkowo - Wschodniej oraz poszukiwanie szans eksportu do krajow
azjatyckich.

lll filar — wdrozenie nowych produktéw:

© Zwiekszanie gamy oferowanych produktéw wytwarzanych z opon, opracowanych w oparciu o
prace badawczo — rozwojowe (w szczegolnosci wdrozenie i sprzedaz dodatku stabilizujgcego
SMAPOL® oraz poszukiwanie zastosowan pudru gumowego), a takze wprowadzanie na rynek
europejski kolejnych innowacyjnych wyrobow gotowych poprzez spotke zalezng Rekoplast
Kompozyt sp. z 0.0.

IV filar — aktywny udziat Grupy w dziataniach prosrodowiskowych:

O Dalszy rozwoj marki w oparciu o zasady zréwnowazonego rozwoju i aktywny udziat w realizacji
europejskiej strategii w zakresie zmniejszania emisji CO2 i budowania gospodarki o obiegu
zamknietym (GOZ), obejmujgcy w szczegdlnosci:

O identyfikacje potencjatu Grupy w zakresie wptywu wytwarzanych produktéow na
zmniejszanie sladu weglowego oraz wplywu na mozliwos¢ pozyskiwania z tego tytutu
doptat i dotacji przez odbiorcéw produktéw Grupy,

O wsparcie dziatan producentow opon zmierzajgcych do wykorzystania produktow
pochodzacych z recyklingu w wytwarzaniu nowych opon,

O udziat w realizacji globalnych postulatow producentdw opon zwigzanych z rozwojem i
upowszechnieniem zastosowan pudru gumowego w modyfikacji asfaltéw drogowych,

O integracje pionowg z wykorzystaniem produktéw opracowanych w ramach prowadzonej
dziatalnosci badawczo-rozwojowej.

W celu zwiekszenia efektywnosci ww. dziatan - Grupa, poprzez spétke zalezng, zaangazowata sie w
dziatalnos¢ Polskiego Stowarzyszenia Recyklerow Opon, ktérego gtébwnym zadaniem bedzie
reprezentowanie interesOw jego czionkéw przed instytucjami regulatorskimi opracowujgcymi i
wdrazajgcymi ramy prawne dla dziatan z tego obszaru.

V filar — aktywny udzial akcjonariuszy i kluczowej kadry menadzerskiej Spétki w budowie jej
wartosci:

© Umozliwienie akcjonariuszom udziatu w procesie wzrostu Spoétki takze (poza nominalnym
wzrostem wartosci akcji) poprzez realizacje przyjetej polityki dywidendowej i regularne
wyptacanie w tej formie czesci zysku.

© Zwigkszenie zaangazowania kluczowej kadry Emitenta i spotek zaleznych poprzez przyjecie
programu motywacyjnego opartego o akcje Spétki na zaktadanym poziomie do 5% kapitatu
zakladowego. Program motywacyjny realizowany bytby w dwéch etapach, umozliwiajgcych
ocene realizacji celéw inwestycyjnych Emitenta do 2023 r. oraz stopnia realizacji strategii w
wymiernych wynikach finansowych do 2025 r.

Oczekiwane efekty finansowe realizacji ,,Strategii 2030”

Realizujgc powyzsze zadania Grupa bedzie dgzyta do osiggniecia w okresie od 2021 do 2030 r.,
nastepujgcych wskaznikéw:

O Skumulowane przychody ze sprzedazy na poziomie nie nizszym niz 1 mid zt.
Skumulowany zysk EBITDA na poziomie nie nizszym niz 280 min zi.

Skumulowany zysk netto na poziomie nie nizszym niz 150 min zt.

O 0O

Wypracowanie zyskéw z dziatalno$ci na poziomie pozwalajgcym na osiggniecie poziomu
dywidendy w wysoko$ci do 30% zysku netto osiggnietego przez spétke dominujgcg (w danym
roku kalendarzowym) pozwalajgcego na dokonanie wypfat w tgcznej wysokosci 30 min zt.

Spotka zamierza rozpocza¢ wyptate zyskéw poczgwszy od 2022 r. w wys. 0,50 zt na akcje i rokrocznie

zwieksza¢ wyptate zysku na akcje, jednakze zaktadanym minimalnym poziomem dywidendy bedzie
0,50 zt na akcje rocznie.
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Peten zapis Strategii Grupy Recykl S.A. znajduje sie w raporcie ESPI 5/2021 z dnia 14.12.2021 r.

Informacja o stanie realizacji zalozen finansowych ,,Strategii 2030”

Zgodnie z ogtoszong ,Strategig 2030” Spotka zobowigzata sie osiggngé wymienione nizej wskazniki do
konca 2030 r. Podsumowujgc okres 20 kwartatdow realizacji strategii Grupa Recykl osiggneta
nastepujacy poziom realizacji celéw okreslonych w strategii, zobrazowany nastepujgcymi parametrami
finansowymi:

1. Skumulowane przychody ze sprzedazy na poziomie 602 779 672,88 z! (1j. 60,3% zakfadanych),
2. Skumulowany zysk EBITDA na poziomie 133 907 993,59 zt (47,8% zaktadanego),

3. Skumulowany zysk netto na poziomie 51 342 252,77 zt (34,2% zaktadanego),

4. Skumulowana warto$¢ wyptaconych dywidend wynosi 6 847 170,50 zt (22,8% zaktadanej).

Wykres dot. stanu realizacji zatozen finansowych ,,Strategii 2030”

6,8
In zt

m
Skumulowane wyptaty dywidend i 2 30 min zt

51,3
min zt
Skumulowany zysk netto - Z min. 150 min zt
133,9
min zt
Skumulowany zysk EBITDA _ Z min. 280 min zt
602,8
min zt
H Realizacja do 31.12.2025 = Pozostata czesc¢ do realizacji do 2030 r.

Stopien realizacji zatozen finansowych ,,Strategii 2030”

60,3%

Skumulowane wypfaty Skumulowany zysk netto  Skumulowany zysk EBITDA Skumulowane przychody ze
dywidend sprzedazy

u Realizacja do 31.12.2025
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Informacja o stanie realizacji zalozen strategicznych wg filaréw ,,Strategii 2030”

© I filar — inwestycje w zaktady i rozbudowa sieci zbiorki opon:

Zrealizowano wszystkie zaktadane inwestycje zwigzane z rozbudowg mocy produkcyjnych zaktadow
Grupy oraz ich mozliwosci (szerszy komentarz znajduje sie w kolejnej sekcji ,Stan realizacji inwestyc;ji”)
oraz rozbudowano sie¢ zbiérki opon do stanu ponad 450 konteneréw (dzierzawionych klientom na
terenie catej Polski oraz w krajach osciennych) i odbioru opon z ok. 6 tys. punktow (w tym ok. 2,7 tys. w
ramach wspotpracy z partnerem Centrum Utylizacji Opon), obstugujgc w ramach platformy SODO
ponad 230 klientow kontenerowych, ponad 290 klientéw tonazowych oraz prawie 3 tys. klientéw
pojazdowych.

© Il filar — rozwéj sprzedazy:

Przychody ze sprzedazy w latach 2020 (rok nieobjetym Strategig 2030) a ostatnim rokiem obrotowym,
tj. 2025 r. wzrosty ponad dwukrotnie, tj. z 67,0 do 145,4 mIn zt. W 2025 r. udziat eksportu czystych
granulatéw SBR, pudréw gumowych i dodatku SMAPOL® wynidst 1/3 tgcznej sprzedazy ww. produktéw
wobec ok. 1/4 w 2020 r.

© 1l filar — wdrozenie nowych produktow:

Grupa Recykl rozwineta i wdrozyta do sprzedazy nowe produkty, takie granulat gumowy GreenGran®,
puder gumowy GreenPowder® oraz dodatek do mieszanek mineralno-asfaltowych SMAPOL®, wobec
ktérych realizuje systematyczny plan komercjalizacji.

Sprzedaz dodatku SMAPOL® od momentu jego wprowadzania na rynek do konca 2025 r. wyniosta
ponad 0,7 tys. ton, co pozwolito na produkcje przeszto 160 tys. ton mieszanek mineralno-asfaltowych
SMA, budowe okoto 1,6 min m2 nawierzchni drogowych z uzyciem dodatku i zmniejszenie o 3,2 tys. ton
emisji CO2.

Jednym z zatozen Il filaru byto ,wprowadzanie na rynek europejski kolejnych innowacyjnych wyrobow
gotowych poprzez spotke zalezng Rekoplast Kompozyt sp. z 0.0.”. Jej rozwdj w okresie obowigzywania
dotychczasowe;j strategii znalazt sie ponizej pierwotnych oczekiwan i zatozen.

© IV filar — aktywny udziat Grupy w dziatlaniach prosrodowiskowych:

W ostatnich latach firma realizowata szereg dziatah i inicjatyw prosrodowiskowych. M.in. uruchomita
pierwszg farme fotowoltaiczng w Sremie, ktéra w 2025 r. pozwolita wyprodukowaé 1,39 GWh energii
elektrycznej, zrealizowata zaktadane przygotowania do raportowania CSRD/ESRS, przeprowadzita
certyfikacje ISCC PLUS w trzech zaktadach oraz zrealizowata takie dziatania jak carbon footprint dla
produktéw + przeprowadzita analize taksonomii UE oraz rozpoczetfa planu dekarbonizacii.

© V filar — aktywny udziat akcjonariuszy i kluczowej kadry menadzerskiej Spotki w
budowie jej wartosci:

Do konca 2025 r. Grupa Recykl S.A. wyptacita ponad 6,8 min zt dywidend, tj. 22,8% zatozonej sumy
wyptat do 2030 r.

Ponadto Spoétka przeprowadzita Program Motywacyjny dedykowany kluczowym menadzerom i
zwigzany z realizacjg zatozen ,Strategii 2030”, poprzez emisje 48 tys. akcji serii G.

Stan realizacji inwestycji:

1. Budowa i uruchomienie instalaciji_fotowoltaicznej w _Sremie. W |l kwartale 2022 r. zostata
podpisana umowa z generalnym wykonawcg na budowe instalacji fotowoltaicznej o mocy do 2
MW przy zaktadzie w Sremie. W zatozeniach energia pozyskana z energii stonecznej pokryje
okoto 20% rocznego zapotrzebowania zaktadu w Sremie. W Ill kwartale 2022 r. Spétka uzyskata
prawomocne pozwolenie na budowe instalacji. Do konca Il kwartatu 2023 r. realizowane byty
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prace montazowe, budowa stacji trafo i utozenie kabla zasilajgcego zakfad. Instalacja zostata
w pazdzierniku podtgczona do stacji trafo na terenie zakfadu. Koszt inwestycji — 6,2 min zt
pokryty zostat Srodkami wiasnymi i kredytem bankowym.

2. Budowa linii do odkamieniania granulatéw w Sremie i Chetmie. Obie linie zostaty uruchomione
w 2021 r., co skutkuje uzyskaniem mozliwosci wytwarzania granulatéw gumowych catkowicie
pozbawionych krzemionki.

3. Rozbudowa linii do granulacji opon w Sremie — inwestycja ukoriczona w grudniu 2021 r. W
wyniku jej realizacji moce produkcyjne w zakresie wytwarzania granulatébw gumowych SBR w
zaktadzie w Sremie wzrosty o ok. 4 000 ton w skali roku, co stanowi wzrost mocy produkcyjnych
w zakresie produkcji SBR w tym zakfadzie o 20%.

4. Rozbudowa zaktadu w Kro$nie Odrzanskim — w Il kwartale 2023 r. inwestycja zostata catkowicie
zakonczona i przekazana do eksploatacji. Catkowity jej koszt wyniést 13,2 min zt. Znaczaca
czesC¢ przedsiewziecia zostata wspoétfinansowana przez BGK w ramach kredytu
technologicznego — dotacja 45% kosztow kwalifikowanych tj. ok. 5 min z.. W efekcie
zakonczenia inwestycji wzrosty moce produkcyjne zaktadu w Krosnie o: SBR - 2000 t
pozbawionego krzemionki rocznie, czysty ztom stalowy — 3 500 t rocznie, paliwo alternatywne
—5 000 t rocznie. Procentowo wzrost mocy produkcyjnych w tym zaktadzie wynidst: w zakresie
produkcji SBR ok. 20%, w zakresie produkcji czystego ztomu stalowego 100%, a w zakresie
produkcji paliw alternatywnych 70%.

5. Budowa drugiej linii_ do granulacji w zaktadzie w Chetmie — inwestycja zostala w catosci
zakonczona w IV kw. 2022 r. i nowa linia do recyklingu opon weszta w faze eksploataciji. W
pazdzierniku 2022 r. podpisana zostata przez spotke zalezng Emitenta umowa z NFOSIGW o
dofinansowanie inwestycji w postaci dotacji (30% naktadow) i pozyczki (60% naktadéw) —
informacja o podpisaniu tych uméw byta przedmiotem raportu biezgcego nr ESPI 5/2022. W
grudniu 2022 r. srodki z pozyczki zostaty w petnej wysoko$ci wyptacone, a w styczniu 2023
zostato wyptacone 85% dotacji. Pozostata czes¢ dotacji zostata wyptacona we wrzesniu 2023
r. Efektem realizacji inwestyciji jest wzrost mocy produkcyjnych zaktadu w Chetmie o 12 000 t
granulatu SBR rocznie, co stanowi wzrost dotychczasowych mocy produkcyjnych w zakresie
produkcji granulatéw SBR w tym zaktadzie o 100%. Naktady inwestycyjne wyniosty 15,7 min zt.

W odniesieniu do catej Grupy Recykl, jej zdolnosci produkcyjne, po zakohczeniu wszystkich
wymienionych wyzej inwestycji, przeliczone wg zdolnosci produkcyjnych w zakresie przerobu opon,
wzrosty w stosunku do stanu sprzed rozpoczecia tych inwestycji (2021 r.) o ponad 30%.

Do konca 2023 r. zostaty zrealizowane wszystkie inwestycje przewidziane do realizacji w Strategii 2030.

6.23. Strategia Zrownowazonego Rozwoju — podejscie i dziatania:

Grupa Recykl postrzega zagadnienia ESG (Environmental, Social, Governance) jako integralny element
modelu biznesowego oraz czynnik wspierajgcy diugoterminowg konkurencyjno$¢ i wiarygodnosé
rynkowa. Dziatalno$¢ Grupy, oparta na recyklingu zuzytych opon, odzysku surowcéw oraz wspieraniu
gospodarki o obiegu zamknietym (GOZ), w naturalny sposéb wpisuje sie w cele zréwnowazonego
rozwoju.

Strategia i kierunki rozwoju

W 2025 r. Grupa kontynuowata dziatania zwigzane z porzgdkowaniem podejscia do ESG, czego
efektem bylo opracowanie kierunkowego dokumentu strategicznego z perspektywg do 2030 r.
Dokument identyfikuje kluczowe obszary wptywu oraz potencjalne kierunki dziatan w zakresie
efektywnosci energetycznej, ograniczania emisji oraz transparentnosci tancucha wartosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu dokument ten stanowi wewnetrzng mape drogowg
wspierajgcg procesy decyzyjne, planowanie inwestycji (CAPEX) oraz dalszy rozwoj standardow
zarzadczych.
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Zarzadzanie ryzykiem regulacyjnym i operacyjnym

Istotnym elementem aktywnos$ci Grupy w 2025 r. byto monitorowanie dynamicznie zmieniajgcego sie
otoczenia regulacyjnego Unii Europejskiej. Grupa analizuje potencjalny wptyw regulacji wynikajgcych
m.in. z pakietu Omnibus, rozporzgdzenia PPWR, Taksonomii UE oraz przepiséw dotyczacych
mikroplastikéw (REACH).

Podejscie Spétki obejmuje w szczegdlnosci:

© Uporzadkowanie procesow i danych: rozwoj fundamentu informacyjnego na potrzeby
przysztych wymogow raportowych, proceséw zarzadczych oraz wspoétpracy z instytucjami
finansowymi.

© Rozwéj dokumentacji Srodowiskowej: Grupa Recykl postrzega rozwdj dokumentaciji
Srodowiskowej jako istotny element budowy przewagi konkurencyjnej oraz wzmacniania pozyciji
lidera transformaciji gospodarki o obiegu zamknietym w sektorze recyklingu opon. Spétka nalezy
do grona pionierow w swojej branzy w zakresie wdrazania narzedzi takich jak deklaracje
Srodowiskowe typu EPD (Environmental Product Declaration), analizy cyklu zycia produktow
(LCA) oraz rozwdj danych dotyczacych sladu srodowiskowego i weglowego kluczowych
produktow.

Podejscie to wspiera nie tylko transparentnos¢ wobec klientéw i partneréw biznesowych, lecz
réwniez usprawnia szereg procesow wewnetrznych, w tym zarzgdzanie danymi produktowymi,
identyfikacje obszaréw poprawy efektywnosci operacyjnej, ocene wpltywu $rodowiskowego
produktéow oraz przygotowanie organizacji do rosngcych wymagan rynkowych i regulacyjnych.
Rozwijanie wysokiej jakosci dokumentacji srodowiskowej stanowi takze odpowiedz na
oczekiwania kontrahentéw krajowych i zagranicznych, dla ktérych wiarygodne dane ESG stajg
sie coraz wazniejszym kryterium wspotpracy.

© Innowacyjnosé i efektywnos$é produktowa: Niezaleznie od zmian regulacyjnych Grupa
koncentruje sie na rozwoju produktéw i ustug odpowiadajgcych na potrzeby rynku w zakresie
efektywnosci materiatowej i $srodowiskowej. Przyktadem takich dziatan jest rozwoj oraz
poszukiwanie nowych zastosowan dla produktow Grupy, w tym rozwigzan takich jak SMAPOL®,
wspierajgcych klientdw w ograniczaniu wptywu realizowanych inwestycji na sSrodowisko.

Podsumowanie i perspektywy

Grupa zamierza kontynuowaé podejscie do wdrazania zatozen ESG, dostosowujgc tempo oraz zakres
iniciatyw do warunkéw rynkowych i mozliwosci operacyjnych. Priorytetem pozostaje dalsze
wzmachianie pozycji wiarygodnego partnera biznesowego, przy jednoczesnym zachowaniu dyscypliny
kosztowej, efektywnosci operacyjnej oraz elastycznosci strategiczne;j.

6.24. Zarzadzenie ryzykiem w Grupie Kapitalowej — opis ryzyk i zagrozen

Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej RECYKL odbywa sie na poziomie operacyjnym w ramach
poszczegolnych spotek oraz segmentow dziatalnosci przez cztonkdéw zarzadu oraz kadre menadzerska.
Przyjeta polityka zarzgdzania ryzykiem pozwala na efektywne i optymalne z punktu widzenia Grupy
zarzgdzanie istotnym ryzykiem biznesowym. Monitorowanie ryzyka odbywa sie zas w ramach
regularnych spotkan operacyjnych. Ustalany jest potencjalny wptyw tych ryzyk na dziatalno$é Grupy
oraz okreslane sg niezbedne dziatania mitygujgce. Nadzé6r nad zarzgdzaniem ryzykiem sprawuje Rada
Nadzorcza. Podczas posiedzeh rad nadzorczych spotki dominujgcej oraz spotki Recykl OO S.A.
omawiane sg zawsze najistotniejsze czynniki ryzyka, majgce lub moggce miec potencjalny wptyw na
dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Grupy Emitenta.

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Grupa Kapitaltowa RECYKL identyfikuje nastepujgce kategorie
ryzyk: operacyjne, strategiczne, regulacyjno-prawne, finansowe, srodowiskowe oraz spoteczne. W
niniejszym raporcie, Emitent prezentuje jedynie kluczowe czynniki ryzyka majgce lub moggce mie¢
wedle oceny Emitenta w razie ziszczenia sie tych ryzyk, istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki i jej Grupy
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kapitatowej (w tym poszczegdlnych spotek operacyjnych). Nie oznacza to w szczegdlnosci, ze w ramach
dziatalnosci Grupy nie sg identyfikowane inne czynniki majgce na nig wptyw.

W Grupie stosowana jest trzystopniowa skala oceny wplywu ryzyka na sytuacje finansowg, gospodarczg
i majgtkowg spotek zaleznych i Emitenta, tj. wysoki, $redni i niski. W ramach tej skali Emitent ocenia
zaréwno potencjalny wplyw danego ryzyka na dziatalno$¢ Grupy, jak i prawdopodobienstwo jego
wystgpienia. Dopiero analiza obu tych czynnikéw pozwala na zaklasyfikowanie ryzyka do jednego z
trzech opisywanych poziomow.

Po dniu bilansowym, Emitent dokonat réwniez oceny ryzyka zwigzanego z mozliwym wptywem skutkéw
dziatan wojennych na Bliskim Wschodzie, w tym w zakresie blokady ciesniny Ormuz, na dziatalnos¢
Emitenta i jego spotek zaleznych. Grupa nie prowadzi aktywnej i istotnej wymiany handlowej z krajami
Bliskiego Wschodu, a takze nie jest zalezna od tancuchéw dostaw, ktérych zaktdcenie na skutek dziatan
wojennych w tym regionie mogtoby w istotny sposéb wplyngé na dziatalnos¢ Grupy. Potencjalne skutki
gospodarcze zaistniatego konfliktu, ktére moga mie¢ wplyw na sytuacje Grupy majg charakter
makroekonomiczny i zostaty opisane w czynniku ryzyka dotyczgcym wzrostu kosztéw operacyjnych na
skutek zmian w gospodarce swiatowej, tj. wzrostu cen ropy i ryzyka zwrotu poziomu inflaciji.

POZIOM
RYZYKA

RYZYKO

REAKCJA NA RYZYKO

RYZYKA OPERACYJNE

Wahania cen  surowcow

(stali) inosnikow energii

wywotane  konfliktem w WYSOKI
Ukrainie, a takze

rquoczetyml PO inq © prowadzenie zréwnowazonej

bilansowym dziataniami Lo

P : - polityki w

militarnymi na Bliskim

obszarze kosztowym;

Wschodzie powodujg wzrost © dokonywanie biezacej analizy

cen materiatow i ustug, w tym

iy iransportowvch : rynku i budzetowanie,
g p y . uwzgledniajgce prognozy

magazynowych.  Czynniki zmian sytuacji

inflacyjne ~ wplywajg  na makroekonomicznej;

wyzszg presie placowa i | g | ooioucwanie cen produktow,

wzrost kosztéw zatrudnienia.

Wystapienie ~wahan  cen adekwatnie do sytuacji rynku

oraz wzrostu kosztow

makroekonomicznego moga
prowadzi¢ do spowolnienia
gospodarczego a nawet do

RYZYKO WZROSTU | surowcow, paliw a w dziatalnosci operacvinei
KOSZTOW przysztosci wzrost kosztéw Sanewnianie P W yju rrjl.owach
OPERACYJNYCH zatrudnienia moga P

: i korzystnych klauzul
(RYZYKO negatywnie wptywa¢ na walorvzacvinveh
INFLACYJNE), wyniki Grupy. waloryzacyjnych,

. . inwestycje nastawione na

NAWET Dalszy wzrost inflacji i dvwersvfikacie zrédel enerdii
SPOWOLNIENIA mozliwosé pogtebienia  sie ko e wroce sTers
GOSPODARCZEGO | kryzysu ryczne

kosztéw energii — budowa farm
fotowoltaicznych,

negocjowanie i zawieranie
kontraktéw na zakup energii

recesji na rynkach elektrycznej z uwzglednieniem
Swiatowych, ktore bedg miaty statej nizszej ceny energii
bezposredni wplyw na ’
pogorszenie sie  sytuacji

ekonomicznej w Polsce i
Europie, a takze na
pogorszenie sie  sytuacji
finansowej Grupy.
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W 2025 roku Grupa dokonata
przejecia spotki litewskiej,
prowadzgcej zbiorke opon na
terenie Litwy. Litwa jako kraj
nadbattycki nalezacy do
NATO jest co raz czesciej
ofiarg prowokacji ze strony
Rosiji i podobnie jak Polska,
celem wrogich dziatan
hybrydowych. Litwa i inne
kraje nadbattyckie wskazujg
na trwale podwyzszony
poziom zagrozenia ze strony
Rosji, w tym w Swietle jej
doktryny militarnej. Emitent
dostrzega i stale analizuje
ryzyko ataku Rosji na kraje
nadbattyckie, ktére moze
mie¢ wptyw na czasowe lub
trwate przerwanie ciggtosci
dziatalnosci spdétki litewskiej,
a w konsekwenciji na sytuacje

uzaleznienie w umowie
nabycia udziatbw zapfaty
czesci ceny sprzedazy od
efektéw finansowych spdtki
litewskiej osiggnietych do
konca 2027 roku, w 2028 roku,
dywersyfikacja prowadzonych
akwizycji w zakresie kierunkéw
geograficznych (prowadzone
negocjacje dotyczgce nabycia
udziatéw spotki niemieckiej),

analiza ofert i dazenie do
ubezpieczenia transakcji na

finansowg spotki oraz catej nga?,ek. kutraty waLtosci(l

Grupy kapitatowe, Ny u zkla ow i a tﬁ/wow na s uFe

szczegolnosci w obszarze Irgeiscl)::y'sr:mc/:(r:] lub dzizglr:;
RYZYKO pogorszenia sie jej wynikéw wi% dz yiny anstwowvch
GEOPOLITYCZNE | finansowych, a w o aiacych d panstwowyc

ostatecznosci na zmierzajgcych do ograniczenia

KoNnieCzNOSE dokonania prowadzenia dziatalnosci

odpisu aktualizujgcego gospodarczej na terenie Litwy

wartos¢ udziatéw i aktywow,

a takze sptate zobowigzan

pozyczkowych zaciggnietych

na zakup udziatow w spétce

litewskiej w catosci ze

Srodkow pochodzgcych z

biezgcej dziatalnosci

operacyjnej pozostatej czesci

Grupy.

Aktualnie Grupa identyfikuje Eéxiﬁ‘gi m*afr:‘y“h przewag

kilka podmiotéw na rynku cyjnyen, v ym

polskim prowadzacym technologii wspierajgcej

podobng dziatalnos¢, jednak rozyvocji Grupyi, |

sa to podmioty o znacznie posiadanie wiasnego zaplecza

mniejszym potencjale. szrzovsvlsﬁlvvgigi;g ’ surowca

Istotnym konkurentem Grupy po ¥zez odmiot

na rynku granulatow poprze: pod y

gumowych jest podmiot zagranr:cznel,(vytyrr.? przejg,ty'w

niemiecki, oferujacy swoje Iri?mcki akwizycji - podmiot
RYZYKO frr?lt(i:lgrt]y na tych samych plany  akwizycji  podmiotu
KONKURENCYJNE yn oy . niemieckiego,

Dziatalnos¢ podmiotéw s .

konkurencyjnych na rynku ko.mpleks'oyvosc prowadzgng

krajowym i  zagranicznym dziatalnosci: od zbiorki,

moze prowadzi¢ m.in. dc; poprzez s_egregacje, podd_anie

spadku marz generowanych Zr(?;gzgvzw o drze(;ﬂ:':gcuﬁ

przez Grupe, co z kolei moze Eoduktéw y il ycie

negatywnie wplywaé na pb . k" P h 1e q

dziatalnosc, sytuacje El.OW',qZ ow - prawnyc °

finansowg i perspektywy |entow_, . . -

rozwoju Grupy zapewnienie ciggtosci

' tancucha dostaw poprzez

dziatalno$¢ w trzech zaktadach
na terenie kraju,
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(o]

wysoka jakos$¢ wytwarzanych
produktéow oraz $wiadczonych
ustug,
terminowo$¢
zlecen,
wieloletnie doswiadczenie
pracownikow Grupy,
stosowanie polityki
konkurowania nie tylko ceng,
ale mozliwoscig zapewnienia
terminowo$ci i ciggtosci
dostaw;

budowanie bezposrednich i
trwatych relacji z dostawcami
opon i odbiorcami produktow
przetworzenia -  wiasha
unikatowa sie¢ zbiorki opon,

realizowanych

RYZYKO NISKIEJ
DYWERSYFIKACJI

Grupa, dziatajgc gtéwnie na
rynku odzysku i recyklingu
zuzytych opon, prowadzi
wyspecjalizowang

dziatalnos¢ gospodarczg.
Grupa prowadzi dziatalno$é

O O O 0O

rozwijanie kanatow dystrybuciji,
pozyskiwanie nowych rynkow
zbytu produktéw,
pozyskiwanie nowych punktow
odbioru zuzytych opon,
wykorzystanie potencjatu
produkcyjnego,

intensywne dziatania
marketingowe w  ramach
zreorganizowanego w 2021 r.

zdarzenia losowego, proces
produkcyjny moze zostaé
zakidcony, co moze

DZIALALNOSCI . o Dziatu Handlowego,
w zakresie zbidrki i transportu o bezpi nie Zbvtu
zuzytych opon, ich zabezpiecze y
ok . produktow w przysztych latach
przetworzenia i sprzedazy .
. poprzez dtugoterminowe
produktow pozyskanych z umowy
przetworzenia. o L7
wspieranie prac badawczo-
rozwojowych, rozwdj nowych
produktow a takze rozwdj
technologii.
Grupa prowadzi
wyspecjalizowang
dziatalno$¢  zwigzang z | © wysoki standard technologii i
produkcjg  granulatu  ze doswiadczenie zespotu
zuzytych opon. Produkt ten pracownikow w zaktadach
musi  spetnia¢  okreslone Grupy Emitenta,
kryteria sanitafne  oraz | © posiadany atest higieniczny
techniczne w celu dalszego Narodowego Instytutu Zdrowia
przeznaczenia go do Publicznego - Panstwowy
sprzedazy. W zwigzku z tym Zaktad Higieny, w ktorym
RYZYKO ZWIAZANE | spotka Recykl O.0. S.A, stwierdzono, iz produkowany
Z PROCESEM nalezgca do Grupy przez Spotke granulat gumowy
PRODUKCJI | Kapitatowej Emitenta, z opon do budowy boisk
JAKOSCIA prowadzgc dziatalno$¢ w tym spetnia wymogi higieniczne i
PRODUKTOW zakresie, zobowigzana jest sanitarne.
przestrzegac wymogow | © Wdrozony system zarzadzania
procesu produkcyjnego w jakoscig i $rodowiskiem w
celu zachowania czystosci zakresie odzysku i recyklingu
wyprodukowanego materiatu. zuzytych opon oraz
W  przypadku wystgpienia gospodarowania odpadami.
ludzkiego  btedu, awarii | © wdrozenie i aktualizacja
elementu linii technologicznej wymaganych certyfikatéw ISO,
badz wystgpienia innego
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doprowadzi¢ do pogorszenia

jakosci produkowanego
granulatu. Wady jakosciowe
produktu w postaci

odchylenia od ustalonych z
kontrahentem  parametréow
technicznych mogg wptyngc
negatywnie na wspétprace
Spotki z odbiorcami, gdyz
zazwyczaj kontrahent nie jest
zainteresowany produktem o
innych niz zamowione
parametrach. Zaktécenie
procesu produkcyjnego moze
w zwigzku z tym narazi¢
Spotke na dodatkowe koszty
wynikajgce z koniecznosci
naprawy bfedu, optacenia
kosztéw badan
laboratoryjnych  zleconych
przez odbiorce granulatu lub
koniecznosci
wyprodukowania

dodatkowych ilosci
petnowartosciowego

granulatu zgodnie z
przyjetym zamowieniem.

Wzrost kosztow moze
przetozy¢ sie ostatecznie na
wyniki finansowe Grupy.
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RYZYKO ZWIAZANE
Z AWARIA MASZYN
1 URZADZEN,
ZNISZCZENIEM LUB
UTRATA MAJATKU

RYZYKO BRAKU
STABILNOSCI
SYSTEMU
PRAWNEGO |
PODATKOWEGO

Grupa zobowigzana jest do
zapewnienia ptynnosci
dostaw do odbiorcow,
zamawiajgcych na biezgco
dostawe produktow lub na
bazie planowanych,
cyklicznych zamowien.
Zaistnienie powaznej awarii
linii technologicznych, istotne
zniszczenie lub utrata czesci
lub cato$ci majatku trwatego
nalezacego do spotek Grupy
moze spowodowacé czasowe

wstrzymanie  produkcji i
przejsciowe trudnosci w
realizaciji dostaw.
Wstrzymanie dostaw
spowodowane awaria,

zniszczeniem lub  utratg
majatku bedzie miato
negatywny wplyw na
terminowg realizacje umow,
co przyczyni sie z kolei do
utraty czesci planowanych
przychodéw.

Utrata aktywow moze
réwniez prowadzi¢ do
ograniczonej mozliwosci ich
odtworzenia ~w  krotkiej
perspektywie czasowej,
koniecznos$cig dokonania
odpisu  aktualizujgcego i
wydatkowania dodatkowych
$rodkéw finansowych na ich
odkup lub odbudowe.

System prawny zaréwno
polski, jak i europejski
cechuje sie duzg
zmiennoscig przepisow
prawa majgcego wpltyw na
dziatalnos¢ Grupy - w
szczegolnosci w obszarze
warunkéw i obowigzkoéw
spoétek wchodzacych w skiad
Grupy dotyczacych
postepowania z odpadami.
Grupa Emitenta oczekuje
wejscia w zycie czesciowo
wprowadzonych juz zmian w
polskich przepisach

RYZYKA PRAWNO- REGULACYJNE

O doradztwo

realizacja recyklingu i odzysku
opon w trzech zaktadach
Emitenta,
wdrozenie i
przestrzeganie
obstugi maszyn,
utrzymywanie dobrego stanu
technicznego  urzadzen i
infrastruktury technicznej;
dokonywanie regularnych
przegladow infrastruktury;
monitoring i system czujnikéw
pozwalajgcych ograniczy¢ do

rygorystyczne
procedur

minimum zagrozenie
zalaniem, pozarem lub
wybuchem;

wdrazanie odpowiednich
programow szkolen
pracownikow i instrukciji

postepowania na wypadek
awarii;

zatrudnianie doswiadczonych i
odpowiednio przeszkolonych

pracownikow (W tym
kierowcow);

korzystanie z wustug i z
infrastruktury zewnetrznej
renomowanych podmiotow
dysponujgcych  stosownymi
pozwoleniami, koncesjami
oraz doswiadczeniem
rynkowym, stosujgcymi
standardy w zakresie
bezpieczenstwa;

w zakresie transportu
dodatkowo: opieranie
transportu o] posiadana,
wlasng, nowoczesng flote
transportowg spetniajaca
najwyzsze standardy
bezpieczenstwa;

posiadanie stosownych
ubezpieczen majatkowych
oraz od odpowiedzialnosci

cywilne;j.

doswiadczonych
firm podatkowych oraz
doradcow prawnych w
najwazniejszych dla
dziatalnosci Grupy obszarach;
monitoring istotnych dla
dziatalnosci Grupy zmian w

przepisach prawa i
podejmowanie z
wyprzedzeniem dziatan
zmierzajgcych do
dostosowania dziatalnosci
Grupy do tych zmian;

uczestnictwo w organizacjach
branzowych, biorgcych udziat
w_ konsultacjach  projektéow
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dotyczgcych przepisow dotyczgcych rynku
odpowiedzialnosci zagospodarowania odpadéw z
producentow za opon;

wprowadzenie produktow udziat pracownikow w
(tzw. ROP), ktére majg szkoleniach i webinariach

wptyngé pozytywnie na jej
dziatalnos¢. Co prawda
ustawodawstwo europejskie
wykazuje  tendencje do
regulowania kwestii
zwigzanych z obrotem i
wprowadzaniu do obrotu
produktow z  recyklingu
zawierajgcych gume z
przetworzonych opon,
niemniej trudno ostatecznie
oszacowa¢ jaki wptyw na
dziatalnos$¢ Grupy bedag miaty
projektowane zmiany. Moga
okresowo wpltyngé na
utrudnienia w prowadzonej

dziatalnosci, zwigzane z
koniecznoscig  ponoszenia
dodatkowych kosztéw

dostosowania dziatalnosci do
zmian lub ponoszenia
wyzszych kosztéw obcigzen
podatkowych lub zwigzanych
ze  spetnieniem  nowych
wymogow prawnych. Skutki
wejscia w zycie nowych
przepisbw moga znaczgco
wptynaé na wyniki finansowe
Grupy, a nawet na zmiang
polityki dywidendy.

obejmujgcych swym zakresem
przepisy podatkowe.

RYZYKO CEN
TRANSFEROWYCH

w toku prowadzonej
dziatalnosci w ramach Grupy
dokonywane s3g transakcje,
ktére pozwalajg w sposob
efektywny prowadzi¢
dziatalnos¢ gospodarczg, z
wykorzystaniem kompetencji
i majatku nalezgcego do
poszczegdlnych spdtek z

Grupy. w zakresie
dokonywania transakcji z
podmiotami powigzanymi
obowigzujg szczegolne

przepisy podatkowe, ktére
regulujg niezbedne warunki
transakcji zawieranych przez
podmioty powigzane, w tym
dotyczgce stosowanych w
tych transakcjach cen (,ceny
transferowe”) oraz innych

istotnych  warunkow, .
wymogow

dokumentacyjnych. Z uwagi
na niejednoznacznosé
przepisow istnieje
potencjalne ryzyko
zakwestionowania przez

organy podatkowe lub organy
kontroli skarbowej przyjetej

O wspotpraca z doswiadczonymi

kancelariami i
doradcami w zakresie
tworzenia dokumentacji cen
transferowych;

organizowanie dziatalnosci
Grupy w sposob efektywny i
optymalny z punktu widzenia
koniecznosci dokonywania
transakgc;ji pomiedzy
podmiotami powigzanymi;
stosowanie warunkow
rynkowych w transakcjach z
podmiotami powigzanymi i
odpowiednie dokumentowanie
tych transakgiji.
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dokumentacji cen
transferowych, co moze
wigzac sie z natozeniem na
Spotke lub spdtki  zalezne
wyzszych niz  zaktadane
zobowigzan podatkowych.

Spotki  Grupy  podlegajg

kontroli organow
administracji publicznej, w
tym w szczegolnosci

Wojewaddzkiego Inspektoratu
Ochrony  Srodowiska pod
katem przestrzegania
przepisow prawa zwigzanych
z wymogami ochrony
Srodowiska oraz gospodarki
odpadami. Wstrzymanie
prowadzenia dziatalnosci
moze nastgpi¢c w drodze
decyzji inspektora o
dokonujgcego  kontroli, z
upowaznienia

Wojewoddzkiego Inspektora
Ochrony Srodowiska, jezeli

prowadzenie procesow
produkcji zgodnie z normami
oraz przepisami

dbatos¢ o ochrone srodowiska

RYZYKO ZWIAZANE sachodzi bezposrednie w procesie produkcji

Z KONTROLAMI saarozenie zdrowia lub vcia O wspolpraca z organami w

ORGANOW iy e zakresie kontroli i zalecen

ADMINISTRACJI zaqrozenie znpiszczenia pokontrolnych;

PUBLICZNEJ zagroze O zatrudnianie specjalistow
Srodowiska w znacznych odpowiedzialnych 3
rozmiarach. V\/ydanig decy’zj@ dopilnowanie terminéw
0 wstrzyma_nlu d2|alalno§ o przestrzegania przepisow i
prowadzonej przez Spoiki norm:

Grupy moze  skutkowaé ’
negatywnymi
konsekwencjami

finansowymi zwigzanymi z
koniecznoscig wstrzymania
produkcji i dostaw, jak
réwniez utratg dobrej pozyciji
na rynku. Grupa Recykl
prowadzi dziatalno$¢ zgodnie
z obowigzujgcymi
przepisami, co potwierdzajg
protokoty kontroli
przeprowadzonych w Spotce
Recykl O.0. S.A.

RYZYKA STRATEGICZNE | INWESTYCYJNE

Strategia rozwoju  Grupy
Emitenta zaktada osiggniecie | © biezace zarzadzanie i

do 2030 okreslonych w niej mitygacja ryzyk oraz
wynikéow  finansowych, a reagowanie na zmiany w
RYZYKO takze realizacje celow otoczeniu rynkowym i
NIEZREALIZOWA- inwestycyjnych  zwigzanych prawnym,
NIA STRATEGII pozyskaniem wyzszych | © budzetowanie i planowanie
GRUPY wolumendéw opon zaréwno adekwatne do zatozenh
poprzez rozwdj wiasnej sieci strategicznych, w celu
zbiorki, jak i akwizycje uzyskania dlugookresowych
zagraniczne, a takze efektéw finansowych,
rozbudowe oraz
modernizacjg parkow
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maszynowych w celu

zwiekszenia mocy
przerobowych Grupy.
Emitent podejmuje réwniez
dziatania w celu

komercjalizacji produktu
powstatego w wyniku
prowadzonych badan
rozwojowych — SMAPOL®.
Grupa okreslajgc cele
strategiczne  wzigta  pod
uwage ewentualne ryzyka
zwigzane z realizacjg
kazdego z nich i podjeta
dziatania majgce na celu
ograniczenie wptywu
niekorzystnych  czynnikéw.
Pomimo to, z realizacjg
kazdego z tych gtéwnych
celéw zwigzane jest ryzyko
opdznienia jego osiggniecia
lub  wrecz niemozliwosci
realizacji w planowanych
zatozeniach.

RYZYKO
NIEPOWODZENIA
INWESTYCJI
(AKWIZYCJI)

W ramach realizacji strategii
Grupy, Spotka dokonuje
inwestycji w przejecia
udziatow i akcji podmiotow
dziatajgcych na tych samych
rynkach za granicg. W dniu 1
kwietnia 2025 r. Spéika
nabyta 100% udziatu
podmiotu litewskiego
dziatajgcego w  zakresie
prowadzenia zbiorki i
transportu  opon. Emitent
prowadzi réwniez rozmowy
zmierzajgce do  nabycia
udziatow spotki niemieckiej.
Grupa podejmuje dziatania

majace na celu
przygotowanie do uzyskania
zaktadanych efektow
finansowych i
gospodarczych, niemniej

nalezy mie¢ na uwadze, ze
wptyw na ich uzyskanie ma
wiele czynnikow
zewnetrznych (ryzyka
makroekonomiczne,

geopolityczne, prawne w

obcych jurysdykcjach,
operacyjne dotyczgce
przejmowanych podmiotow) i
wewnetrznych  (sprawnos$c
zarzgdzania, ujednolicenie
dziatalnosci i procedur w

ramach Grupy).

Niepowodzenie inwestyciji
moze skutkowaé uzyskaniem
nizszych  niz  zaktadane
zyskoéw lub nies¢ za sobg
koniecznos¢  dokonywania
odpiséw aktualizujgcych

prowadzenie badania due

diligence nabywanych
aktywow lub projektow;
zabezpieczenia umow

zawieranych z partnerami,
celem zmniejszenia ryzyka
niepowodzenia finansowego

inwestycji w postaci
powigzania wyptaty ceny z
efektami finansowymi
uzyskiwanymi przez te

podmioty, prawa odstgpienia
od zawartych uméw czy opcji
wyjscia na okreslonych
warunkach;

wsparcie ze strony
doswiadczonych doradcow i
ekspertow zewnetrznych;
dywersyfikacja akwizycji -
nabycie udziatdbw w podmiocie
litewskim i niemieckim (rézne
rynki, uzupetniajgce sie
obszary dziatalnosci, kierunki
geograficzne).
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RYZYKO ZMIANY
STOP
PROCENTOWYCH

warto$¢  udzielanych w
przysztosci tym podmiotom
pozyczek lub nabywanych
udziatébw i akcji, co moze
mie¢ bezposredni wptyw na
wynik Emitenta.

RYZYKA FINANSOWE

W zwigzku z korzystaniem
przez Grupe w finansowaniu
dziatalnosci ze zrodet
obcych, w tym kredytow
bankowych oraz leasingu,
opartych o zmienne stopy
procentowe, Grupa narazona
jest na ryzyko zmiany stop
procentowych, skutkujgce
mozliwym wzrostem kosztéw
obstugi  zadtuzenia oraz
pogorszenia efektywnosci
finansowej przedsiewzie¢, a
takze ograniczeniem
dostepnosci finansowania
biezagcej dziatalnosci oraz
inwestycji.

W miare mozliwosci spotki
Grupy Emitenta wykorzystujg
zobowigzania odsetkowe o
statlej (wybrane pozyczki)

oraz zmiennej stopie
procentowej (kredyty,
faktoringi, leasingi).

Ryzyko nie dotyczy
Grupy Recykl S.A., ktéra nie
posiada zobowigzan
odsetkowych.

kontrolowanie ryzyka stopy
procentowej poprzez system
limitow odnoszacych sie do
maksymalnej potencjalnej
straty z tytutu zmian stép
procentowych

RYZYKO UTRATY
PLYNNOSCI

W zwigzku z korzystaniem z
zewnetrznych bankowych
zrodet finansowania
inwestycji w $rodki trwate
oraz inwestycje w zakup
udziatébw i zaangazowaniem
Grupa narazona jest na
ryzyko zaktocenia lub utraty
ptynnosci finansowej. Ryzyko

to  wynika réwniez z
angazowania wolnych
srodkow  finansowych w
dziatalnos¢ inwestycyjng
Grupy.

biezgce monitorowanie
wskaznikbw  zadtuzenia i
kowenantéw bankowych;
analizowanie i poszukiwanie
korzystnych dla Grupy
warunkow finansowania
dtuznego;

dostosowywanie wielkosci
inwestycji i wyptat dywidendy
do potrzeb w zakresie dostepu
do kapitatu obrotowego;
zwiekszenie skali dziatalnosci
poprzez nabycie  nowych
istotnych aktywéw w ramach
prowadzenie akwizycji, ktorych
wykorzystanie pozwoli
wygenerowa¢ adekwatne do
obcigzen kredytowych srodki
finansowe;

podejmowanie dziatanh w celu
optymalizacji kosztéw;
sprawne zarzadzanie
kapitatem obrotowym.
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W  zwigzku z rozwojem
rynkow pozyskiwania
zuzytych opon oraz rozwojem
dystrybucji produktéw z ich
przetworzenia na rynki
zagraniczne istnieje ryzyko
niekorzystnego kursu
walutowego.

W  przypadku ponoszenia
kosztbw i  generowania
przychodéw w  réznych

zabezpieczenia ryzyka
poprzez naturalne
bilansowanie pozycji
walutowych, tj. dazenie do

zamknietej pozycji walutowej
wzgledem pojedynczej waluty,
oznaczajgcy stan réwnowagi

RYZYKO walutach (np. ponoszenia omiedz wielkosci
WALUTOWE naktadéw inwestycyjnych w &ektg C‘L Wolvwow "’}
ztotych oraz generowania W datl?c{)W' Py
przychodéw ~w  walutach zgrz dzan’ie rzychodami i
obcych) Grupa narazona jest k qdzq przy
na ryzyko kursowe, co moze osztami w walgt’ach ob'cych
obnizyé efektywnosé tak, aby wysokos$¢ kosztéw w
realizowanych tych _ walutach _ nie
przedsiewziec. przewyzs;a’ra uzyskiwanych
Ryzyko nie dotyczy Grupy przychodow.
Recykl S.A. ktéra w 2024 nie
dokonywata transakgciji
walutowych.
ocena i monitoring kondycji
finansowej kontrahentow;
stosowanie systemu
Grupa prowadzi dziatalno$¢ Erzyzns_wr?ma dni I'm'.tow
handlowg oferujacych upreckich zgodnie z przy_Jeta
niektérym swoim proce.durq zakladajaf:q
kontrahentom mozliwo$¢ \l:veryflkaqt? zdolno§C|
korzystania z  kredytow redgtowej kontrahen_tow
kupieckich, zgodnie z svrszeé,f racv han dzgivr;c.).czeuem
RYZYKO przyjeta procedurg stors)ov?/anig rzed iJz'-:\t dla
NIETERMINOWEJ przyznawania takich limitow. oo ko?\trahgnté)(/v :
ZAPLATY W zwigzku z powyzszym nie owy niai h Ké
NALEZNOSCI mozna wykluczy¢ zaistnienia niespe n'?Jéilfin} « v.varIL(J.n ow
PRZEZ przypadkéw  wydiuzenia przyznania limitu kupieckiego;
KONTRAHENTOW | czasu splaty naleznosci lub staly monitoring naleznosci

RYZYKO
ZANIESZCZYSZCZE
NIA SRODOWISKA

koniecznosci dokonania
odpisébw  na  naleznosci
niesciggalne od
kontrahentéw, co moze mieé
nieznaczny wptyw na wyniki
finansowe Grupy.

przez dedykowany zespot
funkcjonujgcy w  strukturach
Spotki/Grupy;

stosowanie zabezpieczen
transakcji oraz wspoipraca z
ubezpieczycielami w zakresie
ubezpieczenia naleznosci oraz
factoringu.

korzystanie z obstugi

kancelarii w celu windykacji.

RYZYKA SRODOWISKOWE
Dziatalnosé Grupy w wdrozenie i rygorystyczne
obszarze = magazynowania przestrzeganie procedur
opon celem ich przerobu oraz zawigzanych z

ich odzysku i recyklingu,

bezpieczenstwem

W PRZYPADKU wigze sie z ryzykiem sktadowania opon i ochrong

ZDARZEN negatywnego wptywu dla obiektu;

LOSOWYCH Srodowiska w przypadku utrzymywanie dobrego stanu
zdarzen o  charakterze technicznego  urzadzen i
losowym, tj. pozaru infrastruktury technicznej;
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RYZYKO UTRATY
KLUCZOWEJ
KADRY
MENADZERSKIEJ

(spowodowanego przez
czynniki zewnetrzne). Tego
typu zdarzenia — w przypadku
ich wystgpienia -moga
doprowadzi¢ do lokalnych
skazen srodowiska.

Poza powyzszym ryzykiem,
Grupa oddziatuje na
Srodowisko, emitujgc pyty do
powietrza, a takze CO2,

biorgc pod uwage
energochfonnos¢  produkgiji
oraz prowadzenie

dziatalnosci transportowe;.

dokonywanie regularnych
przegladow infrastruktury;
wdrazanie odpowiednich
programow szkolen
pracownikow i instrukciji
postepowania na wypadek
awarii;

posiadanie stosownych
ubezpieczen
odpowiedzialnosci cywilnej

oraz majatkowych
przenoszgcych czes¢ ryzyka
na ubezpieczyciela,

usytuowanie parku
maszynowego i  miejsca
przetadunku oraz

magazynowania produktow
pod zadaszeniem, celem
ograniczenia pylenia poza
teren zaktadu;

inwestycje w farmy
fotowoltaiczne, celem
ograniczenia emisji CO2;

wspotpraca ze

specjalistycznymi firmami
konsultingowych w zakresie
ochrony Srodowiska i zdrowia,
w celu zarzadzania tym
ryzykiem.

RYZYKA SPOLECZNE

Sukces rynkowy Grupy w
duzej mierze uzalezniony jest

od kompetenc;ji i
doswiadczenia 0sob
petnigcych funkcje
menadzerskie.

Wykwalifikowana kadra ma
szczegolnie istotne
znaczenie w branzy
paliwowe;j, w ktorej
dos$wiadczenie oraz
ugruntowane relacje
handlowe pozwalaja na
sprawne i efektywne

prowadzenie dziatalnosci.
Utrata osd6b z kluczowej
kadry menadzerskiej i
trudno$¢  szybkiego ich
zastgpienia moze wptyng¢ na
spadek efektywnosci
prowadzonej dziatalnosci.

budowanie i utrzymywanie
wieloletnich dobrych relacji z
kluczowg kadrg menadzerskg i
pracownikami;
przeprowadzenie  programu
motywacyjnego dla kluczowej
kadry menadzerskiej,

analiza rynku pod katem
zatrudnienia i
oferowanie atrakcyjnych

warunkéw zatrudnienia;
budowanie zespotu i
koncentracja na
zastepowalnosci w zespole;
budowanie spodjnego i
pozytywnego wizerunku firmy;

RYZYKO BRAKU
MOZLIWOSCI
POZYSKANIA
WYKWALIFIKOWAN
YCH
PRACOWNIKOW

Sytuacja na rynku pracy
zwigzana z niskim od kilku lat
bezrobociem i
utrzymywaniem sie  tzw.
,r'ynku pracownika” wptywa
na wyzszy od podazy popyt
na wykwalifikowanych
pracownikéw  réwniez @ w
branzy, w ktérej dziata

oferowanie konkurencyjnych
warunkow pracy i
wynagradzania;
dbanie o dobre relacje z
pracownikami;

rozwijanie kultury
organizacyjnej

ukierunkowanej na
informacje zwrotng i

angazowanie pracownikow;
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Spotka. Taki stan moze O  zapewnianie pracownikom
skutkowa¢ trudnoscig w rozwoju w ramach
pozyskaniu prowadzonych projektow;
wykwalifikowanych oséb, a w © wdrazanie pozaptacowych
konsekwenciji hamowanie benefitéw pracowniczych.
rozwoju Grupy.

Pracownicy Grupy

wykonujgcy prace zwigzane z
obstugg maszyn stuzgcych

do przerobu opon narazeni O zapewnienie bezpiecznych
sg na ryzyko wypadku przy warunkéw pracy;
pracy. Wzrostowi tego | © kontrola srodowiska pracy;
zagrozenia mogg sprzyja¢ | © szkolenie pracownikow w
rutyna i ignorowanie obszarze BHP;
wewnetrznych oraz | © przeprowadzenie instruktazéw
zewnetrznych regulaciji. szkoleniowych, przed
Umiarkowane i ciezkie dopuszczeniem pracownikow
RYZYKO WYPADKU | wypadki przy pracy do pracy na okreslonym
PRZY PRACY (BHP) | skutkujgce utratg zdrowia stanowisku;
ludzkiego sq | © budowanie Swiadomosci
nieakceptowalnym ryzykiem zagrozen, w tym poprzez
w Grupie — mogg rodzi¢ informowanie o czynnikach
negatywne dla Grupy skutki ryzyka zawodowego
w obszarze zwigzanych z  okre$lonymi
odpowiedzialnosci stanowiskami pracy;
odszkodowawczej, a takze | © budowanie wiasciwych
spowodowac utrate reputacjii nawykow wsréd pracownikow.
zaufania ze strony
kontrahentéw,  inwestoréw

czy pracownikow.

6.25. Laczna wartos¢ wynagrodzen i nagréod (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spétke, za ostatni zakonczony rok
obrotowy, bez wzgledu na to czy byly one zaliczane w koszty, czy wynikaly z podziatlu zysku, a
w przypadku, gdy spétka jest jednostka dominujaca tagczne wynagrodzenie cztonkéw organéw w
spoétkach zaleznych.

Zarzad jednostki dominujgcej w 2025 r. otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 728 185,73 zt brutto, a jej
Rada Nadzorcza otrzymata za 2025 r. wynagrodzenie w wysokosci 92 000,00 zt brutto.

Zarzady spotek zaleznych w 2025 r. otrzymaty wynagrodzenie w wysokosci 1 993 327,03 zt brutto.

6.26. Wartos¢ wszystkich niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub
innych uméw zobowigzujacych do swiadczen na rzecz spoétki, jednostek od niej zaleznych i z nig
stowarzyszonych z podaniem warunkéw ich oprocentowania i sptaty udzielonych przez spétke
w przedsiebiorstwie spétki oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niej zalezagcych
i z nig stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzgdzajagcym i nadzorujgcym,
odrebne dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym oraz innym osobom, z ktérym s3a one
powigzane osobiscie

Spotka Recykl O.0. S.A. udzielita poreczenia spotce Rekoplast Kompozyt Sp. z 0.0. zabezpieczajgcego
umowe leasingu zawartg przez te spétke z Siemens Finance Sp. z 0.0. Warto§¢ umowy wynosi
1110 000 EUR, a okres sptaty do dnia 15.07.2025 r. Kwota zobowigzania z tytutu umowy leasingowej
na dzien 31.12.2025 r. wynosi 1 110,00 EUR. Wspdtporeczajgcym jest drugi udziatowiec spofki
Rekoplast Kompozyt Sp. z o.0.
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Spotka Recykl O.0. S.A. udzielita pozyczki Prezesowi Zarzadu Spétki w kwocie 150 000 EUR, ktéra ma
by¢ sptacona w 5 rocznych ratach po 30 000 EUR w terminie do 31.12.2027 r. Oprocentowanie pozyczki
w skali roku wynosi 1,5% + EURIBOR 1M. Na koniec 2025 r. wymagalne saldo pozyczki wynosi 45
616,00 EUR. Ponadto w 2024 r. Spétka udzielita pozyczki Panu tukaszowi Jasiewiczowi w kwocie 40
000 zt. Catkowita sptata pozyczki ma nastgpi¢ do 31.12.2025 r. w 5 kwartalnych ratach po 8 000 zi.
Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 7% w stosunku rocznym. Na koniec 2025 r. wymagalne
saldo pozyczki wynosi 8 000 zt. Pozyczka zostata sptacona w styczniu 2026 r.

W kwietniu 2025 r. Spétka Recykl O.O. S.A. udzielita pozyczki spétce Recykl Invest Sp. z 0.0. do tgcznej
kwoty 2 000 000,00 euro. Oprocentowanie pozyczki w skali roku wynosi 6% a ostateczny termin sptaty
wyznaczony zostat na dzieh 02.05.2028. Na dzien 31.12.2025 wykorzystanie pozyczki wynosi 12
164,77 euro.

Spdtka Reco-Trans Sp. z 0.0. udzielita podmiotowi powigzanemu spétce Recykl O.O. S.A. pozyczki w
kwocie 1 200 000 zt. W grudniu 2024 r. termin spfaty pozyczki zostat przesuniety z 31.12.2025 na
31.12.2026 r. Umowa przewiduje state oprocentowanie w wysokosci 3% w stosunku rocznym. Na dzien
31.12.2025 r. pozyczka zostata w petni sptacona.

Spotka Grupa Recykl S.A. udzielita pozyczki spétce zaleznej Recykl O.0. S.A. w kwocie 1 700 000 zt.
Na dzieh 31.12.2025 r. kwota wykorzystanego limitu wynosita 1 682 088,72 zt (termin sptaty 31.12.2027

r.).

Spotki Grupa Recykl S.A. oraz Reco-trans Sp. z. 0.0. udzielity poreczenia weksla in blanco
zabezpieczajgcego sptate kredytu inwestycyjnego udzielonego spoétce Recykl O.0. S.A. przez ING Bank
Slgski S.A. — kredyt przeznaczony na realizacje inwestycji w Chetmie. Warto$é poczatkowa kredytu —
21530 100 zi, stan na 31.12.2025 r. — 2 198 030,20 EUR (w 2022 r. kredyt zostat przewalutowany z
PLN na EUR), sptata kredytu do kwietnia 2029 r.

Spotki Grupa Recykl S.A. oraz Reco-trans Sp. z. 0.0. udzielity réwniez poreczenia kredytu obrotowego
przyznanego spétce Recykl 0.0. S.A. przez ING Bank Slgski w kwocie 8 000 000 zt. Na koniec 2025 r.
kwota wykorzystanego limitu wynosita 5 901 546,09 zt.

Spotka Grupa Recykl S.A. udzielita poreczenia pozyczki udzielonej spétce Recykl Invest Sp. z 0.0. przez
Fundusz Ekspansji Zagranicznej 2 FIZAN zarzgdzany przez PFR TFI S.A. w kwocie nie wyzszej niz 6
000 000,00 euro. Na koniec 2025 r. kwota wykorzystanego limitu wyniosta 1 290 371,00 euro.

6.27. W przypadku spotek kapitalowych — okreslenie tacznej wartosci i liczby nominalnej
wszystkich akcji spoétki oraz akcji i udziatéw w jednostkach grupy kapitatowej spétki, bedacych
w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby)

Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogodlinej
EL ] zakltadowym glosow liczbie glosow

Akcjonariusz

Roman Stachowiak wraz z
podmiotem zaleznym Magerol 874 023 51,32% 1359023 62,11%
Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z
podmiotem zaleznym 159 371 9,36% 159 371 7,28%
Calley Holdings Limited

Piotr Gateski 318 792 18,72% 318 792 14,57%
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Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji i udziatbw w innych jednostkach Grupy
Kapitatowej spotki.

Spotka nie posiada udziatéw wiasnych.

6.28. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio oraz posrednio poprzez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu spotki, wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu

Akcjonariusz zaktadowym gtoséw liczbie gtosow

Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogodlnej

Roman Stachowiak wraz z
podmiotem zaleznym Magerol 874 023 51,32% 1359 023 62,11%
Holdings Limited

Maciej Jasiewicz wraz z
podmiotem zaleznym 159 371 9,36% 159 371 7,28%
Calley Holdings Limited

Piotr Gateski 318 792 18,72% 318 792 14,57%
Pozostali akcjonariusze 350 862 20,60% 350 862 16,04%
Razem 1703 048 100,00% 2188 048 100,00%

Akcjonariusze Grupy Recykl S.A. wg udziatu w kapitale zakladowym i ogodlnej liczbie gloséw
—

= Roman Stachowiak wraz z podmiotem
zaleznym Magerol Holdings Limited

= Maciej Jasiewicz wraz z podmiotem
zaleznym Calley Holdings Limited

874 023; 51,3%
= Piotr Gateski . e 1359 023; 62,1%

159371
Pozostali akcjonariusze 7,3%

Y 159 371;
9,4%
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6.29. Relacje inwestorskie

Zarzad Grupy Recykl S.A. od szeregu lat prowadzi systematyczng i statg komunikacje z inwestorami,
realizowang poprzez kilka kanatow.

Pierwszym jest komunikacja medialna — spdtka cyklicznie kieruje kluczowe komunikaty (dotyczace
istotnych wydarzen, wynikéw finansowych, strategii itd.) do najwigekszych i najbardziej kluczowych
mediéw gietdowych i biznesowych. Jednoczesnie prowadzi dialog z dziennikarzami, odpowiadajgc na
wybrane zagadnienia i zapytania.

Drugim obszarem dziatan z zakresu relacji inwestorskich jest komunikacja z inwestorami, tak poprzez
bezposrednie spotkania jak i udziat w wybranych wydarzeniach konferencyjnych. Zarzad spoiki
pozostaje takze otwarty na bezposrednio kierowane zapytania, zaréwno ze strony inwestoréw
instytucjonalnych, jak i indywidualnych.

Trzecim kanatem kontaktu z interesariuszami sg social media, tj. profile spétki na portalu LinkedIn oraz
Facebook. Poruszana tematyka obejmuje wyzej wskazane dziatania medialne, ale takze porusza inne
aspekty, w tym dotyczace zycia firmy i branzy.

Kurs akcji Grupy Recykl S.A. w ciggu ostatnich pieciu lat obrotowych (w zl)
]
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90

75

60

45

30

15

2021 2022 2023 2024 2025

Potwierdzeniem pozytywnego odbioru rozwoju dziatalnosci z rynkiem kapitatowym jest otrzymanie w
2025 r. wyrdznienia w konkursie ,The Best Annual Report” (organizowanym przez Instytut
Rachunkowosci i Podatkéw) za duzy progres w kategorii sprawozdanie z dziatalnosci.
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OGRES
SPRAWO7p,
- i ANIE ZDllAtho

Sporzadzono:

Srem, 29 maja 2026 r.

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

)

Maciej Pawet
Jasiewicz

Date / Data:
2026-05-28 16:27

Joanna Magdalena
Zalwert

Date / Data: 2026-
05-28 16:16
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6. Oswiadczenie Zarzadu o prezentacji dokumentéw finansowych zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami

GRUPA RECYKL S.A.
ul. Letnia 3, 63-100 Srem KL
tel. +48 6128106 11 GRUPAS.A,

_—

e-mail: recykl@recykl.pl
www.recykl.pl

Srem, dnia 29 maja 2026 r.

OSWIADCZENIA ZARZADU
GRUPA Recykl S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2025 r. do 31.12.2025 .

Zarzad GRUPY Recykl S.A. oswiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. i dane
poréwnywalne sporzadzone zostalty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowag Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Grupy Kapitalowej oraz opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z
prowadzong dziatalnoscig.

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /

Podpisano przez:

Maciej Pawet

Jasiewicz Joanna Magdalena

Zalwert

20852!02.353'10;15 Date / Data: 2026-
05-27 12:46
Prezes Zarzadu: Maciej Jasiewicz Kapitat zaktadowy 1707 548,00 ,00 zt
NIP 7781472682 Sad Rejonowy Poznar - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy
REGON 301473369 Bank ING PLN 59 1050 1520 1000 0090 3199 8595
KRS 0000359357 PKO Bank Polski PLN 96 1020 4160 0000 2702 0198 4913
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7. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace zgodnosci procedur przy wyborze podmiotu
uprawnionego do badania

GRUPA RECYKL S.A.

ul. Letnia 3, 63-100 Srem KL

tel. +48 6128106 11 GRUPAS.A,
e-mail: recykl@recykl.pl -
www.recykl.pl

Srem, dnia 29 maja 2026 .

OSWIADCZENIA ZARZADU
GRUPA Recykl S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2025 r.

Zarzagd GRUPY Recykl S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2025 r. zostat wybrany zgodnie z obowigzujgcymi aktualnie przepisami prawa.

Ponadto oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2025 rok,
spetili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu,

zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Signed by /

Podpisano przez: Slgned by /

Podpisano przez:

Maciej Pawet
Jasiewicz

Date / Data:
2026-05-27 13:14

Joanna Magdalena
Zalwert

Date / Data: 2026-

05-27 12:46
Prezes Zarzadu: Maciej Jasiewicz Kapitat zaktadowy 1707 548,00 ,00 zt
NIP 7781472682 Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy
REGON 301473369 Bank ING PLN 59 1050 1520 1000 0090 3199 8595
KRS 0000359357 PKO Bank Polski PLN 96 1020 4160 0000 2702 0198 4913
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8. Sprawozdanie Biegtego Rewidenta

PKF

4
’ Polska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Grupa Recykl S.A.
za rok obrotowy od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025 r.
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupa Recykl S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka
dominujaca jest Grupa Recykl S.A. z siedziba w Sremie
przy ul. Letniej 3, dalej ,Jednostka Dominujgca”, ,Grupa”, za rok
obrotowy od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r., na ktére sktada sie
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2025 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe zawierajgce wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dodatkowe
informacje i objasnienia, dalej ,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w postaci pliku elektronicznego o nazwie Grupa Recykl S.A..xmi,
opatrzonego podpisami elektronicznymi  Zarzadu  Jednostki
Dominujgcej w dniu 27.05.2026 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej
okreslonych w ustawie 2z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dalej ,ustawa o rachunkowosci”, oraz

rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r.
w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz  banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdari finansowych grup kapitatowych,
dalej ,rozporzadzenie w sprawie zasad konsolidacji”, majgcymi
zastosowanie do sporzadzenia sprawozdan finansowych za okresy
koriczace sie 31.12.2025.

Naszym  zdaniem, zataczone skonsolidowane
finansowe Grupy Kapitatowej Grupa Recykl S.A.:

sprawozdanie

. przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
31.12.2025 r., jej skonsolidowanego wyniku finansowego
oraz skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne, co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe
przepisami prawa a takze z wptywajgcymi na jego tresé
postanowieniami statutu Jednostki Dominujgcej.

Podstawa opinii

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania,
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw, Krajowym Standardem
Badania 220 (Z) przyjetym przez Polska Agencje Nadzoru
Audytowego, dalej ,Krajowe Standardy Badania”, ustawg z dnia 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, dalej ,ustawa o biegtych rewidentach”,
majacymi  zastosowanie do badan sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy koriczace sie 31.12.2025 r.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana
w  sekcji ,0dp biegfego rewid za e
k lid 1ego spr

Arinlnodd had,
10SC

lania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od spotek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym
Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych (w tym Miedzynarodowymi
standardami niezaleznosci), dalej ,Kodeks IESBA”, przyjetym przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz z wymogami niezaleznosci
okredlonymi w ustawie o biegtych rewidentach. Wypetniliémy takze
nasze inne obowiazki etyczne okreslone w ustawie o biegtych
rewidentach i Kodeksie IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie
o biegtych rewidentach.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego
zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te

rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne
przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmujg wszystkie
najbardziej znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia, ktére

uznali$my za kluczowe sprawy badania.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

PKF Consult Spéfka z ograniczon odpowiedzialnoscia Sp. k. wchodzi w sklad Grupy PKF Polska, do ktdrej naleza réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0.,

PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktorych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
iedzi i dziatart przez
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PKF Consult Spéka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B » 02-695 Warszawa » Polska

Sad Rejonowy dla m. st. yw XIIl Wydziat v KRS 579479
NIP 521-052-77-10 » REGON 010143080 * NR na liscie firm audytorskich PANA: 477
www.pkfpolska.pl
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Kluczowa sprawa: Rozpoznanie i moment ujecia przychodéw ze sprzedazy

Opis kluczowej sprawy

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

W rachunku zyskow i strat za rok 2025 roku Zarzad Jednostki
Dominujacej rozpoznat przychody ze sprzedazy w kwocie 145 min
2t. W stosunku do roku 2024 przychody te wzrosty 0 8,7% i stanowia
istotng pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy zgodnie z zasadg
memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotyczg, niezaleznie od
terminu otrzymania lub dokonania pfatnosci. Za moment
identyfikacji przychodu uznaje sig dzieri zakoriczenia $wiadczenia
ustugi, albo przekazania wyrobu gotowego kontrahentowi.

Uznali$my prawidtowos¢ rozpoznania przychodéw za kluczowa
sprawe badania ze wzgledu na to, ze pozycja ta jest ze swej natury
narazona na znieksztafcenie spowodowane btedami badi
oszustwem oraz w zwigzku z jej istotnoscig.

Ujawnienia dotyczace przychodéw ze sprzedazy zostaly
zaprezentowane w nocie 2.1 dodatkowych informacji i objasniers
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegélnosci:

zrozumienie $rodowiska kontroli wewnetrznej w  procesie
rozpoznania przychodéw, w tym identyfikacja kluczowych kontroli
w procesie oraz ocena ich zaprojektowania i wdrozenia,

analize i ocene polityki rachunkowosci w zakresie rozpoznawania
przychoddw ze sprzedazy,

analize poréwnawczg przychodéw ze sprzedazy w okresie objetym
badaniem oraz w roku ubiegtym,

przeprowadzenie testow wiarygodnosci na wybranej prébie
dotyczacych zgodnosci kwot i prawidtowosci ujecia przychodu ze
sprzedazy,

potwierdzenie, na wybranej prébie sald naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, wedtug stanu na 31.12.2025 r. z klientami Grupy,
poréwnanie z analizg réznic pomiedzy wartoscig przychodéw ze
sprzedazy zarejestrowanych w ksiegach ze sprzedazg wykazang
w rejestrach i deklaracjach VAT,

weryfikacje, na wybranej probie, ujecia sprzedazy na przetomie roku
obrotowego — test cut-off,

weryfikacje poprawnosci prezentacji przychodéw w dodatkowych
informacjach i objasnieniach.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi
Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad
Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy

do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji  dziatalnosci jako  podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki
Dominujacej albo zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie

finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej

wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej naleza réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0.,

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktorych kazda jest odrgbnym i niezaleznym podmiotem

prawnym i nie przyjmuje zadnej i Sci ani
korespondencyjne.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B » 02-695 Warszawa * Polska

Sad Rejt y dla m. st. YW XIll Wydziat KRS 579479
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www.pkfpolska.pl
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze
rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

jej spraw przez Zarzad Jednostki Dominujacej obecnie lub

w przysztosci. e oceniamy ogdlng prezentacjg, strukture i zawartos¢

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania
stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
atakze

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére s wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze
niz tego wynikajacego zbtedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla
badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére sg
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkow  ksiggowych oraz
powigzanych ujawnienn dokonanych przez Zarzad Jednostki
Dominujacej;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej zasady kontynuacji
dziafalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosc
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac
wznaczacg watpliwoé¢  zdolno$¢ Grupy do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia
w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajagce i odpowiednie dowody badania
odnosnie do informacji finansowych jednostek lub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzdr i przeprowadzenie badania
Grupy i pozostajemy wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej informacje
2wiazane z badaniem, w szczegdlnosci o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikowalismy podczas badania.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki
Dominujacej ustalilismy te sprawy , ktére byty najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
z badania w sekji ,Kluczowe sprawy (kwestie) badania”, z wyjatkiem
spraw co do ktorych przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac, ze
negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowigzani
zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki
Dominujgcej. Opinie w tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu
o prace wykonane w trakcie badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe
zamieszczone W raporcie rocznym, inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z badania. Inne informacje obejmuja sprawozdanie z dziatalnosci

Grupy za rok zakoriczony 31.12.2025 r. oraz Raport roczny za rok
obrotowy zakoriczony tego dnia, dalej ,Raport roczny”, dalej ,Inne
informacje”.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie
Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej s
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest zapoznanie sig z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie,

czy Inne informacje nie s3 istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydaja sig istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. wchodzi w skfad Grupy PKF Polska, do ktérej naleza réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k. PKF Advisory Sp. z 0.0.,

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktorych kazda jest odrgbnym i niezaleznym podmiotem
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GRUPAS.
—

o
w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym z dziatalnosci Grupy, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
W naszym sprawozdaniu z badania. zréwnowazonego rozwoju zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
Z wyjatkiem spraw omoéwionych w sekcjach: Opinia na temat sprawozdaniu finansowym.

sprawozdania z dziatalnosci Grupy, nie mamy nic do przekazania
odnosnie Innych informacji

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone w postaci pliku dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w
elektronicznego o nazwie SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI Raporcie Rocznym, jeste$my zobowigzani poinformowac o tym Rade
GKR 2025-sig-sig.pdf, opatrzonego podpisami elektronicznymi Nadzorcza Jednostki Dominujacej.

Zarzadu Spotki w dniu 27.05.2026 1.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniej )
sprawozdania z badania, a Raport Roczny bedzie dostgpny po tej

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem W s$wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zataczone badania o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa Recykl S.A. za dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

rok obrotowy zakoniczony 31.12.2025r.:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

e informacje prezentowane w tym sprawozdaniu s3 zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sebastian Glura Signed by /

Biegly rewident nr 14169 Podpisano przez:
Sebastian Glura

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie .’ }gglfs:ka

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Date / Data:

firmy audytorskiej nr 477 52'2368_05-28

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat w Poznaniu

Poznan, dnia 28.05.2026 r.

PKF Consult Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej naleza réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera
Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0.,

\
PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktorych kazda jest odrgbnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej i Sci ani igzan za dziatania lub zaniechanie dziatan przez firme czi q i/lub jng badz firmy ie iflub

korespondencyjne.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. \

ul. Orzycka 6 lok. 1B » 02-695 Warszawa * Polska

Sad Rejt y dla m. st. YW XIll Wydziat KRS 579479

NIP 521-052-77-10 « REGON 010143080 * NR na liscie firm audytorskich PANA: 477 \ 2
R

www.pkfpolska.pl
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