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STANOWISKO ZARZADU PETROLINVEST S.A. ODNOSZACE SIE DO ODMOWY PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SFORMULOWANIA WNIOSKU Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PETROLINVEST S.A. ZA ORAZ SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO GRUPY PETROLINVEST ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY W DNIU 30 CZERWCA 2017 ROKU

Niezalezny biegty rewident BDO Sp. z 0.0 w wydanych: Raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego oraz Raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z dnia 2 pazdziernika 2017 roku stwierdzit, ze ze wzgledu na
znaczenie zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym przez Zarzad czynnikdw stwarzajgcych potencjalne zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci - nie jest w stanie uzyska¢ wystarczajgcych odpowiednich dowoddw, aby sformutowaé wniosek na
temat $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego oraz s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony w dniu 30 czerwca 2017 roku.

Biegly rewident stwierdzit, ze sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
zwigzku z czym nie zawieraja korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére
mogtyby okazac sie konieczne, gdyby Spdtka i Grupa Kapitatowa nie byly w stanie kontynuowac swojej dziatalnosci
gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Wprowadzenie stosownych korekt mogtoby wptyna¢ na istotny
spadek aktywow netto Spétki i Grupy Kapitatowej. Biegty rewident wskazat, ze bioragc pod uwage istotng niepewnoscé
dotyczacy: mozliwosci realizacji zawartej w 2011 roku umowy sprzedazy udziatébw w spdtce Emba i finalnego rezultatu
zawartej w dniu 13 grudnia 2015 roku warunkowej umowy ramowej, ktérej celem jest m. in. sprzedaz 100% udziatéw w
spotce zaleznej TOO OTG, w zamian za przyznanie Spoétce opcji "call" na 70 udziatdw serii B Spotki Celowej, oraz brak
wystarczajacej dokumentacji wskazujgcej na termin oraz potwierdzajacej ostatecznie uzgodnione warunki transakcji - nie
jest w stanie oceni¢ wptywu zawartych uméw na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe oraz srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a tym samym nie jest w stanie wypowiedzie¢ sie na temat poprawnosci wyceny
wykazanych w tych sprawozdaniach sktadnikow aktywow i zobowigzan bedacych przedmiotem sprzedazy.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze prowadzone przez Spétke dziatania majgce na celu oddtuzenie Spoétki i Grupy oraz
pozyskanie inwestora branzowego, ktdry zaangazuje sie w realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie
OTG, zakoncza sie w sposdb zapewniajgcy mozliwosé kontynuowania dziatalnosci. W ocenie Zarzadu Spétki,
uwarunkowania, ktore zostaty przez Zarzad zaprezentowane w nocie 2 sprawozdan finansowych oraz fakt braku mozliwosci
udokumentowania biegtemu rewidentowi mozliwosci realizacji zawartych uméw dotyczacych aktywow w Kazachstanie
poprzez przedtozenie dokumentacji wskazujacej na termin oraz potwierdzajacej ostatecznie uzgodnione warunki - nie
determinuja koniecznosci podjecia przez Zarzad Spotki decyzji o braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci. Decyzja taka
stataby w sprzecznosci z przekonaniem Zarzgdu o przysztym powodzeniu prowadzonej strategii. Na moment obecny
najwiekszymi wierzycielami Spotki i Grupy sa PKO BP, BGK i BankCenterCredit oraz podmioty powigzane, co korzystnie
ogranicza ztozonos$¢ negocjacji z wierzycielami.

W celu pozyskania finansowania na dalszg realizacje prac na Kontrakcie OTG, Zarzad Spotki przez ostatnie lata prowadzit
rozmowy z inwestorami zainteresowanymi zaangazowaniem w realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego na
Kontrakcie OTG. Przedmiot transakcji, uwarunkowania formalno-prawne dotyczgce prawa do dysponowania kontraktami na
poszukiwanie i wydobywanie weglowodordéw, wieloetapowos¢ procedur instytucji kazachskich, zaangazowanie podmiotéw
podlegajacych jurysdykcji kilku panstw oraz fakt koniecznosci zapewnienia prawidtowego wykonania uprawnier bankéw
zaangazowanych w finansowanie projektu na Kontrakcie OTG — powoduje, ze proces negocjacyjny jest bardzo ztozony i
dtugotrwaty. W dniu 13 grudnia 2015 roku Spétka zawezita negocjacje do jednego inwestora i zawarta z nim warunkowg
Umowe Ramowa. Finalizowana umowa dotyczy przede wszystkim: sprzedazy udziatow w spétce TOO OTG na rzecz spotki
utworzonej w tym celu Spotki Celowej, przejecia przez Inwestora wszelkich zobowigzan finansowych TOO OTG, w tym takze
zobowigzan wynikajgcych z zawartej umowy kredytu oraz zobowigzan inwestycyjnych TOO OTG wynikajgcych z aneksu do
Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw, przyznania Spétce prawa do objecia udziatéw w Spotce
Celowej, oddtuzenia Spotki w zakresie obejmujgcym jej zobowigzania kredytowe, zawarcia odpowiednich uméw i dokonania
czynnosci umozliwiajgcych sptate wymagalnych zobowigzan Spétki wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Warszawie.
Negocjacje znajdujg sie na bardzo zaawansowanym etapie, do daty publikacji niniejszych sprawozdan finansowych sptacone
zostaty zobowigzania wobec ZUS oraz zawarta zostata umowa warunkowa przeniesienia przez PKO i BGK wierzytelnosci z
tytutu kredytu udzielonego Spétce na podmiot wskazany przez inwestora. Spétka jako wysoce prawdopodobne ocenia ich
pozytywne zakoriczenie w sposdb zgodny z oczekiwaniami Spotki.

Spotka, stosownie do wymagan MSSF bedzie zobowigzana do wyceny przyznanej opcji "call" na 70 udziatéw serii B Spotki
Celowej, o ktérej mowa powyzej, do wartosci godziwej, przy zastosowaniu specjalistycznych modeli wyceny. Wycena opcji
na dzien zatwierdzenia Sprawozdania jest obarczona duza niepewnoscig w zakresie ostatecznego ksztattowania sie jej
zasadniczych parametrow, determinowanych trwajgcg nadal strukturyzacjg transakcji. W zwigzku z tym ostateczna wycena
opcji bedzie mogta zosta¢ dokonana dopiero po dojsciu transakcji do skutku. Zarzad zaktada, iz warto$¢ przyznanej Spétce
opcji call przy uwzglednieniu zaptaconego za nig wynagrodzenia nie bedzie nizsza od wartosci inwestycji zwigzanej z
inwestycjg w spotke OTG zaprezentowanej w sprawozdaniu Spotki oraz Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2017 roku. W zwigzku z powyzszym zdaniem Zarzgdu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie
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zaszty przestanki dokonania odpisu aktualizujacego i sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych odpiséw aktualizujgcych
wartosci bedacych przedmiotem transakcji aktywow, ktére mogg wystapi¢ w przypadku ich zbycia ponizej wartosci
ksiegowej, ani rezerw na ewentualne, negatywne skutki finansowe planowanej transakcji. W przypadku gdy na moment
zawarcia transakcji wycena opcji zostanie dokonana na poziomie nizszym niz warto$¢ inwestycji w spdtke OTG, Spdtka
bedzie musiata dokona¢ odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w stosownej wysokosci w ciezar wyniku finansowego.

W obszarze prowadzonych negocjacji jest takze umozliwienie finansowania dziatalnosci wydobywczej i produkcyjnej
EmbaYug Neft we wspdtpracy z partnerem kazachskim, co mogtoby stanowi¢ alternatywe dla przedtuzajgcego sie procesu
sprzedazy udziatéw EmbaYug Neft.

Zgodnie z kontraktem okres poszukiwawczy Kontraktu Emba obowigzywat do dnia 29 czerwca 2017 roku, natomiast okres
wydobywczy obowigzuje do dnia 29 czerwca 2036 roku. Zarzagd Emba w dniu 28 czerwca 2017 roku ztozyt w Ministerstwie
Energetyki Republiki Kazachstanu wniosek o przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu na kolejny dwuletni okres.
Obecnie Emba oczekuje na wydanie przez Ministerstwo Energetyki stosownej decyzji oraz zawarcie aneksu do Kontraktu,
analogicznie jak to miato miejsce w poprzednich okresach.

Zgodnie ze strategig przyjetg przez Zarzad Spotki, planowane transakcje powinny pozwoli¢ na zrestrukturyzowanie
istotnego obszaru dziatalnosci Grupy. W ocenie Zarzadu Spotki zmiana przez Petrolinvest dotychczasowego sposobu
udziatu w projekcie poszukiwawczo-wydobywczym realizowanym na Kontrakcie OTG i przyjecie statusu inwestora
pasywnego, jest dla Spétki i jej akcjonariuszy rozwigzaniem najbardziej korzystnym.

Zarzad Spétki stoi na stanowisku, ze na moment zatwierdzenia sprawozdan finansowych za okres 6 miesiecy 2017 roku
kontroluje ryzyka wynikajace z faktu (i) wystepowania wysokich zobowigzan przeterminowanych, w tym wobec bankéw ze
szczegblnym uwzglednieniem BankCenterCredit, ktory posiada tytut egzekucyjny na Kontrakcie OTG, (ii) przedtuzajgcego sie
zakoniczenia i rozliczenia transakcji sprzedazy udziatéw w TOO EmbalugNieft oraz (iii) realizacji warunkéw Umowy Ramowej,
dotyczacej inwestycji na Kontrakcie OTG.

Odnoszac sie do wskazanego przez Biegtego rewidenta zastrzezenia o braku mozliwosci potwierdzenia istnienia i
prawidtowosci wyceny udzielonej pozyczki wykazanej w bilansie w wysokosci 97.011 tys. ztotych, w zwigzku z brakiem
spetnienia warunkéw zawieszajagcych Umowy Ramowej dotyczacej inwestycji na Kontrakcie OTG, Zarzad Spétki stoi na
stanowisku, iz pozyczka wykazana jest w bilansie w prawidtowej wysokosci. Zarzad zaktada, ze koricowe rozliczenie pozyczki
nastgpi w momencie zakonczenia transakcji zrealizowanej na podstawie zawartej Umowy Ramowej. W przypadku
niepowodzenia podjetych dziatan i braku zwrotu udzielonej pozyczki lub jej rozliczenia w kwocie nizszej od wartosci
bilansowej, Spétka bedzie musiata dokona¢ odpisu aktualizujgcego wartosé pozyczki w stosownej wysokosci w ciezar wyniku
finansowego.

Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Gdynia, 2 pazdziernika 2017 roku
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OPINIA RADY NADZORCZEJ PETROLINVEST S.A.

odnosnie odmowy wydania opinii z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego
PETROLINVEST S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz opinii z przegladu srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Grupy PETROLINVEST za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017
roku

(zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 9 Rozporzqdzenia MF w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim)

Rada Nadzorcza spoétki PETROLINVES S.A. (,Spotka”), z uwagi na fakt, ze Bieglty Rewident, po zapoznaniu sie ze
zidentyfikowanymi przez Zarzad w sprawozdaniach finansowych czynnikami stwarzajacymi potencjalne zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci oraz podjetymi przez Zarzad dziataniami majacymi na celu ich eliminacje, uznat, ze przedstawione
przez Zarzad dowody dotyczace mozliwosci sptaty, badz restrukturyzacji przeterminowanego zadtuzenia Spotki i Grupy
Kapitatowej oraz planéw pozyskania finansowania, sg niewystarczajace do stwierdzenia mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
oraz nie jest w stanie oceni¢ wptywu zawartych uméw sprzedazy aktywdow na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
oraz $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i tym samym sformutowania wniosku na temat
Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotki i Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony w dniu 30 czerwca
2017 roku - nie jest w stanie wypowiedzie¢ sie w kwestii stusznosci zatozenia kontynuacji dziatalnosci uzytego przy
sporzadzaniu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Petrolinvest S.A. oraz nie jest w stanie oceni¢
wptywu zawartych umow na s$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a tym samym nie jest w stanie wypowiedzie¢ sie na temat poprawnosci wyceny wykazanych w
tych sprawozdaniach sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan bedacych przedmiotem sprzedazy.

Rada Nadzorcza zwraca jednak uwage na wysitki podejmowane przez Zarzad Spétki zmierzajagce do sprzedazy wybranych
aktywow i jak najszybszej sptaty zadtuzenia Spotki.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza, opierajgc sie na raporcie z przegladu srédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego,
nie ma mozliwosci wypowiedzenia sie w zakresie zgodnosci sprawozdan finansowych z ksiegami i dokumentami Spétki i
Zwraca uwage na istniejgcg — wobec obecnego stanu zaawansowania poszczegdlnych transakcji sprzedazy aktywow Spétki -
niepewnos$¢ oraz zagrozenia dla kontynuacji przez Spotke dziatalnosci.

Rada Nadzorcza Petrolinvest S.A.

2 pazdziernika 2017 roku



