Zafgcznik nr 2 do raportu bimcego Sfinks Polska Nr 11/2017

SFINKS POLSKA S.A.

Uzasadnienie projektéw uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Sfinks Polska S.A. z siedziba w Piasecznie
zwotanego na dzien 30 czerwca 2017 r.

Zarzad Sfinks Polska S.A. przedktada uzasadnienie do projektéw uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzieri 30 czerwca 2017 r.

Przedktadane Walnemu Zgromadzeniu Spétki projekty uchwat:
* W sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy trwajacy od
01.12.2015 r. do 31.12.2016 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
trwajacy od 01.12.2015 r. do 31.12.2016 r.
* W sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy w roku obrotowym
trwajacym od 01.12.2015r. do 31.12.2016 r.

* W sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy trwajacy od 01.12.2015 r. do
31.12.2016 .

* w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
obrotowym trwajgcym od 01.12.2015 r. do 31.12.2016 .

* w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw
w roku obrotowym trwajacym od 01.12.2015 r. do 31.12.2016 .

* W sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajacy od 01.12.2015 r. do 31.12.2016 .

stanowig typowe uchwaty podejmowane w toku obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia.

Nalezy wskazaé, ze w/w sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia zostaty
rozpatrzone i zaopiniowane przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza dokonata oceny: sprawozdania
finansowego Spdtki za rok obrachunkowy trwajacy od 01.12.2015 r. do 31.12.2016 r.,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy trwajacy od 01.12.2015 r. do 31.12.2016
r., sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym trwajagcym od 01.12.2015 r. do
31.12.2016 r., sprawozdania z dziatalno$ci Grupy w roku obrotowym trwajacym od 01.12.2015 r. do
31.12.2016 r. oraz wniosku Zarzadu co do przeznaczenia zysku i pozytywnie zaopiniowata w/w
sprawozdania, jak rowniez zaakceptowata przedstawiong przez Zarzad Sfinks Polska S.A. propozycje
przeznaczenia zysku.

Doda¢ nalezy, ze stosownie do obowigzku wynikajacego z art. 382 § 3 k.s.h. w ramach planowanego
porzadku obrad przewidziane jest odpowiednio przedstawienie, a takze przyjecie sprawozdania Rady
Nadzorczej za rok obrotowy trwajacy od 01.12.2015 r. do 31.12.2016 r. W/w sprawozdanie Rady
Nadzorczej dostepne jest na stronie internetowej Spoétki wraz z innymi materiatami na Walne
Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium z wykonania
obowigzkow cztonkom zarzadu petigcym funkcje w okresie od 01.12.2015r. do 31.12.2016 .

Uzasadnienie do projektu uchwaly dotyczacej przeznaczenia zysku osiagnietego w roku
obrotowym trwajacym od 01.12.2015 r. do 31.12.2016 r.

Zarzad Sfinks Polska S.A. zwraca sie do Walnego Zgromadzenia Spétki o podjecie uchwaty w przedmiocie

SPHINX" WEOK' Chtopskie j§dko’

RESTAURACJE RESTAURACJE  lestauracje

Sfinks Polska S.A. 05-500 Piaseczno, ul. Swietojafiska 5a, tel. +48 22 7027 101, faks: +48 22 7027 132, www.sfinks.pl
NIP 725-17-52-913 REGON 472247798
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000016481 Kapitat zaktadowy 30 666 180,00 PLN wptacony w catosci



Zafgcznik nr 2 do raportu bimcego Sfinks Polska Nr 11/2017

SFINKS POLSKA S.A.

przeznaczenia zysku netto Sfinks Polska S.A. za rok obrotowy trwajacy od 01.12.2015 r. do 31.12.2016 r. w
kwocie 11.040.499,41 zt (stownie: jedenascie miliondw czterdziesci tysiecy czterysta dziewieédziesiat
dziewie¢ zt czterdziesci jeden groszy) w catosci na pokrycie straty z lat ubiegtych.

W latach ubiegtych Walne Zgromadzenie Spdtki podejmowato uchwaty w przedmiocie pokrycia straty z
zyskow lat przysztych, wobec czego podjecie uchwaty o tresci jak powyzej znajduje w ocenie Zarzadu Spotki
uzasadnienie.

Uzasadnienie do projektu uchwaly w sprawie upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zakladowego w ramach kapitatlu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela
kolejnych serii, z wylaczeniem prawa poboru w calosci w stosunku do wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy, z zastrzezeniem prawa pierwszenstwa objecia nowych akcji dla
akcjonariuszy Spoétki posiadajacych co najmniej 1/100 kapitatu zakladowego Spétki oraz zmiany
Statutu Spotki

Opinia Zarzadu Sfinks Polska S.A.

w zakresie zasadnosci podnoszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego,
sposobu ustalania ceny emisyjnej akcji, a takze dopuszczalno$ci pozbawienia akcjonariuszy w
catosci prawa poboru dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, z zastrzezeniem prawa pierwszenstwa objecia nowych akcji dla
akcjonariuszy Spotki posiadajacych co najmniej 1/100 kapitatu zakladowego Spotki

(dotyczy projektu uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sfinks Polska S.A.
zwofanego na dzien 30 czerwca 2017 r.)

Dziatajgc w oparciu o postanowienia art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r.
Kodeksu spdtek handlowych (Dz.U. z 2016 r., poz. 1578 z pdzn. zm., dalej jako: ,k.s.h.”), Zarzad Sfinks
Polska S.A. (dalej jako: ,Spoétka”) przedstawia pisemng opinie¢ w zakresie zasadnosci podnoszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, sposobu ustalania ceny emisyjnej akcji, a takze
dopuszczalnosci  pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru dotyczacego kazdego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, z zastrzezeniem prawa
pierwszenstwa objecia nowych akcji dla akcjonariuszy Spétki posiadajacych co najmniej 1/100 kapitatu
zaktadowego Spotki.

W opinii Zarzadu wprowadzenie do Statutu Spdtki postanowien dotyczacych upowaznienia Zarzadu do
podnoszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego jest zwigzane z przyjetg strategiq
rozwoju i ma na celu umozliwic Zarzadowi optymalne zarzadzanie strumieniem pozyskiwanych
dodatkowych kapitatdw gtownie z przeznaczeniem na inwestycje zwigzane z rozwojem kanatéw
dystrybucji poprzez rozwdj organiczny i potencjalne przejecia.

Zalety tej instytucji polegajq na:

1. znacznym skréceniu i uproszczeniu procesu pozyskania Srodkéw finansowych w ramach
podwyzszenia kapitatu, gdyz podwyzszenie kapitatu zakladowego nie wymaga zwofania i
odbycia Walnego Zgromadzenia,

2. znacznym zmniejszeniu kosztow podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
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3. znacznym zmniejszeniu ryzyka zmiany koniunktury na rynku kapitatowym (Zarzad Spotki moze
bowiem zaoferowa¢ akcje nowej emisji znacznie szybciej i w najbardziej dogodnym dla Spdtki
momencie w porownaniu z procedurg zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego).

W ocenie Zarzadu, przyznanie Zarzadowi, za zgodg Rady Nadzorczej, kompetencji do pozbawienia
akcjonariuszy Spdtki w catosci prawa poboru akcji lub warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w
ramach kapitatu docelowego, z zastrzezeniem prawa pierwszenstwa objecia nowych akcji dla
akcjonariuszy Spdtki posiadajacych co najmniej 1/100 kapitatu zaktadowego Spotki na koniec dnia
poprzedzajacego dzien otwarcia subskrypcji akcji danej serii emitowanej w ramach kapitatu docelowego
proporcjonalnie do udziatu danego akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spotki ustalonego na ten
dzien. Udzielenie przez Walne Zgromadzenie takiego upowaznienia wraz z prawem do ustalenia ceny
emisyjnej pozwoli zoptymalizowa¢ zaréwno szanse pozyskania kapitatu dla Spdtki, jak i warunki takiej
transakgji.

Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru daje mozliwo$¢ zwrdcenia sie z ofertg objecia akcji nowej
emisji lub emitowanych warrantow subskrypcyjnych do inwestorow, ktdrzy obejma je na korzystnych dla
Spotki warunkach i jest uzupetnieniem kompetencji Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego.

Intencjg Zarzadu jest zwrdcenie sie z ofertg objecia akcji nowej emisji lub emitowanych warrantow
subskrypcyjnych do wybranych przez Zarzad inwestordw, w liczbie nie wigkszej niz 149, w ramach
subskrypcji prywatnej, z zachowaniem prawa pierwszenstwa dla akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 1/100 kapitatu zaktadowego Spotki. Powyzsze znacznie obniza réwniez ryzyko niedojscia
emisji do skutku.

Ustalenie ww. ceny emisyjnej przez Zarzad pozwoli na jej najlepsze dopasowanie do aktualnej sytuacii
rynkowej. W opinii Zarzadu, upowaznienie Zarzadu do ustalenia ceny emisyjnej pozwoli na
uksztattowanie wptywow z tytutu emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych na optymalnym poziomie, z
uwzglednieniem potrzeb kapitatowych Spotki.

Majac na uwadze powyzsze, w opinii Zarzadu podjecie uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego, wraz z mozliwo$cig wytaczenia przez Zarzad prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci, jest w petni uzasadnione i lezy w najlepszym
interesie Spdtki oraz jej akcjonariuszy.

Zarzad Spdtki bedzie mogt wykonywac przyznane mu przez Walne Zgromadzenie uprawnienia w
jednym lub kilku kolejnych podwyzszeniach, lecz zawsze w granicach udzielonego upowaznienia, co
oznacza, iz Zarzad nie bedzie mogt przekroczy¢ zaréwno gérnej granicy podwyzszenia, jak i terminu
korcowego przyznanego mu upowaznienia.

Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad rekomenduje podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego o kwote 6 min ztotych (szes¢ miliondw ztotych).

Ponadto Rada Nadzorcza Spotki, przy jednym gtosie wstrzymujacym sig, rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu Spdtki podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego o
kwote 6 min ztotych jak réwniez zmiane Statutu Spdtki w przedmiotowym zakresie, z uwzglednieniem
nastepujacych zatozen:
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Rekomendacja Rady Nadzorczej Sfinks Polska S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zwotanego na dzien 30 czerwca 2017 r.

w sprawie upowaznienia Zarzadu Sfinks Polska S.A. (,,Spotki”) do podwyzszania kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela

kolejnych serii, z wytaczeniem prawa poboru w catosci

w stosunku do wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy, z zastrzezeniem prawa

pierwszenstwa objecia nowych akcji dla akcjonariuszy Spétki posiadajacych co najmniej 1/100

kapitatu zaktadowego Spotki
oraz zmiany Statutu Spotki

Zwazywszy, ze:

Rada Nadzorcza Spotki otrzymata opinie Zarzgdu Spotki w zakresie zasadnoSci
podnoszenia kapitatu zakfadowego w ramach kapitatu docelowego, sposobu ustalania ceny
emisyjnej akcji, a takze dopuszczalno$ci pozbawienia akcjonariuszy w cafosci prawa
poboru dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego, z zastrzezeniem prawa pierwszenstwa objecia nowych akcji dla akcjonariuszy
Spotki posiadajgcych co najmniej 1/100 kapitatu zaktadowego Spotki

Rada Nadzorcza Spdfki, niniejszym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spdtki podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego o kwote 6 min ztotych jak rowniez
zmiane Statutu Spotki w przedmiotowym zakresie, z uwzglednieniem nastepujacych zatozen:

1.

2.

w

Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w ramach kapitatu docelowego o kwote 6 min zt
(szes¢ milionéw ziotych) w drodze emisji nowych akcji, na warunkach okreslonych ponizej.
Zarzad Spotki zostanie upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, okreslonego w pkt 1 powyzej, w terminie trzech lat liczonych od dnia
wpisania do rejestru zmiany statutu Spétki w przedmiotowym zakresie, w drodze jednej lub kilku
emisji.

Spotka nie bedzie mogta emitowac akcji uprzywilejowanych.

Zarzad Spdtki zostanie upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych imiennych lub
na okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach kapitatu
docelowego z wytgczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne) z terminem wykonania
prawa zapisu lub objecia akcji uptywajacym w dacie okre$lonej przez Zarzad, przy czym nie
pozniej niz z uptywem okresu, o ktorym mowa w pkt 2 powyzej. Zarzad bedzie upowazniony do:
ustalania warunkéw emisji warrantéw - w tym: nieodptatnosci lub odpfatno$ci i ceny emisyjnej,
warunkéw i termindw wykonywania praw do objecia lub zapisu na akcje Spdtki, warunkdw ich
umarzania.

Zarzad zostanie upowazniony, za zgodg Rady Nadzorczej, do pozbawienia w catoSci
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w pkt 4 powyzej, w odniesieniu
do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, z
zastrzezeniem prawa pierwszenstwa objecia nowych akcji dla akcjonariuszy Spotki
posiadajacych co najmniej 1/100 kapitatu zaktadowego Spédtki, na koniec dnia poprzedzajacego
dzien otwarcia subskrypcji akcji danej serii, emitowanej w ramach kapitatu docelowego
proporcjonalnie do udziatu danego akcjonariusza w kapitale zaktadowym Spdtki ustalonego na
ten dzien.
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6. Zarzad bedzie mogt decydowac o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zakladowego w granicach kapitatu docelowego, a w szczegdlnosci zostanie upowazniony do
ustalenia ceny emisyjnej akcji po uzyskaniu zgody wyrazonej przez Rade Nadzorcza, z
zastrzezeniem, ze cena emisyjna nie bedzie nizsza niz cena nominalna akcji.

7. Zarzad bedzie upowazniony do wydania akcji w zamian za wktady pieniezne.

Uzasadnienie do projektu uchwaly w sprawie przyjecia zatozer programu motywacyjnego dla
cztonkéw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzeréw oraz innych oséb o istotnym znaczeniu dla
Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A. oraz projektu uchwaly w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéow subskrypcyjnych oraz
akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego, jak réwniez
ubiegania sie o dopuszczenie akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji oraz zmiany Statutu Spotki

Opinia Zarzadu
SFINKS POLSKA S.A. z siedziba w Piasecznie
przedstawiana Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy

z uzasadnieniem powodow wytaczenia w catoSci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku do emitowanych warrantow subskrypcyjnych i akcji, nieodpfatno$ci emisji warrantéw
subskrypcyjnych oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej akcji niniejsza opinia Zarzadu Sfinks Polska
S.A. z siedzibg w Piasecznie (,Spdtka”) zostata przyjeta przez Zarzad uchwatg nr 1 z dnia 2 czerwca
2017 r. w zwigzku z zamiarem postawienia w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki podjecia uchwaty w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wylaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych i emitowanych akcji, jak réwniez ubiegania sie
o dopuszczenie akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do
obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacji oraz zmiany statutu Spétki. Niniejsza Opinia zostata
przyjeta przez Zarzad na podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spotek handlowych i stosownie do §22 ust.
2 pkt 18 Statutu Spotki, zostata przedstawiona Radzie Nadzorczej Spotki w celu zajecia przez nig
stanowiska.

Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru akcji nowej emisji i warrantow
subskrypcyjnych

Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru jest cel emisji akcji serii O, ktére zostang zaoferowane do
objecia przez posiadaczy Warrantow Subskrypcyjnych, ktorym przyznaje sie prawo pierwszenstwa do
objecia akcji serii O. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia przez Powiernika, ktorym
bedzie firma inwestycyjna lub bank. Warranty Subskrypcyjne zostang nastepnie zaoferowane przez
Powiernika do nabycia Osobom Uprawnionym, stosownie do zasad Programu Motywacyjnego
realizowanego zgodnie z Uchwatg w sprawie Programu. Nabycie przez Osoby Uprawnione Warrantéw
Subskrypcyjnych od Powiernika bedzie mozliwe w przypadku spetnienia przez nich przestanek
okreslonych w tej uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki, Regulaminie Programu Motywacyjnego i
indywidualnych umowach uczestnictwa w Programie, stanowigcych podstawe realizacji Programu.
Zaoferowanie Osobom Uprawnionym mozliwosci objecia akcji serii O jest konieczne w celu wywigzania
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sie Spotki z zobowigzan wynikajacych z Programu. Osobami biorgcymi udziat w Programie sg
cztonkowie Zarzadu Spotki i kluczowa kadra Spétki i spotek zaleznych od Spotki (w tym réwniez
cztonkowie zarzaddéw spotek zaleznych od Spotki) odpowiedzialna za trwatos¢, bezpieczerstwo
prowadzenia biznesu, rozwdj i tworzenie warto$ci dodanej organizaciji, ktorych decyzje w istotny sposob
wptywajq na realizacje strategii Spotki lub Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A. oraz pracownicy lub
osoby pozostajace w innym stosunku prawnym o podobnym charakterze ze Spotkg lub spotkg od niej
zalezna, ktorych decyzje w istotny sposob wptywajg na trwatos¢, bezpieczenstwo prowadzenia biznesu,
rozwoj i realizacje strategii Spotki lub Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A. Mozliwos¢ nabycia
Warrantéw Subskrypcyjnych i na ich podstawie akcji serii O bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne dla
tych os6b, przyczyniajac sie do zwiekszenia efektywno$ci dziatania Spotki i spdtek zaleznych, a w
konsekwencji wzrostu warto$ci Spotki lub Grupy. Ponadto Program Motywacyjny skierowany do wyze;
wymienionych Osob spowoduje dtugoterminowe zwigzanie tych osob z Grupg Sfinks Polska.

Sposoéb ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nieodptatnos¢ emisji warrantow
subskrypcyjnych oraz zasadno$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego

WysokoSC ceny emisyjnej akcji serii O zostata ustalona w oparciu o zatozenia Programu i bedzie
wynosita 3,70 (trzy ziote i 70/100) zt. Nabywanie tych akcji przez Osoby Uprawnione ma na celu
realizacje funkcji dtugoterminowego motywowania, a w konsekwencji zapewnienia statego wzrostu
warto$ci akcji Spotki. Warunkowe podwyzszenie kapitatu Spotki ma umozliwi¢ nabycie akcji przez
Osoby Uprawnione i mozliwie efektywng realizacje celéw wyzej wymienionego Programu, a
dodatkowym efektem jest pozyskanie funduszy wiasnych przez Spotke dla finansowania rozwoju jej
dziatalnosci wskutek optacenia tych akcji. Ostateczna wysoko$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spdtki, bedaca wynikiem warunkowego podwyzszenia kapitatu Spotki, uzalezniona bedzie od
realizowanych przez Grupe wynikow oraz od wzrostu wartoSci Spotki dla ogdtu akcjonariuszy,
mierzonego w kolejnych latach realizacji Programu Motywacyjnego $rednimi kursami akcji na rynku
gietfdowym. Z powyzszych wzgledéw wytaczenie prawa poboru akcji serii O dotychczasowych
akcjonariuszy i umozliwienie objecia akcji posiadaczom Warrantdw Subskrypcyjnych lezy w interesie
Spotki i nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Nieodptatnos¢ emisii
Warrantow Subskrypcyjnych wynika z ich charakteru instrumentu technicznego w danym przypadku.

Uzasadnienie do projektu uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego statutu Sfinks Polska S.A.

W zwigzku z przedtozeniem projektu uchwaty dotyczacej podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela kolejnych serii, z wytaczeniem prawa
poboru w cato$ci w stosunku do wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy, z zastrzezeniem prawa
pierwszenistwa objecia nowych akcji dla akcjonariuszy Spotki posiadajacych co najmniej 1/100 kapitatu
zaktadowego Spdtki oraz zmiany Statutu Spotki oraz projektu uchwaty w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wytaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do warrantdw subskrypcyjnych oraz akcji emitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jak réwniez ubiegania sie o dopuszczenie
akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do obrotu na rynku
regulowanym i ich dematerializacji oraz zmiany Statutu Spdtki zgodnie z art. 430 § 5. Ksh Walne
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zgromadzenie moze upowazni¢ rade nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego statutu lub
wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale zgromadzenia.

Pozostate projekty uchwat przygotowanych na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki sg projektami w
sprawach porzadkowych i formalnych.

Piaseczno, dnia 2 czerwca 2017 r.
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