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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej SANWIL HOLDING S.A. w Lublinie.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie rocznego sprawozdania finansowego SANWIL HOLDING S.A. (,Spotka”), ktdre
zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz sprawozdanie z catkowitych docho-
dow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2019 r. oraz informacje dodatkowa zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzier 31 grudnia 2019 r. oraz jej
wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - tj. Dz. U.
z2019r. p. 351, z pdzn. zm.).

Niniejsza opinia jest spéjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu (Rady Nadzorczej), ktére wyda-
lismy dnia 20 maja 2020r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca
2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentow, z pézn. zm. (,KSB") oraz stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 1421, z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan spra-
wozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowie-
dzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$c
biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JestesSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federaci
Ksiegowych (,Kodeks IFAC’) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia
13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére majq zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewi-
dent oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznoSci okre$lonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opini.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note 7.29 informacji dodatkowej Spotki, w ktdrej opisano istotne zdarzenie jakie miato
miejsce po dniu bilansowym, dotyczace ogolno$wiatowej sytuacji zwigzanej z pandemig COVID — 19 i jgj
ewentualnego wptywu na funkcjonowanie Spdtki w kolejnych okresach. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w
odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej zna-
czace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatce-
nia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekécie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznali$my za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwig-
zane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Inwestycje dtugoterminowe Spotki obejmujg dtugo-
terminowe aktywa finansowe, w tym: udzialy w
jednostkach 'podporzadkowanych oraz udzielone

Nasze procedury badania w odniesieniu do opisanej kwesti,
obejmowaty miedzy innymi:

pozyczki. Udziaty wyceniane sg w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, a udzielone pozyczki w
zamortyzowanym koszcie. Aktywa te wyceniane sg;
z uwzglednieniem utraty ich wartosci.

Na dzien 31.12.2019 r. faczna wartos¢ inwestyciji
dtugoterminowych wynosza 25 790 tys. zt, co sta-
nowi 59,45% sumy aktywow Spotki.

Uwzgledniajac  powyzsze uznaliSmy,
kluczowa sprawa badania.

iz jest to

= analize sposobu weryfikacji wartosci udziatow i

udzielonych pozyczek w spotkach podporzadkowa-
nych,

analize i ocene aktualnej sytuacji finansowej i ma-
jatkowej spotek podporzadkowanych,

ocene prawidfowosci wykazanych w bilansie
warto$ci inwestycji diugoterminowych, z uwzgled-
nieniem wielkosci odpisow aktualizujgcych,

ocene planu finansowego w zakresie dalszego
rozwoju spotki zaleznej, do ktdrej odnosi si¢ po-
zyczka i przewazajgca kwota w wartodci ogotem
udziatéw.
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Inwestycje krotkoterminowe obejmujg udzielone
pozyczki, papiery wartosciowe do obrotu (akcje
spotek notowanych na rynku regulowanym) oraz
$rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach ban-
kowych. Pozyczki i Srodki pieniezne wyceniane sg
w zamortyzowanym koszcie, papiery wartosciowe w
warto$ci netto z uwzglednieniem wartosci rynkowe;
na dzien bilansowy na rynku regulowanym. Aktywa
te wyceniane sg z uwzglednieniem utraty ich warto-
Sci.

Na dzien 31.12.2019 r. taczna warto$¢ inwestyciji
krotkoterminowych wynosi 17 144 tys. zt, co stanowi
39,52% sumy aktywéw Spotki.

Uwzgledniajac  powyzsze uznaliSmy, iz jest to
kolejna kluczowa sprawa badania.

Nasze procedury badania w odniesieniu do opisanej kwesti,
obejmowaty miedzy innymi:

analize sposobu weryfikacji wartoSci papierow war-
tosciowych i udzielonych pozyczek,

analize uméw udzielonych pozyczek,
analize sptat rat pozyczek i odsetek,

ocene prawidtowosci wykazanych w bilansie
wartosci inwestycji krétkoterminowych, z uwzgled-
nieniem wielkosci odpisow aktualizujgcych,

oglad potwierdzenia sald zgromadzonych Srodkéw
pienieznych na rachunkach bankowych Spétki oraz
posiadanych na dzien bilansowy papierow warto-
Sciowych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunko-
wych, sprawozdania finansowego, kiore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i
wyniku finansowego Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwier-
dzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszu-
stwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolno$ci Spotki do konty-
nuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz
za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnoSci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci, albo nie ma Zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spdtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotne-
go znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajace-
go naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnos$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie prze-
prowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé
na skutek oszustwa lub bfedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub
facznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finan-
sowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opi-
nii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajace-
go z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w
btad lub obej$cia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur bada-
nia, ktore sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiego-
wych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuaciji dziatal-
nosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, kiéra moze poddawacé w znaczacg watpliwo$¢ zdolnosé
Spotki do kontynuacii dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane
jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w spra-
wozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnio-
ski s oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewi-
denta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dzia-
talnosci;

— oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych dotyczacych
niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,
informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoérod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace pod-
czas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2019 r.
(»Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spdtki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalno$ci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci-
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Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatal-
nosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowaé o
tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewiden-
tach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a Raport Rocz-
ny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym
jestesSmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki:
— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze nie
stwierdzili$my w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacije okreslone w § 70
ust.6 pkt 5 lit. a,b,g,j,k oraz lit.| Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w § 70 ust.6 pkt 5 lit. c-f, h oraz lit.i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego sq zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oSwiadczamy, ze poza ustugg przegladu pétrocznego spra-
wozdania finansowego, nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia
29 czerwca 2018 r. Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz drugi.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Ewa Wolska, nr w rej. 10610.
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Dziatajacy w imieniu Firmy Audytorskiej INTERFIN sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Radzikowskiego 27/03,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 529, w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat spra-
wozdanie finansowe.

Signed by /
Ewa Wolska, nr w rej. 10610 Podpisano przez:

Krakéw, 20 maja 2020r. EwaWolska

Date/ Data:
2020-05-20 15:21
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