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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy przeprowadzilidmy badanie zatgczonego sprawozdania
finansowego Spotki Qubicgames S.A. z siedzibg w Siedlcach, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. bilans sporzgdzony na dzief 31.12.2016, ktdry po stronie aktywdw i pasywdw zamyka sie sumg
PLN 4.766.817 .

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotfowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgcy strate netto w
kwocie PLN 793.830

4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote PLN 1.985.164

5. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 wykazujgcy
wzrost srodkdw pienieznych o kwote PLN 1.868.073

4. dodatkowe informacje i objasnienia

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzgdzenie i
rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z
dziatalnoséci zgodnie z ustawqg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 1. poz. 1047)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbednq, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byty wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddw.

Igodnie z ustawqg © rachunkowosci, kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorcze] (lub
innego organu nadzorujgcego) jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoici spetniaty wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majgtkowq i finansowq, jak tez wynik finansowy jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliimy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
- krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowqg Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewnosd, 7e
sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg woine
od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osqdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci w
sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bteddw. Przeprowadzajgc oceneg tego
ryzyka bierzemy pod uwage konfrole wewnetrzng zwiqzang ze sporzqgdzeniem oraz rzefelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania konfroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkdw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogolne;
prezentaciji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowiq wystarczajgcq i
odpowiedniq podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z tresciq sprawozdania z dziatalnoici i wskazanie czy informacie w
nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sq one zgodne z
informacjami zawartymi w zatqczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej jednostki na dzien 31.12.2016,
jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami  ustawy o rachunkowosdci i przyjetymi zasadami (politykq)
rachunkowosci,

2. zostato sporzgdzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa |
postanowieniami statutu jednostki.

Igodnie z wymogami ustawy o rachunkowodci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sq
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle
wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego,
oswiadczamy, iz nie stwierdzili§my istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Warszawa, dnia 08.03.2017

N A PN - A T .
Micliol “liclr foirlone) Cornnic
Michat Fibich Barttomiej Kowalik -
Kluczowy biegty rewident w imieniu FK Financial Consulting Sp. z c.0.
Nr w rejestrze 12583 z siedzibq w Warszawie, nr wpisu 4001
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Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
Spdtki Qubicgames S.A.
sporzgdzonego za rok 2016
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. Zlecenie i realizacja zlecenia

Rada Nadzorcza Spétki Qubicgames S.A. z siedzibg w Siedicach (okredlane] nizej jako "Spotka”)
Zlecita nam badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 do 31.12.2014
sporzgdzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzgdzenie opinii i raportu.

Badanie zostato przeprowadzone przez FK Financial Consulting Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Podbipiety 31 lok. 110, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 4001. Kluczowym biegtym rewidentem kierujacym
badaniem jest Michat Fibich numer w rejestrze 12583.

Zaréwno podmiot, jak i kluczowy biegty rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu zgodnie z art. 56 ust. 31 4 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Umowe o badanie zawarto w dniu 06.02.2017 z Zarzgdem Spdétki Qubicgames S.A. na
podstawie uchwaty Rady Nadzorcze] z dnia 06.02.2017.

Badanie przeprowadzono w miesigcach lutym 2017 i marcu 2017 i zakohczono w dniu
08.03.2017.

Nie stwierdzono zadnych ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zgdane
informacje i wyjasnienia. Dnia 08.03.2017 Zarzad Spoétki potwierdzit pisemnie kompletnosc
sporzgdzonego sprawozdania finansowego. Nie stwierdzono istotnych naruszen prawa
wptywajgcych na sprawozdanie finansowe.
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2. Stan prawny

a) Podstawowe dane o jednostce
Firma, forma prawna, krajowy rejestr sqdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
Qubicgames S.A.

w sgdzie rejonowym w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, numer rejestru 0000598476, zgodnie z wyciggiem z dnia 08.02.2017, z ostatnim
wpisem z dnia 18.08.2016.

Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Igromadzenia Wspolnikow z dnia 11.12.2015
zostata podjeta decyzja o przeksziatceniu Spotki Qubicgames Sp. z 0.0. w Spotke
Qubicgames S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dnia 27.01.2016. Stosownie do art. 12 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci Spétka odstgpita od
zamykania ksigqg rachunkowych Spotki przeksztatcane.

Siedziba

Siedzibg Spdfki sq Siedice, 08-110, ul. Katedralna 16
Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

- dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
- dziatalno3¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

- pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

- dziatalnos¢ portali internetowych.
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Akcjonariusze

Na dzien 31.12.2016 akcje posiadali:

warto§¢ w PLN %
Jakub Pieczykolan (seria A) 78 000,00 7.94%
Jakub Pieczykolan (seria B/C) 403 500,00 41,09%
Krzysztof Szczawinski (seria B/C) 101 500,00 10,34%
Pozostali (seria B/C) 399 000,00 40,63%

£82 000,00 100,00%

Akcje serii A sg akcjami imiennymi, uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdb, ze na
kazdqg jednq akcje przypadajg dwa gtosy.

Akcje serii B i serii C sq akcjami zwyktymi.

W badanym okresie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spofki.

Na podstawie uchwaty ZIgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 08.04.2016 Spotka
przeprowadzita publiczng emisje akcji serii C na okaziciela w ilosci 2.100.000,00 sztuk o
jednostkowej wartosci nominainej PLN 0,10. Emisja zostata przeprowadzona w drodze
subskrypciji publicznej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W
wyniku emisji nastagpito zwiekszenie kapitatu podstawowego o kwote PLN 210.000,00.

W dniu 30.12.20146 zostata podpisana umowa, na mocy kiérej Pan Jakub Pieczykolan nabyt
915.000,00 akciji serii B od dotychczasowego akcjonariusza spotki Enre Ventures Sp.z 0.0. W
wyniku tej transakcji Pan Jakub Pieczykolan dysponuje 49,03% udziatem w kapitale

podstawowym  Spdtki, ktéry uprawnia go do dysponowania 52,78% gtosdw  w
Igromadzeniach Akcjonariuszy.

Po dniu bilansowym, do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany w sirukiurze
akcjonariuszy Spotki posiadajacych powyzej 5% akcji.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spdtki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosit na dzien
31.12.2016 PLN 982.000,00. Sktadat sie z 9.820.000 akcji o wartosci PLN 0,10 kazda.

W badanym okresie nastgpito podwyzszenie kapitatu podstawowego o kwote PLN
210.000,00 w wyniku emisji akcji w drodze subskrypcji publicznej, kidra zostata opisana
powyze.

Po dniu bilansowym, do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany w wartosci
kapitatu podstawowego.

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Spétki na dzieh 31.12.2016 wynosi PLN 3.250.078.
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b)

c)

d)

Organy jednostki
W badanym okresie zarzad sprawowali:

- Jakub Pieczykolan - Prezes Zarzgdu,

- Radomir Wozniak - Cztonek Zarzgdu,
Do reprezentowania Spoétki uprawnionych jest dwoch Cztonkow Zarzgdu tgcznie lub
Cztonek Zarzgdu z Prokurentem. W przypadku zarzgdu jednoosobowegoe, do sktadania
oswiadczen w imieniu Spodtki uprawniony jest samodzielnie jedyny Cztonek Zarzgdu.

Po dniu bilansowym, do dnia zakohczenia badania wystgpity zmiany w Zarzgdzie.

7 dniem 14.02.2017 funkcje Cztonka Zarzgdu przestat petnic Pan Radomir Wozniak.

Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych

Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spotce numer statystyczny:
141229265

Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzgd Skarbowy w Warszawie nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:

821-25-15-641

Sprawozdanie finansowe za rok ubiegty

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez Axeris Grzegorz Siczek. O
zbadanym sprawozdaniu finansowym wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok ubiegty zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 08.04.2016.

Decyzjg Igromadzenia Akcjonariuszy zysk netto za rok 2015 w kwocie PLN 85.124,00 zostat
przeznaczony na na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Iweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia
07.06.2016.
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3. Ocena systemu rachunkowosci

Jednostka nie posiada dokumentacji opisujgce] przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowoéci zgodnie z przepisami art. 10 ustawy o rachunkowaosci.

Stosowane przez Spdtke zasady rachunkowosci sqg zgodne z ustawq o rachunkowosci, wiasciwe
dla specyfiki dziatalnosci Jednostki i stosowane w sposdb ciggty. Podstawowe zasady wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru  wyniku finansowego zostaty przedstawione we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2015 zostat prawidtowo wprowadzony do  ksigg
rachunkowych, jako bilans otwarcia na dzien 01.01.2016 i wynika z zatwierdzonego
sprawozdania finansowego za rok 2015.

Operacje gospodarcze sq prawidtowo udokumentowane. Zapisy w ksiegach rachunkowych sq
kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami lub innymi dokumentami
Zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe sq prowadzone w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, fechnikg
komputerowq (przy uzyciu programu finansowo-ksiegowego ERP Comarch Optima). Stosowane
przez Jednostke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sq
wystarczajqgce.

Inwentaryzacja aktywdéw i pasywdw zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o
rachunkowoici. Wyniki inwentaryzacji zostaty prawidtowo rozliczone i ujete w ksiegach.

Ustawowa czestotliwo$é przeprowadzania inwentaryzacii zostata zachowana.

Ksiegi sq prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8
ustawy o rachunkowaosci.
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4. Analiza finansowa

Struktura bilansu - aktywa (w tPLN)

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Naleznodci dtugoterminowe
od jednostek pozostatych

inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Akitywa trwate
Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
od jednostek pozostatych

w tym z tytutu dostaw i ustug

Inwestycje krotkoterminowe
w tym §rodki pienieine

Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyockresowe

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2014 %
4099 8,60% 948,0  37.06% 956,5  47.27%
349.0 7.32% 121,6 4,75% 132,7 6,56%

15,7 0.33% 0.0 0,00% 0,0 0,00%
157 0,33% 0.0 0,00% 00  000%
62,5 1.31% 0,0 0,00% 0.0  000%
5.2 1,07% 0,0 0.00% 0.0  000%
888,1 18,63% 10696 41.81% 10892 5383%
1843.2 3867% 12192 47.66% 7615  37.63%
106.2 2,23% 196.,4 7.68% 167,46 8.28%
106.2 2,23% 196.,4 7.68% 167.6 8,28%
88,1 1,85% 191,6 7.49% 160,6 7.94%

1 906,8  40,00% 38.8 1.51% 0.4 0,02%
19068  40,00% 38,8 1.51% 04  002%
22,5  047% 34,1 1,33% 4,7 0,23%
3878,7 81,37% 14885 5819% 934,2 4617%
47668 10000% 2 558,1 100,00% 20234 100,00%
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Struktura bilansu - pasywa (w tPLN)

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Kapital wlasny

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
wobec jednostek pozostatych

Zobowigzania krétkoterminowe
wobec jednostek pozostatych
w fym z tytutu dostaw i ustug

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Pasywa razem

31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2014 %
9820  20,60% 7720  30,18% 6090 30,10%
4364,1  91,55% 677.7  26,49% 90,9 4,49%
-1302,2 -27.32% -269.9  -10.55% -401.0  -19.82%
-793.8  -16,65% 85,1 3,33% 131,1 6,48%
3250,1 48.18% 1264,9 4945% 430,0 2125%
6.8 0.14% 0.0 0.00% 0.0 0,00%
627.6  1317% 9233  3609% 896.5  4431%
627.6  1317% 9233  36.09% 8965  4431%
7593  1593% 118.0 4,61% 3490  17.25%
7593 1593% 118,0 4,61% 3490 17.25%
1252  263% 21,0  082% 1,0 005%
123.0 2,58% 2519 9,85% 347.9  17.19%
1516,7 31.82% 12932 5055% 15934 7875%
47668 100,00% 2 558,1 100,00% 20234 100,00%
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Struktura rachunku zyskoéw i strat (w tPLN)

2016 % 2015 % 2014 %

Przychody netto ze sprzedazy i

zrébwnane z nimi 808,1 100,00% 803.9 100,00% 823,6  100,00%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 13453 166,47% 761,5  9472% 808,6 98.18%
Wynik na sprzedaiy -537,2 -56.47% 42,4 528% 14,9 1,82%
Pozostate przychody operacyjne 67,1 8.31% 92,7  11,54% 1694  20,56%
Pozostate koszty operacyjne 345,3  4273% 0,2 0,02% 0,0 0,00%
Wynik z dziatalno$ci

operacyjnej -815,3 -100,90% 1350 16.79% 184,3 22,38%
Przychody finansowe 39,5 4,88% 1.3 0.16% 0,0 0.00%
Koszty finansowe 56,3 6,97% 45,9 571% 43,3 5.25%
Wynik brutto -832,2 -102,98% 90,4 11.25% 141,0 1712%
Podatek dochodowy -38,4 -4,75% 53 0,66% 9.9 1,20%
Zysk (strata) netto -793,8 -98,23% 85,1 1059% 131,1  1592%
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Imiany wybranych pozycji bilansu (w cenach bieigcych w {PLN)
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Imiany wybranych pozyciji bilansu (w cenach biezgcych w {PLN)
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Imiany wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat (w cenach biezgcych w tPLN)

1 600,00
1 400,00
1 200,00
1000,00 -
800,00
600,00
400,00
200,00
0,00
-200,00 2016 2015

B Przychody ze sprzedazy  ®Koszty dziatalnoici operacyjne]  ® Podatek dochodowy

400,00
200,00

0,00

-200,00

-400,00

-600,00

-800,00

-1000,00 - : —

B Wynik na sprzedazy & Wynik na dziatalnoici operacyjnej & Wynik brutto BWynik netto
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Wskazniki finansowe

Rentownosc

2016

2015

2014

Rentownoié¢ sprzedazy netto
(wynik netto do przychoddw ze
sprzedazy)

Rentowno3¢ sprzedazy brutto
(wynik brutto do przychodéw ze
sprzedazy)

Rentownos¢ kapitatu wtasnego
(wynik netto do kapitatu wtasnego)

Rentownos$¢ majatku trwatego
(wynik netto do aktywéw trwatych)

Rentowno$¢ majatku obrotowego
(wynik netto do aktywdw obrotowych)

Rentowno$¢ majgtku ogdtem
(wynik netto do aktywdw)

Ptynnosc

-98,23%

-102.98%

-24,42%
-89.38%
-20,47%

-16,65%

2016

10,59%

11,25%

6,73%

7.96%

5.72%

3.33%

2015

15,92%

17.12%

30,50%

12,04%

14,04%

6,48%

Ptynnos¢ | stopnia
(aktywa obrotowe ogdtem do
zobowigzan krétkoterminowych)

Ptynnosc¢ Il stopnia
(aktywa obrotowe bez zapasow
do zobowigzan krétkoterminowych)

Ptynnosc¢ il stopnia
(inwestycje krétkoterminowe do
zobowigzan krétkoterminowych)

5,11

2,68

2,51
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12,62

2,28

0.33

0,49

0,00



{adtuzenie

2016

2015

2014

Pokrycie majgtku zobowigzaniami
(zobowigzania do aktywdw)

Pokrycie majatku trwatego
kapitatem statym

(kapitat wiasny | zobowigzania
dtugoterminowe do aktywow
trwatych)

Trwatose struktury finansowania

29.09%

436,61%

2016

40,70%

204,58%

2015

61,56%

121,79%

2014

(kapitat wiasny, rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe do sumy pasywow)

Wskazniki efektywnosci (w dniach)

81,49%

2016

85,54%

2015

65,56%

2014

Szybkos¢ obrotu naleznosciami
(naleznodci z tytutu dostaw i ustug
do przychoddw ze sprzedazy)

Szybkosé obrotu zobowigzaniami

(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
do kosztéw dziatalnoici operacyjnej)

Pozostate wskazniki (w tPLN)

63,2

19.8

2016

79,9

5,3

2015

2014

Kapitat obrotowy netto
(aktywa obrotowe - zobowigzania
krétkoterminowe)

EBIT

EBITDA

31194

-791.2

-443.3
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1370,5

128,1

389.1

585,2

174,5

333.3



W badanym okresie nastgpit wzrost sumy bilansowej o 86%. Po stronie aktywdw wynikato to
gtownie ze wzrostu srodkdw pienieznych oraz zapasdw. Zwiekszenie wartosci produkcji w toku
wynikato z oktywowania naktadéw zwigzanych z produkcjg gier, gtoéwnie zwigzanych z
projektem Robonauts. Po stronie pasywow wzrost wynikat ze zwiekszenia kapitatu
podstawowego w wyniku publicznej emisji akciji serii C.

Przychody ze sprzedazy pozostaty na zblizonym poziomie do roku ubiegtego. Natomiast koszty
operacyjne wzrosty o 77%, co spowodowato poniesienie przez Spotke straty na sprzedazy w
~wysokosci TPLN 537,2. Wzrost kosztow wynikat gtéwnie z koszidw wyposazenia i utrzymania biura
w nowej lokalizacji, kosztow marketingowych, reklamowych i kosztéw delegaciji oraz kosztéw
amortyzacii.

W badanym okresie nastgpit istotny spadek wskaznikdw rentownosci, ktére przyjety wartosci
ujemne. Wynikato to przede wszystkim z osiggniecia przez Spotke straty netto w wysokosci TPLN
793.8. W wyniku poniesionej straty na ujemnym poziomie uksztattowaty sie réwniez EBIT i EBITDA.

Wskaznik ptynnosci | stopnia ulegt obnizeniu, jednak nadal utrzymuje sie na bezpiecznym
poziomie. Istotny wzrost odnotowat wskaznik ptynnosci lll stopnia, ktéry potwierdza zdolnosc
spotki do biezgcej sptaty zobowigzan krétkoterminowych.

W badanym okresie obnizeniu ulegt wskaznik pokrycia majatku zobowigzaniami. Wynikato to
gtdwnie ze zwiekszenia kapitatu wtasnego w drodze publicznej emisji akcji serii C oraz
zwiekszenia wartosci aktywow. Trwatose struktury finansowania nie ulegta istotnej zmianie i
wynosi podobnie jak w roku ubiegtym powyzej 80%. W zwiqgzku z istotnym wzrostem Srodkdw
pienieznych znaczgcemu zwiekszeniu ulegt kapitat obrotowy netto.
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5. Informacje o poprawnosci i kompletnosci pozostatych elementéw
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowigce integralng cze$¢ sktadowqg
sprawozdania finansowego zostato opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 oraz
zatgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowigce integralng czes¢ sktadowq sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami art. 48 oraz zatgcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi ze
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o
rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale witasnym zostato prawidtowo sporzqdzone, zgodnie z
postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowos3ci.

Rachunek przeplywéw pienieinych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat prawidtowo sporzadzony, zgodnie z postanowieniami

art. 48b ustawy o rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z bilansem, rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiegami rachunkowymi.
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6. Uwagi koncowe
Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych Spétki Qubicgames S.A. z
siedzibg w Siedlcach stwierdza sie, ze:

- sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato sporzadzone prawidtowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrofami w
ksiegach rachunkowych,

- zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,

- sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

- nie wystgpity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego Spotki Qubicgames S.A. za rok obrotowy 2016

biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezenh.
Raport zawiera 18 stron.

Warszawa, dnia 08.03.2017
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Michat Fibich Barttomiej Kowalik
Kluczowy biegty rewident w imieniu FK Financial Consulting Sp. z 0.0.
Nr w rejestrze 12583 z siedzibg w Warszawie, nr wpisu 4001

FK Financial Consulting $p. z 0.0.
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 4001
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