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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego firmy Black Pearl
S.A., zsiedzibg w 05-822 Milanéwek ul. Brzozowa 1, na ktére sklada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzieri 31.12.2016, rachunek
zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale (funduszu) wlasnym i rachunek przeptywow
pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 oraz dodatkowe informacie i
objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Spétki

Zarzad Spotki Black Pearl S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacjg zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz.
U. z 2016 r., poz. 1047, z péin.zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Zarzad Spoétki  Black Pearl S.A. jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewngtrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdanie finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki Black Pearl S.A. oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniafo
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegltego Rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015r. z pdin.zm.
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Standardy te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osgdu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokon ujac oceny tego ryzyka, biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i
rzetelnej prezentacji przez Spétke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o
skutecznosci  kontroli wewngtrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene
odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje jasny i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki Black
Pearl S.A. na dziert 31.12.2016r., oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od
01.01.2016r. do 31.12.2016r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

2. zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych  ksigg
rachunkowych,

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci,

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki Black Pearl
S.A. Ponadto Zarzad Spdtki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byfo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania

finansowego, zapoznanie sie z treicig sprawozdania z dziatalnoéci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i
czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
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Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziafalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowoséci i 53 zgodne z informacjami zawartymi
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce ijej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztatcert w sprawozdaniu z dziatalnoéci.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp.k.

/

Jadwiga Kazmierczak

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 6062

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
Nr 3115

Krakdow, 31.05.2017 r.
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RAPORT Z BADANIA
ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
——————————————————————————————

Spotki BLACK PEARL S.A.
05-822 Milandéwek ul. Brzozowa 1

za rok obrotowy 01.01.2016 - 31.12.2016

UHY =

An independent member of UHY international
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A.Czes¢ ogolna

Spotka Black Pearl S.A. z siedzibg w Milanéwku, 05-822 Milanéwek ul. Brzozowa nr 1, dziata na
podstawie statutu sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 01.10.2009r. Repertorium A

nr 19213/2009.

Whpisanie Spdtki do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonano w dniu 03.12.2009r.
pod numerem KRS 0000343453,

W dniu 10.10.2014r. Sad Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
wydat Postanowienie, w wyniku ktérego dokonano zmiany Statutu Spétki, zmieniajgc nazwe z

Spotki Black Pearl Capital S.A. na Black Pearl S.A.

Ostatnia zmiana Statutu Spotki paragraf 6, Rep. A. nr 5612/2016 z dnia 07.07.2016r.Notariusz Pawet

Orfowski, Kancelaria Notarialna , zmiana par.6 ust.1 Statutu Spétki.

Spotke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto Spétka posiada nastgpujace dokumenty legalizujgce jej dziatainoécé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem 0000343453 z dnia 18.11.2016 .
w Krajowym Rejestrze Sagdowym Sadu Rejonowego w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
KRS. ( wypis z KRS z dnia 15.02.2017 r.)

b) Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 7010211009 oraz statystycznej
REGON: 142121110.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Black Pearl S.A., wynikajgcym ze statutu i wpisu

do wtasciwego rejestru jest dziatalnos¢ okreslona w 9 punktach w tym w zakresie:

- 64,20,Z, Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

-70,22,Z, Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
- 64,91,Z, Leasing finansowy,

-64,99,Z, Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

- 68,31,Z, Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

-77,33,Z, Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.
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4. Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaty powigzania z jednostkami zaleznymi grupy

kapitatowej (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci).

Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na podstawie wylaczen z
konsolidacji dopuszczonych ustawg o rachunkowosci art. 56. Udziaty w Spétkach powigzanych

kapitatowo, zostaly nabyte w roku 2016.

5. Kierownikiem Spotki Black Pearl SA. jest:
a) Zarzad powotany przez uprawniony organ,

Prezes Zarzgdu Bensari Joanna Gabriela od dnia 05.07.2016r.

W badanym roku obrotowym sktad osobowy Zarzadu nastgpily ponizsze zmiany:

Na dziedn 0.01.2016 r. w sktad Zarzadu wchodzit Pan Jerzy Dmochowski — Prezes Zarzadu.
W dniu 05 lipca 2016 r. odbyto si¢ Posiedzenie Rady Nadzorczej, ktéra odwotata z funkcji
Prezesa Jerzego Dmochowskiego i powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu — Pani
Joanne Bensari.

Na dzier sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2016, w sktad, w skiad Zarzadu

wchodzili jednoosobowo Joanna Bensari- Prezes Zarzadu.

b) Na dzieni bilansowy, Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Przewodniczacy RN Edward Gocat

Czionek RN Renata Sliwinska

Czlonek RN Marzenna Aleksandrowicz
Czionek RN Tomasz Urbanski

6. Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone s poza siedzibg Spotki, przez firme Misters Consulting
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 00-020, przy ulicy Szpitalnej 1, prowadzaca dziatainosé
zarejestrowang w Sadzie Gospodarczym, XIX Wydziatu KRS pod RP 30498. W dniu 16.08.2010 .

strony zawarly umowe na prowadzenie ksiag rachunkowych.
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7. Kapitat podstawowy Spétki na dzien bilansowy wynosi 24 533 800,00 zt, dzieli sie na
245338000 réwnych i niepodzielnych akcji. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 0,10 zt.

Struktura Akcjonariatu na dzien 31.12.2016r.

. vabe | | e | et
fEQonuRE p“":::i:""h gloséw kapitale | ogoinej liczbie

podstawowym glosow

APOPHIS 5.A. 130000000 130000000 52,99% 52,99%
BENEFIT FX SYSEM LLP Kanada 37500000 37500000 15,29% 15,29%
BOND FX FUND LLP Kanada 37500000 37500000 15,29% 15,29%
Pozostali akcjonariusze 40338000 40338000 16,44% 16,44%

Razem 245338000 245338000 100,00% 100,00%

W badanym roku obrotowym , nastapito podwyzszenie kapitatu podstawowego o nowe emisje:
- liczba akcji serii E - 130 000 000 szt.

- liczba akcji serii F - 75 000 000 szt.
8. Spotka w 2016 r. nie zatrudniata pracownikow.

9. 27.01.2017 roku do obowigzkowego w éwietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 ustawy o rachunkowosci
- wybrany zostat podmiot audytorski UHY ECA Audyt Sp.z 0.0. S.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisany pod numerem 3115, na listg podmiotow uprawnionych przez Krajowg

Rade Biegtych Rewidentow.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr DM/80/2017 z dnia 23.01.2017r. zawartag w wykonaniu
uchwaty z punktu 9 przeprowadzono w siedzibie Biura rachunkowego w okresie od 13 .02. -
17.02.2017r. i poza siedziba Spétki i Biura Rachunkowego, do daty wydania opinii i raportu, z

przerwami.

11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Jadwiga Kazmierczak (nrrej. 6062) oswiadczaja, 7e pozostaja niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000).W badaniu sprawozdania finansowego Spotki,

nie brat udziatu personel pomocniczy.
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12.

13.

14.

15,

16.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski Auxilium
Audyt Sp. z 0.0. Sp.K. ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakéw, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3436 i otrzymalo opinie ze

zwroceniem uwagi. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez ZWZ w dniu 30.06.2016.

Strate bilansowg poniesiona w 2015 roku w kwocie 1 168 847,88 zt pokryto z kapitatow w
zapasowych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami
w Sagdzie Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat KRS w dniu
12.07.2016.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ztoZzone w Urzedzie Skarbowym w dniu

12.07.2016r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52. ust. 2
ustawy o rachunkowosci przez kierownika jednostki oraz przez osobe sporzadzajaca, zgodnie

z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzier 31.12.2016r. z sumg aktywow i pasywow 44 883 275,27 zt

c) rachunku zyskéw i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy (+-)
(222 264,54) zt

d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywow pienigznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Black Pearl S.A. w roku

obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii biegfego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakohczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do

badania oraz uzupeiniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,
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17.

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,
¢} niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez bieglego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu bieglego co do zgodnosci zdarzenn gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw publicznoprawnych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi

przez badang jednostke, ktére stanowily podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Analiza ekonomiczno — finansowa.
Analize ekonomiczno — finansowg jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow
osiagnietych w latach 2014 -2016.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zf z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie el % _p % o % ys.2t | % tys.2t | %
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. JAktywa trwale 287126 640 23| 913 38| 03 | 28710.3| 12286094 | 28708.8| 754 998.7
[ I\'lam;éci niematerialne i prawne| 14 000.0] 31.2 14 000.0 14 000.0
. IRzeczm aktywa trwale
L. INaleinoéci diugoterminowe
Iv. Jinwestycie diugoterminowe 147126 328 147126 147126
V. m?&f&:’emw“ 23] 913 38| 03 23) (38)
B. JAktywa obrotowe 16170.7] 360 02| 87 11500 997 | 161705] 72297018 | 150207| 14062
I. JZapasy
ll. [Naloznosci kotkoterminowe | 15635.2{ 348 15 635.2 15 635.2
In. Imwestynja krétkoterminowe 5354 12 01 50 11486] 996 535.3] 420579.8 ©13.2)] 466
v, [{rotkoterminows rozliczenia 01 38 14 01 0.1) (1.4)
C. alezne wplaty na kapital
fundusz) podstawowy
D. judzialy (akcje) wiasne
Aktywa razem 44883.3{ 1000 26| 1000 11638] 1000 | 448007 17527942 | 437295 38902

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastgpujaco:

Aktywaw latach
(wartost w tys.zil)
BRzeczowe aklywa trwale
18 000
ENaleinosci diugoteminowe
16 000 ==
[ DOinwestycje diugoteminowe
14 000 =]
ap YUsY
12000 T--———-184 """
B Zapasy
10000 -1 |~
8000 -1
Dinwestycje kndtkoterminowe
6000 118"
BIKrbthotemmi iczenia migdzy
4000 t----=-1 [
BNaleine wplaty na kapital {(fundusz)
2000 -1 [ podstawowy
— [ | HEUdziaty (akeje) whasne
0 T T
2016 2015 2014
lata
A
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
L szczegoinienie % % % Lzt .zt 9
p Wyszczeg -y . - ys.zt | % tys.zt | %
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
A IKapitﬂl {fundusz) wiasny 27 555.7 61.4 (222.0)] (8670.3) 946.8 821 217117 (12 411.5) 26 608.9] 2910
L I!‘......' i (fundusz) pod ¥ 24 533.8 547 4033.8] 157 5281 40338 3496 20 500.0 608.2 20 500.0 608.2
L. IKapiral (fundusz) zapasowy 32442 7.2 4111.6] 160 566.9 41116} 356.4 (B67.4) 78.9 (867.4) 78.9
m Kapital {fundusz) z aktualizacji
~_fwyceny
W Pozostale kapitaly (fundusze)
" frezerwowe
V. |Zysk (strata) z lat ubieglych (7 198.6)| (281 120.1) (6 330.1)] (548.8) 71886 6 3301
VI f2ysk (strata) netto (222.3)] (0.5) (1168.8)] (45 646.2) (868.4)| (75.3) 946.6 19.0 646.2| 256
lodpisy z zysku netto w ciagu
VIl. jroku obrotowego (wielkosé
u'lemnal
g, P asheaNa tanm 17327.6] 388 2246 87703 2069| 178 | 171030] 771586 17120.6] 8373.¢
jzobowiazania
1. [Rezerwy na zobowiazania 102 0.0 133 5174 26.3] 23 (3.0) 771 (16.1)] 388
Il. §Zobowiazania diug 381.8 0.9 184.3 71984 168.3 14.6 197.4 2071 213.4 226.8
lll. jZobowiazania krétkoterminowe 16 935.6 7T 27.0 1054.5 123 1.1 16 908.6 627217 16 923.3] 137 493
V. JRozliczenia migdzyokresowe
lFasywa razem 44 883.3I 100.0 26 100.0 1153.8] 100.0 44 880.7) 1752794.2 43729.5] 3890.:
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywaw latach
[wartosé w tys.zi)
30 000 i =
R aKapitat fundusz) wiasny
25000 +
B Zysk (strata) netto
20000 -
B ORezerwy na zobowigzania
15000 41
10000 +- =
5000 T O Zobowigzania kritkoteminowe
. . -
O Rodiczenia migdzyokresowe
(5 000) +— e s = S =t
2016 2015
lata
r
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i Zrédia finansowania
{wartosc w tys.zi)

50000 fr—reermewmmrs = T R S S SRS SR UUR p

Q¥ apilat oboy

25000 O Kapitat (fundusz) wiasny

B Aklywa ogdtem

B e P D S S
2016 2015 2014
lata

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy zauwaiy¢, iz gléwng pozycje aktywéw stanowig
Aktywa trwate o wartosci 28 712,6 tys .zt, co stanowi 64 % sumy bilansowej.
W tym: - wartoéci niematerialne i prawne — kwota 14 000,0 tys. zt co stanowi 31,2% sumy
bilansowej, oraz inwestycje dfugoterminowe — udziaty i akcje o wartosci 14 712,6 tys. zt co stanowi
32,8% sumy bilansowej.
W grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 16 170.7 tys. zt, obejmuje giéwnie:

- wzrost naleznosci krotkoterminowych o 34,8 % w stosunku do roku ubiegtego.
Do finansowania dziatalnosci Spotka wykorzystuje giéwnie kapitaly wiasne, ktore wynoszg 27555,7
tys. zt zt i stanowia 61,4% sumy bilansowej.
Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego gtéwnie w wyniku
podwyzszenia roku 2016 kapitatu podstawowego Spotki.
Najwieksza pozycje pasywow stanowi kapitat podstawowy Spotki o wartosci 24 533,8 tys. zi, co

stanowi 54.7 % sumy bilansowej.
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2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek
zt:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
Lp zczegOlnienie Yo k.
Wyszczego s ‘ s % i % tys.zt | % tys.zt | %
udziatu udziatu udziatu 2016/2015 2016/2014
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 O
A.jDziatalnos¢ podstawowa
4529] 935 1791 155 1357 193 273.8| 252.8 317.3] 3339
513.4] 726 20445 874 1106.8| 7338 (15311 254 (593.4) 464
(60.5) {1865.3) (971.2) 18049| 3.2 910.7] 6.2
162 14 17.2] 24 {16.2) (17.2)
2. [Pozostale koszty operacyjne 13| 04 676 45 {1.3) (67.6)
nik na dziatalnosci
: b 14, ; 5
G bcasihol 9 (50 5)| {14.9) 50.5
o Iwmik operacyjny (A3+B3) (60.5) (1850.5)] @ oz1.7;l 1790.0f 3.3 961.2] 5.9
D. IDzialaInoéé finansowa
1. Przychody finansowe 314 65 964.1] 83.2 548.8] 78.2 ©32.7)] 3.3 (517.4)] 5.7
2. JKoszty finansowe 1939| 274 2026 125 3247 217 (98.6)] 66.3 (130.8)] s59.7
Wynik na dziatalnosci
X i ; (162.5) 671.5 224.1 (834.0) (242 (386.6)] (72.5)
E. |zysk (strata) brutto (C+D3) (223.0) (1178.9) (797.6) 956.0] 189 574.6| 28.0
: ::“‘:1“‘2"““ ahcinsenis- 07 (10.1) . 708 04 70 716 (1.0)
G. [Zysk (strata) netto (E-F) (222.3)] {1 168.8) (868.4) 946.6] 19.0 646.2] 258

| Przychody ogtem |  4844] 1000 | 11595 1000 |  7016] 1000 | 675.0)] 418 | (217.3)] 690

| Kosztyogstem | 707.3] 1000 | 23384] 1000 | 14992] 1000 | (163t 302 | (o9 472

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy o 152,8 %w
poréwnaniu z ubiegtym rokiem.

Przychody wzrastaly jednak wolniej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato poniesienia
ujemnego wyniku operacyjnego.

W segmencie dziatalnosci finansowej Spdtka poniosia strate w wysokosci 162,5 tys. zt.

Powyisze zmiany wplynety na uksztattowanie sie wyniku finansowego netto na poziomie minus

222,3 tys. zt.
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Helpin (&7
19 Pr 5151;{



3. Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskatniki rentownosci b":::;‘c“z:‘y miemnik | 2016 2015 2014
Rentowno$¢ majgtku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 5-8 procent | -0.50% |-45646.17% -75.27%
aktywa ogotem
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100 3-8 procent | -45.89% -100.81% -123.77%
przychody ogotem
Rentownos$é kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 procent -0.81% 526.47% -91.72%
kapitat wiasny x 100

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie ujemne.

Wszystkie wskazniki rentownosci wykazujg wartosci ujemne, ze wzgledu na poniesiong w roku

2016, strate netto. Spotka poniosta strate gtownie na sprzedazy papierow wartosciowych oraz

dokonanej wyceny posiadanych papierow wartosciowych.

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki plynnosci finansowej b‘:::;’;i"“v miernik | 2016 | 2015 | 2014
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 1,2-2,0 |krotnodc | 0.95 | 0.01 | 47.91
zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyiej 12 mc
Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 1,0 krotnos¢ | 0.95 | 0.00 | 47.85
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc¢
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
inwestycie krétkoterminowe 0,1-0,2 | krotnos¢ | 0.03 | 0.00 | 47.85
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem ptynnosci biezacej, bedacym relacja

majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje

na wystepowanie

w jednostce istotnych zakiéceri w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan. Réwniez

wskaznik handlowej zdolnoéci rozliczeniowej przekraczajacy 0,9 sygnalizuje, ze cato$¢ zobowigzan

wobec dostawcéw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

Ogéiny trend wskaznikow ptynnosci jest rosnacy.
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3.3. Wskainiki rotacji.

wskainik

Wskazniki rotacji {obrotowosc) Rerie oy miernik 2016 2015 2014
Szybkoic obrotu zapasdw (w dniach) o
$redni stan zapaséw x 365 dni :ﬁ::::;: w dniach

przychody netto ze sprzedazy produktdw,towardow i materiatow
Spltyw naleinosci (w dniach) ol

sredni stan naleZnosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni ;s:;:}: : cI: wdniach | 256
przychody netto ze sprzedaiy produktow,towardéw i materiatéw
Sptata zobowigzan (w dniach) .

sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni :E;I::::{:: wdniach | 6522 22 3
przychody netto ze sprzedazy produktéow,towarow i materiatow

Obrét naleznosciami w dniach wydtuzyt sie.
Sptata zobowigzan w dniach ulegta wydtuzenia .
Pordwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje

na niezachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po

badanym (w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzeri gospodarczych, jakie nastgpily po dniu bilansowym stwierdza
sie, 2e mimo wystepujgcych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do stwierdzenia,
powaznego zagrozenia dla kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastgpnym po roku badanym.
Jednakze niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow ekonomiczno —
finansowych, tj. wskaznikéw rentownosci, struktury finansowania aktywéw, dzwigni finansowej oraz

ptynnosci finansowej.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata w punkcie 2 , Wprowadzeniu do

sprawozdania finansowego” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
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C. Czesc szczegotowa

1. Prawidtowosé stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1. Ksiegowosc jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez Zarzad Spoiki.

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez Spolke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10
ustawy o rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksiegowosci:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 1 stycznia roku badanego,

b) Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa poza siedzibg Spétki, przez firme Misters
Consulting Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie 00-020, przy ulicy Szpitalnej 1, prowadzaca
dziatalnoé¢ zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym, XIX Wydziatu KRS pod RP 30498. W
dniu 16.08.2010 r. strony zawarly umowe na prowadzenie ksigg rachunkowych

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody #rédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly

sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych

i dowod6w ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sig, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sig
na magnetycznych dyskach twardych, czyli sa to nosniki trwate, na ktorych raz zapisana
informacja nie moze by¢ zmieniana lub modyfikowana (art. 71 i art. 72 ustawy o
rachunkowosci).

b) przechowywanie dowodow ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne zart. 73 i art. 74 ustawy o rachunkowosci.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.
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2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z

art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowiaca podstawe do ewidencji
ksiggowej operacji gospodarczych — s3 prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o

rachunkowaosci i stanowia podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujaco:
3.1.Aktywa trwate 28 712 601.00 zt
Stanowig one 63.97% aktywodw ogdtem
3.1.1. Wartosci niemateriaine i prawne w wysokoéci 14 000 000.00 zt
Stanowig one 31.19% bilansowej sumy aktywow.

W roku 2016, Spotka nabyta wartosci niematerialne i prawne pod nazwg ,, Modutowe urzadzenie
do wzdiuinego rozdrabniania drewna do produkcji tworzywa drzewnego” jako Patent,

zarejestrowany w Urzedzie Patentowym w Polsce.
3.1.2. Inwestycje diugoterminowe 14 712 601.00 zt

Stanowig one 32.78% bilansowej sumy aktywow.
Posiadane przez jednostke inwestycje dtugoterminowe w postaci udziaty i akcje s3 zgodnie z art. 3

ust. 1 pkt 17 ustawy o rachunkowosci i dotycza:
Spotki RECCO Sp. z 0.0. - udziat w kapitale Spotki 99,9%
ECO Milan Sp.z0.0. - udziat w kapitale Spétki 95,0%
RECCO Nieruchomosci Sp. z 0.0. -udziale w kapitale 100,0%
Carbonheat Sp. z 0.0. — udziat w kapitale 50%
Interfarm MED. Sp. z 0.0. — udziat w kapitale 51%
3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 16170 674.27 zt
Stanowig 36.03% aktywow ogdtem.
3.2.1. Naleznosci krétkoterminowe 15635 234.14 z¢

Stanowia 34.84% aktywow.

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28. ust. 1 pkt 7
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iart. 7 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci). Odpisy tworzone sa z uwzglednieniem stopnia ryzyka,

jakie wigze sie z dang naleznoscia.
3.2.2. Inwestycje krétkoterminowe 535 440.13 zt
Stanowig 1.19% aktywdw.
Srodki pienigzne w kasie zostaty zinwentaryzowane.
Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach obejmuja udzielone pozyczki.
3.3.0gétem aktywa bilansu wynosza 44 883 275.27 zt

z podkredleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegdinych sktadnikéw jednostka zastosowata sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowoéci oraz zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych

i przedawnionych.

4. PASYWA

4.1.Kapital wiasny 27 555 717.45 zt
Stanowi 61.39% pasywow bilansu, w tym mieszcza sie:
4.1.1. Kapitat podstawowy 24 533 800.00 z#

wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreélonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci,

a jego wysoko$¢ spetnia wymagania kodeksu spotek handlowych.
4.1.2. Kapitat zapasowy 3 244 181.99 zt
4.1.3. Wynik finansowy netto roku obrotowego — strata (222 264.54) zt

ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiegach rachunkowych i

jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskéw i strat.

4.2.1.2obowiazania diugoterminowe - na dziefi bilansowy w kwocie 381 766.41 zt
Stanowig one 0.85% sumy bilansowej .

4.2.3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 935 581.41 zt
Stanowig bilansowej sumy pasywdw.

Szczegotowa prezentacja zobowigzan krétkoterminowych, ujeto w nocie nr 18 , Informacji

dodatkowej”

Zobowigzania wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt. 7 ustawy o

rachtﬂmkowoéci.
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4.3. Ogédtem pasywa bilansu 44 883 275.27 z#

Wszystkie pozycje pasywéw zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci oraz zgodnie z przyjeta przez jednostke polityka rachunkowoéci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wybrane pozycje.

Rachunek zyskéw i strat sporzadzony zostal w wariancie porownawczym, z uwzglednieniem

postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowodci.

Przychody z dziatalnosci operacyjne; Wynoszg 452 943.98 zt
Koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig kwote 513 396.54 zt
Na podstawowej dziatalnoéci uksztattowat strata na poziomie (60 452.56) zt

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont uktadu rodzajowego jest prawidtowa. Koszty ustalone
zostaly w sposéb wspdtmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad

rachunkowosci, w tym zasady memoriatu.
W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci (162 514.98) zi
gtéwnie z tytutu gtéwnie z tytutu odsetek.

Stwierdza sie prawidtowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do przychoddw i kosztow
finansowych.
Ustalenia w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych Spotka zaprezentowata w nocie nr

24 ,informacji dodatkowej”.
6. Pozostate zagadnienia.

6.1.Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metoda posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz

ksiggami rachunkowymi i wykazuje bilansowg zmiane $rodkéw pienieznych w kwocie + 4 213,74 zt.
6.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego o

27 777 735,46 i, zgodnie z bilansem i ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a

ustawy o rachunkowosci.

6.3.Informacja dodatkowa.
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Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczhowych

i stownych. Informacje dodatkowg sporzadzono w petnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow

istrat i ksiggami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do ustawy

o rachunkowoéci.

6.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy

z dnia 29 wrzesdnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte 53 zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

6.5.Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowiazujgcych przepisow prawa

wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

6.6.Dodatkowe zagadnienia.

Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnier.

6.7.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly rewident stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2016 r., a datg zakoriczenia badania

nie wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe

fwynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie zfozone przez Zarzad

w dniu 31.05.2017r.

6.8.Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Nie wystepuja.

7. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

1
2
3.
4
5

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2016 r.

Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.
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6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci jednostki w roku obrotowym.

UHY ECA Audyt
Spdtka z ograniczoglg odpowiedzialnoécia Sp.k.

Jadwiga Kazmierczak

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 6062

przeprowadzajgcy badanie w imieniu

UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp.k.
Nr 3115

Krakow,31.05.2017r.
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