Warszawa, dnia 04.12.2017 roku

ZMIANA WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII C WYEMITOWANYCH PRZEZ SPOtKE HYPERION S.A. W
RESTRUKTURYZACII (dawniej HYPERION S.A.)

Dziatajgc w imieniu Emitenta, spotki Hyperion S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie, wpisanej
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000250606, na
podstawie pkt. 17.1 Warunkdéw Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spétke Hyperion S.A. w
restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.) postanawiam dokona¢ zmiany Warunkéw Emisji Obligacji serii
C wyemitowanych przez spétke Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.) w ten sposob,
ze:

1. Zmienia sie tres¢ akapitu 5 Warunkow Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spotke
Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.), w ten sposéb, ze uchyla sie jego
dotychczasowe brzmienie i nadaje mu sie nowg nastepujaca tresc:

,Obligacje emitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji sq papierem wartosciowym
emitowanym w serii zgodnie z art. 4 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
jednolity Dz.U. 2014 poz. 730 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawq o Obligacjach”, z ktdrych
prawa powstajqg z chwilg dokonania zapisu w Ewidencji Obligacji i przystugujg osobie
wskazanej w Ewidencji Obligacji, jako ich posiadaczowi. BqdZz w przypadku wymiany Obligacji z
papierow wartosciowych nie majgcych postaci dokumentow na papiery wartosciowe majgce
forme dokumentu z chwilg wydania dokumentu Obligacji, bgdz odcinka zbiorowego Obligacji.”

2. Zmienia sie tres¢ Tabeli 3 Podstawowe warunki Emisji Obligacji serii C, w ten sposdb, ze uchyla
sie jej dotychczasowe brzmienie i nadaje sie jej nastepujgcy tresé:

Emitent Hyperion spétka akcyjna

Okres sktadania | od dnia 13 lutego 2015 r. do dnia 26 lutego 2015 .
ofert objecia
obligacji

Okres od dnia 13 lutego 2015 r. do dnia 26 lutego 2015 r.

przyjmowania
zapisow

Optacenie do dnia 26 lutego 2015 .
zapisow

Dzien 27 lutego 2015 r.
Przydziatu

Data Wykupu 27 lutego 2018 r.

Cel emisji Celem emisji Obligacji Serii C sp6tki Hyperion S.A.(,,Emitent”) jest pozyskanie srodkdw na pokrycie
kosztow budowy sieci $wiattowodowej w ramach projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
zaktadajacego wybudowanie oraz wydzierzawienie sieci Swiattowodowej w Matopolsce o facznej
dtugosci 3.150 km, w tym w szczegdlnosci na sfinansowanie ustug firm budowlanych.

Wartosc 1.000 zt
nominalna




jednej Obligacji
serii C

Cena Emisyjna | 1.000 zt
Obligaciji serii C
Minimalna 50.000 zt

wartos¢ zapisu

Wielkos¢ Emisji
Obligaciji serii C

nie mniej niz 1.000 sztuk i nie wiecej niz 6.000 sztuk Obligacji

Wartos¢ Emisji
Obligacji serii C

od 1.000.000 zt do 6.000.000 zt

Rodzaj Obligacji
serii C

na okaziciela, zabezpieczone, o oprocentowaniu statym

Forma Obligacji
serii C

obligacje w formie papieru wartosciowego majgcy posta¢ dokumentu

Waluta
Obligaciji serii C

ztoty polski (PLN)

Oprocentowani
e Obligacji serii
C

9% w skali roku

Zasady wykupu
Obligacji serii C

zasady wykupu Obligacji serii C zostaty okreslone szczegétowo w Warunkach Emisji

Woczesniejszy
wykup Obligacji
serii C

zasady przedterminowego wykupu Obligacji serii C zostaty okreslone szczegdétowo w
Warunkach Emisji

Sposéb
naliczania
odsetek

sposob naliczania odsetek zostat okreslony szczegétowo w Warunkach Emisji

Nr okresu Pierwszy dzief Dzien ustanowienia | Ostatni dzier okresu Liczba d-ni w
okresu okresie
odsetkowego praw do odsetek odsetkowego

odsetkowego odsetkowym

1 2015-02-27 2015-05-19 2015-05-27 89

2 2015-05-27 2015-08-19 2015-08-27 92

3 2015-08-27 2015-11-19 2015-11-27 92

4 2015-11-27 2016-02-19 2016-02-27 92

5 2016-02-27 2016-05-18 2016-05-27 90

6 2016-05-27 2016-08-19 2016-08-27 92

7 2016-08-27 2016-11-18 2016-11-27 92

8 2016-11-27 2017-02-17 2017-02-27 92




9 2017-02-27 2017-05-19 2017-05-27 89
10 2017-05-27 2017-08-18 2017-08-27 92
11 2017-08-27 2017-11-17 2017-11-27 92
12 2017-11-27 2018-02-19 2018-02-27 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzglednione w
obliczeniach dtugosci trwania danego Okresu Odsetkowego.

Zabezpieczenia

opis zabezpieczen ich warto$é oraz warunki ustanowienia zostaty szczegétowo
okreslone w Warunkach Emisji.

Zobowigzania
Emitenta na 31
wrzesnia 2014
r.

Zobowigzania ogdtem na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie niniejszej Propozycji
nabycia obligacji serii C oraz Warunkéw Emisji Obligacji serii C wyniosty 68,751 min zt w ujeciu
jednostkowym i 85,682 miIn zt w ujeciu skonsolidowanym.

Emitent

Hyperion spotka akcyjna

Okres sktadania
ofert objecia
obligacji

od dnia 17 listopada 2014 r. do dnia 28 listopada 2014 r. do godz. 12:00

Okres
przyjmowania
zapisow

od dnia 17 listopada 2014 r. do dnia 28 listopada 2014 r. do godz. 12:00

Optacenie
zapisow

do dnia 28 listopada 2014 r. do godziny 12:00

Dzien Przydziatu

28 listopada 2014 r.

Data Wykupu 28 listopada 2017 r.

Cel emisji Sfinansowanie biezgcych prac budowlanych w ramach projektu MSS
Wartosé 1.000 zt

nominalna

jednej Obligacji

serii C

Cena Emisyjna 1.000 zt

Obligaciji serii C

Minimalna 50.000 zt

wartosc zapisu

Wielko$¢ Emisji
Obligaciji serii C

nie mniej niz 1.000 sztuk i nie wiecej niz 10.000 sztuk Obligac;ji

Warto$¢ Emisji
Obligaciji serii C

od 1.000.000 zt do 10.000.000 zt




Rodzaj Obligac;ji
serii C

na okaziciela, zabezpieczone, o oprocentowaniu statym

Forma Obligac;ji
serii C

obligacje w formie papieru wartosciowego majgcy posta¢ dokumentu

Waluta Obligacji
serii C

ztoty polski (PLN)

Oprocentowanie
Obligaciji serii C

9% w skali roku

Zasady wykupu
Obligacji serii C

zasady wykupu Obligacji serii C zostaty okreslone szczegdtowo w Warunkach Emisji

Woczesdniejszy
wykup Obligacji
serii C

zasady przedterminowego wykupu Obligacji serii C zostaty okreslone szczegdtowo w
Warunkach Emisji

Sposdb
naliczania
odsetek

sposob naliczania odsetek zostat okreslony szczegétowo w Warunkach Emisji

Nr okresu Pierwszy dzieft Diefi ustanowienia | Ostatni dzieft okresu | 202 dniw
odsetkowego | okresu odsetkowego | praw do odsetek odsetkowego . d:’ektfxym
1 2014-11-28 2015-02-20 2015-02-28 92

2 2015-02-28 2015-05-20 2015-05-28 89

3 2015-05-28 2015-08-20 2015-08-28 92

4 2015-08-28 2015-11-20 2015-11-28 92

5 2015-11-28 2016-02-19 2016-02-28 92

6 2016-02-28 2016-05-19 2016-05-28 90

7 2016-05-28 2016-08-19 2016-08-28 92

8 2016-08-28 2016-11-18 2016-11-28 92

9 2016-11-28 2017-02-20 2017-02-28 92
10 2017-02-28 2017-05-19 2017-05-28 89
11 2017-05-28 2017-08-18 2017-08-28 92
12 2017-08-28 2017-11-20 2017-11-28 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzglednione w
obliczeniach dtugosci trwania danego Okresu Odsetkowego.

Zabezpieczenia

opis zabezpieczen ich wartos¢ oraz warunki ustanowienia zostaty szczegdétowo
okreslone w Warunkach Emisji.

Zobowigzania
Emitenta na 30
wrzesnia 2014 r.

Zobowigzania ogdtem na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
niniejszej Propozycji nabycia obligacji serii C oraz Warunkéw Emisji Obligacji serii C
wyniosty 56 898 tysiecy zt w ujeciu jednostkowym i 72 114 tysiecy zt w ujeciu




skonsolidowanym.

3. Zmienia sie tres¢ pkt. 5.8. Warunkdéw Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spoétke
Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.), w ten sposdb, ze uchyla sie jego
dotychczasowe brzmienie i nadaje mu sie nowg nastepujaca tresc:

,Na podstawie prawidfowo wypetnionego i optaconego zapisu na Obligacje, Emitent dokona
przydziatu Obligacji na podstawie rekomendacji DI Investors. Przydziat Obligacji nastgpi w
dniu 27 lutego 2015 r. (,Dzien Przydziafu”). Dzieri Przydziatu bedzie jednoczesnie dniem
emisji (,Dzien Emisji”). Obligacje zostang — w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach
— zapisane w Ewidencji Obligacji, o ktorej mowa w pkt 7.2 Warunkow Emisji w Dniu
Przydziatu, pod warunkiem ustanowienia zabezpieczer Obligacji, o ktérych mowa w pkt 11.1
Warunkdéw Emisji. W przypadku zmiany formy Obligacji z papierow wartosciowych nie
majgcych postaci dokumentow, na papiery wartosciowe majgce forme dokumentow
Obligacje zostang wydane Obligatariuszom;

4. Zmienia sie tre$¢ pkt. 7.1. Warunkow Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spotke
Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.), w ten sposdb, ze uchyla sie jego
dotychczasowe brzmienie i nadaje mu sie nowg nastepujacg tresc:

,Obligacje sqg emitowane jako papiery wartosciowe majgce forme dokumentu.”

5. Zmienia sie tre$¢ pkt. 7.1. Warunkdéw Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spétke
Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.), w ten sposdb, ze uchyla sie jego
dotychczasowe brzmienie i nadaje mu sie nowg nastepujacg tresc:

»Prawa wynikajgce z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu Obligacji w ewidencji
(,Ewidencja Obligacji”) w rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej
przez DI Investors, a nastepnie, o ile Obligacje bedq wprowadzane do ASO CATALYST,
zostanq zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”)
(nastgpi dematerializacja Obligacji w rozumieniu ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94 z péin. zm.,
,Ustawa o obrocie”). W przypadku zmiany formy Obligacji, z papieréw wartosciowych nie
majgcych forme dokumentu, na papiery wartosciowe majgce forme dokumentu, Prawa
wynikajgce z Obligacji powstang z chwilg wydania Obligacji.”

6. Zmienia sie tres¢ pkt. 9.1. Warunkéw Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spotke
Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.), w ten sposéb, ze uchyla sie jego
dotychczasowe brzmienie i nadaje mu sie nowa nastepujaca tresé:

,Z tytutu oprocentowania Obligacji, Obligatariuszowi przystugujq odsetki wedtug statej stopy
procentowej w wysokosci 9% (,Odsetki”) ptatne co trzy miesigce (,Okres Odsetkowy”)
poczqwszy od Dnia Przydziatu, na ostatni dzieri kazdego Okresu Odsetkowego (,Dzieri Pfatnosci
Odsetek”). Podstawq naliczenia i spetnienia swiadczeri bedzie liczba Obligacji na koncie
ewidencyjnym, koncie depozytowym lub rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza o
godzinie 23:59 w dniu, wskazanym w tabeli ponizej jako “Data ustalenia prawa do odsetek”.
Odsetki bedq wyptacane za posrednictwem DI Investors, a w przypadku wprowadzenia
Obligacji do ASO Catalyst Odsetki bedq wyptacane za posrednictwem KDPW oraz podmiotdw
prowadzqcych rachunki papierow wartosciowych, na ktorych bedq zapisane Obligacje. W
przypadku zmiany formy Obligacji, odsetki bedq wyptacone przez Emitenta bezposrednio na
rachunek bankowy Emitenta wskazany przez Obligatariusza. Wysokos¢ Odsetek w danym




10.

11.

Okresie Odsetkowym jest stata.”

Zmienia sie tres¢ pkt. 16.3.2. Warunkéw Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spotke
Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.), w ten sposéb, ze uchyla sie jego
dotychczasowe brzmienie i nadaje mu sie nowg nastepujacg tresc:

,Prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje Obligatariuszowi, ktory w
dniu Zgromadzenia Obligatariuszy przedstawi Potwierdzenie Depozytowe potwierdzajgce
posiadanie Obligacji, bgdz zaswiadczenie o ztozeniu dokumentdow Obligacji u notariusza.
Ponadto Obligatariusz moze ztozy¢ dokument Obligacji w siedzibie Emitenta najpdzniej w dzieri
poprzedzajgcy Zgromadzenie Obligatariuszy.”

Zmienia sie tres¢ pkt. 18.3 Warunkéw Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spotke
Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.), w ten sposéb, ze uchyla sie jego
dotychczasowe brzmienie i nadaje mu sie nowg nastepujacag tresc:

,Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem DI Investors, a w przypadku wprowadzenia
Obligacji do ASO CATALYST wykup bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéow prowadzgcych rachunki papierdw wartosciowych, na ktorych bedq zapisane
Obligacje. W przypadku zmiany formy Obligacji na papiery wartosciowe majgce forme
dokumentu, wykup nastgpi przez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza na rachunek
bankowy wskazany przez Obligatariusza.”

Zmienia sie tres¢ pkt. 18.4 Warunkow Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spoétke
Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.), w ten sposob, ze uchyla sie jego
dotychczasowe brzmienie i nadaje mu sie nowg nastepujacg tresc:

,0sobami uprawnionymi do otrzymania swiadczern z tytutu wykupu Obligacji bedq
Obligatariusze, na rzecz ktdrych zapisane bedg Obligacje w Ewidencji Obligacji albo ktdrzy
bedq posiadali Obligacje na swoim rachunku papierow wartosciowych w przypadku
wprowadzenia Obligacji na ASO CATALYST, bgdz w przypadku Obligacji majgcych forme
dokumentu, bedq posiadali dokument Obligacji na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu tj. w
dniu 27 lutego 2018r. Przelew srodkdw pienieznych stanowigcych Kwote Wykupu nastgpi w
dniu 27 lutego 2018 roku. Dziert wykupu moze ulec odpowiedniemu przesunieciu w przypadku
przedtuzenia terminu na przyjmowanie zapisu na Obligacje, stosownie do pkt. 5.8”

Zmienia sie tres¢ pkt. 19.1 Warunkdéw Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spoétke
Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.), w ten sposéb, ze uchyla sie jego
dotychczasowe brzmienie i nadaje mu sie nowa nastepujaca tresé:

,Przed dematerializacjqg Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie obstuga Wykupu Obligacji
przed Dniem Wykupu (,Przedterminowy Wykup”) bedzie dokonywana za posrednictwem DI
Investors. W takim przypadku podstawq naliczenia i spetnienia swiadczenia pienieznego przez
Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji Obligacji na rzecz Obligatariusza, bgdz
ilos¢ posiadanych przez Obligatariusza dokumentow Obligacji.”

Zmienia sie tres¢ pkt. 19.1 Warunkow Emisji Obligacji serii C wyemitowanych przez spotke
Hyperion S.A. w restrukturyzacji (dawniej Hyperion S.A.), w ten sposdb, ze uchyla sie jego
dotychczasowe brzmienie i nadaje mu sie nowg nastepujacg tresc:

,0sobami uprawnionymi do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu Obligacji bedg
Obligatariusze, na rzecz ktorych zapisane bedq Obligacje w Ewidencji Obligacji prowadzonej



przez DI Investors, bgdZ bedq posiadali dokumenty Obligacji albo ktérzy bedq posiadali
Obligacje na swoim rachunku papierdw wartosciowych w przypadku wprowadzenia Obligacji

na ASO CATALYST na 6 Dni Roboczych przed dniem przedterminowego wykupu na zgdanie
Emitenta.”

W zwigzku z powyzszymi zmianami przyjmuje sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji serii C,
uwzgledniajgcym zmiany wskazane powyzej:



Warunki Emisji Obligacji serii C

Warunki emisji — informacje podstawowe

Warunki Emisji zabezpieczonych obligacji odsetkowych na okaziciela emitowanych przez spétke
Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Pl. Trzech Krzyzy 3, 00-535 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000250606, REGON 690694666, NIP 8133088162, zwang dalej ,Emitentem”.

Warunki Emisji Obligacji okreslajg prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy oraz stanowia
jedyny prawnie wigzacy dokument zawierajacy informacje o emitowanych Obligacjach.

Do niniejszej Propozycji Nabycia Obligacji oraz Warunkéw Emisji Obligacji i
niezaleznie od postanowien w nich zawartych, w przypadku rejestracji Obligacji
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
(KDPW) beda miaty zastosowanie wszelkie regulacje obowigzujace w KDPW, a
w przypadku wprowadzenia Obligacji do alternatywnego systemu obrotu
organizowanego w ramach Catalyst przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A.
z siedzibg w Warszawie (,GPW”) lub przez BondSpot S.A. z siedzibg w
Warszawie (,,BondSpot”) — wszelkie regulacje obowigzujgce w GPW lub
BondSpot.

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach (zgodnie z definicjg ponizej) i (ii) uchwaty Zarzagdu Emitenta nr
1/2015 z dnia 13 lutego 2015 r. w sprawie emisji obligacji serii C.

Obligacje emitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji s3 papierem wartosciowym
emitowanym w serii zgodnie z art. 4 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity
Dz.U. 2014 poz. 730 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg o Obligacjach”, z ktérych prawa powstajg z
chwilg dokonania zapisu w Ewidencji Obligacji i przystuguja osobie wskazanej w Ewidencji Obligacji,
jako ich posiadaczowi. Badz w przypadku wymiany Obligacji z papieréw wartosciowych nie majgcych
postaci dokumentdéw na papiery wartosciowe majgce forme dokumentu z chwilg wydania
dokumentu Obligacji, badz odcinka zbiorowego Obligacji.

Tabela 1 Podstawowe warunki Emisji Obligacji Serii C

Emitent Hyperion spétka akcyjna

Okres sktadania | od dnia 13 lutego 2015 r. do dnia 26 lutego 2015 .
ofert objecia
obligacji

Okres od dnia 13 lutego 2015 r. do dnia 26 lutego 2015 .

przyjmowania
zapisow

Optacenie do dnia 26 lutego 2015 r.
zapisow

Dzien 27 lutego 2015 r.
Przydziatu

Data Wykupu 27 lutego 2018 r.




Cel emisji Celem emisji Obligacji Serii C sp6tki Hyperion S.A.(,,Emitent”) jest pozyskanie srodkdw na pokrycie
kosztéw budowy sieci Swiattowodowej w ramach projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
zaktadajgcego wybudowanie oraz wydzierzawienie sieci Swiattowodowej w Matopolsce o tacznej
dtugosci 3.150 km, w tym w szczegdlnosci na sfinansowanie ustug firm budowlanych.

Wartos¢ 1.000 zt

nominalna

jednej Obligacji

serii C

Cena Emisyjna | 1.000 zt

Obligacji serii C

Minimalna 50.000 zt

wartos¢ zapisu

Wielkos$¢ Emisji
Obligaciji serii C

nie mniej niz 1.000 sztuk i nie wiecej niz 6.000 sztuk Obligacji

Wartos$¢ Emisji
Obligaciji serii C

od 1.000.000 zt do 6.000.000 zt

Rodzaj Obligacji
serii C

na okaziciela, zabezpieczone, o oprocentowaniu statym

Forma Obligacji
serii C

obligacje w formie papieru wartosciowego majgcy postaé¢ dokumentu

Waluta
Obligacji serii C

ztoty polski (PLN)

Oprocentowani
e Obligacji serii
C

9% w skali roku

Zasady wykupu
Obligacji serii C

zasady wykupu Obligacji serii C zostaty okreslone szczegdétowo w Warunkach Emisji

Wczesniejszy
wykup Obligacji
serii C

zasady przedterminowego wykupu Obligacji serii C zostaty okreslone szczegétowo w

Warunkach Emisji

Sposoéb
naliczania
odsetek

sposoéb naliczania odsetek zostat okreslony szczegétowo w Warunkach Emisji

Pierwszy dzien L. L. L Liczba dniw
Nr okresu Dzien ustanowienia | Ostatni dzier okresu .
okresu okresie

odsetkowego odsetkowego praw do odsetek odsetkowego odsetkowym
1 2015-02-27 2015-05-19 2015-05-27 89

2 2015-05-27 2015-08-19 2015-08-27 92

3 2015-08-27 2015-11-19 2015-11-27 92

4 2015-11-27 2016-02-19 2016-02-27 92




5 2016-02-27 2016-05-18 2016-05-27 90
6 2016-05-27 2016-08-19 2016-08-27 92
7 2016-08-27 2016-11-18 2016-11-27 92
8 2016-11-27 2017-02-17 2017-02-27 92
9 2017-02-27 2017-05-19 2017-05-27 89
10 2017-05-27 2017-08-18 2017-08-27 92
11 2017-08-27 2017-11-17 2017-11-27 92
12 2017-11-27 2018-02-19 2018-02-27 92

Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg uwzglednione w
obliczeniach dtugosci trwania danego Okresu Odsetkowego.

Zabezpieczenia . . L. L . I .
opis zabezpieczen ich warto$¢ oraz warunki ustanowienia zostaty szczegétowo

okreslone w Warunkach Emisji.

Zobowiazania Zobowigzania ogdtem na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie niniejszej Propozycji
nabycia obligacji serii C oraz Warunkéw Emisji Obligacji serii C wyniosty 68,751 min zt w ujeciu

Emitenta na 31
jednostkowym i 85,682 min zt w ujeciu skonsolidowanym.

wrzesnia 2014
r.

Szczegotowe warunki emisji obligacji serii C - uzupetnienie

1. Prawo wtasciwe

Obligacje sq emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

2. Cele Emisji
Celem Emisji Obligacji Serii C spotki Hyperion S.A.(,,Emitent”) jest pozyskanie sSrodkdéw na




pokrycie kosztéw budowy sieci Swiattowodowej w ramach projektu Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa zaktadajgcego wybudowanie oraz zakup sieci $wiattowodowej w
Matopolsce o tacznej dtugosci prawie 3.150 km, w tym w szczegdlnosci na sfinansowanie
ustug firm budowlanych.
3. Wielkos¢ emisji obligacji Serii C; prég emisji serii C
3.1. Maksymalna warto$¢ Emisji wynosi 6.000.000 (szes¢ miliondw)
ztotych.

3.2. W ramach emisji niniejszej serii C Emitent emituje nie mniej niz
1.000 (jeden tysigc) i nie wiecej niz 6.000 (szes¢ tysiecy) Obligacji
(,,Obligacje”).

3.3. Emisja Obligacji dojdzie do skutku pod warunkiem objecia i
optacenia co najmniej 1.000 (jednego tysigca) Obligacji (prég
emisji).

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna
4.1. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (tysigc) ztotych.

4.2. Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna wartosci nominalnej
Obligacji.

4.3. tagczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi nie mniej niz
1.000.000 (jeden milion) ztotych i nie wiecej niz 6.000.000 (szes¢
milionéw) ztotych.

5. Podstawa prawna Emisji i tryb oferowania

5.1. Obligacje beda oferowane w trybie art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r.,
poz. 730 z pdzn. zm.), (,,Ustawa o Obligacjach”).

5.2. Podstawg Emisji jest Ustawa o Obligacjach oraz uchwata Zarzadu
Emitenta nr 1/2015 z dnia 13 lutego 2015r. w sprawie emisji
Obligacji serii C.

5.3. Obligacje bedg oferowane poprzez skierowanie propozycji
nabycia Obligacji (,Propozycja Nabycia Obligacji”) do
oznaczonego adresata, w liczbie nie wiekszej niz 149 adresatow.

5.4. Oferujgcym Obligacje jest Dom Inwestycyjny Investors S.A. (,DI
Investors”). Zapisy na Obligacje prowadzone bedg przez DI
Investors lub inny uprawniony podmiot. Uprawnionymi do
objecia Obligacji sg osoby lub podmioty wytypowane przez DI
Investors, do ktdérych zostata skierowana Propozycja Nabycia
Obligacji.

5.5. Zapisy na Obligacje przyjmowane bedg przez DI Investors w
okresie od 13 lutego do 26 lutego 2015 roku. Emitent moze
postanowi¢ o przedtuzeniu terminu zapiséw. DI Investors
zawiadomi o przedtuzeniu terminu zapiséw osoby, do ktdrych
zostata skierowana Propozycja Nabycia Obligacji, nie pdzniej niz
w ostatnim dniu pierwotnego terminu zakonczenia zapisow.
Zapisy na Obligacje bedg przyjmowane wytgcznie w formie ofert
objecia Obligacji ztozonych za pomocg formularzy zapisu, ktérego
wzOr stanowi Zatacznik nr 1 niniejszej Propozycji Nabycia
Obligacji. Zapisy na Obligacje przyjmowane bedg przez



5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

odpowiednio upowaznionego pracownika DI Investors. Przed
przyjeciem zapisu pracownik DI Investors zobowigzany bedzie do
weryfikacji danych zawartych w sktadanym Formularzu Zapisu w
zakresie ich zgodnosci z dowodem osobistym (w przypadku oséb
fizycznych), aktualnym (nie starszym niz 3 miesigce) odpisem z
Krajowego Rejestru Sagdowego (w przypadku podmiotéw innych
niz osoby fizyczne) badz innym dokumentem potwierdzajgcym
dane podmiotu oraz uprawnienie do jego reprezentowania.

Inwestor zainteresowany objeciem Obligacji powinien w terminie
wskazanym w Propozycji Nabycia Obligacji optaci¢ zapis na
Obligacje, przy czym chwilg spetnienia swiadczenia bedzie chwila
uznania rachunku DI Investors. Wskazani przez Emitenta
wykonawcy  ustug, polegajacych na  budowie  sieci
Swiattowodowej, o ktérych mowa w pkt 5.3 Warunkéw Emisji
powyzej mogg opfaci¢ zapis na Obligacje, przedstawiajac
Emitentowi do potrgcenia wierzytelnosci przystugujace im wobec
Emitenta z tytutu wykonanych i zaakceptowanych przez Emitenta
ustug, przy czym potracenie moze mie¢ wytgcznie charakter
potrgcenia umownego i bedzie skuteczne pod warunkiem
zawarcia przez Emitenta i inwestora umowy o potraceniu
wierzytelnos$ci wzajemnych. Potracenie musi zosta¢ dokonane w
terminie wskazanym w Propozycji Nabycia Obligacji jako termin
optacenia zapisu na Obligacje.

Minimalna liczba Obligacji objetych jednym zapisem wynosi 50
(piecdziesiat) sztuk. W przypadku, gdy zapis danego inwestora
bedzie opiewac na liczbe Obligacji mniejszg niz 50 (piec¢dziesiat)
sztuk, wowczas ten zapis bedzie uznany za niewainy. W
przypadku, gdy zapis danego Inwestora bedzie opiewac na liczbe
Obligacji wieksza niz 6.000 (szes$¢ tysiecy) Obligacji, wéwczas ten
zapis bedzie traktowany jako opiewajgcy na 6.000 (sze$¢ tysiecy)
Obligacji, a nadwyzka srodkéw wptaconych przez inwestora
zostanie zwrécona na rachunek bankowy wskazany w formularzu
zapisu na Obligacje.

Na podstawie prawidtowo wypetnionego i optaconego zapisu na
Obligacje, Emitent dokona przydziatu Obligacji na podstawie
rekomendacji DI Investors. Przydziat Obligacji nastgpi w dniu 27
lutego 2015 r. (,Dzien Przydziatu”). Dzien Przydziatu bedzie
jednoczesnie dniem emis;ji (,,Dzien Emisji”). Obligacje zostang —w
rozumieniu art. 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach — zapisane w
Ewidencji Obligacji, o ktérej mowa w pkt 7.2 Warunkéw Emisji w
Dniu Przydziatu, pod warunkiem ustanowienia zabezpieczen
Obligacji, o ktérych mowa w pkt 11.1 Warunkéw Emisji. W
przypadku zmiany formy Obligacji z papierow wartosciowych nie
majacych postaci dokumentéw, na papiery wartosciowe majace
forme dokumentéw Obligacje zostang wydane Obligatariuszom;

Emitent po Dniu Przydziatu oraz zapisaniu w Ewidencji Obligacji,
o ktérej mowa w pkt 7.2 Warunkéw Emisji, rozwazy podjecie
czynnos$ci majgce na celu wprowadzenie Obligacji do ASO
Catalyst.



6. Tresc i status Obligacji

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Obligacje s papierem wartosciowym emitowanym w serii, w
ktorym Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem posiadacza Obligacji
(,,Obligatariusz”) i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia
Swiadczen okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji.

Obligacje stanowig bezwarunkowe, bezposrednie i
zabezpieczone zobowigzania Emitenta wobec Obligatariusza.

Podstawowymi uprawnieniami Obligatariusza s3: (i) prawo do
Swiadczenia pienieznego w postaci wykupienia Obligacji przez
Emitenta, po cenie nominalnej, w Dniu Wykupu, (ii) prawo do
zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji w przypadku
zaistnienia  ktéregokolwiek ze zdarzen i na warunkach
okreslonych w punkcie 19.5.1 Warunkéw Emisji, (iii) prawo do
otrzymania Swiadczenia pienieznego w postaci odsetek ptatnych
w trzymiesiecznych okresach odsetkowych.

Poza uprawnieniami opisanymi powyzej, z posiadaniem Obligacji
nie jest zwigzane uprawnienie do otrzymania jakichkolwiek
sSwiadczen dodatkowych, ani obowigzek swiadczen dodatkowych
na rzecz Emitenta.

7. Forma Obligacji i sposéb prowadzenia Ewidencji Obligacji

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

Obligacje sg emitowane jako papiery wartosciowe majgce forme
dokumentu.

Prawa wynikajace z Obligacji powstajg z chwilg dokonania zapisu
Obligacji w ewidencji (,,Ewidencja Obligacji”) w rozumieniu art.
5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach, prowadzonej przez DI Investors, a
nastepnie, o ile Obligacje bedg wprowadzane do ASO CATALYST,
zostang zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A. (,KDPW”) (nastgpi dematerializacja Obligac;ji
w rozumieniu ustawy z dnia z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz.
94 z pdin. zm., ,Ustawa o obrocie”). W przypadku zmiany formy
Obligacji, z papieréw wartosciowych nie majacych forme
dokumentu, na papiery wartosSciowe majgce forme dokumentu,
Prawa wynikajgce z Obligacji powstang z chwilg wydania
Obligacji.

Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy w Ewidencji Obligacji
pod warunkiem ustanowienia zabezpieczenia Obligacji, o ktérym
mowa w pkt 11.1 Warunkdéw Emisji.

Przeniesienie praw z Obligacji staje sie skuteczne z chwilg
dokonania zapisu w Ewidencji Obligacji wskazujgcego osobe
nabywcy i liczbe nabytych Obligacji, po przedstawieniu DI
Investors dokumentu potwierdzajgcego dokonanie czynnosci
prawnej, z ktorej wynika zobowigzanie do przeniesienia praw z
Obligacji. Obligacja moze by¢ zbyta jedynie bezwarunkowo.
Podmiot bedacy strong czynnosci prawnej prowadzacej do
nabycia Obligacji uprawniony jest do zadania od DI Investors
dokonania wpisu do Ewidencji Obligacji. Zapis w Ewidencji
Obligacji zostanie dokonany przez DI Investors po



zaakceptowaniu przez nabywce Obligacji zasad prowadzenia
Ewidencji Obligacji okreslonych przez DI Investors.

7.5. Jezeli nabycie praw z Obligacji nastepuje z mocy prawa, zapis w
Ewidencji Obligacji dokonywany jest na zgdanie nabywcy po
przedstawieniu DI Investors dokumentdw wykazujgcych przejscie
praw z Obligacji na nabywce oraz po zaakceptowaniu przez
nabywce zasad prowadzenia Ewidencji Obligacji okreslonych
przez DI Investors.

7.6. Na zadanie Obligatariusza DI Investors zobowigzany jest wyda¢
temu Obligatariuszowi dokument potwierdzajacy posiadanie
przez niego Obligacji (,Potwierdzenie Depozytowe”), wskazujgcy
oznaczenie Obligatariusza i liczbe posiadanych przez niego
Obligacji.

8. Ograniczenie w zbywaniu Obligacji i rozporzadzaniu Obligacjami
Mozliwos¢ zbywania Obligacji i rozporzgdzania nimi nie jest ograniczona.
9. Warunki wyptaty oprocentowania

9.1. Z tytutu oprocentowania Obligacji, Obligatariuszowi przystuguija
odsetki wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 9%
(,Odsetki”) ptatne co trzy miesigce (,Okres Odsetkowy”)
poczawszy od Dnia Przydziatu, na ostatni dzied kazdego Okresu
Odsetkowego (,Dzien Ptatnosci Odsetek”). Podstawg naliczenia i
spetnienia $wiadczen bedzie liczba Obligacji na koncie
ewidencyjnym, koncie depozytowym lub rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza o godzinie 23:59 w dniu,
wskazanym w tabeli ponizej jako ”“Data ustalenia prawa do
odsetek”. Odsetki bedg wyptacane za posrednictwem DI
Investors, a w przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO
Catalyst Odsetki bedg wyptacane za posrednictwem KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, na
ktorych beda zapisane Obligacje. W przypadku zmiany formy
Obligacji, odsetki bedg wyptacone przez Emitenta bezposrednio
na rachunek bankowy Emitenta wskazany przez Obligatariusza.
Wysokos¢ Odsetek w danym Okresie Odsetkowym jest stata.

9.2. Celem zabezpieczenia interesdw obligatariuszy srodki uzyskane w
ramach emisji Obligacji, jakie zostang przekazane przez
Oferujgcego Emitentowi zostang pomniejszone o kwote odsetek
naleznych obligatariuszom za okres pierwszego roku od Dnia
Przydziatu, tj. 4 pierwsze okresy odsetkowe.

9.3. Jezeli dzien ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedacy
Dniem Roboczym, Odsetki zostang zaptacone w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajgcym po dniu ptatnosci Odsetek, bez prawa
7zgdania odsetek za opdznienie Ilub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci. Okresy Odsetkowe ustala sie
nastepujgco:

9.4. Dni wskazane jako poczatek Okresu Odsetkowego nie bedg
uwzglednione w obliczeniach dtugosci trwania danego Okresu
Odsetkowego.

Tabela 2: Okresy odsetkowe



Nr okresu

Pierwszy dzien
okresu

Dzien ustanowienia

Ostatni dzien okresu

Liczba dniw
okresie

odsetkowego odsetkowego praw do odsetek odsetkowego S
1 2015-02-27 2015-05-19 2015-05-27 89
2 2015-05-27 2015-08-19 2015-08-27 92
3 2015-08-27 2015-11-19 2015-11-27 92
4 2015-11-27 2016-02-19 2016-02-27 92
5 2016-02-27 2016-05-18 2016-05-27 90
6 2016-05-27 2016-08-19 2016-08-27 92
7 2016-08-27 2016-11-18 2016-11-27 92
8 2016-11-27 2017-02-17 2017-02-27 92
9 2017-02-27 2017-05-19 2017-05-27 89
10 2017-05-27 2017-08-18 2017-08-27 92
1 2017-08-27 2017-11-17 2017-11-27 92
12 2017-11-27 2018-02-19 2018-02-27 92

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie Odsetkowym
i przy zatozeniu 365 dni w roku. Odsetki naliczane bedg wedtug statej stopy procentowe;j

zgodnie z nastepujacg formuta:

oznacza kwote odsetek za dany (n-ty) Okres Odsetkowy
przypadajaca na jedng obligacje

oznacza oprocentowanie obligacji w wysokos$ci 9% w skali roku

oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji

oznacza liczbe dni w danym (n-tym) Okresie Odsetkowym (z

wytgczeniem pierwszego dnia tego Okresu Odsetkowego)

K N X iXDn
n=——
R

gdzie:
Kn
i
N
Dn
R oznacza 365 dni

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza (przy czym poét grosza bedzie

zaokraglone w gore).




10. Dzien Roboczy

10.1. Przed wprowadzeniem Obligacji do ASO CATALYST - dzien,
ktdry jest dniem roboczym dla DI Investors.

10.2. Po wprowadzeniu Obligacji do ASO CATALYST - dzien, ktéry jest
dniem roboczym dla KDPW.

11. Wysokos¢ i formy zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

11.1. Na DzieA Emisji zabezpieczeniem zobowigzan Emitenta z tytutu
emisji Obligacji bedzie:

11.1.1. oswiadczenie ztozone przez Emitenta na rzecz kazdego
z Obligatariuszy w formie aktu notarialnego o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, co do zobowigzan pienieznych Emitenta, ktére beda
wynika¢ z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzania do zaptaty
Odsetek od Obligacji i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji
oraz udokumentowanych kosztéw i wydatkéw poniesionych
przez Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez
Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, tagcznie z odsetkami
ustawowymi za opdznienie w wykonaniu zobowigzan z Obligacji
przez Emitenta, do wysokosci stanowigcej iloczyn liczby Obligacji
i 200 (dwustu) % wartosci nominalnej Obligacji objetych przez
danego Obligatariusza, zgodnie z ktérym wierzyciel bedzie
uprawniony do wystgpienia o nadanie temu aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalnosci w terminie do 31 grudnia 2018 roku
(,Oswiadczenie”); powyisze postanowienie stosuje sie
odpowiednio do przypadkéw zbycia Obligacji przez osoby, na
rzecz ktérych podmiot bedacy Obligatariuszem na Dzied Emisji
zbedzie Obligacje, jak i dalszych przypadkéw zbyé Obligacji; w
takim przypadku Emitent bedzie zobowigzany do ztozenia
oswiadczenia (w formie aktu notarialnego) o tresci zasadniczo
zgodnej z Oswiadczeniem na rzecz kolejnego nabywcy Obligacji,
w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia otrzymania od
danego nabywcy Obligacji stosownego zgdania w tym zakresie;
wszystkie koszty zwigzane ze zbyciem Obligacji i przeniesieniem
zabezpieczen bedg ponoszone przez Obligatariusza lub nabywce
Obligacji, a nie przez Emitenta;

11.1.2. poreczenie udzielone przez pana Piotra Majchrzaka, Prezesa
Zarzadu Emitenta w stosunku do kazdego z Obligatariuszy, na
podstawie ktérego pan Piotr Majchrzak zobowigze sie do zaptaty
sumy pienieznej w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ 200
(dwustu) % wartosci nominalnej wszystkich subskrybowanych
Obligacji przez danego Obligatariusza wraz z oswiadczeniem
zfozonym przez pana Piotra Majchrzaka na rzecz kazdego z
Obligatariuszy w formie aktu notarialnego o poddaniu sie
egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego co do zobowigzan wynikajgcych z poreczenia
do wysokosci stanowigcej 200 (dwiescie) % wartosci nominalnej
wszystkich  subskrybowanych  Obligacji  przez  danego
Obligatariusza, zgodnie z ktérym wierzyciel bedzie uprawniony



do wystgpienia o nadanie temu aktowi notarialnemu klauzuli
wykonalnosci w terminie do 31 grudnia 2015 roku
(,O8wiadczenie Poreczyciela”); powyzisze postanowienia stosuje
sie odpowiednio do przypadkdéw zbycia Obligacji przez podmioty
bedace Obligatariuszami w Dniu Emisji, jak i dalszych przypadkéw
zby¢ Obligacji; w takim przypadku pan Piotr Majchrzak bedzie
zobowigzany do:

a.zawarcia nowej umowy poreczenia z nabywca tych Obligacji, w
terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od zgtoszenia stosownego
zadania przez nowego Obligatariusza; przedmiotowe zgdanie
winno by¢ wystane na adres siedziby Emitenta; nowe umowy
poreczenia, o ktérych mowa powyzej, bedg zawieranie w
brzmieniu zasadniczo zgodnym z brzmieniem umoéw zawartych
pomiedzy panem Piotrem Majchrzakiem a podmiotami
bedacymi Obligatariuszami w Dniu Emisji, a panem Piotrem
Majchrzakiem bedzie poreczaé¢ w stosunku do danego nabywcy
Obligacji do kwoty stanowiacej iloczyn liczby Obligacji, w
ktérych posiadanie wszedt dany nabywca i 200 (dwustu) %
wartosci nominalnej Obligacji,

b.ztozenia oswiadczenia (w formie aktu notarialnego) o tresci
zasadniczo zgodnej z Oswiadczeniem Poreczyciela na rzecz
nabywcy tych Obligacji, w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych
od zgtoszenia stosownego zadania przez nowego
Obligatariusza; wysoko$¢ do jakiej pan Piotr Majchrzak bedzie
sktadaé oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, o ktérym mowa
powyzej, bedzie stanowi¢ iloczyn liczby Obligacji, w ktdrych
posiadanie wszedt dany nabywca i 200 (dwustu) % wartosci
nominalnej Obligacji.

11.1.3. poreczenie udzielone przez Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z o0.0. (,,MSS”), w ktdrej Emitent posiada 12.385 (dwanascie
tysiecy trzysta osiemdziesigt pie¢) udziatbw o wartosci
nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazdy i o tacznej wartosci
nominalnej  12.385.000 (dwanascie = milionéw  trzysta
osiemdziesigt piec tysiecy) ztotych stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i praw glosu na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, w
stosunku do kazdego z Obligatariuszy, na podstawie ktérego MSS
zobowigze sie do zaptaty sumy pienieznej w wysokosci
stanowigcej réwnowartosé 200 (dwustu) % wartosci nominalnej
wszystkich  subskrybowanych  Obligacji  przez  danego
Obligatariusza wraz z o$wiadczeniem ztozonym przez MSS na
rzecz kazdego z Obligatariuszy w formie aktu notarialnego o
poddaniu sie egzekucji trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego co do zobowigzan wynikajacych z
poreczenia do wysokosci stanowigcej 200 (dwiescie) % wartosci
nominalnej wszystkich subskrybowanych Obligacji przez danego
Obligatariusza, zgodnie z ktédrym wierzyciel bedzie uprawniony
do wystgpienia o nadanie temu aktowi notarialnemu klauzuli
wykonalnosci w terminie do 31 grudnia 2015 roku; powyzsze
postanowienia stosuje sie odpowiednio do przypadkdéw zbycia
Obligacji przez podmioty bedgce Obligatariuszami w Dniu Emisji,



jak i dalszych przypadkéw zby¢ Obligacji; w takim przypadku
stosowane bedg analogicznie postanowienia  dotyczgce
poreczenia udzielonego przez pana Piotra Majchrzaka, o ktérych
mowa w pkt 11.1.2 lit. a i b powyzej.

Poreczenia ustanowione w Dniu Emisji, o ktérych mowa w pkt 11.1.2 1 11.1.3 powyzej beda
mogty zostaé ustanowione na mocy jednej umowy poreczenia zawartej pomiedzy
poreczycielem a Obligatariuszami bedgcymi beneficjentami poreczenia.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego, o ktérym mowa w pkt 11.1.1 bedzie mogto zostaé ztozone w Dniu Emisji na rzecz
wszystkich Obligatariuszy na mocy jednego aktu notarialnego. Powyzsza zasada dotyczy
rowniez sktadanych w Dniu Emisji oSwiadczen o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, o ktérych mowa w pkt 11.1.2i 11.1.3.

Zabezpieczenia opisane w pkt 11.1.2 i 11.1.3 powyzej bedg miaty charakter tymczasowy
(pomostowy) i udzielone zostang na okres od Dnia Emisji do ustanowienia zabezpieczenia
docelowego, jakim jest zastaw rejestrowy na 72 (siedemdziesieciu dwdch) parach witékien
Swiattowodowych, wraz z infrastrukturg niezbedna do ich prawidtowej eksploatacji, opisany
w pkt 11.2 ponizej. Z dniem dokonania wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow
przez wtasciwy sad rejonowy zabezpieczenia opisane w pkt 11.1.2 i 11.1.3 powyzej wygasna.

11.2. Zabezpieczenie docelowe

Docelowym zabezpieczeniem wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy wobec Emitenta, jakie
zostanie ustanowione po Dniu Emisji bedzie zastaw rejestrowy ustanowiony na wolnych od
innych obcigzen 378 (trzystu siedemdziesieciu o$Smiu) parach wtdkien swiattowodowych w
relacjach: Kobylanka-Kobylanka, Grybow-Grybdw, ZT18(D)-ZR1(D), Limanowa-Limanowa,
Kamienica-Kamienica WA, Kroscienko-Kroscienko, Szczawnica-Szczawnica, Ochotnica Dolna-
Ochotnica Dolna WP, Mszana Dolna-Mszana Dolna, Podobin-Niedzwiedz, tostéwka-
tostéwka, Nowe Rybie-Nowe Rybie, Raciechowice-Raciechowice, Wisniowa-Wisniowa,
Kicznia-Zabrzez, Krasne Lasocice-Krasne Lasocice, Dgbrowa Tarnowska-Dgbrowa Tarnowska,
Zelazéwka-Zelazédwka, Luszowice-Luszowice, Bolestaw-Bolestaw, Olesno-Olesno WA,
Piwniczna-Piwniczna, Nowy Sgcz-Nowy S3acz, Stary Sgcz-Stary Sgcz, Mecina-Mecina, Krakow-
Krakéw o tacznej dtugosci optycznej 704,83 km (tgczna dtugosé relacji 51,62 km) i wartosci
tacznej dla 378 (trzystu siedemdziesieciu osmiu) par widkien réwnej 12,100 min zt (stownie:
dwanascie miliondéw sto tysiecy ztotych), ustalonej na podstawie wyceny (operatu
szacunkowego) z dnia 12 lutego 2015 roku sporzgdzonej przez uprawnionego rzeczoznawce
Laure Morzewska, stanowigcych odrebng wiasno$¢ MSS (, Wtékna Swiattowodowe”).

11.2.1. Emitent zapewni, Zze umowa zastawu rejestrowego jaka
zostanie zawarta z MSS, na podstawie ktérej zostanie
ustanowiony zastaw rejestrowy, o ktérym mowa w pkt 11.2,
powyzej, zawierac bedzie m.in. nastepujgce postanowienia:

a) najwyzisza suma zabezpieczenia zostanie okreslona na kwote
stanowigcg réwnowartos¢ 200% wartosci nominalnej
przydzielonych Obligacji;

b) jednym ze sposobdw zaspokojenia wierzytelnosci bedzie
przejecie przedmiotu zastawu na wtasnos¢ zgodnie z art. 22



ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i
rejestrze zastawdw (tekst jednolity Dz. U. 2009 r., Nr 67, poz.
569 z pdin. zm.).

11.2.2. Emitent zobowigzuje sie, ze w przypadku przejecia przedmiotu
zastawu rejestrowego na wiasnos$¢ na podstawie umowy zastawu
rejestrowego, podmiotowi (podmiotom), ktére przejmg na
wtasnos¢ przedmiot zastawu rejestrowego przystugiwaé bedzie
prawo do wystgpienia do Emitenta z zgdaniem zawarcia umowy
(uméw), na podstawie ktérej Emitent lub podmiot wskazany
przez Emitenta spos$réd podmiotdw nalezgcy do Grupy
Kapitatowej Emitenta, zobowigzany bedzie swiadczy¢ przez okres
nie krotszy niz 5 lat na rzecz podmiotu (podmiotéw), ktére
przejmg przedmiot zastawu rejestrowego lub na rzecz
podmiotéw przez nich wskazanych, ustugi umozliwiajgce takim
podmiotom (lub podmiotom przez nich wskazanym)
wykorzystanie przedmiotu zastawu rejestrowego zgodnie z jego
przeznaczeniem i potrzebami biznesowymi tych podmiotéw (lub
podmiotéw przez nich wskazanych); szczegétowy zakres ustug
zostanie okreslony przez strony takiej umowy (umow) z
uwzglednieniem warunkdw rynkowych, jak réwniez intereséow
podmiotéw zgtaszajgcych zgdanie zawarcia umowy (lub
podmiotéw przez nich wskazanych) oraz biezgcej oferty, a takze
mozliwosci techniczno — organizacyjnych Emitenta lub podmiotu
wskazanego przez Emitenta sposréd podmiotéw nalezgcych do
Grupy Kapitatowej Emitenta.

11.2.3. W przypadku nie zawarcia umowy (uméw), o ktérej mowa w
Pkt 11.2.2 Warunkéw Emisji w terminie trzydziestu (30) dni od
doreczenia Emitentowi stosownego zadania w tej sprawie,
Emitent zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz podmiotu
(podmiotéw) bedacych Obligatariuszami na dzien przejecia
przedmiotu zastawu rejestrowego, kary umownej w wysokosci
stanowigcej réwnowartos¢ wartosci nominalnej Obligacji
przystugujacych danemu Obligatariuszowi na dzied przejecia
przedmiotu zastawu rejestrowego. Kara umowna zostanie
zaptacona na pierwsze wezwanie w terminie siedmiu (7) dni od
jego doreczenia. Wraz z o$wiadczeniami, o ktédrych mowa w pkt.
11.1 Warunkéw Emisji, Emitent ztozy na rzecz kazdego
Obligatariusza oswiadczenie w formie aktu notarialnego o
poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu
postepowania cywilnego, co do zobowigzania Emitenta do
zaptaty kary umownej, o ktérej mowa powyzej, do wysokosci tej
kary. Ponadto, zgodnie z oswiadczeniem, o ktéorym mowa
powyzej, wierzyciel bedzie uprawniony do wystgpienia o nadanie
temu aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnosci w terminie do



31 grudnia 2017 roku. Powyisze postanowienia stosuje sie
odpowiednio do przypadkéw zbycia Obligacji przez podmioty, na
rzecz ktérych podmiot bedacy Obligatariuszem na Dzied Emisji
zbedzie Obligacje, jak i dalszych przypadkdéw zbyé Obligaciji.

11.2.4. Emitent oswiadcza i potwierdza, ze podstawg do zgtoszenia
zgdania zaptaty kary umownej, o ktérej mowa w Pkt 11.2.3
Warunkéw Emisji jest Propozycja Nabycia Obligacji i
zobowigzania Emitenta wobec Obligatariuszy z niej wynikajgce.

11.2.5. Umowa zastawu rejestrowego zostanie zawarta przez MSS i
Administratora Zabezpieczen nie pdzniej niz do Dnia Przydziatu, a
Emitent podejmie wszelkie czynnosci prawne zmierzajgce do
wpisania zastawu rejestrowego do rejestru zastawdw nie pdzniej
niz w terminie dwdch (2) miesiecy od Dnia Przydziatu.

11.2.6. Jezeli po dokonaniu przydziatu Obligacji, zgodnie z zapisami
ztfozonymi przez Obligatariuszy, okaze sie, Zze wartos¢
przydzielonych Obligacji bedzie nizsza niz 10.000.000,00 zt
(dziesie¢ milionéw ztotych), najwyisza suma zabezpieczenia
ulegnie odpowiedniemu obnizeniu, tak aby odpowiada¢ wartosci
200% przydzielonych Obligacji. W tym celu, o ile bedzie to
konieczne, Administrator zastawu oraz MSS zawrg stosowny
aneks do umowy zastawu rejestrowego oraz zapewnia, aby
odpowiednio obnizona najwyzsza suma zabezpieczenia zostata
ujawniona w rejestrze zastawow.

11.2.7. Na DzieA Emisji zabezpieczenie w postaci zastawu
rejestrowego nie stanowi zabezpieczenia w rozumieniu art. 10
ust. 1 pkt 6 Ustawy o Obligacjach, lecz forme dobezpieczenia
wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy wobec Emitenta. Z
dniem dokonania wpisu zastawu rejestrowego do rejestru
zastawodw przez wtasciwy sad rejestrowy zabezpieczenia opisane
w pkt 11.1.2 11.1.3 powyzej wygasng a zastaw rejestrowy bedzie
miec¢ charakter zabezpieczenia w rozumieniu art. 10 ust. 1 pkt 6
Ustawy o Obligacjach.

12. Ustanowienie Zabezpieczen

12.1. Emitent nie pdzniej niz do dnia poprzedzajgcego Dzien
Przydziatu zawrze z Administratorem Zabezpieczed umowe, na
podstawie ktérej podmiot ten zostanie ustanowiony administratorem
zabezpieczen.

12.2. Do Administratora Zabezpieczen nalezeé bedzie:

12.2.1. petnienie funkcji administratora zastawu w rozumieniu art. 4
ust. 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow (tekst jednolity Dz. U. 2009 r., Nr 67,
poz. 569 z pdzin. zm.) tj. wykonywanie praw i obowigzkow



wierzyciela rzeczowego we wilasnym imieniu, lecz na
rachunek Obligatariuszy,

12.2.2. wystepowanie na podstawie udzielonych petnomocnictw w
imieniu Obligatariuszy przy zawieraniu z Poreczycielem
umowy poreczenia i wykonywaniu w ich imieniu praw z niej
wynikajgcych.

13. Szacunkowe dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na

ostatni dzien kwartatlu poprzedzajacego udostepnienie propozycji

nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan emitenta do czasu

catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych
Wartosc¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego
wykupu obligacji zostaty szczegétowo opisane w Rozdziale Zobowigzania Grupy.

14. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom obligacji orientacje w

efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z Emisji Obligacji,

oraz zdolnosci emitenta do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych

z Emisji Obligaciji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone
Opis celéw emisji wraz z efektami realizacji tych celdw oraz zdolno$é emitenta do wywigzania sie z
zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji znajduje sie w punkcie Cele emisji oraz w Rozdziale
Zobowigzania Grupy.

15. Termin i warunki przydziatu

15.1. Przydziat Obligacji nastgpi w Dniu Przydziatu. Obligacje zostang
przydzielone przez Zarzad Emitenta w porozumieniu z DI
Investors na podstawie jego rekomendacji.

15.2. Przydziat Obligacji zostanie dokonany pod warunkiem
prawidtowego wypetnienia przez Obligatariusza Formularza
zapisu, ktérego wzor stanowi Zatgcznik do Propozycji Nabycia
oraz dokonania petnej wptaty na Obligacje w kwocie, stanowigcej
iloczyn liczby Obligacji wskazanej w Formularzu zapisu oraz ceny
emisyjnej jednej Obligacji, wskazanej w pkt 4.2 Warunkdw Emisji,
przy czym w przypadku nieoptacenia catosci Obligacji objetych
zapisem, danemu inwestorowi przydzielone zostanie taka liczba
Obligacji, jaka zostata prawidtowo optacona, z uwzglednieniem
pkt 4.2 i pkt 5.6 Warunkdéw Emisji.

15.3. Przydziat Obligacji zostanie dokonany uznaniowo przez
Emitenta w uzgodnieniu z DI Investors. W przypadku ograniczen
inwestycyjnych, o ktérych inwestorzy poinformowali Emitenta
lub DI Investors, Emitent uprawniony jest do dokonywania
redukcji sktadanych zapiséw w celu zapewnienia zgodnosci liczby
przydzielanych Obligacji w ramach wielkosci Emisji z polityka
inwestycyjng danego inwestora. W ramach przydziatu
uznaniowego Emitent, w uzgodnieniu z DI Investors, moze brac
pod uwage kolejnos¢ sktadania formularzy zapisu na Obligacje
oraz kolejnos¢ dokonywania wptat na Obligacje.

16.Zgromadzenie Obligatariuszy

16.1. Organem reprezentujgcym Obligatariuszy jest Zgromadzenie



Obligatariuszy.
16.2. Tryb zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy:

16.2.1. Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w siedzibie Emitenta lub w
innym miejscu wskazanym przez Emitenta.

16.2.2. Uprawnienie do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przystuguje
Emitentowi, Obligatariuszowi/Obligatariuszom reprezentujgcym co
najmniej 50% wartosci Obligacji pozostajagcych do wykupu na dany
dzien. W celu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, Obligatariusze
sktadajg Emitentowi pisemne zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy na pismie, ze wskazaniem spraw, jakie majg by¢ objete
porzadkiem obrad.

16.2.3. Zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane jest poprzez ogtoszenie,
zawierajgce miejsce, date i godzine odbycia Zgromadzenia, a takze
proponowany porzgdek obrad, dokonane co najmniej na tydzien przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy. Ogtoszenie zamieszcza sie na
stronie internetowej Emitenta

16.2.4. Zgromadzenie Obligatariuszy moze odby¢ sie bez formalnego
zwotania i jest uprawnione do podejmowania uchwat pod warunkiem,
Ze na Zgromadzeniu Obligatariuszy obecni sg uprawnieni do gtosowania
Obligatariusze reprezentujgcy 100% wartosci Obligacji pozostajgcych do
wykupu na dzien odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy i nikt z obecnych
nie sprzeciwia sie odbyciu Zgromadzenia Obligatariuszy, ani wniesieniu
poszczegdblnych spraw do porzgdku obrad.

16.2.5. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy mogg zosta¢ podjete, jezeli na Zgromadzeniu
Obligatariuszy obecni sg uprawnieni do gtosowania Obligatariusze
reprezentujacy 100% wartosci Obligacji na dzier odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia
uchwaty w takich sprawach. Wniosek o zwotanie kolejnego
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz wnioski o charakterze porzagdkowym
moga by¢ uchwalone, pomimo, ze nie byly umieszczone w porzadku
obrad.

16.3. Tryb i zasady dziatania Zgromadzenia Obligatariuszy.

16.3.1. Obligatariusz bedacy osobg fizyczng moze bra¢ udziat w
Zgromadzeniu Obligatariuszy i wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika; Obligatariusz niebedgcy osobg fizyczng moze brac
udziat w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac¢ prawo gtosu
przez osoby uprawnione do reprezentacji albo przez petnomocnika.

16.3.2. Prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje
Obligatariuszowi, ktéry w dniu Zgromadzenia Obligatariuszy przedstawi
Potwierdzenie Depozytowe potwierdzajace posiadanie Obligacji, badz
zaswiadczenie o ztozeniu dokumentéw Obligacji u notariusza. Ponadto
Obligatariusz moze ztozy¢ dokument Obligacji w siedzibie Emitenta
najpdzniej w dzien poprzedzajgcy Zgromadzenie Obligatariuszy.

16.3.3. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Prezes Zarzadu Emitenta, a w
razie nieobecnosci Prezesa Zarzadu — jeden z cztonkéw Zarzadu albo
osoba wyznaczona przez Zarzad Emitenta.



16.3.4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusze dokonujg
wyboru spos$rdd witasnego grona Przewodniczgcego Zgromadzenia.
Wybdr Przewodniczgcego zostaje dokonany w wyborach jawnych
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw sposrdd kandydatur zgtoszonych przez
Obligatariuszy. Jezeli dwdch lub wiecej kandydatéw otrzymato réwna
liczbe gtoséw uprawniajacg do objecia funkcji Przewodniczgcego, o
pierwszenstwie rozstrzyga losowanie przeprowadzone przez osobe
otwierajgca  Zgromadzenie  Obligatariuszy, przeprowadzone w
obecnosci  Obligatariuszy. Osoba  otwierajgca  Zgromadzenie
Obligatariuszy informuje o wyniku przeprowadzonego losowania, zas
jego przebieg uwzglednia sie w protokole z posiedzenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

16.3.5. Niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Zgromadzenia
Obligatariuszy sporzadzana jest lista obecnosci uczestnikéw
Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista obecnosci podpisywana jest przez
Przewodniczagcego oraz wszystkich uczestnikbw Zgromadzenia
Obligatariuszy.

16.3.6. Przewodniczacy kieruje porzadkiem obrad, udziela gtosu, zarzadza
podjecie  uchwat i zamyka Zgromadzenie  Obligatariuszy.
Przewodniczagcy Zgromadzenia Obligatariuszy nie moze bez zgody
Obligatariuszy zmieniaé ani usuwac spraw zamieszczonych w porzadku
obrad Zgromadzenia.

16.3.7. Z przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy notariusz sporzadza
protokot. W protokole nalezy wymieni¢ porzadek obrad, przebieg
Zgromadzenia Obligatariuszy, tres¢ podjetych uchwat oraz podac liczbe
gtoséw oddanych na poszczegdlne uchwaty i wynik gtosowania. Do
protokotu nalezy dotfgczy¢ liste obecnosci.

16.3.8. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne jezeli reprezentowana jest
na nim co najmniej potowa wartosci niewykupionych Obligacji.

16.3.9. Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg bezwzgledng
wiekszoscig oddanych gtosdw, przez co rozumie sie wiecej niz potowe
gtosdw oddanych.

16.3.10. Emitent jest odpowiedzialny za  prowadzenie i
przechowywanie w siedzibie Emitenta ksiegi protokotéow, w ktérej
gromadzone sg protokoty ze Zgromadzen Obligatariuszy.

16.4. Sprawy wymagajace uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy:

16.4.1. zmiana Warunkdéw Emisji z zastrzezeniem pkt 17.1;

16.4.2. udzielanie zgody na wykonanie przez Emitenta czynnosci
okreslonych w pkt 19.5.1 ppkt (i), (iv), (v), (xii) oraz (xiii), co w
przypadku  uzyskania  uprzedniej zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy nie bedzie uznane za przypadek stanowigcy
podstawe do zgdania Przedterminowego Wykupu Obligacji przez
Emitenta;

16.4.3. udzielanie zgody na ustalenie innych limitdw niz okreslone w
pkt.19.5.1 ppkt (i) - (xiv), a ktdrych przekroczenie do czasu
podjecia  odpowiedniej uchwaty przez  Zgromadzenie
Obligatariuszy skutkowatoby uznaniem danego zdarzenia za



zaistnienie podstawy do Zzadania Przedterminowego Wykupu
Obligacji przez Emitenta.

16.5. Udzielenie przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgody na
dokonanie czynnos$ci w wyzej wymienionych sprawach
powoduje, Zze czynno$¢ objeta zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy nie stanowi naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji,
nie stanowi Przypadku Naruszenia oraz uniemozliwia dokonanie
Przedterminowego Wykupu Obligacji w trybie pkt 19.5.1
Warunkdw Emisji, co kazdorazowo Obligatariusz przyjmuje do
wiadomosci, a nabywajac Obligacje — wyraza na to zgode.

17. Zmiana warunkéw emisji

17.1. Emitent moze bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy
dokonac: (i) zmiany niniejszych Warunkdw Emisji Obligacji, ktore
nie stanowig zmiany praw i obowigzkdw Emitenta i
Obligatariuszy, a nadto nie stanowig naruszenia interesow
Obligatariuszy lub (ii) zmiany niniejszych Warunkéw Emisji
Obligacji, ktore stanowig zmiany natury formalnej Ilub
technicznej, lub dokonywane sg w celu korekty oczywistego
btedu, lub (iii) zmiany okresu sktadania ofert objecia Obligacji,
okresu przyjmowania zapiséw i ich optacenia, Dnia Przydziatu,
Daty Wykupu i wynikajgcych z powyzszych zmian okreséw
odsetkowych, przy tym te ostatnie zmiany mogg by¢é dokonane, o
ile: (a) zostang dokonane przed Dniem Przydziatu, (b) nie zmieni
sie okres trwania emisji oraz czas trwania okresdow odsetkowych
(3 miesigce) i (c) subskrybenci zostang o tym poinformowani w
odrebnej korespondenciji.

17.2. Pozostate zmiany w przedmiocie praw i obowigzkéw
Obligatariuszy wymagajg zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

18. Termin i warunki wykupu

18.1. Dzien Wykupu przypada w dniu 27 lutego 2017 r. (,Dzien
Wykupu”). Jezeli jednak Dzien Wykupu przypadnie na dzien
niebedgcy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po Dniu Wykupu, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

18.2. Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez Emitenta na
rzecz Obligatariusza kwoty stanowigcej iloczyn wartosci
nominalnej jednej Obligacji oraz liczby Obligacji posiadanych
przez danego Obligatariusza (,Kwota Gtéwna”), powiekszonej o
pozostate do zaptaty odsetki naliczone do Dnia Wykupu (,,Kwota
Wykupu”) z zastrzezeniem dokonanych ptatnosci z tytutu
Okresowych Amortyzacji zgodnie z pkt. Btad! Nie mozna
odnalei¢ zrodta odwotania..

18.3. Wykup bedzie dokonywany za posrednictwem DI Investors, a w
przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO CATALYST wykup
bedzie dokonywany za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktoérych
beda zapisane Obligacje. W przypadku zmiany formy Obligacji na



papiery wartoSciowe majgce forme dokumentu, wykup nastgpi
przez zaptate przez Emitenta na rzecz Obligatariusza na rachunek
bankowy wskazany przez Obligatariusza.

18.4. Osobami uprawnionymi do otrzymania Swiadczen z tytutu
wykupu Obligacji bedg Obligatariusze, na rzecz ktérych zapisane
bedg Obligacje w Ewidencji Obligacji albo ktérzy bedg posiadali
Obligacje na swoim rachunku papierow wartosSciowych w
przypadku wprowadzenia Obligacji na ASO CATALYST, badZz w
przypadku Obligacji majgcych forme dokumentu, beda posiadali
dokument Obligacji na 6 Dni Roboczych przed Dniem Wykupu tj.
w dniu 27 lutego 2018 r. Przelew S$rodkéw pienieznych
stanowigcych Kwote Wykupu nastgpi w dniu 27 lutego 2018 r.
Dzien wykupu moze ulec odpowiedniemu przesunieciu w
przypadku przedtuzenia terminu na przyjmowanie zapisu na
Obligacje, stosownie do pkt. 5.8.

18.5. Z chwilg Wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

18.6. Za moment spetnienia Swiadczenia pienieznego przyjmuje sie
moment uznania rachunku bankowego Obligatariusza. W
przypadku nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz bedzie
uprawniony do otrzymania odsetek ustawowych.

19. Warunki przedterminowego Wykupu

19.1. Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obrocie obstuga Wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu
(,Przedterminowy  Wykup”) bedzie dokonywana za
posrednictwem DI Investors. W takim przypadku podstawg
naliczenia i spetnienia Swiadczenia pienieznego przez Emitenta
bedzie liczba Obligacji zapisana w Ewidencji Obligacji na rzecz
Obligatariusza, badZ ilos¢ posiadanych przez Obligatariusza
dokumentdéw Obligacji.

19.2. Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie
obstuga Przedterminowego Wykupu bedzie dokonywana za
posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych rachunki
papieréw wartosciowych, na ktérych bedg zapisane Obligacje. W
takim przypadku podstawg naliczenia i spetnienia swiadczenia
pienieznego przez Emitenta bedzie liczba Obligacji zapisana na
rachunku papierow wartosciowych Obligatariusza.

19.3. Przedterminowy Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza Kwoty Gtownej powiekszonej o
pozostate do zaptaty odsetki naliczone do dnia, w ktérym
Obligacje staty sie wymagalne z mocy prawa lub na mocy
niniejszych  Warunkéw Emisji lub zgodnie z Zadaniem
Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 19.5.1.

19.4. Z chwilg Przedterminowego Wykupu Obligacje ulegajg
umorzeniu.

19.5. Przedterminowy Wykup ma miejsce w przypadku likwidacji lub
wydania przez Sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta albo
podjecia uchwaty walnego zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta
—z dniem otwarcia likwidacji Emitenta, wydania postanowienia o



rozwigzaniu Emitenta lub podjecia uchwaty walnego
zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta; lub

19.5.1. na

zadanie Obligatariusza (,Zadanie Przedterminowego

Wykupu”) na nastepujacych warunkach:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

przedstawione Emitentowi w okresie 1 miesigca przed
uptywem 18 (osiemnastu) miesiecy od Dnia Przydziatu tj. w
okresie pomiedzy 27 lipca 2016r. a 27 sierpnia 2016 r.
Wykup Obligacji oraz wyptata Odsetek na rzecz
Obligatariuszy, ktdrzy w powyzszym terminie ztozyli Zgdanie
Przedterminowego Wykupu nastgpi w terminie 1 miesigca
od uptywu ostatniego dnia terminu do sktadania Zgdania
Przedterminowego Wykupu;

jezeli Emitent nie wypetni w terminie, w catosci lub w czesci
zobowigzan wynikajgcych z Obligacji;

jezeli zostanie wydane przez sad postanowienie o
rozwigzaniu Emitenta albo podjeta zostanie uchwata
walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu Emitenta
lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby
Emitenta za granice;

jezeli Emitent dokona — bez zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy — w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia
lub rozporzadzenia jakgkolwiek czescig swojego majgtku o
wartosci rynkowej przekraczajgcej 500.000 (piecset tysiecy)
zt, na warunkach istotnie odbiegajacych od powszechnie
obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, a zbywane
aktywo (zbywane aktywa) wedtug swojej wartosci rynkowej
nie zostanie (zostang) zastgpione innym aktywem (innymi
aktywami) o takiej samej lub zblizonej wartosci rynkowej;

jezeli Emitent — bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy —
dokona nabycia catosci lub czesci akcji wtasnych;

jezeli Emitent — bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy —
nie dokona w terminie wymagalnosci jakiejkolwiek ptatnosci
z tytutu zadtuzenia finansowego Emitenta na kwote tgcznie
lub w ramach pojedynczej transakcji przekraczajaca
réwnowartos¢ 30% Skonsolidowanych Kapitatdéw Wtasnych
Emitenta w danym czasie, a takie zadtuzenie finansowe nie
zostanie sptacone przez Emitenta w terminie kolejnych 90
dni; ,Skonsolidowane Kapitaty Wtasne” Emitenta w danym
czasie rozumiane beday jako suma kapitatu zaktadowego,
kapitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny,
pozostatych kapitatdéw rezerwowych, zysku z lat ubiegtych,
zysku netto oraz odpiséw z zysku netto roku obrotowego,
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez biegtego
rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu
finansowym lub skonsolidowanym potrocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta;

(vii) jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci



gospodarczej;

(viii) jezeli Emitent lub inny podmiot bedacy wierzycielem
Emitenta i posiadajagcy wobec Emitenta wierzytelnosci,
ktorych kwota przekracza réwnowartosc 15%
Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych Emitenta na dzien
ztozenia takiego wniosku, ztozy wniosek o ogtoszenie
upadtosci Emitenta;

(ix) jezeli wobec Emitenta zostanie wszczete postepowanie
naprawcze;

(x) jezeli wobec Emitenta zostanie wszczete postepowanie
egzekucyjne, w wyniku ktérego dojdzie do zajecia majgtku
Emitenta o wartosci stanowigcej réwnowartos¢ 15%
Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych Emitenta na dzien
wszczecia takiego postepowania;

(xi) jezeli zostanie wydane prawomocne orzeczenie Ilub
ostateczna decyzja administracyjna, na podstawie ktodrej
Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty kwoty pienieznej
lub  wydania przedmiotu o wartosci stanowiacej
réwnowartos¢ 15% Skonsolidowanych Kapitatdéw Wtasnych
Emitenta na dzien wydania takiego orzeczenia lub decyzji;

(xii) jezeli zezwolenie wydane przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwalajagce Emitentowi na zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami zostanie cofniete lub
wygasnie;

(xiii)  jezeli stosunek Dtugu Netto, rozumianego jako suma
zadtuzenia finansowego Grupy Emitenta obejmujgcego
zobowigzania z tytutu obligacji lub innych papieréw
dtuznych o charakterze podobnym do obligacji,
zobowigzan z tytutu pozyczek, kredytéw bankowych i
leasingu pomniejszona o kwote srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow Srodkéw pienieznych w posiadaniu
Emitenta, do Skonsolidowanych Kapitatow Wtasnych
Emitenta w dniu: (i) 31 grudnia 2014 roku i (ii) 30
czerwca 2015 roku oraz w okresie od dnia 31 grudnia
2015 roku do Dnia Wykupu bedzie wyzszy niz 4,75.

(xiv)  jezeli w przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w
ASO Catalyst, zostang one wycofane z obrotu w ASO
Catalyst przed Dniem Wykupu na zgdanie Emitenta bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy badZ na podstawie
decyzji GPW lub BondSpot.

19.6. W przypadku wystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt
19.5.1 ust. (i), Obligatariusz dorecza Emitentowi Zadanie
Przedterminowego Wykupu.

19.7. Kazdy z Obligatariuszy uprawniony jest do zgtoszenia wobec
Emitenta Zzgdania ujawnienia, czy wystgpity okolicznosci, o
ktérych mowa w pkt 19.5.1 ust. (iii) - (vi) (,Zadanie Ujawnienia”).

19.8. Emitent poinformuje Obligatariuszy, czy wystgpita dana



okolicznos$é¢, o ktdrej mowa w pkt 19.5.1 ust. (iii) - (xiv) w
terminie 3 Dni Roboczych (,Termin na Ustalenie”) od dnia
doreczenia Zadania Ujawnienia.

19.9. Emitent jest uprawniony do dokonania w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia uptywu Terminu na Ustalenie czynnosci
naprawczych, ktérych skutkiem winien byé stan odpowiadajgcy
sytuacji niewystgpienia okolicznosci, o ktérych mowa w pkt
19.5.1 ust. (iii) - (xiv). W przypadku, gdy wynikajgca z wyceny, o
ktérej mowa w pkt 21.2 wartos¢ Zabezpieczenia spadnie ponizej
180% wartosci nominalnej Obligacji przydzielonych i
niewykupionych zgodnie z punktem 200, Emitent zobowigzany
bedzie w ramach dokonania czynnosci naprawczych do
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia, ktérego wartosc
bedzie tacznie z istniejgcymi juz zabezpieczeniami nie nizsza niz
180% wartosci nominalnej przydzielonych i niewykupionych
zgodnie z punktem 200.

19.10. W  przypadku stwierdzonego niedokonania czynnosci
naprawczych, o ktérych mowa w pkt 19.9 oraz w przypadku
bezskutecznego  uptywu  Terminu na  Ustalenie, tj.
niepoinformowania w Terminie na Ustalenie, czy wystgpita
okolicznosé, o ktérej mowa w pkt 19.5.1 ust. (iii) - (xiv), Emitent
poinformuje Obligatariuszy o wystgpieniu sytuacji uzasadniajgcej
zgloszenie przez Obligatariuszy Zadania Przedterminowego
Wykupu.

19.11.7 chwila otrzymania przez Emitenta Zadania
Przedterminowego Wykupu zobowigzania z Obligacji stajg sie
natychmiast wymagalne, z zastrzezeniem ze w przypadku o
ktérym mowa w pkt 19.5.1 (i) powyzej zobowigzania z Obligacji
stajg sie wymagalne z uptywem 1 (jednego) miesigca od dnia
otrzymania przez Emitenta Zadania Przedterminowego Wykupu.

19.12. Przed dematerializacjg Obligacji w rozumieniu Ustawy o
Obrocie, Emitent w przypadku otrzymania Zadania
Przedterminowego Wykupu, dokona wykupu Obligacji w
terminie do 30 Dni Roboczych od daty otrzymania przez Emitenta
takiego zgdania. Ptatnos$¢ sSwiadczen pienieznych zwigzanych z
Przedterminowym Wykupem bedzie dokonywana na rachunek
bankowy wskazany w formularzu zapisu na Obligacje.

19.13. Po dematerializacji Obligacji w rozumieniu Ustawy o Obrocie
transakcja Przedterminowego Wykupu zostanie przeprowadzona
po ustaleniu stron transakcji przez KDPW na podstawie
informacji otrzymanych z podmiotéw prowadzgcych rachunki
papieréw wartoéciowych Obligatariuszy, ktérzy ztozyli Zadanie
Przedterminowego Wykupu. Przedterminowy Wykup Obligacji
nastgpi w terminie do 30 Dni Roboczych od daty otrzymania
przez Emitenta takiego zgdania, poprzez przelew S$rodkéw
pienieznych na rachunek papieréw wartosciowych Obligatariusza
za posrednictwem KDPW.

19.14. Za moment spetnienia swiadczenia pienieznego przyjmuje sie
moment uznania rachunku bankowego Obligatariusza. W



przypadku nieterminowych ptatnosci, Obligatariusz bedzie
uprawniony do otrzymania odsetek ustawowych.

20. Przedterminowy Wykup na zgdanie Emitenta

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

20.5.

Emitent ma prawo do przedterminowego wykupu Obligacji w
dowolnym terminie przypadajgcym po uptywie 6 miesiecy od Dnia
Przydziatu (,Przedterminowy Wykup na zadanie Emitenta”).

Przedterminowy Wykup na zadanie Emitenta nastgpi poprzez zaptate
przez Emitenta na rzecz kazdego Obligatariusza kwoty w wysokosci
rownej iloczynowi liczby Obligacji posiadanych przez danego
Obligatariusza zgodnie z pkt 20.4 Warunkéw Emisji oraz 100 %
wartosci nominalnej jednej Obligacji, wraz z naleznymi, a
niewypfaconymi Odsetkami naliczonymi zgodnie z pkt 9 do dnia
Przedterminowego Wykupu na zadanie Emitenta, okreslonego
zgodnie z pkt. 20.3

Najpdzniej na miesigc przed planowanym dniem Przedterminowego
Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ustali i ogtosi szczegdtowe
warunki Przedterminowego Wykupu. W warunkach opisanych w
zdaniu poprzedzajgcym Emitent musi okresli¢ dzien
Przedterminowego Wykupu. Prawo Przedterminowego Wykupu na
Zadanie Emitenta moze by¢é wykonywane przez Emitenta wobec
wszystkich albo czesci Obligacji, albo wobec procentowo okreslonej
czesci Obligacji kazdego z Obligatariuszy (utamkowe czesci
wykupywanych Obligacji beda zaokraglane w gére do petnej liczby).

Osobami uprawnionymi do otrzymania swiadczen z tytutu wykupu
Obligacji beda Obligatariusze, na rzecz ktérych zapisane beda
Obligacje w Ewidencji Obligacji prowadzonej przez DI Investors, badz
beda posiadali dokumenty Obligacji albo ktérzy bedg posiadali
Obligacje na swoim rachunku papieréw wartosciowych w przypadku
wprowadzenia Obligacji na ASO CATALYST na 6 Dni Roboczych przed
dniem przedterminowego wykupu na zgdanie Emitenta.

Za dzien wyptaty naleinej kwoty uznawany bedzie dzien
uznania rachunku bankowego Obligatariusza. W przypadku
nieterminowych ptfatnosci, Obligatariusz bedzie uprawniony do
otrzymania odsetek ustawowych.

21. Obowigzki Emitenta

21.1. Emitent zobowigzany jest udostepnia¢ Obligatariuszom az do

21.2.

Dnia Wykupu roczne sprawozdania finansowe wraz z opiniami
biegtych rewidentdw oraz poétroczne niezbadane przez biegtego
rewidenta sprawozdania finansowe zgodne z regulacjami KDPW, w
przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO CATALYST, jak réwniez
inne informacje wymagane przez przepisy prawa. Sprawozdania
finansowe bedg dostepne w siedzibie Emitenta.

Emitent zobowigzany jest udostepnia¢ Administratorowi
Zastawu w terminie 45 dni od zakoniczenia kazdego roku obrotowego
raport sporzgdzony przez niezaleznego biegtego rzeczoznawce
zawierajgcy zaktualizowang na dzien sporzadzenia raportu wartosc
rynkowga przedmiotu zastawu rejestrowego o ktérym mowa w pkt
11.2 Warunkéw Emisji.



21.3. Administrator Zastawu zobowigzany jest przekazywac raporty,
o ktérych mowa w niniejszym punkcie 21.2 kazdemu z Obligatariuszy
na jego zadanie.

21.4. W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO CATALYST
raporty, o ktérych mowa w niniejszym punkcie 21.2 beda
przekazywane raportem biezgcym, ktdéry bedzie publikowany
kwartalnie, w terminie do 45 dni kalendarzowych od zakonczenia
danego kwartatu kalendarzowego.

21.5. Emitent zobowigzany jest prowadzi¢ dziatalno$¢ zgodnie z
przepisami prawa i najwyzszg starannoscia wymagang przy
zawodowym prowadzeniu dziatalnosci, objetej przedmiotem
dziatalnos$ci Emitenta.

22. Pozostate warunki

22.1. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien przewidzianych w
Propozycji Nabycia Obligacji lub Warunkach Emisji, wszelkie
zawiadomienia do Obligatariuszy bedg wysytane listem poleconym
lub kurierem na ich adresy podane w formularzu zapisu na Obligacje
lub beda doreczane im osobiscie. Jezeli Obligatariusz zmieni adres nie
powiadamiajgc o tym, zawiadomienie dokonane listem poleconym
bedzie uznane za doreczone z dniem faktycznego doreczenia pod
ostatni znany Stronom adres, lub w przypadku braku doreczenia — z
uptywem termindw przewidzianych w kodeksie postepowania
cywilnego na odbidr przesytki pozostawionej w urzedzie pocztowym.

22.2. W przypadku wprowadzenia Obligacji do ASO CATALYST
Emitent bedzie udostepniat Obligatariuszom w formie raportéw
okresowych roczne sprawozdania finansowe wraz z opinig biegtego
rewidenta oraz inne informacje wymagane przez przepisy prawa, a
takze informacje biezgce w formie raportéw biezacych, do czasu ich
catkowitego wykupu Obligacji. Tres¢ i zakres raportéw biezgcych i
okresowych, a takze sposéb ich przekazywania bedg okresla¢
regulacje obowigzujgce na ASO CATALYST. Ponadto, informacje
biezagce i okresowe bedg umieszczane na stronie internetowej
Emitenta

22.3. Wszelkie zawiadomienia skierowane do Emitenta bedg wazne,
o ile zostang podpisane w imieniu Obligatariusza przez osoby
uprawnione do reprezentacji Obligatariusza oraz przekazane listem
poleconym lub kurierem na adres Emitenta wskazany w Propozycji
Nabycia.

UZASADNIENIE

W zwigzku z faktem, ze Vestor Dom Maklerski S.A. nie prowadzi ewidencji Obligacji serii C
wyemitowanych przez spdtke Hyperion S.A. w restrukturyzacji, Zarzad Emitenta postanowit
zabezpieczy¢ interes Obligatariuszy i dokona¢ zmiany formy Obligacji serii C.

Niniejsza zmiana jest zmiang natury formalng, i zarazem techniczng Warunkéw Emisji Obligaciji.
Obligatariusze z chwilg uzyskania Obligacji w formie dokumentu zachowujg wszystkie prawa jakie



nabyli w momencie zapisu na rzeczone Obligacje. W zaden sposéb nie wptywa to na tres¢ stosunku
zobowigzaniowego Emitenta wobec Obligatariuszy.



