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sporzadzona zgodnie »
z § 87 Rozporzgdzenia Ministra Finans¢
z dnia 19 lutego 2009 r. :

(Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Swidnica, maj 2018
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INFORMACJA DODATKOWA
do kwartalnego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Sonel za | kwartat 2018

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitatowe;j:

Grupa Kapitalowa powstata w dniu 25-02-2013 wskutek objecia, w nowoutworzonym podmiocie Sonel Instruments India Private
Limited z siedzibg w Indiach, 90 % udziatow przez Spotke Sonel S.A.

W dniu 07-02-2014 ukonstytuowata sie a w dniu 19-03-2014 uzyskata wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego Foxytech Spédtka z o.0.
W dniu 19-09-2016 roku Sonel S.A. zostata wiascicielem 100 % udziatdw w podmiocie zaleznym o nazwie Sonel Test and
Measurement Inc., zarejestrowanym w stanie Delaware, z siedzibg w Santa Clara, w stanie Kalifornia, w Stanach Zjednoczonych.
Czas trwania Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej jest firma Sonel S.A.

Sonel Spétka Akcyjna

Siedziba: 58-100 Swidnica, ul. Stanistawa Wokulskiego 11

Wyodrebniony terytorialnie oddziat: Zaktad Konstrukcyjny, Wroctaw, ul. Stargardzka 10

Organ Rejestrowy: Krajowy Rejestr Sgdowy

Numer wpisu do KRS: 0000090121 z dnia 14-02-2002

Numer PKD: 26.51. Produkcja instrumentow i przyrzgdéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
Numer EKD: 3320A.

Numer EORI: PL884003344800000

Numer BDO: 000005929

Branza: Przemyst elektromaszynowy

Spotka wystepuje na rynku regulowanym: Rynek Podstawowy - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
Segment: 5 PLUS

Indeksy: WIG

Numer identyfikacji podatkowej: 884-00-33-448

Numer Regon: 890236667

Numer LEI: 2594007IMPZV9ISXD736

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Czas trwania spdiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spotki, wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD), jest: produkcja instrumentéw i
przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych (PKD 26.51.Z).

Kapitat zakladowy Spoétki wynosi: 1.400.000 ztotych i dzieli sie na 14.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 10 groszy
kazda.

Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzgdu oraz rady nadzorczej emitenta- jednostki dominujgce;.

Wiadze Sonel S.A. to: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad Spoftki

Na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji sktad zarzadu i rady nadzorczej przedsiebiorstwa przedstawiat sie nastepujgco:
Zarzad Spotki:

Krzysztof Wieczorkowski Prezes Zarzadu
Jan Walulik Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Kwiatkowski Cztonek Zarzadu

W firmie jest ustanowiony prokurent w osobie Jolanty Drozdowskie;.
Rada Nadzorcza:

Andrzej Diakun Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Mirostaw Nowakowski Czionek Rady Nadzorczej,
Maciej Posadzy Czionek Rady Nadzorczej,
Stanistaw Zajgc Czionek Rady Nadzorczej,
Jan Siniarski Czionek Rady Nadzorczej,

Jednostki zalezne:

Od dnia 25-02-2013
Sonel Instruments India Private Limited.

Siedziba: Chennai (Madras), Tamil Nadu, Indie

Corporate Identity Number : U74900TN2013FTC089751

Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci to: zakup, sprzedaz, import, eksport, produkcja, oferowanie i handel przyrzagdami
pomiarowymi.

Udziatowcami Spotki sa:

Sonel S.A. — udziat stanowiacy 90%

Obywatel Indii — Shyam Ravindran — udziat stanowiacy 10%

Organami Spétki sa:

* rada dyrektorow,

« walne zgromadzenie

W skiad rady dyrektoréw wchodzg:

Krzysztof Wieczorkowski Dyrektor, obywatel Polski
Jan Walulik Dyrektor, obywatel Polski
Shyam Ravindran Dyrektor, obywatel Indii

Od dnia 19-03-2014
Foxytech Sp. z 0.0.

Siedziba Swidnica, Polska,

Numer wpisu do KRS: 0000501950,

Numer PKD: 22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych
Numer identyfikacji podatkowej: 884-27-50-295

Numer Regon: 022376159
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Podstawowy przedmiot dziatalnosci to: Produkcja, testowanie i sprzedaz elektronicznych licznikow energii elektrycznej oraz
innych urzadzen elektronicznych.

Numer wpisu do KRS: 0000501950,

Numer PKD: 22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych

Branza: Przemyst elektromaszynowy

Numer identyfikacji podatkowej: 884-27-50-295

Numer Regon: 022376159

Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

W dniu 07-02-2014 r. Sonel S.A. zawigzata z partnerem zagranicznym Holley Metering LTD (obecnie: Holley Group Co., Ltd) z
siedzibg w Hangzhou (CN) nowy podmiot gospodarczy - Foxytech Spétke z ograniczong odpowiedzialno$cia, z siedzibg w Swidnicy.
Kapitat zaktadowy spotki wynosi 2 000 000 zt. i dzieli sie na 40.000 udziatéw po 50 zt. W wyniku zawartej umowy Spétka Sonel
posiadata 80 % udziatéw, a Holley Metering Ltd. (obecnie: Holley Group Co., Ltd), 20% udziatéw w kapitale zaktadowym zawigzanej
spotki. W dniu 17-08-2016 Spotka Sonel nabyla 20 % udziatéw za kwote 120 000 ztotych, stajgc sie jednoczesnie jedynym
udziatowcem Foxytech Spétka z o.0.

Dodatkowo, w dniu 12-04-2017r., podwyzszono kapitat zaktadowy Foxytech Sp. z 0.0., z kwoty 2 000 000 PLN do kwoty 2 500 000
PLN, poprzez utworzenie nowych udziatéw oraz dokonanie wptaty w tgcznej wysokosci 500 000 ztotych.

W skiad Zarzadu Foxytech Spoétka z 0.0. wchodza:

Andrzej Grymek Prezes Zarzadu, obywatel Polski

Do dnia 02-01-2018 w Foxytech Spdtka z o.0. funkcje prokurenta petnit Pan Piotr Gilbert. Od tego dnia w Spoétce nie jest ustanowiony
prokurent.

Od dnia 19-09-2016
Sonel Test and Measurement Inc.

Siedziba: Santa Clara w stanie Kalifornia, Stany Zjednoczone

Czas trwania Spotki: nieoznaczony.

Numer EIN (podatkowy): 35-2570569

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to: handel oraz ustugi: sprzedaz urzadzen pomiarowych, -Swiadczenie ustug konsultingu w

zakresie pomiaréw elektrycznych, szkolenia w zakresie pomiaréw elektrycznych, wsparcie
sprzedawanych produktéw, czyli serwis oraz drobne ustugi laboratoryjne.

Udziatowcem Spéfki jest Sonel S.A. — udziat stanowigcy 100%

Spodtka Sonel Test & Measurement Inc. zarejestrowana jest w stanie Delaware oraz posiada licencje na prowadzenie dziatalnosci w

Kalifornii

Organem Spdiki jest Zarzad w skiadzie:

*  Wojciech Kwiatkowski - CEO

*  Piotr Pawlik — Skarbnik i Sekretarz

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Okresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.

Skonsolidowany raport kwartalny i odpowiednie sprawozdania finansowe sporzadzono za okres od 01-01-2018 do 31-03-2018.

Dane poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01-01-2017 do 31-03-2017 w zakresie rachunku zyskéw i strat, wg stanu na dzien
31-03-2017 i 31-12-2017, w zakresie sytuacji bilansowej przedsigbiorstwa.

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Sonel, zamieszczone w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym za | kwartat 2018 roku, zostatlo sporzgdzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej i jest z nimi w cato$ci zgodne.

Sprawozdanie sporzgdzono przy zatozeniu petnej kontynuacji dziatalnosci.

Emitent sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg memoriatowg z wyjatkiem informacji o przeptywach pienieznych.

Sprawozdanie zostato zaprezentowane zgodnie z zasadg agregowania i istotnosci.

W sprawozdaniu nie dokonuje sie zadnych kompensat poza wymaganymi w MSSF lub MSR.

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest ztoty polski.

Dane w euro zaprezentowano po przeliczeniu wg nastepujgcych kursow:

Sposob ustalenia kursu do przeliczenia Cena leurow | Elementy sprawozdania przeliczone
ztotych wg kursu
Kurs sredni NBP na 31-03-2017 4,2198 aktywow i pasywow
Kurs $redni NBP na 29-12-2017 4,1709 aktywéw i pasywow
Kurs $redni NBP na 31-03-2018 4,2085 aktywow i pasywow
Srednia arytmetyczna kursow srec_inlch na koniec kazdego miesigca okresu 42801 rachunku zyskéw i strat
od stycznia do marca 2017
Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec kazdego miesigca okresu -
od stycznia do marca 2018 4,1784 rachunku zyskow i strat
Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec kazdego miesigca okresu A
od stycznia do grudnia 2017 4,2447 rachunku zyskow i strat
Najnizszy kurs w okresie od stycznia do marca 2018 do marca 2018 4,1423
Najwyzszy kurs w okresie od stycznia do marca 2018 do marca 2018 4,2416 rachunku zyskéw i strat

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym to Sonel S.A. z siedzibg w Swidnicy, w Polsce — podmiot dominujacy,
Sonel Instruments India Private Limited podmiot zalezny z siedzibg w Tamil Nadu, w Indiach, podmiot zalezny Foxytech Sp. z 0.0. z
siedzibg w Swidnicy, w Polsce oraz podmiot zalezny Sonel Test and Measurement Inc., z siedzibg w Santa Clara w stanie Kalifornia, w
Stanach Zjednoczonych.

3. Zmiany w polityce rachunkowosci.

Poczawszy od 2009 roku Spétka Sonel S.A. — podmiot dominujacy, rozpoczeta prezentacje sprawozdan finansowych zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dniem przejscia byt 01-01-2008.

Istnieje szereg elementéw, ktére sg prezentowane odmiennie w sprawozdawczosci finansowej sporzgdzanej zgodnie z MSSR od
zasad wynikajgcych z Ustawy o Rachunkowosci.

W szczegolnosci wptyw na wynik finansowy i prezentacje danych Sonel S.A. majg nastepujgce elementy:
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e Ustalono nowe okresy uzytkowania sktadnikéw majatku trwatego i dokonano odpowiednich korekt amortyzaciji, w sposéb
zapewniajacy roztozenie amortyzacji rownolegle z okresem faktycznego wykorzystywania.
e Rezerwy, ktére zgodnie z wczes$niejszg praktyka, odnoszono w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, a ich rozwigzanie
kwalifikowano w pozostate przychody operacyjne, zostajg teraz zaliczane do sktadnikéw rachunku ksztattujgcego wynik na dziatalnosci

podstawowej.

e Jezeli zobowigzania z tytutu realizacji zadan inwestycyjnych wystepuja na dzien bilansowy to prezentowane sa, jako pozostate
zobowigzania, a naleznosci z tytutu sprzedazy majatku trwatego prezentowane sg jako pozostate naleznosci.
e Wartos$é prac rozwojowych, ktoéra zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci wykazywano jako diugoterminowe rozliczenia
kosztéw, zostaje obecnie prezentowana, jako prace rozwojowe w toku realizacji. Wyodrebnione prace rozwojowe, na koniec kazdego
roku, sg sprawdzane pod kgtem mozliwosci wykorzystania i wygenerowania dodatnich przeptywéw finansowych.
e W wyniku stosowania MSSF i MSR, odmiennie prezentowane sg grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. W bilansie
zgodnym z Ustawg o Rachunkowo$ci wykazywano oba elementy tgcznie.
e Na dzien przejscia dokonano aktualizacji warto$ci nieruchomosci we Wroctawiu i warto$ci gruntéw bedacych w posiadaniu Spoétki,
opierajgc sie o wycene biegtego rzeczoznawcy. Stosownie do nowych ustalen w zakresie wyceny podwyzszajgcych wartos$¢
nieruchomosci dokonano aktualizacji kwot amortyzaciji.

W 2017 roku odmiennie zaprezentowano stan zaliczek na dostawy. Ujeto je w naleznosciach, podczas gdy we wczesniejszych
sprawozdaniach prezentowano je jako sktadnik zapasow.
Podobnie wartosci niematerialne, nieoddane do uzytkowania, prezentowano w majgtku trwatym w budowie. W niniejszym
sprawozdaniu ujeto je w warto$ciach niematerialnych.

AKTYWA w tysigcach ziotych w tysigcach ztotych
31_—03-2017 31-03-2017 31-03-2017 01_—01-2017 01-01-2017 01-01-2017
_ je_st po bylc_; przeq zmiany je_st po by’fc_) przec_J zmiany

Dane skonsolidowane zmianach Zmianami zmianach zmianami

|. Aktywa trwate 44 264 44 264 0 42 332 42 332 0
1. Wartosci niematerialne 17 807 17 318 489 17 344 16 709 635
2. Rzeczowe aktywa trwate 25790 26 279 -489 24 355 24 990 -635
Il. Aktywa obrotowe 44 548 44 548 0 47 415 47 415 0
1. Zapasy 22 557 23109 -552 23 826 24 091 -265
2. Naleznosci krétkoterminowe 14 429 13 877 552 14 304 14 039 265
2.2. Od pozostatych jednostek 14 271 13719 552 14 146 13881 265
Aktywarazem 88 812 88 812 0 89 747 89 747 0
AKTYWA w tysigcach ztotych w tysigcach zitotych

31_—03-2017 31-03-2017 31-03-2017 01_—01-2017 01-01-2017 01-01-2017
. Je.St po by{q przec_i zmiany ]e_st po by’fc_) przec_i zmiany

Dane jednostkowe zmianach zmianami zmianach zmianami

|. Aktywa trwate 42 580 42 580 0 43 189 43 189 0
1. Wartosci niematerialne 17 146 16 509 637 17 137 16 502 635
2. Rzeczowe aktywa trwate 23 508 24 145 -637 24 001 24 636 -635
Il. Aktywa obrotowe 43 483 43 483 0 45512 45512 0
1. Zapasy 21 858 22 350 -492 23238 23491 -253
2. Naleznosci krétkoterminowe 13 828 13 336 492 13 237 12 984 253
2.2. Od pozostatych jednostek 12 950 12 458 492 12 228 11 975 253
Aktywarazem 86 063 86 063 0 88 701 88 701 0

W rachunku wynikéw dokonano zmiany prezentacji aktualizacji sktadnikéw aktywéw niefinansowych. Obecnie ujmowane sa, jako

osobna pozycja.

(wariant kalkulacyjny)

w tysigcach ztotych

| kwartat 2017
| kwartat 2017 jest byto przed | kwartat 2017
Dane skonsolidowane po zmianach zmianami zmiany
VII. Pozostate przychody operacyjne 362 362 0
3. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 92 0 92
4. Inne przychody operacyjne 7 99 -92
(wariant kalkulacyjny) w tysigcach ztotych
| kwartat 2017
| kwartat 2017 jest byto przed | kwartat 2017
Dane jednostkowe po zmianach zmianami zmiany
VII. Pozostate przychody operacyjne 367 367 0
3. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 92 0 92
4. Inne przychody operacyjne 12 104 -92
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Ponizsze zmiany rachunku przeptywow wynikaja z omoéwionych zmian prezentacyjnych.
Dodatkowo, w 2017 roku, w rachunku przeptywow zrezygnowano z prezentacji, réznicy pomiedzy podatkiem dochodowym zaptaconym

a naliczonym, uznajac ze korekta ta jest ujeta w zmianie stanu zobowigzan.

(metoda posrednia) w tysigcach ziotych
| kwartat 2017

| kwartat 2017 byto przed | kwartat 2017
Dane skonsolidowane jest po zmianach Zmianami zmiany
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Il. Korekty razem 1370 1370 0
5. Podatek dochodowy naliczony 0 201 -201
6. Podatek dochodowy zaptacony 0 -100 100
8. Zmiana stanu zapasow 1268 981 287
9. Zmiana stanu naleznosci -125 162 -287
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow -860 -961 101
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) - metoda
posrednia 1837 1837 0
(metoda posrednia) w tysigcach ztotych

| kwartat 2017

| kwartat 2017 byto przed | kwartat 2017
Dane jednostkowe jest po zmianach zZmianami zmiany
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Il. Korekty razem -622 -622 0
5. Podatek dochodowy naliczony 0 201 -201
6. Podatek dochodowy zaptacony 0 -100 100
8. Zmiana stanu zapaséw 1379 1140 239
9. Zmiana stanu nalezno$ci -590 -351 -239
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow -2 554 -2 655 101
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) - metoda
posrednia 82 82 0

W 2018 roku nie wprowadzono zadnych, innych istotnych zmian do zasad ksiegowych, wedtug ktérych prezentowane sg sprawozdania
finansowe.

4. Zasady wyceny majatku i ewidencji zdarzen gospodarczych.

Przyjete zasady i polityka rachunkowosci zmierzajg w gtéwnej mierze, do dokfadnego ustalenia rentownosci kazdego wyrobu lub
rodzaju prowadzonej dziatalnosci, w sposéb znaczacy wptywajgcych na wyniki podmiotéw w Grupie.

Stosowane metody wyceny sktadnikdw majgtkowych wynikajg ze standardowych zasad ksiegowych, zgodnych z MSSF i MSR. W
zakresie, w ktorym MSSF i MSR dopuszczajg wybor metody wyceny, zmierzajg do realnego ustalenia wartosci sktadnika, w sposéb
uwzgledniajgcy zasady ostroznosci przy wycenie.

Szczegdélnym elementem prezentowanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (w bilansie) jest warto$¢ majatku trwatego w zakresie
nieruchomosci. W podmiocie dominujgcym przyjeto rozwigzanie mieszane, wynikajgce ze stosowania MSR i MSSF po raz pierwszy.
Warto$é nieruchomosci w Swidnicy, przy ulicy Wokulskiego, przyjeto wg wartosci historycznej w oparciu o faktyczne koszty realizacji
budowy. Poniewaz obiekt oddano do uzytku w 2008 roku, Zarzad uznat, ze warto$¢ wynikajgca z ewidencji kosztéw budowy jest
najbardziej wiarygodna. Warto$¢ obiektu we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej 10 wynika z szacowania. Obiekt wybudowano w 1998
roku, wobec czego jego warto$¢ historyczna znacznie odbiegata od rzeczywistej. Majac to na uwadze w 2008 roku dokonano wyceny
przez biegtego rzeczoznawce. Budynek i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw we Wroctawiu zostaty zaprezentowane w bilansie
wg wartosci godziwej wynikajgcej z tej wyceny.

5. Zasady konsolidacji.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sonel obejmuje podmiot dominujgcy Sonel S.A. oraz spétki bedace pod jego kontrolg.
Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad podmiotami zaleznymi z uwagi na posiadanie w nich wiekszosciowych udziatéw i
odpowiednich praw do stanowienia i zarzadzania podmiotem. Pozwala to na kierowanie politykg finansowg i operacyjna.

Metodg nabycia Sonel Instruments India Private Limited bylo objecie udziatéw w tworzonym od podstaw podmiocie gospodarczym na
terenie Indii.

Metodg nabycia Foxytech Sp. z 0.0. byto objecie udziatéw w tworzonym od podstaw podmiocie gospodarczym w Polsce.

Metodg nabycia Sonel Test and Measurement Inc., bylo objecie udziatéw w tworzonym od podstaw podmiocie gospodarczym w
Stanach Zjednoczonych.

Korekty konsolidacyjne polegaja na ustaleniu i wyeliminowaniu sald rozrachunkéw pomigdzy podmiotem dominujgcym a jednostkami
zaleznymi oraz eliminacji niezrealizowanych zyskow i strat, a takze przychoddéw i kosztow. Wytgczeniu podlega réwniez marza
zrealizowana na sprzedazy wyrobéw z podmiotu dominujgcego do podmiotu zaleznego poprzez eliminacje marzy handlowej
zwigkszajgcej stan niesprzedanych zapaséw, znajdujgcych sie na stanie podmiotu zaleznego. Niezrealizowane straty sg wylaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na tej samej zasadzie, co niezrealizowane zyski, do momentu wystgpienia przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci.

Wartos¢ firmy wystgpita pierwszy raz w 2016 roku. Powstata przy nabyciu pakietu 20 % udziatéw przez Sonel S.A. w Spéice zaleznej
Foxytech. Zaptacona kwota 120 000 ztotych przewyzszata nieznacznie - o kwote 1 670,76 ztotych - warto$¢ wyceny nabywanej spotki
(metoda aktywdw netto), na dzien 20-08-2016 czyli na moment nabycia.
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6. Transakcje z jednostkami powigzanymi.
Transakcje z jednostkami zaleznymi podlegajg wytaczeniu ze sprawozdania.

7. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw.

W | kwartale 2018 roku zmiany, odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majgtku dotyczyty wytgcznie podmiotu nadrzednego i ksztattowaty sie
nastepujaco:

o . Stan na 31-12-2017 | Zmiana | Stan na 31-03-2018
Aktualizacja wartosci -
Dane w tysigcach ztotych
Udziatéw w podmiocie zaleznym -2 441,0 0,0 -2 441,0
Zapasow -735,5 -197,3 -932,8
Prac rozwojowych -235,9 0,0 -235,9
Pozyczek do USA -1324,3 0,0 -1324,3
Naleznosci -2 200,9 -24,0 -2224,9
RAZEM AKTUALIZACJA WARTOSCI -6 937,6 -221,3 -7 158,9

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ulegty odwroceniu nastepujgce odpisy:

Korekty konsolidacyjne w zakresie odwrdcenia rezerw w korespondenciji z: kwota w tys. ztotych

Cofniecie aktualizacji wartosci spotki Foxytech Zysk z lat ubieglych -2 235,2
Aktualizacja wartosci naleznosci Sonel India Zysk z lat ubieglych -2 006,5
Pozyczki do pomiotu Sonel T&M Zysk z lat ubiegtych -1324,3
Podatek odroczony od aktualizacji naleznosci Sonel India Zysk z lat ubieglych 381,2
Aktualizacja wartosci spotki sonel T&M Zysk z lat ubiegtych -205,8

W tym wartosci przypadajgce na aktualizacje zapasow ulegaty nastepujacym zmianom:

. N . Stan na 31-12-2017 | Zmiana | stan na 31-03-2018
Aktualizacja wartosci zapasow -
Dane w tysigcach ztotych
Materiatow -200,7 0,8 -199,9
Potfabrykatow 0,0 0,0 0,0
Wyrobéw -534,8 -198,1 -732,9
Razem aktualizacja wartosci zapaséw -735,5 -197,3 -932,8
8. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.
Rezerwy dotyczg wytgcznie podmiotu nadrzednego
Rezerwy na zobowigzania przyszlych okresow Stan na 31-12-2017 | Zmiana | Stan na 31-03-2018
Dane w tysigcach ztotych
Na $wiadczenia emerytalne 221,6 0,0 221,6
Na premiowanie Zarzgdu 115,7 150,0 265,7
Na bonusy dla dystrybucji 113,4 342,0 455,4
Premia roczna 0,0 0,0 0,0
Na koszty konferencji 0,0 54,2 54,2
Na serwis gwarancyjny 603,6 0,0 603,6
Na niewykorzystane urlopy 617,8 0,0 617,8
RAZEM REZERWY 1672,1 546,2 2218,3
9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Podatek odroczony | wplyw na wynik podatkowy Stan na 31-12-2017 | Zmiana w | Stan na 31-03-2018
Dane w tysigcach ztotych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 282,7 -5,3 277,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 137,8 -12,1 125,7
Wpltyw na wynik -27,0

Sonel S.A., zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci, nie rozpoznaje aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgcych z przyszitych ulg podatkowych.

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej i uzyskiwaniem z podstawowej dziatalnosci
dochodéw w duzej czesci zwolnionych z opodatkowania, Spétka nie tworzyta aktywoéw i rezerw na niepodatkowe pozycje pasywow i
aktywéw bezposrednio zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci.

10. Istotne zdarzenia w okresie objetym raportem (dokonania i niepowodzenia).

W | kwartale 2018 roku Grupa, w tym gtéwnie podmiot dominujacy, uzyskuje poziomy sprzedazy wyzsze niz w roku ubieglym w
podobnym okresie. Sprzedaz za 3 miesigce 2018 roku siegneta 20 220 tysiecy ztotych wobec 19 806 tysiecy zlotych za | kwartat 2017
roku.

Wyniki na kazdym poziomie rachunku wynikéw sg wyzsze niz przed rokiem za podobny okres. Koncowo zysk netto Grupy Kapitatowej
Sonel wyniost 1 113 tysiecy ztotych za | kwartat 2018 wobec kwoty 463 tysiecy ztotych za | kwartat 2017 roku.

Spétka w Indiach osiggneta w pierwszym kwartale 2018 niewielki zysk (12,6 tysigca ztotych), przy sprzedazy na poziomie 770 tysiecy
ztotych, wobec sprzedazy 495 tysiecy zilotych i uzyskania straty, za podobny okres 2017 roku. To poziom zblizony do progu
rentownosci dla tego podmiotu.
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Foxytech Spotka z 0.0. odnotowata nieznaczny poziom sprzedazy. Podmiot ten dziata w zupetnie nowej konfiguracji. Aktualnie jego
dziatalno$¢ sprowadza sie do realizacji sprzedazy poprzez sklep internetowy smarthome24.pl. W 1l kwartale 2018 Foxytech rozpoczat
dystrybucje nowego produktu - wskaznika zanieczyszczenia smogiem. Spétka, w | kwartale 2018 roku, uzyskata 82 tysigce sprzedazy,
ponoszac strate na poziomie 18 tysiecy ztotych.

Podmiot Sonel T&M realizuje sprzedaz na rynku amerykanskim. Gtéwny cel, dla jakiego zostata powotana ta spétka, nie jest
realizowany. Sprzedaz wyroboéw Emitenta w USA jest znikoma. Przychody uzyskiwane w USA pochodzg gtdéwnie z ustug
wypozyczania i z konsultingu. Spotka osiggneta przychdd na poziomie 806 tysigcy ztotych i strate w wysokosci 557 tysiecy ztotych.
Kluczowym podmiotem istotnym dla oceny catosci Grupy jest Sonel S.A. Podmiot ten w | kwartale 2018 osiggnat sprzedaz na poziomie
podobnym do roku poprzedniego oraz wynik netto 1,5 miliona wobec 0,7 miliona za rok poprzedni.

Wynik Grupy Kapitatowej jest nizszy od wynikow Emitenta z uwagi na korekty konsolidacyjne i wigczenie do wynikéw start podmiotéw
Foxytech i Sonel T&M.

11. Nietypowe czynniki wptywu na wynik finansowy Emitenta i Grupy Kapitatowej Sonel.

Od maja 2008 roku Sonel S.A. rozpoczeta wykorzystywanie ulgi wynikajacej z osiggania przychodéw z dziatalnosci prowadzonej na
terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W okresie od stycznia do marca 2018 roku poziom ptaconego podatku
dochodowego wynosi okoto 19 % dochodu brutto. Firma wypracowata 906 tysiecy ztotych dochodu strefowego, podlegajgcego
zwolnieniu z podatku CIT. Kwota wykorzystanej ulgi za okres od stycznia do marca 2018 to okoto 172 tysigce ztotych. Kwota ta jest
wyzsza od wartosci uzyskanej w roku ubiegtym.

Duze znaczenia dla oceny sytuacji emitenta i grupy kapitalowej w przypadku Sonel S.A. ma kwestia ujmowania rezerw.
W jednostkowym sprawozdaniu prezentowane sg petne kwoty odpiséw aktualizacyjnych sktadniki aktywoéw oraz rezerw zwigzanych
z relacjami gospodarczymi z podmiotami zaleznymi. W skonsolidowanych sprawozdaniach rezerwy i odpisy aktualizacyjne ulegajg
usunigciu lub odwréceniu jako korekty konsolidacyjne, z uwagi na to ze dotyczg podmiotéw zaleznych.

Szczegodtowe zestawienie takich, istotnych dla odbioru sprawozdan finansowych korekt, przedstawiono w punkcie 7.

12. Wptyw sezonowosci lub cyklicznosci na dziatalno$¢ w prezentowanym okresie.

Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie jest istotna. Mozna powiedzie¢, ze | kwartat roku
kalendarzowego nalezy uznawa¢ za potencjalnie najstabszy. Emitent nie zna wptywu sezonowosci w odniesieniu do podmiotow
zaleznych.

13. Informacja dotyczaca emisji akgji.
W | kwartale biezgcego roku Emitent nie dokonywat emisji akcji.
14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W 2018 roku nastgpi wyptata dywidendy za 2017 rok.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sonel S.A., w dniu 14-05-2018 podjeto uchwate nr 8/14.05.2018 r. o wyptacie akcjonariuszom
Spotki dywidendy w wysokosci 1 400 000 ztotych, co oznacza, ze planuje wyptaci¢ 0,10 ziotego na jedng akcje. Uprawnionymi do
otrzymania dywidendy za rok 2017 bedg Akcjonariusze, ktorzy beda wiascicielami akcji Spoétki w dniu 29 czerwca 2018 r. Dywidenda
zostanie wypfacona w dniu 16-07-2018.

15. Istotne zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie.

Po okresie bilansowym Emitent udzielit kolejnych pozyczek podmiotowi z USA. W dniu 27-04-2018 przekazano 50 000 dolarow
pozyczki a w dniu 17-05-2018 kolejne 25 000 dolaréw. Wparcie pozyczkami moze by¢ kontynuowane w okresach przysztych.

W dniu 24-04-2018 udzielono tez pozyczki podmiotowi zaleznemu Foxytech. Pozyczka w kwocie 600 000 ztotych zostata udzielona na
okres do 30-04-2020.

16. Informacja dotyczaca zobowigzan lub aktywéw warunkowych.

W dniu 12-08-2016 podmiot zalezny Foxytech podpisat umowe o lini¢ produktowg z bankiem mBank z siedzibg w Warszawie.

W dniu 10-05-2018 podpisano kolejny aneks z mBank-iem obnizajgc warto$¢ dostepne;j linii kredytowej do kwoty 700 000 zitotych.
Pozostate warunki pozostajg bez zmian.

Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wiasny in blanco awalowany przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg
Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 12-08-2016.

Jednoczes$nie umowa zobowigzuje Foxytech do ograniczania zaangazowania od dnia 12.12.2018 r. do dnia 10.05.2019 r. do kwoty
350 000 ztotych.

W 2017 roku dokonano poreczenia kredytu, ktéry zostat udzielony podmiotowi zaleznemu Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA.
Poreczeniu podlega kwota 150 tysiecy dolaréw na rzecz Bank of the West, za posrednictwem Banku BGZ BNP Paribas Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

17. Segmenty dziatalnosci.

W ramach Grupy Kapitatowej Sonel wptyw na wyniki i ksztalt segmentéw operacyjnych ma gdéwnie podmiot dominujgcy. Dane
podmiotéw zaleznych sa, jak dotad, mato znaczgce. Drugi podmiot w Grupie - spétka z Indii ma zaledwie 3,8 % udziatu w przychodach
Grupy. Podmiot Foxytech ma udziat znikomy, natomiast spétka amerykanska nie rozpoczeta jeszcze sprzedazy.

| tak Emitent uznaje, ze grupa prowadzi wzglednie jednorodng dziatalno$¢ i nie mozna mowi¢ o jej szczegotowej segmentacii.
Poszczegdine sfery dziatalnosci wzajemnie sie przenikajg, sg realizowane na tej samej bazie produkcyjnej. Dla potrzeb realizacji
zadan zaopatrzenie jest dokonywane u tych samych dostawcéw, zdarza sie, ze jeden odbiorca realizuje zaméwienia w réznych
obszarach ofertowanych przez Grupe.
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Szczegotowe zestawienie gtownych obszaréw dziatania zawiera ponizsza tabela:

okres od okres od
stycznia do stycznia do
Seamenty dziatalnosci marca 2017 Struktura marca 2018 Struktura Dynamika
9 y sprzedaz w 2017 sprzedaz w 2018 2018/2017
tysigcach tysigcach
Ztotych Ztotych
Razem mierniki 11726 59% 13788 68% 118%
w tym: Kraj 6 089 31% 6 870 34% 113%
Mierniki w tym: Tim S.A. 1296 7% 1535 8% 118%
w tym: Eksport 3714 19% 5524 27% 149%
w tym: Unia Europejska 1922 10% 1394 7% 73%
Razem ustugi 8 080 41% 6432 32% 80%
w tym: | Cata grupa Lincoln 7 600 38% 5282 26% 70%
Eksport 3961 20% 2954 15% 75%
Ustugi w tym: | Lincoln Electric (Luxembourg) 3952 20% 2925 14% 74%
Kraj 3883 20% 2939 15% 76%
W tym: Lincoln Electric Bester Sp. z 0. o. 3 640 18% 2321 11% 64%
(Polska)
Unia Europejska 237 1% 538 3% 227%
RAZEM 19 806 100% 20 220 100% 102%

Grupa Kapitatowa realizuje przychody w dwéch podstawowych sferach dziatalnosci: w ramach produkcji wyrobéw metrologicznych,
akcesoriéw i innych zwigzanych z branzg miernictwa (68% sprzedazy za pierwszy kwartat 2018 roku i 59 % sprzedazy za podobny
okres 2017 roku), oraz w ramach ustugowego montazu elementéw elektronicznych (32% sprzedazy w za pierwszy kwartat 2018 roku i
41% sprzedazy za prezentowany okres 2017 roku).

Grupa Kapitatowa posiada dwoch istotnych odbiorcéw z udziatem w sprzedazy powyzej 10 %. Jednym jest odbiorca ustug z
Luxemburga — podmiot z grupy kapitatowej Lincoln. W pierwszym kwartale 2018 roku sprzedaz wyniosta 2 925 tysigce ztotych, co
przetozyto sie na 14 % udziatu w sprzedazy Grupy Kapitatowej, podczas gdy w podobnym okresie ubiegtego roku wartos¢ sprzedazy
to 3 952 tysiecy ziotych, co stanowito 20% przychodéw Grupy. Dla tego odbiorcy odnotowano spadek sprzedazy o 26 %.

Drugim istotnymi odbiorcg ustug montazu jest podmiot krajowy Lincoln Electric Bester Sp. z 0. o. (Polska), do ktérego sprzedaz za
okres od stycznia do marca 2018 roku wyniosta 2 321 tysigcy ztotych (11 % sprzedazy Grupy), oraz za poréwnywalny okres 2017 roku
3 640 tysiecy ztotych, co stanowito 18 % sprzedazy Grupy Kapitatowej Sonel. Spadek sprzedazy do tego odbiorcy wynosi 36%.

Oba kluczowe podmioty nalezg do grupy kapitatowej Lincoln. Sprzedaz do catej grupy Lincoln, z uwzglednieniem dostaw do
mniejszych podmiotéw, wyniosta 5 282 tysiecy zlotych za pierwszy kwartat 2018 roku oraz 7 600 tysiecy ztotych za pierwszy kwartat
2017 roku, co stanowi odpowiednio 26 % w 2018 roku i 38 % w 2017 roku. W 2018 roku za pierwszy kwartat osiggnieto wynik
sprzedazowy, do podmiotdw z tej grupy, na poziomie nizszym o 30 % od sprzedazy z podobnego okresu w roku ubiegtym.

Podobnie jak reszta sprzedazy ustugowej, sprzedaz ta jest elementem uzupetniajgcym oferte Grupy, bazujgcym na wykorzystywaniu
nadwyzek mocy produkcyjnych w podmiocie dominujgcym. Dzigki sprzedazy ustug spétka oraz odpowiednio Grupa, realizujg wyzsza
marze na wyrobach podstawowych, optymalizujgc proces montazu. Emitent utrzymuje park maszynowy w wysokiej sprawnosci, a
osoby pracujgce przy montazu nabierajg wysokich kwalifikacji i doswiadczenia.

Segmentacja odbiorcéw pod wzgledem lokalizacji geograficznej. Odrebnymi segmentami geograficznymi sg: odbiorca produkcji
ustugowej z grupy Lincoln z Luxemburga oraz krajowy odbiorca ustug z grupy Lincoln. Wyodrebniong, stabilng grupe stanowi rynek
krajowy w zakresie sprzedazy wyrobéw i ustug zwigzanych z miernikami. Kolejna grupa to reszta odbiorcéw sprzedazy zagranicznej,
ktorzy pochodzg z ré6znych panstw. Nie mozna wyodrebni¢ zadnych parametréw wspdélnych dla zadnej grupy geograficznej odbiorcéw.
Gospodarki tych krajow réznig sie potencjatem oraz rozwojem infrastruktury energetycznej. Brak jest informacji o wyodrebnionych
aktywach lub o wyodrebnionych do potrzeb tych obszaréw kosztach.

Odrebnym, cho¢ jeszcze mato istotnym segmentem sprzedazy, jest rynek indyjski. Kolejnym potencjalnym obszarem jest sprzedaz
urzadzen z grupy ,smart home”, ktérg powinien realizowa¢ podmiot zalezny Foxytech. W 2016 roku rozpoczeto prace nad zaistnieniem
z wyrobami Emitenta na rynku amerykanskim, ale w 2017 i 2018 roku nie osiggnieto jeszcze sprzedazy w takim zakresie, ktéry bytby
znaczacy.

W ramach takich sfer dziatalnosci mozna wydzieli¢ naleznosci z tytulu realizacji zlecen ustugowych, ale nie mozna rozliczy¢
odpowiedniej struktury zobowigzan. Podobnie Emitent nie jest w stanie wydzieli¢ majgtku stuzgcego poszczegdlnym sferom
funkcjonowania z uwagi na fakt, ze sie wzajemnie przenikajg i produkcja w obu obszarach jest realizowana na tym samym parku
maszynowym, przez tych samych pracownikéw. Nie mozna wydzieli¢ kierownictwa oraz zatogi w zakresie realizacji zlecen na potrzeby
produkcji ustugowej i na potrzeby produkcji wiasnych wyrobéw. Wyniki obu podstawowych sfer dziatalno$ci sg regularnie analizowane,
ale struktura przychodéw, dochodéw i inne informacje wyrézniajgce obie sfery dziatalno$ci nie sg podstawg do podejmowania
znaczacych decyzji o alokacji zasobow, poniewaz firma realizuje sprzedaz ustug na bazie majgtku stuzacego realizacji produkciji
wiasnej - miernikéw, w celu optymalizacji jego wykorzystania.

18. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W | kwartale 2018 roku nie nastgpity zadne istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, ktére nie majg
charakteru procesu ciggtego.

W | kwartale 2018 roku Grupa poniosta wydatki na prace rozwojowe w spotce dominujacej, w wysokosci przeszio 1 632 tysigce
ztotych oraz nabyta sktadniki majatku trwatego na kwote przekraczajgca 130 tysiecy zitotych.

19. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

Na koniec | kwartatu 2018 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu nabycia majatku trwatego.
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20. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Spodtka nie jest strong w sporach, ktérych przedmiotem jest istotna warto$é roszczenia.
Spédtka prowadzi windykacje sgdowg kilku nieznacznych kwot naleznosci.

21. Wskazanie korekt bteddw poprzednich okresow.
Sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne prezentowane w niniejszym sprawozdaniu nie podlegaty przeksztatceniom.

22. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosé
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W | kwartale 2018 roku nie zaistniaty zadne szczegodlne okolicznosci wptywajace istotnie na wartos¢ godziwg aktywow finansowych.

23. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowierh umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu,
do ktoérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W | kwartale 2018 roku nie miaty miejsca przypadki niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki.

24. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy
czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczegdinych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja

W ramach Grupy Kapitatowej Sonel istnieje powigzanie organizacyjne i kapitatowe pomiedzy Sonel S.A. i Sonel Instruments India
Private Limited, Foxytech Spotka z 0.0. oraz Sonel Test and Measurement Inc.
Spdtka nie jest powigzana kapitatowo ani organizacyjnie z innymi niz w/w podmioty.
Jednakze miedzy akcjonariuszami i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi istniejg wzajemne zaleznosci. Na potrzeby niniejszej
informacji przyjmuje sie, ze podmiotami powigzanymi wobec Sonel S.A. sg firmy:

o Elektrotim S.A. z siedzibg we Wroctawiu,

e Tim S.A. z siedzibg we Wroctawiu

e Procom System S.A. z siedzibg we Wroctawiu

e Zeus S.A. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim

o Rotopino.pl S.A. z siedzibg w Bydgoszczy

e 3LP S.A. z siedzibg w Siechnicach.

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakgcji

Sonel S.A. posiada 90 % udziatéw w podmiocie Sonel Instruments India Private Ltd z siedzibg w Indiach.

Sonel S.A. posiada 100 % udziatéw w podmiocie Foxytech Spétka z o.0. z siedzibg w Swidnicy.

Sonel S.A. posiada 100 % udziatbw w podmiocie Sonel Test and Measurement Inc., z siedzibg w Santa Clara w Stanach
Zjednoczonych.

Dodatkowo powigzania, o ktérych mowa powyzej, z podmiotami Elektrotim S.A., Tim S.A.,, Procom System S.A., Zeus S.A.
Rotopino.pl S.A., i 3LP S.A. wynikajg z faktu, iz osoby zarzadzajace Sonel S.A. sa czionkami organéw nadzorujgcych ww. spétek oraz
posiadajg akcje w ww. podmiotach, tj:

Pan Andrzej Diakun, bedac Prezesem Zarzadu Elektrotim S.A., Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Procom System S.A,
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej Zeus S.A., jest jednoczes$nie Przewodniczacym Rady Nadzorczej Sonel S.A. i posiada 125 955
akgcji Sonel S.A., co stanowi 0,9 % udziatu w kapitale akcyjnym.

Pan Mirostaw Nowakowski, bedgc Cztonkiem Rady Nadzorczej Sonel S.A., posiada 1 153 000 sztuk akcji, co stanowi 8,24 % udziatu w
kapitale Akcyjnym tej spéitki, jest jednoczes$nie Cztonkiem Rady Nadzorczej Elektrotim S.A.

Pan Maciej Posadzy, bedgc Cztonkiem Rady Nadzorczej Sonel S.A., posiada 4 520 sztuk akcji, co stanowi 0,03 % udziatu w kapitale
akcyjnym tej spdiki, jest jednoczesnie Prezesem Zarzgdu 3LP S.A. i Czlonkiem Zarzadu Rotopino.pl S.A.

Pan Jan Walulik, bedac Wiceprezesem Sonel S.A., jest jednoczes$nie Cztonkiem Rady Nadzorczej Elektrotim S.A.

Pan Krzysztof Wieczorkowski, bedgc Prezesem Sonel S.A., pehi jednoczesnie obowigzki Przewodniczacego Rady Nadzorczej Tim
S.A. posiada 3 000 000 akcji Tim S.A. (13,51 %) oraz 820.385 akcji Elektrotim S.A. (8,22 %).

c) informacji o przedmiocie transakcji

Wobec uznania tych powigzan za istotne, Emitent podaje nastepujgce dane:
W okresie od 01-01-2018 roku do dnia 31-03-2018 roku zakupy Sonel S.A. od podmiotéw powigzanych wyniosty odpowiednio:

Podmiot powigzany Zakupy netto w ztotych Przedmiot zakupu
Tim S.A. 11 913,20 | zakup towaréw i ustug
Foxytech Spdtka z o.0. 4 852,71 | materiaty
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W okresie od 01-01-2018 roku do dnia 31-03-2018 roku sprzedaz Sonel S.A. do podmiotéw powigzanych wyniosta odpowiednio:

Sprzedaz netto w
Podmiot powigzany zlotych Przedmiot sprzedazy Kwota w walucie waluta
Tim S.A. 1534 416,76 | sprzedaz produktéw i ustug PLN
Elektrotim S.A. 19 578,13 | sprzedaz produktéw i ustug PLN
Rotopino.pl SA 22 983,75 | sprzedaz produktow PLN

Koszty obstugi ksiegowej i wynajem

Foxytech Spétka z o.0. 2 700,00 | powierzchni biurowej PLN
Sonel Instruments India Private
Ltd. 468 468,32 | sprzedaz produktow i ustug 112 287,55 EURO
Sonel Test and Measurement,
Inc. 74 672,55 | sprzedaz produktow i ustug 22 093,80 Usb

W okresie od 01-01-2018 roku do dnia 31-03-2018 roku Sonel S.A. udzielita podmiotowi Sonel Test and Measurement, Inc. z USA
pozyczek na tgczng kwote 744 874,50 ztotych, co stanowito 225 000 dolaréw.

d) istotnych warunkoéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
specyficznych warunkoéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych
dla danego typu umow.

Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi innych niz typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych.
Spdtka nie zawierata transakcji z osobami powigzanymi.
Umowy pozyczek z podmiotem amerykanskim sg udzielone na okres do dnia 31-12-2019. Oprocentowanie uméw to 5%.

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta.

Podmiot powigzany Tim S.A. jest jednym ze znaczacych krajowych odbiorcéw wyrobow i ustug bedacych w ofercie Sonel S.A.

Wobec tego jest uprawniony do szczegdlnych rabatoéw wynikajgcych z polityki dystrybucyjnej Emitenta.

Sonel Instruments India Private Ltd dziata na indyjskim rynku, nie wypracowuje wystarczajgcego poziomu sprzedazy i zadowalajgcych
wynikéw wobec czego poziom marz stosowanych w relacjach z tym podmiotem zmierza do utrzymania konkurencyjnych cen wyrobow
Emitenta na tym rynku.

Sonel Test and Measurement Inc. w 2017 roku rozpoczat aktywnos$c¢ i polityka firmy dazy do zaistnienia na amerykanskim rynku,
wobec czego poziom marz stosowanych w relacjach z tym podmiotem zmierza do utrzymania konkurencyjnych cen wyrobéw Emitenta
na tym rynku. Pozyczki stuzg finasowaniu biezgcej dziatalnosci oraz sptacie nabywanych aktywdéw podlegajgcych wypozyczaniu,
odsprzedazy lub wspierajgcych swiadczenie ustug konsultingowych.

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty mie¢ istotny
wpltyw na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Nie wystepujg zadne szczegodlne i istotne zmiany w zakresie wspotpracy z podmiotami powigzanymi.

25. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Wycenie na dzien bilansowy poddano stan naleznosci i zobowigzan oraz stany $rodkéw pienieznych w walutach obcych. Wycenie
podlegaja takze $rodki zainwestowane w lokaty i inne instrumenty finansowe. Wyceny dokonano zgodnie ze standardowymi zasadami.

26. Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Nie nastapity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych Spotki.
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POZOSTALE INFORMACJE

do rozszerzonego skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej Sonel, za | kwartat 2018 roku, sporzadzone zgodnie z § 87
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

27. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Sonel na dzien 31-03-2018 wyglada nastepujgco:

90 % udziatow

objetych w dniu 25-02-2013

< Sonel
\— 4 INDIA

SONELINSTRUMENTS
INDIA
PRIVATELIMITED
Indie, Tamil Nadu, Chennai

C“é‘.t)nel'

SONELS.A.
Polska, Swidnica

100 % udziatow, z czego
80% udziatow objetych w dniu 07-02-2014
20% udziatownabytych w dniu_17-08-2016

EFoxyTECH

FOXYTECH
Sp.zo.o.
Polska, Swidnica

100 % udziatéw
objetych w dniu 19-09-2016

o~

Sonel

test & measurement

SONELTESTAND
MEASUREMENT

Incorporated Company
Stany Zjednoczone, Kalifornia,

Santa Clara

W roku 2013 roku Sonel S.A. zostata udziatowcem spétki Sonel Instruments India Prv. Ltd. z siedzibg w Indiach. Podmiot ten zostat
zarejestrowany w dniu 25.02.2013 r. Sonel S.A. posiada 90% udziatow w kapitale zaktadowym nowej spétki. Pozostate 10% posiada
obywatel Indii.

W dniu 07-02-2014 r. Sonel S.A. zawigzata z partnerem zagranicznym Holley Metering LTD (obecnie: Holley Group Co., Ltd) z
siedzibg w Hangzhou (CN) nowy podmiot gospodarczy - Foxytech Spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Swidnicy.
Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 2 000 000 zt. i dzieli sie na 40.000 udziatéw po 50 zt. W wyniku zawartej umowy Sonel S.A. posiadata
80 % udziatéw, a Holley Metering Ltd. (obecnie: Holley Group Co., Ltd), 20% udziatéw w kapitale zaktadowym zawigzanej spotki.
17-08-2016 Sonel S.A. nabyta 20 % udziatéw za kwote 120 000 ztotych, stajgc sie jednoczesnie jedynym udzialowcem Foxytech
Spotka z o.0.

Dodatkowo, w dniu 12-04-2017r., podwyzszono kapitat zaktadowy Foxytech Sp. z 0.0., z kwoty 2 000 000 PLN do kwoty 2 500 000
PLN, poprzez utworzenie nowych udziatéw oraz dokonanie wptaty w tgcznej wysokosci 500 000 ztotych.

W dniu 19-09-2016 roku Sonel S.A. zostata wiascicielem 100 % udziatdw w podmiocie zaleznym o nazwie Sonel Test and
Measurement Inc., zarejestrowanym w Delaware, z siedzibg w Santa Clara, w Kalifornii, w Stanach Zjednoczonych.

28. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki.

W | kwartale 2018 roku nie zaistniaty zadne szczegolne zmiany w strukturze podmiotu dominujacego oraz w strukturze catej Grupy.
Na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa Sonel nie posiada inwestycji o charakterze dtugoterminowym.

W omawianym okresie nie miaty miejsca procesy podziatu, restrukturyzacji ani zaniechania zadnej z istotnych sfer dziatalnosci.

29. Ocena przez Zarzad Spoétki mozliwosci realizacji prognozy wynikéw finansowych.

Spdtka nie publikowata prognozy sprzedazy, wynikdw ani innych kategorii ekonomicznych dla Sonel S.A. ani dla Grupy Kapitatowe;j
Sonel na 2018 rok

30. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 5 % liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania raportu.

Na dzien przekazania raportu struktura akcjonariatu Sonel S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Osoby z udziatem przekraczajacym 5 % Ilo$¢ akeji Ilig[ZJ:?;IZV % glosow WZA \Zgggg(;;;:nﬁlgsé?ia
Wieczorkowski Krzysztof 3130734 22,4% 22,4% 313 073,40
Folta Krzysztof 2950 000 21,1% 21,1% 295 000,00
OFE Aviva BZ WBK* 1400 000 10,0% 10,0% 140 000,00
Nowakowski Mirostaw 1153 000 8,2% 8,2% 115 300,00
Walulik Jan 934 000 6,7% 6,7% 93 400,00
Sotkiewicz Tadeusz 996 400 7,1% 7,1% 99 640,00
Pozostali 3435 866 24,5% 24,5% 343 586,60
Razem 14 000 000 100,0% 100,0% 1400 000,00
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W dniu 15-02-2018 roku Pan Jan Walulik, wiceprezes zarzgdu Sonel S.A., dokonat przekazania, w formie darowizny, 82 783 sztuk
akgiji, o wartosci nominalnej 0,10 zlotego kazda. Przed dokonaniem tej darowizny Pan Jan Walulik posiadat 1016783 sztuk akcji i udziat
w kapitale wynoszacy 7,2 %.
* na podstawie danych z KDPW

Nie wystepujg szczegdlne formy papieréw wartosciowych, dajacych specjalne uprawnienia kontrolne. Wszystkie akcje sg akcjami
zwyktymi.

31. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta.

Osoby nadzorujgce posiadajg nastepujace ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujacy udziat w kapitale zaktadowym Spotki Sonel S.A.:

Osoby nadzorujgce llos¢ akgji Udziat w kapitale % gtosow WZA

Diakun Andrzej 125 955 0,90% 0,90%
Nowakowski Mirostaw 1153 000 8,24% 8,24%
Posadzy Maciej 4520 0,03% 0,03%
Zajac Stanistaw 248 0,00% 0,00%

Osoby zarzgdzajgce posiadajg nastepujace ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujacy udziat w kapitale zaktadowym Spotki Sonel
S.A.

. 2 . Udziat w o . Wartos¢ nominalna
Osoby zarzgdzajgce llos¢ akgji kapitale % gtoséw WZA posiadanych akgji
Wieczorkowski Krzysztof 3130734 22,4% 22,4% 313 073,40
Walulik Jan 934 000 6,7% 6,7% 93 400,00

Osoby nadzorujgce wg stanu na dzien sporzadzenia raportu posiadajg nastepujace ilosci akcji i majg nastepujacy udziat w kapitale
zaktadowym Sonel Instruments India Private Limited:

Warto$¢ nominalna
Osoby z udziatem przekraczajgcym 5 % llo$¢ udziatow Udziat w kapitale % gtosow WZA w rupiach
indyjskich
Sonel S.A. 9 000,00 90,00% 90,00% 6 300 000,00
Shyam Ravindran 1 000,00 10,00% 10,00% 700 000,00
RAZEM 10 000,00 100,00% 100,00% 7 000 000,00

32. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

W okresie objetym sprawozdaniem nie toczg sie zadne istotne sprawy sporne, w ktérych strong jest Spotka.
33. Informacje o udzieleniu przez Spoétke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji.

Podmiot zalezny Foxytech, w dniu 15-05-2015, podpisat umowe o linie produktowg z bankiem mBank z siedzibg w Warszawie. W$réd
produktéw, do ktérych dostep miat Foxytech znajdowaty sie kredyt w rachunku biezgcym, gwarancje, akredytywy, i inne produkty
bankowe. tgczny limit produktowy to 4 miliony ztotych. Umowa byta zabezpieczona w oparciu o weksel wtasny in blanco awalowany
przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowa Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 15-05-2015. Umowa wygasta w dniu 14-05-2016,
powodujgc jednoczesnie utrate waznosci w/w zabezpieczenia. W dniu 12-08-2016 Foxytech ponownie uzyskat wsparcie mBanku,
podpisujgc roczng umowe o linie wieloproduktowg. Podobny zakres produktéw zostat ograniczony do tgcznej kwoty 2 milionéw ztotych.
Umowa jest zabezpieczona w oparciu o weksel wiasny in blanco awalowany przez Sonel S.A., zaopatrzony w deklaracje wekslowg
Foxytech Spétka z 0.0. z dnia 11-05-2018. W dniu 11-08-2017 Foxytech ponownie uzyskat wsparcie mBanku, podpisujgc aneks do
w/w umowy o linie wieloproduktowa. Podobny zakres produktow zostat ograniczony do fgcznej kwoty 1,5 miliona ztotych.

Umowa byta przedtuzona do dnia 11-02-2018. Aneksem z dnia 07-02-2018 przedtuzono okres obowigzywania w/w umowy do dnia 11-
05-2018, ograniczajgc limit zadtuzenia do kwoty 1.100.000 ztotych.

W dniu 10-05-2018 podpisano kolejny aneks obnizajgc warto$¢ dostepnej linii kredytowej do kwoty 700 000 ztotych. Pozostate warunki
pozostajg bez zmian. Jednocze$nie umowa zobowigzuje Foxytech do ograniczania zaangazowania od dnia 12.12.2018 r. do dnia
10.05.2019 r. do kwoty 350 000 ztotych. Warunkiem udzielenia tego kredytu byta umowa podporzadkowania pozyczek, na mocy ktérej
Sonel S.A. udzielit podmiotowi zaleznemu Foxytech pozyczki. Wypetniajac te warunki, Sonel S.A., na podstawie umowy z dnia 24-04-
2018, udzielit pozyczki podmiotowi zaleznemu Foxytech w kwocie 600 000 ztotych. Oprocentowanie umowy to 3,28 %. Termin sptaty
to 30-04-2020 r.
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W 2018 roku kontynuowane jest wspieranie podmiotu zaleznego z USA. W tym w latach 2017 i 2018, obok w/w poreczenia kredytu,
Sonel S.A. udzielit spétce Sonel T&M Inc., z siedzibg w USA pozyczek:

Ip. | data umowy kwota w USD data przelewu data sptaty oprocentowanie

1. 2017-03-06 120 000,00 2017-03-07 2019-12-31 5%
2. 2017-03-26 20 000,00 2017-03-27 2017-12-31 5%
3. 2017-04-20 50 000,00 2017-04-25 2019-12-31 5%
4. 2017-05-29 60 000,00 2017-05-29 2018-12-31 5%
5. 2017-07-26 100 000,00 2017-07-27 2019-12-31 5%
6. 2017-08-21 100 000,00 2017-08-22 2019-12-31 5%
7. 2017-10-02 70 000,00 2017-10-02 2019-12-31 5%
8. 2017-11-23 105 000,00 2017-11-23 2019-12-31 5%
9. 2017-12-22 65 000,00 2017-12-22 2019-12-31 5%
10. 2018-01-29 75 000,00 2018-01-29 2019-12-31 5%
11. 2018-03-02 100 000,00 2018-03-02 2019-12-31 5%
12. 2018-03-29 50 000,00 2018-03-29 2019-12-31 5%
13. 2018-04-27 50 000,00 2018-04-27 2019-12-31 5%
14. 2018-05-17 25 000,00 2018-05-17 2019-12-31 5%

tacznie wartos¢ udzielonych do USA pozyczek to kwota 990 000 dolaréw amerykanskich
Podmiot amerykanski oprécz pozyczek od Sonel S.A. wspiera sie kredytem w kwocie 150 tysigecy dolaréw, udzielonym przez bank
amerykanski — Bank of the West, poreczonym przez Emitenta.

34. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji.

Stan finansowy Grupy Kapitatowej na koniec marca 2018 roku nalezy uzna¢ za dobry.

Wyniki osiagniete za | kwartat 2018 roku sg wyzsze niz w podobnym okresie roku ubiegtego.
Spétka Sonel posiada wysokg ptynnos$é i nie ma zagrozen dotyczacych sptaty swoich zobowigzan.
Sonel S.A. rozwaza uruchomienie w 2018 linii kredytowej w rachunku biezgcym.

35. Czynniki wptywu na osiggane wyniki finansowe w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu

Obecnie Grupa Sonel, w tym podmiot dominujgcy, oferuje szeroki asortyment przyrzadéw pomiarowych dla elektroenergetyki i
telekomunikacji. Wcigz trwajg prace nad rozwojem kolejnych grup produktowych oraz potencjalnych nowych zagranicznych rynkéw
zbytu. Powodzenie tych dziatan zalezy od wyodregbnienia takiego segmentu, ktory pozwoli na uzyskanie odpowiedniej skali sprzedazy,
oraz uzyskanie rentownosci, a takze zapewni sfinansowanie kosztéw opracowania nowych rozwigzan metrologicznych.
Podstawowe czynniki wptywu na wyniki finansowe to:
e Stabilizacja sprzedazy w spotce Sonel T&M z USA, na poziomie zapewniajgcym ptynno$¢ finansowg i mozliwosé
samodzielnego rozwoju bez wsparcia Sonel S.A.
o Dalszy rozwoj eksportu.
e Utrzymanie wysokiej sprzedazy w podmiocie indyjskim i generowanie dodatnich wynikéw i poprawa ptynnosci do tego
poziomu, aby zapewni¢ sptacanie naleznosci wobec Sonel S.A. i rozwdj tego podmiotu.
o Utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy ustug montazu, co pozwala na korzystanie z efektu skali.
e Uregulowanie kwestii realizowania w firmie dziatan marketingowych w tym stabilizacja relacji na linii dziaty rozwoju a dziaty
handlowe w sposéb zapewniajacy dostosowanie oferty do oczekiwan rynku polskiego i rynkéw zagranicznych.
e Rozwoj nowych konstrukcji.
e Rozwoj i utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy wyroboéw w Polsce.
e Stabilizacja otoczenia prawno-gospodarczego.
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