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List prezesa zarzadu do akcjonariuszy.

Szanowni Akcjonariusze Nestmedic,

Rok 2019 byt bardzo trudnym rokiem. Pomimo duzej aktywnosci na rynkach zagranicznych nie udato
sie osiggng¢ wystarczajgco duzej skali dziatalnosci, ktéra pozwolitaby na wypracowanie zysku. Byto to
spowodowana zaréwno nie wystarczajgcym popytem jak réwniez bardzo duzymi kosztami
strukturalnymi dziatalnosci. Dlatego tez Zarzad w koncdédwce roku rozpoczat gteboka restrukturyzacje
spotki, ktéra zaowocowata ostatecznie znaczgcym obnizeniem kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktorej
pierwsze efekty byty widoczne w sprawozdaniu finansowym za 1 kwartat biezgcego roku.
Restrukturyzacja organizacyjna byta kontynuowana przez pierwsze pét roku 2020. Zarzad planuje tez
przeniesienie dziatalnosci operacyjnej i siedziby Emitenta do Warszawy, co zostanie zaproponowane
na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na rynku krajowym wdrozylismy model sprzedazy skierowany do duzych prywatnych
i publicznych jednostek medycznych. Wyciagajac wnioski z sytuacji rynkowej spdtka juz w roku 2020
przeprowadzita pilotaz nowego modelu sprzedazy w systemie B2C, ktérego efekty sg obiecujgce.

Dzieki dotacji z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju prowadzone byty intensywne prace nad
rozwojem systemu Pregnabit. Z powodzeniem wprowadzono szereg udoskonalen zaréwno w samym
urzadzeniu, jaki i na platformie telemedycznej, co miato na celu wyjs¢ naprzeciw oczekiwaniom
partnerdw krajowych i zagranicznych. Pomimo przejsciowych trudnosci zwigzanych z realizacjg tego
programu spétka pomysinie przeszta weryfikacje osiggnietych efektow w tym programie i uzyskata
zgode NCBIR na jego kontynuacje.

Zbierajac catg wiedze rynkowa z lat ubiegtych Emitent przygotowat strategie, dzieki ktorej w kolejnych
12 miesigcach zostanie przygotowana nowa platforma oraz urzadzenie o roboczej nazwie Prenabit Pro,
ktore bedzie spetniato wszystkie funkcjonalne wymagania partneréw profesjonalnych jak réwniez
Klienta B2C — wierzymy, ze dzieki temu bedzie mozliwe znaczgce zwiekszenie sprzedazy poczawszy od
roku 2021.

Prace nad platforma rozpoczety sie maju biezgcego roku, a w petni funkcjonalny nowy system zostanie
zaprezentowany na jesieni. Prace nad nowym urzadzeniem juz sie rozpoczety. W sierpniu biezgcego
roku bedziemy podpisywali umowy na wykonawstwo urzadzenia, a wersja Pregnabit Pro trafi do
Klientéw w potowie przysztego roku.

Strategia ta zostanie sfinansowana czesciowo ze srodkéw. Deutche Balaton AG — w pierwszej fazie, a
w kolejnej poprzez pozyskanie kapitatu od inwestoréw zewnetrznych.

Dziekujac za zaufanie, zapraszamy do lektury niniejszego raportu, opisujgcego wyniki finansowe oraz
najwazniejsze dokonania Nestmedic S.A. w 2019 r.

Z wyrazami szacunku

Jacek Gnich, Prezes Zarzadu

Yaed G
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Wybrane dane finansowe.

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie rocznym przeliczono na walute euro w

nastepujacy sposoéb:

1) Pozycje dotyczace jednostkowego rachunku zyskéw i strat (RZiS), jednostkowego
rachunku przeptywow pienieznych oraz jednostkowego zestawienia zmian w kapitale
wiasnym przeliczono wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng dziennych
srednich kursdw ogtaszanych przez NBP:

- za okres 01.01.2018 — 31.12. 2018:

- za okres 01.01.2019 - 31.12. 2019:

4,2669 PLN
4,2988 PLN

2) Pozycje jednostkowego bilansu przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez

NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:
- na dzien 31 grudnia 2018:
- na dzien 31 grudnia 2019:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

EBITDA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akgji
Zysk (strata) na jedng akcje [w zt i EUR]

Rozwodniony Zysk (strata) na jedng akcje [w zt i
EUR]

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowe;j

Zmiana netto srodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw

4,3000 PLN
4,2588 PLN
Dane w PLN Dane w EUR
Okres 12 m-
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy cy Okres 12 m-cy
zakonczonych zakonczonych zakoriczonych zakoniczonych
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
373,81 94,91 86,96 22,24
3232,12 4 009,01 751,86 939,56
(2 816,42) (3 582,15) (655,16) (839,52)
159,87 167,62 37,19 39,28
(2 656,55) (3414,54) (617,97) (800,24)
(3 024,15) (3 561,56) (703,48) (834,70)
(3024,15) (3561,56) (703,48) (834,70)
6738 423 5657214 6738 423 5657 214
(0,45) (0,66) (0,10) (0,16)
(0,45) (0,66) (0,10) (0,16)
Okres 12 m-
Okres 12 m-cy Okres 12 m-cy cy Okres 12 m-cy
zakonczonych zakonczonych zakoniczonych zakoriczonych
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
(2 206,80) (2 306,98) (513,35) (541,32)
(1 281,65) (1 569,04) (298,14) (368,17)
4 808,00 1323,60 1118,44 310,58
1319,55 (2 552,41) 306,96 (598,92)
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Dane w PLN Dane w EUR

Stan na Stan na
31.12.2018 31.12.2018
(przeksztatcone (przeksztatcone
Stan na dane Stan na dane
31.12.2019 poréwnawcze) 31.12.2019 poréwnawcze)
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa razem 7 949,88 5 168,72 1 866,83 1202,03
Aktywa trwate 3266,43 2 034,48 767,04 473,13
Aktywa obrotowe 4683,45 3134,24 1099,79 728,89
Zobowigzania razem 6 489,62 1416,76 1523,92 329,48

zobowigzania dtugoterminowe 4 364,71 - 1024,94
zobowigzania krétkoterminowe 473,68 525,52 111,23 122,21
Kapitat whasny 1460,27 3751,96 342,91 872,55
Kapitat podstawowy 682,88 632,88 160,36 147,18
Liczba akcji na koniec okresu 6828 834 6328 834 6828 834 6328 834
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje [zt i EUR] 0,21 0,59 0,05 0,14

Roczne sprawozdanie finansowe Nestmedic S.A.

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Nestmedic S.A. stanowi zatgcznik 1 do niniejszego
raportu.

Sprawozdanie bieglego rewidenta z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Nestmedic S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Nestmedic
S.A. stanowi zatgcznik 2 do niniejszego raportu.

Podstawowe informacje o emitencie.

Nazwa (firma) Nestmedic Spétka Akcyjna

Siedziba Wroctaw

Adres ul. Krakowska 141-155, 50-428 Wroctaw
KRS 0000665017

REGON 0022455255

NIP 894-305-49-30

Numer telefonu +48 664 346 559

Adres internetowy http://nestmedic.com/

E-mail office@nestmedic.com

Nestmedic S.A. (,Nestmedic”, ,Spétka”, ,Emitent”) tworzy innowacje technologiczne. Jest
producentem i dostawcg systemu Pregnabit — mobilnego rozwigzania telemedycznego do zdalnego
badania kardiotokograficznego (KTG). Po zakonczeniu etapu badawczo-rozwojowego zwienczonego
otrzymaniem certyfikacji CE, Spdtka jest jednym z nielicznych na Swiecie dostawcéw wiasnego,
kompleksowego systemu do telemedycznego badania dobrostanu ptodu oferowanego dla
profesjonalistéw, a jednoczesnie umozliwiajgcego wykonanie badania KTG w dowolnym miejscu
i czasie samodzielnie przez kobiete ciezarng. Oferowane rozwigzanie telemedyczne obejmuje wtasny,
profesjonalny produkt medyczny — urzadzenie do teleKTG — oraz ustuge zdalnej analizy zapisow
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badania wykonywang przez wykwalifikowany personel medyczny w Medycznym Centrum
Telemonitoringu Sp. z o.0. (,MCT”, ,Spd6tka Zalezna”) — spdtce w 100% zaleznej od Emitenta. Chcac
wyznacza¢ nowy standard opieki okotoporodowej Spotka podjeta intensywne dziatania sprzedazowe
w Polsce oraz — réwnoczeénie — podjeta intensywng ekspansje na najbardziej atrakcyjne rynki
europejskie i Swiatowe.

Siedziba Nestmedic S.A. znajduje sie we Wroctawiu przy ul. Krakowskiej 141-155. Spétka jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000665017.

Organy Emitenta.

Na dziend sporzadzenia i na dzien publikacji niniejszego jednostkowego raportu rocznego, skfad
organdw zarzadczych i nadzorczych Nestmedic S.A. byt nastepujacy:

Zarzad

= Jacek Gnich — Prezes Zarzadu
=  Patrycja Aleksandra Wizinska - Socha — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

= Beata Turlejska — Zdunczyk — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
= Magdalena Baron — Cztonek Rady Nadzorczej
=  Dariusz Chrzanowski — Cztonek Rady Nadzorczej
= Kamil Gorzelnik — Cztonek Rady Nadzorczej
=  Agnieszka Kierner — Cztonek Rady Nadzorczej
=  Armin Burckhardt — Cztonek Rady Nadzorczej

Ponadto w okresie objetym raportem rocznym w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu Spétki nastgpity
ponizsze zmiany:

o wdniu 14 lipca 2019 r. Pan Ireneusz Rymaszewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta, ze skutkiem na dzien 14 lipca 2019 r.;

e w dniu 15 lipca 2019 r. Pani Barbara Sobowska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emitenta, ze skutkiem na dzien 15 lipca 2019 r.;

e wdniu 15 lipca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta na podstawie odpowiednio
uchwaty nr 23/2019 oraz 24/2019 powotato na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Armina
Burckhardta oraz Panig Agnieszke Kierner;

e W dniu 29 listopada 2019 roku Pan Konrad Kowalczuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
cztonka Zarzadu;

e W dniu 29 listopada 2019 roku Pani Patrycja Wizuriska- Socha ztozyta rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu;

e W dniu 29 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Jacka Gnicha na stanowisko
Prezesa Zarzadu;

e W dniu 29 listopada 2019 Rada Nadzorcza powotata Panig Patrycje Wiziriska- Socha na
stanowisko Cztonka Zarzadu.
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Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien publikacji raportu.

Kapital akcyjny i akcjonariusze Emitenta.

Na dzien przekazania raportu wyemitowany kapitat zaktadowy Nestmedic S.A. wynosi
732 883,40 PLN i dzieli sie na 7 328 834 akcji, o wartosci 0,10 PLN jedna akcja, nastepujgcych serii:

= 5125000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;

= 703 834 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

= 357 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

= 143 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

= 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

= 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Wszystkie Akcje zostaty w petni optacone.
Wedtug stanu wiedzy Spotki struktura akcjonariuszy, posiadajacych bezposrednio lub posrednio,

na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu, zostata przedstawiona
W ponizszej tabeli:

LP Nazwa podmiotu Liczba akgji Udziat Liczba gtosow Udziat
(%)* na WZA (%)*

1 Patrycja Wiziriska — Socha** 1358 550 18,54% 1358550 18,54%

2 Leonarto Funds SCSp*** 695 293 9,49% 695 293 9,49%

3 Anna Skotny**** 583 750 7,97% 583 750 7,97%

4 Deutsche Balaton 1 000 000 13,64% 1 000 000 13,64%

Aktiengesellschaft*****
* udziat procentowy zostat przeliczony z uwzglednieniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku
z wydaniem akgji serii H, objetych w wyniku wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A
**zgodnie z RB 4/2018, 13/2018, 28/2018 oraz 37/2018 (zawarte zostaty trzy umowy pozyczki na tgczng liczbe
500 000 akcji Spotki, z czego do zwrotu pozostato 66 000 akcji)
*** zgodnie z RB 18/2019
**x* zo0dnie z RB 33/2018
**x**200dnie z zawiadomieniem 7/2019, a takze w zwigzku z wydaniem akcjonariuszowi 500.000 akcji serii H

Zestawienie stanu posiadania akcji Spo61ki przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace.
Wedtug stanu wiedzy Spétki na dzier sporzgdzenia niniejszego jednostkowego raportu rocznego za
2019 osoby zarzadzajace i nadzorujgce posiadaty bezposrednio lub posrednio akcje Spoétki zgodnie z
ponizszg tabela:

Nazwa podmiotu Liczba akcji Udziat Liczba gtosow Udziat
(V3 na WZA (%)*
1 Jacek Gnich 11 348 0,15% 11 348 0,15%
2 Patrycja Wiziriska — Socha** 1358 550 18,54% 1358 550 18,54%
3 Magdalena Baron 20 000 0,27% 20 000 0,27%

* udziat procentowy zostat przeliczony z uwzglednieniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku
z wydaniem akgji serii H, objetych w wyniku wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A

** zgodnie z RB 4/2018, 13/2018, 28/2018 oraz 37/2018 (zawarte zostaty trzy umowy pozyczki na tgczng liczbe
500 000 akcji Spétki, z czego do zwrotu pozostato 66 000 akcji)
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Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej na ostatni dzien
okresu objetego raportem rocznym.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Nestmedic S.A. wchodza:

= Nestmedic S.A. - podmiot dominujgcy,
=  Medyczne Centrum Telemonitoringu Sp. z 0.0. podmiot zalezny, w 100%
kontrolowany przez Nestmedic S.A. podlegajacy konsolidacji.

Jednostka Dominujgca tworzy Grupe Kapitatowg wraz ze spétkg Medyczne Centrum Telemonitoringu
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu (adres: ul. Krakowska 141-155, 50-
428 Wroctaw, KRS nr 0000624315, NIP: 8992792740, REGON: 364761470), w ktérej Emitent posiada
100 (sto) udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt (pie¢ tysiecy ztotych).

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci spotki Medyczne Centrum Telemonitoringu Sp. z o.0. jest
pozostata dziatalnosé w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 86.90.E).

Informacje dotyczace liczby 0s6b zatrudnionych, w przeliczeniu na
pelne etaty.

Przecietne zatrudnienie w Nestmedic S.A. w 2019 roku wynosito 14,58 etatu, w przeliczeniu na petne
etaty.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad polityki
rachunkowosci.

Zasady przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego opisano w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci za rok obrotowy 2019.

1) Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ jednostki, ktore wystapity
w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

a) Ekspansja zagraniczna

Pierwszy kwartat 2019 roku to intensywne prace nad przygotowaniem do komercyjnego wdrozenia
systemu Pregnabit na pierwszym rynku zagranicznym. Wspélnie z dystrybutorem prowadzone byty
prace majgce na celu dostosowanie platformy telemedycznej Pregnabit do wymagan pierwszego ze
szpitali w Finlandii oraz integracji z systemami teleinformatycznymi tego szpitala.

Jednoczesnie wspdlnie z partnerem z Nigerii przygotowywano prezentacje systemu Pregnabit dla
szpitali, wskazanych przez Federal Ministry of Health Nigeria,

W ramach realizacji strategii ekspansji zagranicznej, kontynuowano rozmowy z potencjalnymi
partnerami z rynkéw zagranicznych. Obecnie Spétka prowadzi negocjacje z partnerami z ok. 20 rynkéw
zagranicznych (min. Wtoch, Irlandii, Portugalii, UK, Rosji, Australii, Izraela, wybranych krajow
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arabskich). Zgodnie z przyjeta strategig otwarcie rozmdéw na wielu rynkach wptywa pozytywnie na
dywersyfikacje ryzyka przesuniecia czasowego wejscia na poszczegdlne rynki.

Spodtka realizowata projekt wspétfinansowany w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj
2014-2020, o$ priorytetowa Il ,,Wsparcie innowacji w przedsiebiorstwach”, Dziatanie 3.3 , Wsparcie
promocji oraz internacjonalizacji innowacyjnych przedsiebiorstw”, Poddziatanie 3.3.1 , Polskie Mosty
Technologiczne”. W pierwszym kwartale br. zakoriczony zostat pierwszy etap, z zaplanowanych dwéch
— krajowego i zagranicznego. W ramach odbytego seminarium informacyjnego, a nastepnie
warsztatéw oraz indywidualnych konsultacji prowadzonych przez ekspertéw zewnetrznych,
opracowano kompleksowg strategie ekspansji na rynek Standw Zjednoczonych. W kolejnym kroku
dokument ten podlegat weryfikacji oraz ocenie przez panel ekspertéw. Po uzyskaniu pozytywnej oceny
rozpoczety zostat etap zagraniczny. W ramach tego etapu przewidziany jest zakup ustug doradczych
oraz skorzystanie z ustug Zagranicznego Biura Handlowego. Etap zagraniczny zakonczy sie we wrzesniu
2019 roku. Catkowita wartosc¢ projektu wynosi 191 000 zt, z czego dofinansowanie 191 000 zt (100%).

W kwietniu Spdtka otrzymata pierwsze zamdwienie od finskiego dystrybutora firmy Steripolar Oy,
w ramach zawartej w 2018 r. umowy dystrybucji na dostawe urzadzen i ustug, na rzecz Szpitala
Uniwersyteckiego w Helsinkach (Helsinki University Hospital “HUS”). Zamdéwienie obejmowato
dostawe urzadzen Pregnabit, licencji na korzystanie z platformy telemedycznej Pregnabit (umowa
abonamentowa) wraz ze zleceniem na ustugi dostosowania funkcjonalnosci platformy Pregnabit
do potrzeb HUS. W maju Spétka dostarczyta zamowione urzadzenia Pregnabit na rynek finski, na rzecz
Szpitala Uniwersyteckiego w Helsinkach (Helsinki University Hospital “HUS”). W czerwcu, w ramach
realizacji projektu uruchomienia systemu Pregnabit HUS platforma Pregnabit zostata dostosowana do
specyfikacji i wymagan szpitala, w tym dodano rozbudowany modut pozwalajgcy gromadzic
dodatkowe dane o stanie zdrowia ciezarnych pacjentek. Od lipca 2019. Spétka rozpoczeta wystawianie
faktur i otrzymywania wynagrodzenia za dostep do platformy Pregnabit.

W maju rozpoczeto pilotazowe wdrozenia systemu Pregnabit w kilku jednostkach medycznych
na terenie Litwy. W czerwcu kontynuowano pilotazowe wdrozenia systemu Pregnabit w kilku
jednostkach medycznych. Pozytywne efekty pilotazy zaowocowaty ztozeniem ofert na zakup urzadzen
oraz abonamentéw na korzystanie z platformy Pregnabit w pierwszych litewskich placéwkach
medycznych.

W Il kwartale Spétka rozpoczeta pilotazowe testy w szpitalu w Sofii w Butgarii.

Przedstawiciel Spotki wziat udziat w konferencji z okazji 20-lecia Miedzynarodowego Stowarzyszenia
Przedsiebiorcdw Polskich na Ukrainie, w Kijowie, pod hastem ,Polska-Ukraina: Medycyna
i Biotechnologia”. W trakcie wydarzenia zaprezentowano teleKTG Pregnabit oraz nawigzano rozmowy
biznesowe.

Ponadto w Il kwartale Spotka prowadzita prace przygotowawcze do wprowadzenia systemu Pregnabit
na rynku butgarskim. Obejmowaty one miedzy innymi adaptacje jezykowa platformy telemedycznej
oraz interfejséw urzadzenia.

Spoétka nawigzata perspektywiczne kontakty we Wtoszech oraz prowadzita rozmowy majace na celu
wygenerowanie pierwszych projektow sprzedazowych na rynku witoskim. Wspdlnie z partnerem
przygotowywana byta wioska wersja jezykowa systemu Pregnabit na potrzeby prezentacji
u potencjalnego klienta. Wiochy to bardzo atrakcyjny rynek dla systemu Pregnabit. W 2018 r. urodzito
sie tam 440.000 dzieci. We Wtoszech, ustugi w zakresie informatyki zdrowotnej i telemedycyny
zwrdcity uwage zaréwno spotecznosci medycznej jak i organdw stuzby zdrowia, jako narzedzia poprawy
dostepu do wysokiej jakosci pomocy medycznej.

Pomyslnie zakonczono testy komunikacji urzadzenia w USA z platformg telemedyczng. Spdtka
przekazata urzadzenia Pregnabit do lokalnych testow, ktére zostang przeprowadzone przez
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potencjalnego dystrybutora, posiadajgcego duze doswiadczenie w dostarczaniu rozwigzan KTG
do sektora szpitalnego w USA.

W 1l kwartale Spdtka prowadzita zaawansowane rozmowy dotyczgce procesu certyfikacji systemu
Pregnabit w Rosji. Ostatecznie jednak spdtka nie bedzie kontynuowata dziatan sprzedazowych na tym
rynku w roku 2020.

Dzieki zorganizowanej przez Polski Fundusz Rozwoju, w partnerstwie z British Embassy Warsaw oraz
Nottingham Business School, Akademii BioMed, przedstawiciel zespotu Nestmedic uczestniczyt w misji
miedzynarodowej w Wielkiej Brytanii. Udziat w wydarzeniu umozliwit pogtebienie znajomosci rynku
brytyjskiego oraz zbudowanie sieci kontaktéw biznesowych

We wrzeéniu system Pregnabit zostat zaprezentowany w trakcie najwiekszych targéw medycznych
w Wietnamie - PharMed Vietnam.

Nestmedic znalazt sie wsrdd 10 firm technologicznych, ktdre zostaty zaproszone przez Roche Polska
oraz Startup Poland na spotkanie majgce na celu identyfikacje obszaréw wspdtpracy firm globalnych
ze startupami. Spoétke reprezentowata Patrycja Wiziiska-Socha - ktdéra zaprezentowania Pregnabit
cztonkom Zarzadu oraz przedstawicielom poszczegdélnych dziatéw Roche Polska oraz Roche. Strony
uzgodnity kontynuacje rozmdéw o wspotpracy.

Spodtka sfinalizowata umowe dystrybucyjng z firmg Inter Business 91 Ltd. na rzecz podmiotu trzeciego
a jednoczesnie zrealizowata pierwsze zamdwienie na dostawe urzadzen i ustug na rzecz szpitala
»Maichin Dom” w Sofii, Butgaria.

b) Komercjalizacja w Polsce

W dniu 28 stycznia 2019 r. doszto do zawarcia umowy przez Medyczne Centrum Telemonitoringu sp. z
0. 0., spotki z grupy Nestmedic, ze Szpitalem Miejskim sp. z 0.0. w Zabrzu. Przedmiotem umowy byta
sprzedaz na rzecz szpitala urzgdzen Pregnabit wraz z ustugami swiadczonymi w ramach abonamentu
dla kazdego z urzgdzen. Umowa zostata zawarta na czas okreslony, dwudziestu czterech miesiecy, tj.
od dnia 1 lutego 2019 r. do dnia 30 stycznia 2021 roku. Umowa ma charakter odptatny. Wynagrodzenie
za zakup urzadzen Pregnabit zostato zaptacone jednorazowo, natomiast ustugi swiadczone w ramach
abonamentoéw beda rozliczane w okresach miesiecznych.

W lutym 2019 r. firma HouseMed Sp. z 0.0, S$wiadczgca ustugi systemu teleKTG Pregnabit w domach
pacjentek, poszerzytfa liste miast oferujgcych ustuge mobilnego KTG. Obecnie ustuga domowej wizyty
potoznej oraz zdalnego badania KTG za pomocg systemu Pregnabit mozliwa jest w Warszawie,
Wroctawiu, Krakowie, todzi, Tréjmiescie, Poznaniu oraz Katowicach.

Projekt teleopieki KTG dla pacjentek ciezarnych, pod nazwg ,Zdrowie Matki i Dziecka zawsze w
Centrum dzieki telemedycznemu KTG”, ktory Spoétka realizuje wspdlnie z Centrum Zdrowia Kobiety i
Dziecka Szpitala Miejskiego w Zabrzu, zdobyt 4. miejsce w konkursie ,Inspiracje — Bezpieczny Szpital
Przysztosci”. Patrycja Wiziriska-Socha, prezes Nestmedic S.A., zostata zaproszona do udziatu w panelu
ekspertéw , Transfer innowacyjnej technologii. Mozliwosci, szanse, metody.” w ramach VIII Kongresu
E(x)plory, wydarzeniu dedykowanemu wynalazcom oraz innowatorom, ktérzy zainteresowani sg
transferem swoich technologii.

W czerwcu testy uzytkowe systemu Pregnabit prowadzono miedzy innymi w trzech szpitalach
publicznych na terenie Polski. ROwnolegle Spétka kontynuowata rozmowy z kolejnymi jednostkami
medycznymi, w celu wprowadzenia ustugi teleKTG do ich oferty medycznej.
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Spétka zaprezentowata system Pregnabit w trakcie konferencji “Innowacyjny Szpital: Matka i dziecko”,
zorganizowanej 18 czerwca w Szpitalu Specjalistycznym im. Swietej Rodziny w Warszawie. Wydarzenie
zgromadzito lekarzy, innowatordéw, politykdw oraz pacjentdw, ktérzy wspdlnie dyskutowali o barierach
utrudniajacych wdrazanie nowych rozwigzan w szpitalach a takze o sposobach na rozwigzanie tego
problemu.

W sierpniu, po zakonczonym pilotazu, Spotka zawarta z House-Med Sp.z.0.0 ($wiadczacy ustugi
domowego pobrania krwi, a takze innych ustug pielegniarskich i potozniczych, pod markg “U Pacjenta”)
umowe wynajmu urzgdzen wraz z abonamentami.

Pod koniec IV kwartatu Medyczne Centrum Telemonitoringu sp. z o. 0., sp6tka z grupy Nestmedic
zawarta kolejne umowy z trzema podmiotami: Wojewddzkim Szpitalem Specjalistycznym w Biatej
Podlaskiej ( jest to juz kolejna umowa zawarta z tg jednostkg), spotkg e-Doctor 24 sp. z 0.0. oraz kilkoma
podmiotami wchodzgacymi w skfad grupy Blue Medica sp. z 0.0.

Czwarty kwartat 2019 roku to kontynuacja intensywnych prac nad komercyjnym wdrazaniem systemu
Pregnabit na rynkach zagranicznych.

Spodtka sfinalizowata umowe dystrybucyjng z firmg Inter Business 91 Ltd. na rzecz podmiotu trzeciego
a jednoczesnie zrealizowata pierwsze zamdwienie na dostawe urzgdzen i ustug na rzecz szpitala
»Maichin Dom” w Sofii, Butgaria.

Pozyskanie finansowania na dalszy rozwdj

W marcu 2019 roku zakonczono pierwszy etap prowadzonych dotychczas negocjacji z Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft z siedzibg w Heidelbergu (, Inwestor”). W ich wyniku ustalono, ze Zarzad
Emitenta przeprowadzi oferte prywatng 500.000 akcji zwyktych na okaziciela w ramach uchwalonego
kapitatu docelowego skierowang wytacznie do Inwestora.

W dniu 13 marca br. zostata przeprowadzona prywatna emisja akcji serii E skierowana do w/w
inwestora, w ramach ktdrej Spétka pozyskata 750.000 zt.

Ponadto wstepnie uzgodniono kolejne etapy inwestycji:

= emisja trzyletniej pozyczki lub trzyletnich obligacji zamiennych na akcje w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru —skierowana
wytacznie do Inwestora,

=  emisja warrantdow subskrypcyjnych dajacych prawo do objecia akcji oraz warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego i wytaczenie prawa poboru — skierowana wytacznie do
Inwestora, przy czym wykonanie praw z warrantow przez Inwestora nastgpi pod warunkiem
spetnienia okreslonych , kamieni milowych”, ktére bedg przedmiotem negocjacji.

W dniu 10 lipca 2019 roku zostata zawarta umowa wspétpracy regulujagca dokonanie przez Deutsche
Balaton Aktiengesellschaft — akcjonariusza Spétki inwestycji kapitatowej w Emitenta (dalej ,,Umowa”).

Na podstawie Umowy Inwestor zobowigzat do dokonania inwestycji w tgcznej kwocie do ok. 8,6 min
ztotych (przy zatozeniu realizacji postanowien Umowy zwigzanych z emisjg obligacji i warrantéw
subskrypcyjnych, o ktérych mowa ponizej). Realizacja inwestycji nastgpita m. in. poprzez objecie
obligacji imiennych zamiennych na nowe akcje Emitenta, o warto$ci nominalnej 150 zt kazda, ktére
zostaty zaoferowane Inwestorowi w liczbie 28.571 obligacji za cene emisyjng réwng ich wartosci
nominalnej, a wiec tgcznie za kwote 4.285.650 zt (dalej ,Obligacje”). Obligacje miaty zostac
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zaoferowanie Inwestorowi nie pdzniej niz w terminie 10 dni roboczych od dnia rejestracji przez sad
rejestrowy uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Emitenta w celu wykonania Umowy,
w szczegolnosci uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki. Obligacje
posiadajg ceche zbywalnosci i sg oprocentowane w wysokosci 6,5% w skali roku. Posiadacz Obligacji
jest upowazniony do zamiany Obligacji na akcje zwykte na okaziciela, wyemitowane przez Emitenta,
przy parytecie wymiany jedna obligacja wymienna na 100 akcji Spotki, tj. po cenie 1,50 PLN za jedna
akcje. Umowa przewiduje, ze zadtuzenie Emitenta ztytutu Obligacji moze zosta¢ zaspokojone
ze sSrodkéw pozyskanych, w szczegdlnosci w drodze crowdfundingu. Termin zapadalnosci Obligacji
w przypadku braku ich wczesniejszego wykupu zostat okreslony na 31 lipca 2024 roku.

Ponadto Umowa przewiduje emisje warrantéw subskrypcyjnych dajgcych Inwestorowi prawo
do objecia akcji Emitenta, ktdra mogg by¢ wymienione na akcje w terminie 60 miesiecy od dnia ich
przydziatu (dalej ,Warranty”). Liczba Warrantdw, majgca zostac¢ zaoferowana Inwestorowi wyniesie
2.857.142 Warrantow. Kazdy Warrant bedzie dawat prawo do objecia jednej Akcji Emitenta.
Wykonanie praw z Warrantéw nastgpi pod warunkiem spetnienia uzgodnionych przez Strony
w Umowie ,kamieni milowych” (,,KP1”). Kamienie milowe odnoszg sie do ilosci i cech zawartych uméw
sprzedazy i najmu urzadzen Pregnabit (takze w wersji abonamentowej) (dalej ,,Umowy zamkniete”).
Warranty mogg zosta¢ wymienione na akcje na nastepujgcych zasadach:
e Inwestor bedzie zobowigzany do wymiany 750.000 Warrantdw na Akcje Emitenta
po zrealizowaniu pierwszego KPI, tj. po zawarciu w okresie od 1 maja 2019 do 31 grudnia
2019 r. co najmniej 60 Umdw zamknietych,
e Inwestor bedzie zobowigzany do wymiany kolejnych 750.000 Warrantéw na Akcje Emitenta
po zrealizowaniu drugiego KPI, tj. po zawarciu w okresie od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca
2020 r. co najmniej 175 Umdw zamknietych,
e Inwestor bedzie zobowigzany do wymiany kolejnych 750.000 Warrantow na Akcje Emitenta
po zrealizowaniu trzeciego KPI, tj. po zawarciu w okresie od 1 lipca 2020 do 31 marca 2021 r.
co najmniej 350 Umoéw zamknietych,
e pozostata cze$s¢ Warrantow, tj. 607.142 moze zosta¢ wymieniona na Akcje w dowolnym
terminie w ciggu 60 miesiecy od dnia ich emisji.
Warranty sg nieodpfatne izbywalne, akazdy Warrant bedzie upowazniat posiadacza Warrantu
do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej rownej 1,50 PLN.

Dodatkowo na mocy Umowy Spodtka zobowigzata sie, ze wskazani w umowie akcjonariusze,
w szczegodlnosci Patrycja Wizinska—Socha, petnigca funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz akcjonariusz
— Leonarto sp. zo. o. ztozg oswiadczenia o ustanowieniu ,lock-up” w zbywaniu posiadanych akcji
Spotki, ktdre to ograniczenia nie zostang zdjete ze wskazanych wyzej akcjonariuszy bez uprzedniej
pisemnej zgody Inwestora. Powyzsze zobowigzanie ,lock-up” ma obowigzywac przez 3 (trzy) lata od
dnia zawarcia Umowy.

Umowa przewiduje takze zobowigzanie do zmiany statutu Emitenta poprzez wprowadzenie
uprawnienia Inwestora do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
w przypadku gdy Investor bedzie posiadat wiecej niz 5% akcji Spdtki. Umowa zawiera takze
zobowigzanie Spdtki do podjecia wszelkich dziatan faktycznych iprawnych majacych na celu
doprowadzenie do rozpoczecia notowania akcji Emitenta na rynku niemieckim (dual listing).

W zwigzku z zawarciem powyzszej umowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, wznowione
po przerwie, podjeto w dniu 15 lipca 2019 r. nastepujgce uchwaty w przedmiocie:
= podwyizszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii F z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
= emisji obligacji serii A zamiennych na akcje serii G oraz wytgczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji serii od A zamiennych na akcje serii G
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= warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii G oraz
wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akgc;ji serii
G

= emisji warrantdow subskrypcyjnych serii A oraz wytgczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii A

= warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii H
z pozbawieniem w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii H

= ustanowienia w spotce Nestmedic S.A. programu motywacyjnego

=  emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii | oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii
B w zwigzku z programem motywacyjnym dla kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikow

Spotki

= warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii | oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akeiji
serii |

= w przedmiocie zmiany Statutu Spoétki
= w przedmiocie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoétki.

W wyniku powyzszych zdarzen Spoétka na dzien sporzadzenia niniejszego raportu pozyskata od
Deutsche Balaton ponad 5,10 min zt.

W ramach realizacji umowy wspoétpracy inwestorem Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (“Inwestor”),
o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym ESPI nr 13/2019 (Zawarcie umowy w wyniku
zakonczenia negocjacji z Deutsche Balaton Aktiengesellschaft), opublikowanym w dniu 10 lipca 2019
r. w pazdzierniku 2019 roku zostaty ztozone oswiadczenia dotyczace zobowigzania do niezybywania
lub nieobcigzania akcji Emitenta przez akcjonariuszy Patrycje Wiziriska-Socha, petnigca funkcje Cztonka
Zarzadu Emitenta oraz przez akcjonariusza Leonarto Funds SCSp, o ktérych Emitent informowat
raportem biezgcym ESPI nr 23/2019 oraz 24/2019.

W dniu 26 listopada 2019 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat

uchwaty w przedmiocie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect:

1) 357.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, 2) 143.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz 3)
500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta, o ktérych Emitent informowat raportem
biezacym ESPI nr 26/2019.

c) Zdarzenia, ktére wystgpity po koricu roku obrotowego do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

W dniu 31 stycznia 2020 roku Zarzad Emitenta poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzien 27 lutego 2020. W ramach porzgdku obrad Emitent planowat
m.in. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Nestmedic S.A. w drodze emisji akcji serii J z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Pomimo przegtosowania Uchwat objetych porzadkiem
obrad, w dniu 01 kwietnia 2020 r. Emitent poinformowat o braku dojscia do skutku emisji akcji serii J.
Powodem niedojscia emisji do skutku byt brak zawarcia przez Spétke umoéw objecia akcji serii J do dnia
31 marca 2020 roku (ostateczny termin zawarcia uméw objecia akcji serii J zostat okreslony w uchwale
o podwyzszeniu). Wptyw na brak dojscia do skutku emisji akcji Serii J mogta mie¢ wptyw aktualna
sytuacja epidemiczna zwigzana z pandemia COVID-19, o czym Emitent informowat w raporcie ESPI nr
12/2020 z dnia 01 kwietnia 2020 roku.
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W ramach realizacji umowy wspétpracy inwestorem Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, o ktorej
Emitent informowat raportem biezgcym ESPI nr 13/2019 (zawarcie umowy w wyniku zakonczenia
negocjacji z Deutsche Balaton Aktiengesellschaft), opublikowanym w dniu 10 lipca 2019 r., w dniu 24
marca 2020 roku w ramach emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, dokonanej na podstawie
uchwaty nr 28/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 15 lipca 2019
roku w przedmiocie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz wytgczenia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii A, w wyniku
wykonania przez Deutsche Balaton Aktiengesellschaft praw z 500.000 warrantéw subskrypcyjnych serii
A, w zwigzku ze ztozeniem zapisu oraz optaceniem akcji, doszto do objecia przez Deutsche Balaton
Aktiengesellschaft 500.000 akgcji serii H, o wartosci nominalnej 0,10 zt za jedng akcje, o tgcznej wartosci
nominalnej 50.000 zt. Akcje serii H zostaty objete za wktad pieniezny w wysokosci 750,000 ztotych.

W dniu 01.04.2020 Spétka raportem nr ESPI 12/2020 poinformowata o braku zawarcia przez Spotke
umoéw objecia akcji serii J do dnia 31 marca 2020 r.. Jednoczes$nie Zarzagd Emitenta poinformowat, ze
na brak dojscia do skutku emisji akcji serii ) mogta mie¢ wptyw aktualna sytuacja epidemiczna zwigzana
z pandemia COVID-19, jak réwniez najnowszymi informacjami zwigzanymi ze skalg rozprzestrzeniania
sie wirusa SARS-CoV-2 zaréwno w Polsce jak i zagranica.

W dniu 13.05.2020 roku raportem EBI nr 9/2020 Emitent poinformowat o dokonaniu przez Sad
Rejestrowy rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu w zwigzku z wydaniem w dniu 31.03.2020
akcji serii H, o ktdrej Emitent informowat raportem biezgcym ESPI nr 8/2020. W zwigzku z wydaniem
akcji serii H, a takze w nawigzaniu do dokonanej przez Sad Rejestrowy rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.
Wobec powyzszego kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 marca 2020 r. wynosi 732.883,40 zt dzieli sie
na 7.328.834 akcji, o wartosci 0,10 zt jedna akcja i dzieli sie na:

a) 5.125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
b) 703.834 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
c) 357.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
d) 143.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
f) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Po wydaniu akcji na okaziciela serii H wysokos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta wynosi: 589.712,50 zt.

W okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka raportami numer EBI 12/2020, EBI 12/2020,
EBI14/2020; EBI 15/2020; EBI 17/2020; EBI 18/2020 informowata o przesunieciu publikacji raportu
rocznego z uwagi na utrudnienia w pracy biegtego rewidenta spowodowane aktualng sytuacja
zwigzang z ogtoszonym w Polsce stanem epidemii COVID — 19, a takze o incydentalnym naruszeniu
dobrych praktyk w tym zakresie. Ostatecznie z powoddw wymienionych w raportach jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przekazane do publicznej wiadomosci raportami nr
EBI 19/2020 oraz 20/2020 w dniu 03.08.2020 roku.

Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki.

System Pregnabit oferowany przez Spétke jest przyktadem kompletnego profesjonalnego produktu
telemedycznego ktéry tgczy urzadzenie, platforme IT oraz ustuge medyczng. Wpisuje sie on idealnie w
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globalne trendy w opiece zdrowotnej, a jednoczesnie jest odpowiedzig na wspdétczesne wyzwania
medyczne i ekonomiczne, rowniez te wynikajgce z ogélnoswiatowej epidemii koronawirusa.

Pozytywne prognozy rysowane przez analitykédw dotyczgce branzy telemedycznej oznaczajg biznesowa
szanse na szybki rozwdéj Nestmedic S.A. Niemniej sytuacja wymaga od spdtki opracowania nowoczesnej
platformy telemedycznej oraz urzadzenia z funkcjonalnosciami oczekiwanymi przez rynek.

Juz po dniu bilansowym Spétka przeprowadzita analize funkcjonalng proponowanego rozwigzania w
oparciu o dotychczasowe doswiadczenia oraz o zebrane od Klientdw oczekiwania i na bazie tego
przygotowata zatozenia do nowego systemu informatycznego a takie nowego urzadzenia Pregnabit
Pro. W maju 2020 zostaty rozpoczete prace na nowym system teleinformatycznym, ktérego premiera
odbedzie sie na jesieni 2020. W sierpniu biezgcego roku zostang podpisane umowy na wykonawstwo
nowego urzgdzenia Pregnabit Pro.

Przewidujemy, ze nowe urzadzenia oraz platforma trafig do Klientéw polskich i zagranicznych w I
potowie przysztego roku.

Dziatania bedg sfinansowane dzieki wspotpracy z Deutche Balaton AG, o ktérej mowa w poprzednim
rozdziale. Druga faza developmentu bedzie sfinansowana w drodze pozyskania kapitatu od inwestorow
dotychczas nie zwigzanych ze spotka.

Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

W roku 2019 Spodtka prowadzita intensywne prace nad rozwojem sprzedazy i ekspansji systemu
Pregnabit. Efekty tych dziatan, nie byty wystraczajgce, aby pokry¢ koszty dziatalnosci rozbudowane;j
infrastruktury operacyjnej. W koncéwce roku Zarzad podjat intensywne dziatania restrukturyzacyjne,
ktére doprowadzity do znaczacej redukcji kosztéw. Spdétka planuje réwniez przeniesc¢ gtéwng siedzibe
do Warszawy. Zarzad przewiduje, ze rok 2020 nie przyniesie istotnej zmiany w strukturze i wysokosci
przychoddéw. Spétka przewiduje istotne naktady inwestycyjne na powstanie nowego rozwigzania
Pregnabit Pro, charakteryzujacego sie — poza znaczacymi ulepszeniami technologicznymi — wieksza
marzg na sprzedazy oraz lepszym modelme biznesowym dla Klientéw Spétki. Obecnie Spdétka finansuje
swojg dziatalnos$¢ operacyjng oraz biezgce nakfady inwestycyjne wtasnymi srodkami pochodzgcymi z
emisji akcji. Finansowanie rozwoju — pierwszej fazy jest zapewnione przez Deutche Balaton AG, a w
drugie spdtka planuje pozyskaé srodki od Inwestoréw zewnetrznych.

Na koniec 2019 roku aktywa ogdtem Nestmedic S.A. wynosity 7 949,88 tys. PLN wobec 5 168,72 tys.
PLN na koniec roku poprzedniego. Przy czym nalezy podkresli¢, ze na skutek btednego ksiegowania
dotacji w latach ubiegtych, spdtka ksiegowata petng wysokosc dotacji w kwocie wynikajgcej z zawartej
umowy na pozycje naleznosci. Byto to m. in. jedng z przyczyn odstgpienia od wydania opinii przez
Biegtego Rewidenta. Zarzad podjat decyzje o skorygowaniu tego btedu w skutek czego prezentowane
pierwotnie aktywa w wysokosci 9 564,65 tys. PLN za rok 2018 zostaty ustalone na kwote 5 168,72 tys.
PLN Najwiekszg pozycje stanowity aktywa obrotowe w kwocie 4 683,45 tys. PLN (3 124,24 tys. PLN , a
przed korektg 7 556,72 tys. PLN rok wczesniej).

W roku 2019 najwieksza pozycje dotyczyty udzielonych prze Emitenta pozyczek do Spoétki Zaleznej (w
wysokosci 1 422,70 tys. PLN oraz srodki pieniezne w wysokosci 1 855,22 tys. PLN. W roku poprzednim
na ich taczng wartosé sktadaty sie gtéwnie naleznosci krétkoterminowe 5 026,05 tys. PLN (gtownie z
tytutu dotacji Szybka Sciezka i GoTo Brand) skorygowane w roku 2019 na kwote 603,57 tys. PLN oraz
inwestycje krotkoterminowe, ktére stanowita gotéwka i lokaty na rachunkach bankowych. Zapasy
stanowig okoto 10% aktywow razem, a ich warto$¢ na koniec 2019 roku wyniosta 795,72 tys. PLN.
Aktywa trwate stanowity w 2019 roku 41% aktywdéw razem i wynosity 3 266,43 tys. PLN. Gtéwna
pozycje tworzyty wartosci niematerialne i prawne w kwocie 3 226,89 tys. PLN obejmujgce przede
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wszystkim zakoniczone prace rozwojowe, m.in. finalnie wyprodukowane urzadzenie Pregnabit,
systemy komputerowe, etc., jak réwniez koszty prowadzonych prac B&R, m.in. w ramach programu
system Pregnabit nowej generacji.

Po stronie pasywéw na koniec 2019 roku najwieksza pozycje przedstawiajg zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania, ktdre stanowig 81% sumy pasywoéw i wynoszg 6 489,62 tys. PLN. Na koniec
poprzedniego roku obrotowego wartosé ta wynosita po skorygowaniu 1416,76 tys. PLN, a przed
korektg 5 812,70 tys. PLN. Na powyzsze kwoty sktadajg sie gtdwnie rozliczenia zwigzane z przyznanymi
dotacjami i ich btedng prezentacjg w latach ubiegtych, natomiast w roku biezgcym to gtéwnie kwota
wynikajgca z umowy z Deutche Balaton AG zawartej w roku ubiegtym. Kapitat wtasny Spétki wynosi 1
1 460,27 tys. PLN, kiedy wynosit 3 751,96 tys. PLN. Kapitat podstawowy na koniec roku 2019 wynidst
682,88 tys. PLN wobec 632,88 tys. PLN w 2019 roku.

Na koniec 2018 roku Spétka posiadata srodki pieniezne w kwocie 1 855,22 tys. PLN wobec 535,67 rok
wczesniej.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat wykazat na koniec 2019 roku przychody netto ze sprzedazy na
poziomie 373,81 tys. PLN wobec 94,91 tys. PLN w roku 2018. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty
3232,12. PLN i byty 0 19% nizsze niz w roku poprzednim kiedy 4 009,00 tys. PLN. Zmniejszone wydatki
operacyjne wynikaty z wprowadzonej restrukturyzacji kosztéow w gtéwnej mierze kosztow
wynagrodzen.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim
stopniu Spoétka jest na nie narazona.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarczg w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Spétke celéw strategicznych wplyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Nestmedic. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna:
polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej,
wplywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych, podatki,
wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia publicznego, stope
bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci itd. Negatywne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
moga w istotny sposéb niekorzystnie wptyngé na dziatalnos$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka zarzagd Nestmedic na biezgco monitoruje zmiany w opisanym
wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Spotki do wystepujgcych
zmian.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i za granica

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w ktérych Emitent zamierza prowadzi dziatalnos¢ ma
znaczacy wpltyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa
wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz
innych wskaznikdw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyngé na sytuacje finansowa
Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w tychze krajach ze
wzgledu na czynniki zarébwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie
wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje
gospodarcza w Polsce oraz za granicg z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Emitenta
do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen
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W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej, co moze negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje wystepujgce czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta,
starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktére sy ponadto
sformutowane w sposdb nieprecyzyjny, bez jednoznacznej ich wyktadni. Interpretacje przepiséow
podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zardwno organy skarbowe, jak i orzecznictwo
sgdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to sprawia, ze
polskie spoétki narazone sg na wieksze ryzyko niz spétki dziatajgce w bardziej stabilnych systemach
podatkowych. W sytuacji gdy organy podatkowe przyjma interpretacje przepiséw podatkowych
odmienng od przyjete]j przez Spétke — bedacej podstawa wyliczenia jego zobowigzania podatkowego —
moze to negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spétki ryzyko w zakresie
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z nastepujgcych dziedzin
prawa: prawo gospodarcze, w tym przepisy regulujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
w sektorze ochrony zdrowia, prawo farmaceutyczne, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo
podatkowe, prawo handlowe oraz prawo spotek — w szczegdlnosci spotek publicznych. Polskie prawo
nie zawsze jednoznacznie reguluje kwestie zwigzane z obszarem telemedycyny. Na rynku nie ma
wypracowanych modeli dziatania w tym zakresie i stosownych umoéw o $wiadczenie ustug
telemedycznych dla tak innowacyjnych produktow jak produkt Emitenta, tj. system Pregnabit. Przepisy
regulujgce wskazane dziedziny prawa wprowadzajg szereg wymagan, ktdrych znajomosci i spetnienia
wymaga sie od Spotki.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Rynek telemedycyny w Polsce znajduje sie w poczgtkowej fazie rozwoju, jednakze jest rynkiem
dynamicznie zmieniajgcym sie. Istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki ma nasilajgca sie konkurencja
zarowno przedsiebiorstw telemedycznych, jak i dostawcéw sprzetu konkurencyjnego do rozwigzania
Pregnabit. Konkurenci Emitenta mogg ponadto dysponowaé szybszym dostepem do najnowszych
rozwigzan technologicznych lub tanszych zrddet kapitatu. Rosngca konkurencja na rynku dostawcéw
sprzetu medycznego i rozwigzan informatycznych dla branzy moze negatywnie wptywac na dziatalnos¢
oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologii medycznych i produktow

Spétka dostarcza na rynek, zaawansowane technologicznie urzagdzenie medyczne oraz peten zakres
ustug i wsparcia dla placowek medycznych w zakresie interpretacji badan KTG. Istnieje ryzyko
pojawienia sie technologii i produktéw na tyle innowacyjnych, ze oferowane dotychczas przez Spdtke
rozwigzania okazg sie technologicznie przestarzate — co wptynetoby na spadek przychoddw i wynikéw
finansowych Spotki lub jej spétki zaleznej.

Ryzyko zwigzane z utratg wykwalifikowanych pracownikéw

Wiedza, doswiadczenie, umiejetnosci i zaangazowanie oséb kluczowych majg istotne znaczenie dla
rozwoju Emitenta. Dziatalnos¢ Spotki oraz jej perspektywy rozwoju sg
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w duzej mierze zalezne od wiedzy, doswiadczenia oraz kwalifikacji kluczowych pracownikdw. Znaczny
popyt na specjalistdw z branz, w ktérych operuje Spétka oraz dziatania konkurencji mogg doprowadzic¢
do odejscia kluczowego personelu, a takze utrudni¢ proces rekrutacji nowych pracownikéw o
odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz kwalifikacjach. Ewentualna utrata lub rezygnacja
z kontynuowania realizacji projektu przez osoby kluczowe, a to posiadajgcych najwieksze
doswiadczenie i specjalistyczng wiedze technologiczng lub w zakresie zarzadzania i dziatalnosci
operacyjnej mogtaby w dtuzszym okresie spowodowac pogorszenie jakosci produktu i Swiadczonych
ustug oraz mieé negatywny wptyw na dalszy rozwéj Emitenta oparty o rozwdj opracowanej technologii.

Ryzyko wzrostu kosztodw dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe ma szereg czynnikdw niezaleznych od Spoétki, sposrdd ktérych czesé
oddziatuje takze na jej koszty dziatalnosci. Do czynnikdéw tych mozna zaliczyé miedzy innymi wzrost
ptac wysoko wykwalifikowanych pracownikdw — takich jak informatycy, inzynierowie oraz specjalisci z
zakresu medycyny, a takze zmiany cen nabywanych przez Emitenta towaréw czy zmiany podatkowe
(w tym zmiany w zakresie wysokosci podatku VAT na sprzet medyczny). W sytuacji, gdy takiemu
wzrostowi kosztéw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychoddw Emitenta, istnieje ryzyko
pogorszenia jego sytuacji finansowej.

Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscig utraty ptynnosci finansowej

W zwigzku z nadal wczesnym etapem rozwoju Emitenta oraz faktem, iz uruchomit on sprzedaz
urzadzenia Pregnabit od wrzesnia 2017 roku obecnie nie sg generowane przychody na poziomie
pozwalajgcym na pokrycie kosztéw funkcjonowania Spotki. W konsekwencji Emitent notuje w swojej
dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako koniecznos¢ pozyskiwania srodkdédw finansowych
z zewnetrznych Zrédet do czasu osiggniecia skali dziatalnosci umozliwiajgcej generowanie dodatnich
przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej. Do czasu petnej komercjalizacji produktu Pregnabit
i osiggniecia etapu, w ktdorym generowane bedag dodatnie przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci
operacyjnej, Emitent bedzie uzalezniony od zewnetrznych Zrédet finasowania. Ewentualne zatem
ograniczenie dostepu Spétki do Zrddta finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji moze
spowodowaé zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki. W razie wystgpienia niekorzystnych
zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystgpic przejsciowe obnizenie wyptacalnosci, koniecznosc¢
uzyskania pomostowego finansowania o wyzszym koszcie obstugi oraz powstawanie zalegtosci
ptatniczych.

Ryzyko zwigzane z osigganymi wynikami finansowymi

Spoétka osiggneta strate netto w wysokosci 3 024,15 tys. zt w 2018 roku i 3 561,56 tys. zt w roku 2018.
Ujemny wynik operacyjny oraz ujemny wynik netto jest charakterystyczny dla przedsiebiorstw
znajdujacych sie we wczesnej fazie rozwoju. Nie osiggajgc przychoddw albo osiggajac je na niewielkim
poziomie ponosza one jednoczesnie znaczace koszty zwigzane z zatrudnianiem wysokiej klasy
specjalistdw i rozwoju produktu oraz ponoszeniem wydatkéw na zdobywanie rynku. Pomimo, ze w
ocenie Zarzadu Spotki rozwéj odbywa sie zgodnie z tempem powszechnym na rynku medycznym, nie
mozna wykluczyé, ze ze wzgledu na wystgpienie nieprzewidzianych kosztéw lub na nieprzewidziane
obnizenie tempa pozyskiwania klientéw oraz przychoddéw, zwiekszajacych kazdorazowo
zapotrzebowanie na finansowanie, sytuacja finansowa Spéfki istotnie odbiegnie od zatozen, co moze
wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki.

Ryzyko zwigzane z brakiem posiadania odpowiedniego kapitatu obrotowego do pokrycia przez Spotke
biezgcych potrzeb i prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy

W ocenie Zarzadu na dzien bilansowy poziom kapitatu obrotowego posiadanego przez Spétke nie jest
wystarczajgcy do pokrycia przez nig biezgcych potrzeb i prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej
12 miesiecy od daty bilansowej. Emitent zamierza pokry¢ to zapotrzebowanie wykorzystujgc srodki
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pozyskane z emisji nowych akcji lub innych instrumentéw finansowych, a takze korzystajac z
finansowania, ktére zostato zawarte z Deutsche Balaton AG.

Ryzyko zwigzane z brakiem petnej stabilnosci sytuacji finansowej Emitenta

W nawigzaniu do aktualnej sytuacji finansowej Emitenta, Zarzad Spodtki wskazuje, iz poziom
wskaznikdw ekonomiczno-finansowych Emitenta, w tym w szczegdlnosci wskaznikow rentownosci
przyjmuje wartosci ujemne. Spowodowane jest to tym, ze Emitent w dalszym ciggu notuje strate
netto, na uksztattowanie sie ktérej wptyw miata w szczegdlnosci osiggnieta strata na dziatalnosci
operacyjnej. Strata ta jest wynikiem prowadzonych intensywnych prac nad rozwojem podstawowej
dziatalnos$ci Emitenta, w tym w szczegdlnosci nad rozwojem sprzedazy systemu Pregnabit. W ocenie
Zarzadu Emitenta, majac powyisze na uwadze oraz przy uwzglednieniu pozostatych wskaznikéw
ekonomiczno-finansowych osigganych przez Emitenta, tj. w szczegdlnosci ptynnosci finansowej,
aktualna sytuacja Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu, nie upowaznia do
eksponowania powaznego zagrozenia dla kontynuacji jego dziatalnosci. Jednakze biorgc pod uwage
poprzednie lata dziatalnosci Emitenta, w ktdrych wskazniki rentownosci odbiegaty od przyjetych
bezpiecznych norm, jak réwniez ewentualne pogorszenie sytuacji w branzy, w ktérej dziata Emitent
moze skutkowaé zwiekszeniem odchylania sie wskaznikéw rentownosci, ptynnosci finansowej czy tez
struktury finansowania aktywow i diwigni finansowej od bezpiecznych poziomoéw. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka zwigzanego z brakiem petnej stabilnosci sytuacji finansowej
Emitenta, Zarzad Spodtki na biezagco monitoruje poziom przedmiotowych wskaznikow. Dodatkowo
Zarzad Emitenta podkresla, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu jest zdolny do
kontynuowania dziatalnosci w niezmienionym zakresie, przy czym do osiggniecia progu rentownosci
niezbedne bedzie dalsze zaspokojenie potrzeb kapitatowych Emitenta, tj. pozyskiwanie dodatkowych
Srodkdw pienieznych poprzez np. emisje akcji, obligacji lub za pomocg innych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko wahan kursu walutowego

Jednym z celéw strategii Emitenta jest sprzedaz urzgdzenia Pregnabit do klientdw zagranicznych,
zlokalizowanych w wybranych krajach Unii Europejskiej oraz poza jej granicami, gdzie ceny
denominowane sg w walucie EUR badz USD. Aprecjacja polskiej waluty wzgledem kursu m.in.: EUR
oraz USD bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia wptywdw ze sprzedanych produktéw, co bedzie miato
przetozenie na nizsze wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Spétka nie zabezpiecza sie dodatkowo
przed ryzykiem kursowym, w szczegdlnosci poprzez wykorzystywanie instrumentéw pochodnych.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celdw sprzedazowych na rynku polskim i rynkach zagranicznych

Emitent uruchomit sprzedaz urzadzenia Pregnabit na rynku polskim we wrzesniu 2017 roku. Celem
strategicznym Spotki jest wejscie przede wszystkim na zagraniczne rynki zbytu. Realizacja planu
sprzedazowego przez Nestmedic ma istotny wptyw na jej sytuacje finansowa i generowane wyniki.
Nalezy jednak podkreslic istniejgce ryzyko niepowodzenia sprzedazy na rynku krajowym oraz ekspansji
zagranicznej, ktére moze by¢ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na produkt
Pregnabit, zmiang sytuacji ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywng kampania reklamowa lub
niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystgpienie zdarzen opisanych powyzej
moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze niz planowane wyniki Emitenta
lub utrate czesci zainwestowanych srodkédw. Emitent stara sie ograniczyé to ryzyko poprzez
szczegdtowe i wnikliwe badanie rynku, wielowymiarowg ocene szans rozwoju na rynku polskim i na
rynkach zagranicznych oraz wspétprace z wiarygodnymi partnerami.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikow badan przeprowadzonych urzgdzeniem
Pregnabit
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikéw badain medycznych jest immanentng
cecha kazdego badania medycznego. Niemniej jednak, pojawienie sie przypadkéw znacznej liczby
btednych interpretacji wynikdw badan przeprowadzonych urzgdzeniem Pregnabit mogtoby prowadzi¢
do podwazenia zaufania personelu medycznego i kobiet do urzadzenia, a tym samym mogtoby
przetozyc sie na istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki i jej perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z awariami technicznymi

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest Swiadczenie ustug telemedycznych z wykorzystaniem systemu
Pregnabit - zaawansowanego technologiczne rozwigzania opracowanego przez specjalnie powotany
przez Spotke zespodt projektowy. Urzadzenie pierwszej generacji Pregnabit korzysta z ustug transmisji
danych poprzez sie¢ telefonii komdrkowej oraz zaawansowanych technologicznie rozwigzan
elektronicznych i informatycznych. W konsekwencji dziatalno$é¢ Emitenta narazona jest na ryzyko
awarii oprogramowania, urzadzen elektronicznych oraz infrastruktury telekomunikacyjne;.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig braku uzyskania akceptacji urzadzenia Pregnabit przez podmioty
regulujgce rynek medyczny na terenie Standw Zjednoczonych

Komercjalizacja urzadzenia Pregnabit w USA wymagaé bedzie, aby organizacje regulujgce rynek
medyczny pozytywnie ocenity system Pregnabit. Proces uzyskania zgody amerykanskiej Agencji ds.
Zywnosci i Lekow (FDA) jest procesem skomplikowanym. Emitent zawart umowe z amerykariska firma
doradczg specjalizujgcg sie we wspieraniu podmiotéw w uzyskaniu dopuszczenia do obrotu przez FDA.
Istnieje jednak ryzyko braku akceptacji dla urzadzenia przez podmioty regulujgce rynek medyczny na
terenie Standw Zjednoczonych. Do daty sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent nie otrzymat decyzji
odmownej dotyczacej urzadzenia jakiegokolwiek podmiotu regulujgcego rynek medyczny w kraju lub
za granica.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych, w tym danych medycznych

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedgce w posiadaniu
informacji poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych, testow
klinicznych, proceséw technologicznych zwigzanych z urzagdzeniem Pregnabit, danych medycznych w
podmiocie zaleznym MCT. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby
zwigzane ze Spodtka, czego efektem moze byé ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢é konkurencyjng, pomimo sSrodkéw ochrony wtasnosci intelektualnej Spotki oraz zawartych
umow o poufnosci.

Ryzyko zwigzane z niepetnym pokryciem finansowym potrzeb inwestycyjnych koniecznych do realizacji
dziatalnosci o zatozonej skali

Strategia rozwoju przyjeta przez Zarzad Emitenta zaktada poszerzenie rynku telemedycznego
o oferowany produkt i ustugi, czyli wypetnienie niszy tego rynku w zakresie kompleksowego systemu
telemedycznego. W tym celu Emitent zamierza prowadzi¢ aktywna sprzedaz opracowanego
rozwigzania Pregnabit oraz rozwijaé¢ urzadzenie tworzac bezkonkurencyjng zintegrowang platforme
telemedyczng do zdalnego analizowania zapiséw KTG oraz rozwija¢ ja w celu dostosowania jej do
wymagan dynamicznego rynku. Powyzsze zadania wigzg sie ze znacznymi kosztami i inwestycjami.
Istnieje ryzyko, ze na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent nie posiada wystarczajacych
Srodkow na realizacje przyjetej strategii rozwoju o zatozonej skali. Brak srodkéw na rozwaj dziatalnosci,
moze doprowadzi¢ do opdznien w pracach rozwojowych urzgdzenia Pregnabit kolejnej generacji oraz
nieosiggniecia zatozonych wynikéw sprzedazy na rynkach zagranicznych, co moze mie¢ negatywny
wplyw na przyszte wyniki finansowe. Zarzad Emitenta szacuje, iz plany inwestycyjne zostang
sfinansowane ze $rodkéw pozyskanych od zewnetrznych podmiotdw. Na obecng chwile Emitent nie
posiada zadnych zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow.
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Ryzyko zwigzane z rozwojem branzy, w ktérej dziata Emitent

Rynek telemedycyny na swiecie znajduje sie na etapie szybkiego rozwoju, co wigze sie z dynamicznymi
zmianami w poziomach sprzedazy ustug i produktéw dostepnych na tym rynku, a takze nieustanny i
dynamiczny rozwdj rozwigzan technologicznych oraz pojawianie sie nowych ustug i produktow.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie dostosowac sie do szybkich zmian
rynkowych, co moze wigzaé sie z pogorszeniem jej pozycji konkurencyjnej oraz sytuacji finansowe;.

Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci obrotu papierami wartoSciowymi

Cena rynkowa akcji moze ulec obnizeniu lub podlegac istotnym wahaniom wywotanym przez szereg
czynnikéw, z ktérych wiekszos¢ jest poza kontrolg Spdtki i nie s3 one jednoznacznie zwigzane z
dziatalnoscig i perspektywami rozwoju Spoétki. Do czynnikéw tych naleza: ogélne trendy ekonomiczne
w Polsce, warunki i trendy w sektorze rynku medycznego w Polsce i na innych rynkach europejskich,
zmiany wycen rynkowych spoétek z sektora medycznego, zmiany w kwartalnych wynikach operacyjnych
Spotki, fluktuacje cen gietdowych akcji oraz wolumenéw obrotu, potencjalne zmiany w regulacjach
mogace mie¢ wptyw na dziatalno$¢é Spotki, zmiany szacunkow finansowych lub rekomendacji wydanych
przez analitykéw papierow wartosciowych w odniesieniu do Spoétki lub akcji, ogtoszenie przez Spotke
lub jej konkurentéw informacji na temat nowych planowanych projektéw inwestycyjnych, transakcje
nabycia, transakcje joint venture, a takze dziatalnos¢ podmiotéw dokonujgcych sprzedazy krotkiej oraz
zmiana ograniczen regulacyjnych w odniesieniu do takiej dziatalnosci. Ponadto rynek kapitatowy
podlega znacznym fluktuacjom cen, ktére mogg by¢ niezwigzane lub nieproporcjonalnie wysokie w
poréwnaniu z wynikami z dziatalno$ci danych spétek. Takie ogdlne czynniki rynkowe mogg miec
negatywny wptyw na kurs akcji, niezaleznie od wynikéw dziatalnosci Spoétki.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw wspoétfinansowanych ze sSrodkéw pochodzacych z dotacji.

W 2017 roku Nestmedic pozyskat dotacje dofinansowujgce projekt pt. ,Telemedyczny system
Pregnabit nowej generacji do zdalnego monitorowania dobrostanu ptodu” (w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1) oraz projekt pt.
yInternacjonalizacja innowacyjnego systemu telemedycznego firmy NESTMEDIC na rynkach
miedzynarodowych” (w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj Poddziatanie 3.3.3
Wsparcie MSP w promocji marek produktowych — Go To Brand). W 2018 roku Spétka otrzymata dotacje
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, os priorytetowa Il "Wsparcie
innowacji w przedsiebiorstwach”, Dziatanie 3.3 ,Wsparcie promocji oraz internacjonalizacji
innowacyjnych przedsiebiorstw”, Poddziatanie 3.3.1 ,Polskie Mosty Technologiczne” na stworzenie
oraz wdrozenie strategii wejscia na rynek amerykanski. W okresie trwatosci powyzszych projektéw
istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy Spdtka nie wywigze sie z warunkéw umoéw na dofinansowanie,
woéwczas bedzie musiata zwrdci¢ wyptacone jej srodki.

Ryzyko zwigzane z kluczowymi akcjonariuszami

Cztonek Zarzadu jest akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym, na dzienn sporzgdzenia niniejszego
Raportu, 18,54 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i 18,54 proc. udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Istnieje ryzyko, iz interes Cztonka Zarzadu bedacej jednoczesnie
akcjonariuszem, nie bedzie tozsamy z interesem akcjonariuszy mniejszosciowych. Jednakze nalezy
mie¢ na uwadze, iz akcjonariuszom mniejszosciowym przystuguja okreslone w obowigzujgcych
przepisach prawa uprawnienia stuzgce zapobieganiu naduzywaniu kontroli przez akcjonariuszy
wiekszosciowych, takie jak m.in.: (i) uprawnienie zgdania zwotfania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym, co
najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego); (ii) prawo sprawdzenia listy obecnosci przez wybrang w tym celu
komisje (na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 kapitatu zaktadowego); (iii) prawo zgtaszania
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przed terminem Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg by¢ wprowadzone do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego).

Ryzyko zwigzane z sytuacjg epidemiologiczng i COVID 19

Emitent dostrzega zagrozenia jakie przyniést COVID 19, ktéry moze by¢ przyczyng spowolnienia
gospodarczego, recesji oraz spowolnienie w realizacji strategii rozwoju Emitenta, lub ograniczenie w
dostepie do kapitatu niezbednego do rozwoju. Emitent podejmuje kroki majgce na celu minimalizacje
potencjalnych zagrozeA. Emitent podejmuje niezbedne czynnosci do zapewnienia nalezytego
bezpieczenstwa pracownikéw i wspétpracownikdéw w celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia
zakazen m.in. koronawirusem COVID-19 wsréd tych oséb w czasie wykonywania ustug na rzecz Spoéfki
oraz udzielita wszelkich znanych wskazéwek w celu ewentualnego zminimalizowania zagrozenia i
rozprzestrzeniania sie wirusa.

Informacje dotyczace nabycia udziatow lub akcji wiasnych.

W 2019 r. Spotka nie nabywata akcji wiasnych.

Informacje dotyczace posiadanych zaktadow.

Spétka nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

Stanowisko Rady Nadzorczej odnosnie odmowy wyrazenia opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Stanowisko Rady Nadzorczej zostanie przedstawione po odbyciu posiedzenia RN, ktére jest zwotane
na dzien 27 sierpnia 2020 osobnym raportem gietdowym.

Stanowisko Zarzadu odnosnie odmowy wyrazenia opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym

W trakcie sporzadzania sprawozdania wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. podmiot
odpowiedzialny za prowadzenie ksigg w roku 2019 zrezygnowat z przygotowania sprawozdania.
Dodatkowo na skutek czestych wczesniejszych zmian oséb prowadzacych ksiegi rachunkowe powstata
trudnos¢ w dostarczeniu do badania sprawozdania dokumentdw niezbednych do przeprowadzenia
standardowych procedur rewizyjnych. Ponizej Emitent zbiorczo odpowiada na punkty poruszone przez
biegtego w sprawozdaniu jednostkowym i skonsolidowanym, ktérych dotyczyty braki oraz podjete
dziatania zapobiegawcze na przysztoscé.

Obszar Gospodarki Zapasami

W latach ubiegtych Emitent nie prowadzit ewidencji ilosciowo- wartosciowej zapaséw, a jedynie
ewidencje wartosciowa. Nie byta rowniez prowadzona szczegétowa ewidencja pozwalajgca na
wygenerowanie systemowych raportéow pozwalajgcych na analize i wiekowanie zapasow, ktére byto
jedna z procedur badania. Dodatkowo w skutek pdznego wyboru firmy audytujgcej nie byto mozliwe
przeprowadzenie inwentaryzacji z udziatem Biegtego Rewidenta.
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W ramach dziatan naprawczych Zarzad podjat juz dziatania polegajgce na zaprowadzeniu ewidencji
ilosciowo wartosciowej, tak aby byto mozliwe przeprowadzenie niezbednych procedur rewizyjnych. Na
dzien sporzadzenia raportu zostata zaprowadzano ewidencja ilosciowo — warto$ciowa zapasow a takze
weryfikacja standw magazynowych tak aby w przysztosci unikngé tego typu problemow.

Obszar Prac Rozwojowych

Spotka przez ostatnie lata prowadzita szereg prac badawczo rozwojowych, ktdre nie zostaty jeszcze
zakonczone. Obecny poziom sprzedazy nie pozwala na jednoznaczng ocene utrzymania wartosci tych
aktywdw, poniewaz prognozy przygotowywane przez poprzedni Zarzad znaczaco odbiegaty od
wartosci realizowanych rynkowo. W ramach dziatan naprawczych w 2020 Zarzad opracowuje
wieloletnig strategie rozwoju biorgca pod uwage wartosc rynkowg przeprowadzonych prac B+R. Petng
komercjalizacja tych dziatan rozpocznie sie w roku 2021 wraz z ukoriczeniem prac nad nowg platforma
Pregnabit Pro. Biorgc pod uwage obecng sytuacje rynkowg i ocene perspektyw wspdtpracy zaréwno z
podmiotami polskimi jak i zagranicznymi zdaniem Zarzadu nie bedzie koniecznos¢ przeprowadzenia
korekt tych pozycji zaréwno wstecznie jak réwniez w sprawozdaniu dotyczgcym biezgcego roku.
Dodatkowo w ramach przygotowan do audytu za rok biezgcy Spdtka przygotowuje testy na utrate
wartosci prowadzonych prac badawczo rozwojowych, tak, aby byta mozliwa jednoznaczna ocena
uzasadniajgca wycene tych aktywow.

Obszar rozliczen ze spotka zalezng MCT

Rozliczenia te majg wptyw jedynie na sprawozdanie jednostkowe. Spotka MCT zostata powotana do
obstugi telemedycznej gtéwnych Klientdw spotki i jest w 100% zalezna od Emitenta. Jej dziatalnos¢ jest
finansowana w gtéwnej mierze pozyczkami udzielanymi przez Emitenta. Zdaniem Biegtego istnieje
ryzyko, ze pozyczki te nie bedg sptacone. Spétka jest w 100% zalezna od Emitenta w ramach dziatan
naprawczych Zarzad rozwazy przeprowadzenie w roku 2020 kilku scenariuszy:

1. Podwyizszenia kapitaty zaktadowego MCT poprzez konwersje udzielonych pozyczek.
lub

2. Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych na udzielone pozyczki

3. Lub obu powyiszych scenariuszy jednoczesnie.

Obszar rozliczen zwigzanych z dotacjg z NCBiR

W ramach ksiegowan zwigzanych z tg dotacjag w poprzednich latach Emitent podjat decyzje o
ksiegowaniu tej dotacji w petnej przyznanej wysokosci, zamiast dokonujgc rozliczen zgodnych z
dokumentami rozliczen sktadanymi do NCBiR. Nowy Zarzad spotki dziatajgcy od listopada 2019 roku
rozpoznat, ze takie podejscie nie byto zasadne i zdecydowat o poprawnym ujeciu dotacji w ksiegach
prezentujac jednoczednie dane pordwnawcze za rok ubiegly. Z uwagi na czeste zmiany osob
prowadzacych ksiegi oraz zmiane siedziby biura nie udato sie w trakcie badania przedstawic wszystkich
wymaganych testami dokumentéw potwierdzajgcych wysokos¢ rozliczen z tytutu dotacji ujetych w
ksiegach rachunkowych. Na dzien publikacji raportu Zarzad zgromadzit petng dokumentacje rozliczen
finansowych zwigzanych z dotacjg. Dokumentacja zostata zweryfikowana dodatkowo przez NCBIR
poprzez audyty wewnetrzne NCBiR. Prezentowane w sprawozdaniu kwoty sg zgodne ze stanem
rozliczen z NCBIiR a obecnie zgromadzona dokumentacja kompletna,

Obszar wymieniony w nocie 8 oraz nocie 29 informacji dodatkowych
Tworzgc sprawozdanie finansowe na koniec okresu obrotowego, jednostka zobowigzana jest do

wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywéw. Zdaniem Emitenta nie powstajg rdznice wich
wartosci zarowno w ujeciu ksiegowym, jak ipodatkowym, aw zwigzku ztym nie wystgpita
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koniecznos¢ kalkulacji tzw. podatku odroczonego w wysokosci innej niz prezentowana w poprzednich
latach w sprawozdaniu finansowym.

Spétka nie ujeta opisu wptywu pandemii korona wirusa na dziatalnos¢ Spotki, bo zdaniem spétki w
przypadku dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta na podstawie obserwacji w roku 2020 wptyw ten
nie jest istotny. Zdaniem Emitenta rdwniez teza postawiona przez Biegtego dotyczgca potencjalnego
ryzyka wystgpienia kapitatdw ujemnych nie jest prawdziwa. Emitent ma zapewnione dtugoterminowe
finansowanie dzieki umowom zawartym w roku 2019 z Deutsche Balaton AG. Umowa przewiduje
zarowno dodatkowe finansowanie dla Spotki, z ktérego zresztg juz w tym roku spotka korzystata (
podniesienie kapitatu zaktadowego w marcu b.r.) jak réwniez mozliwos¢ konwersji obligacji
zamiennych na wypadek zagrozenia wystgpienia kapitatéw ujemnych.

Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych

Nie dotyczy. Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spotki Nestmedic S.A. w sprawie rzetelnosci
sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2019 do
31.12.2019 roku.

Zarzad Nestmedic S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 roku i dane poréwnywalne sporzadzane zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spoétke, oraz ze dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
Spétki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Nestmedic S.A. zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong
dziatalnoscia.

Wroctaw, 14 sierpnia 2020 roku.

waQ&L @4,1(9/\ [IQ“*?/QXZ/LL. g

Jacek Gnich Patrycja Wiziriska- Socha
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie zarzadu sp6tki Nestmedic S.A. w sprawie podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
Zarzad Nestmedic S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za okres od
01.01.2019 do 31.12.2019 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczacymi
wyboru firmy audytorskiej oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania  finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej, w tym wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wroctaw, 14 sierpnia 2020 roku.

bch&L @4‘,‘&9/\ [\\li&%m- -Sochaa

Jacek Gnich Patrycja Wizinska- Socha
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Informacja o wysokosci wynagrodzen cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotkiw 2019 r

W 2019 roku tgczne wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej Nestmedic S.A. wyniosto 81 760 PLN.
Wynagrodzenie dla oséb wchodzacych w skfad organéw zarzadzajgcych wyniosto w roku 2019:
385 724,65 PLN.

Informacja o stosowaniu przez Spotke zasad dobrych praktyk

Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczace stosowania przez Nestmedic S.A. zasad fadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect”, uchwalonego uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych nr 795/2008 z dnia 31
pazdziernika 2008 roku, zmieniong nastepnie uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych nr
293/2010 z dnia 31 marca 2010 roku w 2019 r. (Emitent raportem biezgcym EBI nr 37/2019 odstgpit
od praktyki publikowania raportéw miesiecznych, to jest od stosowania zasady nr 16 Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na NewConnect, poczawszy od raportu miesiecznego za styczen 2020 roku.

TAK/NIE/ NIE

LP ZASADA DOTYCZY WYIJASNIENIE

1 Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i Z wytgczeniem transmisji obrad Walnego
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z Zgromadzenia z  wykorzystaniem
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z Internet, rejestrowania przebiegu obrad i
uzyciem nowoczesnych technologii, upubliczniania go na stronie internetowej.
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz TAK Zdaniem Zarzadu Spotki
szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac wykorzystywacé nowoczesne
w jak najszerszym stopniu z tych metod, komunikacji w sposdéb adekwatny do
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z zapotrzebowania i oczekiwan
inwestorami i analitykami,  umozliwiac¢ oraz obecnej struktury akcjonariatu Spétki.
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z Niezbedne jest takze uwzglednienie kosztow
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wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac zwigzanych z przygotowaniem i utrzymaniem

przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie odpowiedniej infrastruktury technicznej

internetowe;j. potrzebnej do obstugi Walnych Zgromadzer z
wykorzystaniem sieci Internet. Zdaniem
Zarzadu, wykorzystywane przez Spodtke
zasady komunikacji zapewniajg odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami.
Informacje dotyczace Walnych Zgromadzen
publikowane s3 zgodnie
z przepisami prawa w formie raportéw
biezgcych oraz na stronie Spotki.

2 Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do W ocenie spoétki informacje przekazywane i
informacji niezbednych do oceny sytuacji i udostepniane na stronie internetowej oraz za
perspektyw  spotki  oraz  sposobu  jej TAK pomoca kanatéw EBI/ESPI zapewniajg
funkcjonowania. inwestorom i akcjonariuszom mozliwos$¢

dokonania oceny perspektyw rozwoju Spoétki
oraz sposobu jej funkcjonowania.

3 Spotka prowadzi korporacyjng strone Spétka prowadzi korporacyjna strone
internetowg i zamieszcza na niej: TAK internetowa pod adresem:

www.nestmedic.com

3.1 | podstawowe informacje o spoétce i jej Spoétka zamieszcza na stronie internetowe;j
dziatalnosci (strona startowa). TAK informacje o spdtce i jej dziatalnosci, z

zastrzezeniem, ze niektdre informacje s3
zawarte na odpowiedniej podstronie.

3.2 | opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem Na stronie internetowej spétki znajduje sie
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje TAK opis dziatalnosci.
najwiecej przychodéw

3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z TAK Na stronie internetowej spétki znajduje sie
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku. opis rynku, na ktérym dziata emitent.

3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki. Na stronie internetowe] spétki zmieszczone

TAK s zyciorysy zawodowe cztonkéw zarzadu
oraz rady nadzorczej.

3.5 | powziete przez zarzad, na podstawie Informacje o powigzaniach cztonka rady
o$wiadczenia  cztonka rady  nadzorczej, nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
informacje o powigzaniach cztonka rady akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym TAK ogblnej liczby gloséow na  walnym
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% zgromadzeniu spétki — zamieszczane sg w
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ramach raportéw biezgcych dotyczacych
spofki. powotania danego cztonka rady nadzorczej.

3.6 | dokumenty korporacyjne spofki. TAK Spoétka zamieszcza na stronie internetowej

informacje tego typu.

3.7 | zarys planow strategicznych spoftki. TAK Spotka zamieszcza na stronie internetowej

informacje tego typu.

3.8 | opublikowane prognozy wynikéw finansowych Zarzad Spotki Nestmedic S.A. nie publikowat
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do NIE prognoz wynikéw na rok 2019.
tych prognoz (w przypadku gdy emitent takie
publikuje)
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3.9 | strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem Spoétka zamieszcza na stronie internetowe;j
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych TAK informacje tego typu.
sie w wolnym obrocie

3.10 | dane oraz kontakt do osoby, ktora jest Na stronie zamieszczono adres skrzynek e-
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie mailowych oraz numer telefonu do
oraz kontakty z mediami kontaktéw w sprawach relacji inwestorskich

oraz mediami. Spétka nie wskazata danych
osoby odpowiedzialnej za relacje

NIE
inwestorskie oraz kontakty z mediami, gdyz
za ten obszar odpowiada w Spodtfce tacznie
kilka oséb. Brak zamieszczenia danych osoby
odpowiedzialnej nie ogranicza jednak
mozliwosci komunikacji ze Spotka.

3.11 | skreslony

3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe. TAK Spoétka zamieszcza na stronie internetowe;j

informacje tego typu.

3.13 | kalendarz  zaplanowanych dat publikacji Na stronie internetowej zamieszczone jest
finansowych raportéow okresowych, dat walnych kalendarium inwestora, zawierajgce daty
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i planowanych publikacji finansowych
analitykami oraz konferencji prasowych. raportow okresowych.

Informacje o planowanych WZA umieszczane
sg na stronie internetowej odpowiednio
TAK wczesnie (przynajmniej 26 dni przed
planowanym terminem WZA) w formie
raportow biezgcych oraz w zaktadce Walne
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Spotka nie organizuje spotkan
z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych.
3.14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych, Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych wystapito.
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ogranlcze.me.m praw po s.trcl)nle akcjonariusza, z TAK, jezeli
uwzglednieniem terminéw oraz zasad Wystapi
przeprowadzania tych operacji. Informacje te ystap
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych.
3.15 | skreslony
3.16 | pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie TAK, jezeli wystgpito.
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami wystapi
na zadawane pytania.
3.17 | informacje na temat informacje na temat Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, TAK, jezeli wystgpito.
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z wystapi

uzasadnieniem.
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3.18 | informacje o przerwie w obradach walnego TAK, jezeli Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy. wystapi wystgpito.

3.19 | informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka Spoétka zamieszcza na stronie internetowe;j
podpisata umowe o Swiadczenie ustug informacje tego typu.

Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem TAK
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej

Doradcy.

3.20 | informacje na temat podmiotu, ktéry petni TAK Spoétka zamieszcza na stronie internetowej
funkcje animatora akcji emitenta informacje tego typu.

3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Spoétka zamieszcza na stronie internetowe;j
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 TAK Dokument Informacyjny
miesiecy. z dnia 26 maja 2017 roku.

3.22 | skreslony
Informacje zawarte na stronie internetowe;j Strona internetowa Emitenta oparta zostata
powinny by¢é zamieszczane w  sposdb o uktad tworzony z myslg o przejrzystym i
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. intuicyjnym dostepie do informacji o Spotce.
Emitent powinien dokonywaé aktualizacji Emitent doktada wszelkich staran aby
informacji umieszczanych na stronie TAK aktualizacje danych odbywaty sie bez zbedne;j
internetowej. W przypadku pojawienia sie zwtoki.
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostaé przeprowadzona niezwtocznie

4 Spotka prowadzi korporacyjng strone Spotka  prowadzi strone internetowa
internetowg, wedfug wyboru emitenta, w jezyku i przekazuje raporty okresowe w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty biezace i polskim i angielskim. Raporty biezgce sa
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie TAK przekazywane w jezyku polskim.
internetowej co najmniej w tym samym jezyku,

w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5 Spotka powinna prowadzié polityke Spotka prowadzi wtasng strone internetowa
informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem dotyczaca Relacji Inwestorskich. W opinii
potrzeb inwestordw indywidualnych. W tym Spotki przekazywane i udostepniane w ten
celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng TAK sposob informacje zapewniajg inwestorom i
powinna wykorzystywac indywidualng dla danej akcjonariuszom mozliwosc dokonania
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcy na biezacej oceny Spotki.
stronie www.GPWInfoStrefa.pl

6 Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty Emitent  utrzymuje biezgce  kontakty
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, z przedstawicielami Autoryzowanego
celem  umozliwienia mu  prawidtowego Doradcy, celem umozliwienia mu
wykonywania swoich obowigzkéw wobec TAK prawidtowego wykonywania swoich
emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢ osobe obowigzkéw wobec Emitenta.
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

7 W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, Emitent niezwtocznie powiadamia
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie TAK Autoryzowanego Doradce o  kazdym

dla wykonywania
Doradce  swoich

przez Autoryzowanego
obowigzkéw,  emitent

zdarzeniu, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
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niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce swoich
Autoryzowanego Doradce obowigzkow.

8 Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Emitent zapewnia Autoryzowanemu Doradcy
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i TAK dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1 | informacje na temat facznej wysokosci Informacje na temat facznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i TAK wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady
rady nadzorczej. nadzorczej przekazywane s3 w raporcie

rocznym.

9.2 | informacje na temat wynagrodzenia Spotka nie publikuje informacji na temat
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od NIE wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta gdyz dane te stanowig tajemnice handlowa.
ustug w kazdym zakresie

10 | Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia zapraszani sg przez Spotke na obrady WZA i
w  skfadzie umozliwiajgcym udzielenie TAK doktadajg  nalezytej  starannosci, by
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane uczestniczy¢ w obradach.

w trakcie walnego zgromadzenia

11 Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy Spotka nie organizuje spotkan
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien z inwestorami, analitykami oraz mediami,
organizowaé publicznie dostepne spotkanie z poniewaz nie posiada ku temu odpowiednich
inwestorami, analitykami i mediami warunkow lokalowych, ponadto w opinii
NIE Zarzadu Spétki  niezbedne informacje
przekazywane s3 na biezgco za
posrednictwem innych kanatow
informacyjnych, w tym prowadzonej przez

Spotke strony internetowej.

12 | Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
emisji akcji z prawem poboru powinna wystapito.
precyzqwac cene emleJna,aIbo mechanizm jej TAK, jezeli
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego wystapi
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej

13 | Uchwaty walnego zgromadzenia powinny Podejmowane przez  WZA uchwaty
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu zapewniaja zachowanie niezbednych
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi TAK odstepow czasu, co wigze sie z polityka
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w poszanowania praw przystugujacych
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy Akcjonariuszom.
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych

14 | Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, wystgpito.
aby”cz'as przypadajacy p‘omledzy nimi b.yi TAK, jezeli
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie wystapi
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.
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Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

TAK jezeli | Wystapito.

wystapi

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie nie

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzenh w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta mogg mieé w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

o zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym raportem,
¢ informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miafa
miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzgacym miesigcu,
ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportow  okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

zaprzestata
miesiecznych.

publikowania

TAK

W roku obrotowym 2019, Spétka publikowata
raporty miesieczne. Od roku 2020 spodtka

raportow

16A

W  przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku ,NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcg zaistniata sytuacje.

Spétka informowata o
naruszeniu Dobrych
Notowanych na NewConnect

TAK, jezeli
wystapi

incydentalnym
Praktyk

Spotek

17

skreslony

Wroctaw, 14 sierpnia 2020 roku.

Yaed (u

Jacek Gnich
Prezes Zarzadu

Patrycja Wiziriska- Socha
Cztonek Zarzadu
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Zalaczniki
Zatacznik nr 1.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do 31
grudnia 2019 roku

Zatgcznik nr 2
Informacja dodatkowa
Zatgcznik nr 3

Sprawozdanie Biegtego Rewidenta z Badania Jednostkowego sprawozdania finansowego
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