Bydgoszcz, dn. 27 kwietnia 2022 roku
Zwiezta Ocena Sytuacji Spdtki

przygotowana przez Rade Nadzorczq ,,DROZAPOL-PROFIL” 5.A.
celem przedstawienia jej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

DROZAPOL-PROFIL S.A. od poczatku swego istnienia prowadzi dziatalno$é w zakresie handlu
wyrobami hutniczymi (blachy, prety, profile, rury), prowadzi produkcje zbrojerr budowlanych,
Swiadczy ustugi w zakresie obrobki metali, wazenia, sktadowania oraz ustugi transportowe, a takie
wynajmuje innym podmiotom nieruchomosci wiasne.

Wyniki dziatalnosci Spétki w minionym roku nalezy oceni¢ bardzo pozytywnie. W stosunku do
lat poprzednich, rok 2021 byt okresem zwigzanym z catkowitym odwréceniem sytuacji na rynku
wyrobow hutniczych, ktéry charakteryzowat sie gwaltownymi wzrostami cen, marz przy
jednoczesnym zmniejszeniu popytu. Taka sytuacja przetoiyla sie na wzrosty m.in. przychodéw ze
sprzedazy o 31% r/r, co miato swoje przetozenie na wygenerowanie przez Spétke niespotykanych
dotad wynikéw zaréwno na sprzedaiy, jak i zyski przy jednoczesnym zmniejszeniu sie sprzedaiy
tonazowej towaréw. Przychody ze sprzedazy ogélem wyniosly 145914 tys. zZt w ujeciu
jednostkowym, co przy 15,7% marzy pozwolito na wygenerowanie wyniku na sprzedazy po odjeciu
kosztéw sprzedazy i ogélnozaktadowych na poziomie 22 922 tys. zt. Wynik operacyjny ksztattowat sie
na poziomie 24 375 tys. zt. Po uwzglednieniu dziatalnosci finansowej i podatku zysk netto za 2021 rok
wynosil 19 548 tys. zl. Aktywa trwate wyniosly na dzieri bilansowy tj. 31.12.2021 r. 60 942 tys. zt
{wzrost 4% r/r), natomiast aktywa obrotowe 53 760 tys. 2t (wzrost 70%). W gtéwnej mierze na wzrost
aktywéw obrotowych mialy wplyw stany magazynowe tj. zgromadzone zapasy, ktére na koniec 2021
roku wyniosty 38 185 tys. zt i byly prawie trzykrotnie wieksze niz na koniec 2020 roku. Wedtug stanu
na dziet 31.12.2021 r. przewazajacy udziat w strukturze kapitatéw tworzyly kapitaly wiasne, ktére
wyniosty 82 108 tys. zt tj. 72% kapitatow ogotem. Na dzieri 31.12.2021 r. pozycja kredytéw i pozyczek
krétkoterminowych wynosita 13 879 tys. zt. Wskainik ogélnego zadtuzenia nie ulegt zmianie rok do
roku. Zaréwno w przypadku Grupy kapitatowej jak i Spétki dominujacej wyniést on w 2021 roku 0,3.
Poziom zobowiazar z tytutu dostaw i ustug w poréwnaniu do analogicznego okresu w ubieglym roku
zmalat 0 22% i wyniost w Spéice 3 494 tys. 2. W ujeciu jednostkowym wskazniki rentownosci kapitatu
wiasnego i aktywéw wyniosty odpowiednio 23,8% i 17,0 %. Natomiast dla Grupy kapitatowe] wartosci
te wynosily 26,0% i 18,4%.

Pozytywny wplyw na wynik Spétki w 2021 roku miata réwniez wycena wykonana w grudniu
ubiegtego roku przez niezaleznego rzeczoznawce i na podstawie aktualnej wyceny wzrosta wartoéé o
2721 tys. zt nieruchomosci nalezgcej do Drozapol-Profil S.A. mieszczacej sie przy ul. Grunwaldzkiej.
Kolejnym czynnikiem, ktéry wplynat na wynik Spétki byto zwolnienie z obowigzku zwrotu czesci
subwencji finansowej przyznanej z Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. Warto$é zwolnienia wyniosta
1.673.245,00 zi. Kwota ta powiekszyta zysk Spétki w 2021 roku. Pozostata cze$é subwencji w
wysokosci 1.826.755,00 zt zgodnie z podpisang umowa jest sptacana w 24 réwnych miesiecznych
ratach, poczawszy od sierpnia 2021 r.
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Sytuacja finansowa Spétki oraz Grupy kapitatowej w roku 2021 utrzymywata sie na bardzo
bezpiecznym i stabilnym poziomie. Wskaznik biezgcej ptynnosci wynidst w Grupie kapitatowej 2,3, co
méwi o tym, Ze suma aktywéw obrotowych w Spétkach dwukrotnie pokrywata zobowiazania
krétkoterminowe i $wiadczy o tym, ze Spétki w Grupie kapitatowej nie mialy probleméw ze spfaty
swoich zobowigzan, co réwniez dowodzi o stabilnosci finansowej Grupy kapitatowej. Spotka w catym
okresie sprawozdawczym miata zapewnione finansowanie w banku PKO BP S.A. oraz do 30.09.2021 r.
w BNP PARIBAS S.A., a nastepnie od 10.2021 r. w mBank S.A. Drozapol-Profil S.A. kontynuowat takie
w 2021 roku wspétprace w zakresie faktoringu z KUKE Finance S.A., oraz w zakresie faktoringu
odwrotnego z PKO BP S.A, a takie zawarl umowe faktoringowg z mFaktoring S.A.

Struktura odbiorcéw Spétki jest mocno rozdrobniona, co jest atutem w polityce zarzadzania
Spotka, chociazby ze wzgledu na bezpieczeristwo finansowe Spétki, ale i zawirowania w réinych
braniach. Dywersyfikacja portfela odbiorcéw chroni Spétke przed stratami finansowymi
wynikajacymi z ewentualnych niewyptacalnosci, upadto$ci czy likwidacji dziatalnosci klientéw Spétki.
W 2021 roku koncentracja sprzedazy Spétki dominujacej z zadnym z odbiorcéw nie przekroczyta 10%
facznych obrotéw w stosunku do obrotéw ogétem. Obszarem dziatania Spétki jest niemal wylacznie
teren Polski. Export stanowit poniiej 1% jej przychodéw. Wsréd odbiorcéw Spétek wyodrebnié
nalezy: producentéw, firmy handlowe, deweloperéw oraz odbiorcéw detalicznych.

Srednie zatrudnienie w Grupie kapitatowej w ostatnich trzech latach tj. 2018-2020 byto doéé
stabilne. Na przestrzeni 2021 roku zatrudnienie zostato zredukowane, co wynika z faktu, ze z kilkoma
osobami Spétka rozwigzata umowe, a takze kilka osob przeszio na emeryture. Stan zatrudnienia na
podstawie uméw o prace na koniec 2021 roku wynidst 49 oséb. taczne zatrudnienie wg form
$wiadczenia pracy na koniec 2021 roku wyniosto 66 0s6b, nastapito zmniejszenie zatrudnienia o 16
os6b w poréwnaniu z koricem 2020 roku. Nadal dominujaca forme zatrudnienia stanowity umowy o
prace na czas nieokreslony (74%). Umowy na czas okre$lony stanowily 18% wszystkich umoéw,
umowy zlecenia/o dzieto 4%, a umowy na okres prébny stanowity 3%.

W ostatnim roku notowania akcji ksztattowaly sie miedzy 1,74 zt a 9,15 zf, podczas gdy w
2020 roku kurs akcji wahat sie miedzy 1,00 zt a 1,95 zt. Oznacza to znaczgcy wzrost wartoéci akcji
Spotki w 2021 roku, na co wplyw miata gléwnie sytuacja na rynku stalowym oraz idgce za tym
generowane przez Spétke wyniki finansowe.

W obszarze zarzadzania nieruchomosciami Spétka wynajmowata w calym okresie posiadane
obiekty magazynowe W Bydgoszczy | w Ostrowcu Swietokrzyskim i mimo, ze przychody z tego
obszaru nie stanowig znacznego udziatu w catkowitych przychodach Spétki to nalezy uznaé ten obszar
dziatalnosci Spétki jako bardzo stabilny. W dalszym ciggu Zarzad nie wyklucza sprzedaiy
nieruchomosci w przypadku pojawienia sie korzystnych ofert. Spétka Drozapol-Profil S.A., podejmuje
dziatania majace na celu przekwalifikowanie terenu mieszczacego sie w Bydgoszczy przy ul.
Grunwaldzkiej pod budownictwo wielomieszkaniowe. Spétka réwniez poszukuje inwestora, ktéry
bytby zainteresowany kupnem nieruchomosci w Ostrowcu Swietokrzyskim. Posiadane nieruchomosci
moga byé wykorzystywane jako centra logistyczne, centra magazynowe, hale produkcyjne i
magazynowe. Dodatkowo sytuacja wywotana przez wirus Sars-Cov-2 na rynku nieruchomosci i
inwestycji, nie sprzyjata pozyskiwaniu inwestoréw, a na chwile obecng dodatkowo negatywnie na
poziom takich inwestycji wptywa wojna w Ukrainie.




Istotnymi elementami ryzyka dla Spétki s przede wszystkim te zwigzane z:

- fluktuacja cen stali,

- konsekwencjami wojny w Ukrainie i dostepnoscia stali,

-ryzykiem kursowym dla rozliczeri transakcji w walucie EUR lub w mniejszym zakresie USD
wywotanym miedzynarodowymi konfliktami ekonomicznymi i ostabieniem wartosci PLN w stosunku
do EUR i USD,

- naktadane cla na towary z importu,

- ryzykiem niewyptacalnosci lub bankructwa znaczacych klientéw Spétki,

- poziomem inflacji, stop procentowych,

- ryzykiem wplywu znaczacych akcjonariuszy na decyzje organdw Spétki dominujacej.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujagce w Spéice mechanizmy kontroli
wewnetrznej, compliance i zarzadzania ryzykiem. S one dopasowane do rozmiaréw i struktury
organizacyjnej Spdtki. Procesy te oparte s3 na regulaminach wewnetrznych przyjetych w Spéice
pozwalajacych na optymalne reagowanie na zmieniajgce sie warunki na rynku oraz pozwalaja
odpowiednio szybko podejmowac racjonalne decyzje zarzadcze. Mimo, ze w 2021 roku Zarzad byt
jednoosobowy to posiadat do dyspozycji czteroosobowy zesp6t prokurentéw Spétki oraz kadre
dyrektorska o wysokich kwalifikacjach menadzerskich i do$wiadczeniu w zakresie zarzadzania
finansami. W zakresie raportowania finansowego dziatalno$¢ Spétki dwa razy w roku weryfikuje
biegly rewident dokonujacy badania i przegladu sprawozdah finansowych. W celu zapewnienia
kompletnodci | prawidlowosci ujecia wszystkich transakcji gospodarczych w danym okresie,
sporzadzanie sprawozdarn finansowych w Spétce odbywa sie w sposéb usystematyzowany.
Sprawozdanie finansowe podlega formalnemu zatwierdzeniu przez Zarzad, podlega przegladowi
przez audytora zewnetrznego wskazanego przez Rade Nadzorczg Spétki oraz poddawane weryfikacji
przez Komitet Audytu wytoniony sposréd cztonkéw Rady Nadzorczej. Zarzad Spétki bezposrednio
wspotpracuje z takimi organami jak Rada Nadzorcza oraz Komitet Audytu, m.in. takie w zakresie:
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem
(compliance). Swojg ocene przedstawia takze przy okazji kazdego posiedzenia tych organéw.

W zakresie Cyberbezpieczeristwa Spétka zabezpiecza dane w systemach komputerowych
poprzez archiwizacje w serwerach oraz przez cykliczne archiwizowanie ich na nosnikach statych.
Systematyczne kontrole systeméw dokonywane przez kierownikéw dziatéw jak i stosowanie
procedur zwigzanych z przepisami RODO wymuszaja optymalny zakres kontroli przetwarzanych
danych informatycznych. Wszystkie te dziatania majy za zadanie zapewnié prawidlowosé i
bezpieczeristwo danych finansowych i osocbowych znajdujgcych sie w Spétce.

Rada Nadzorcza na biezgco jest informowana o wainych dla Spétki dziataniach i
podejmowanych przez Zarzad decyzjach. Zdaje sobie réwniez sprawe z jakimi trudno$ciami musi sie
zmierzy¢ Zarzad oraz kierownictwo w celu minimalizowania ryzyka zwigzanego obecnie z wojng w
Ukrainie, ale takie innymi powainymi ryzykami. Tym bardziej Rada Nadzorcza docenia ich
dotychczasowe starania i wlozony wkiad pracy, ktéry ma na celu zapobieganie tym negatywnym
czynnikom. W ocenie Rady nie ma zagrozenia dla dalszego istnienia Spotki.
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